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.  Zusammenfassung

A. Einleitung und Warnhinweise

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt”) ist das Angebot der
Enespa AG mit Sitz in Balzers, Flirstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt eine auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibung Enespa AG 4.4% CHF (nachfolgend , Anleihe”) mit einem Zins von
4.4 % p.a., mit dem Ausgabedatum 02.02.2022 und einer Laufzeit von 4 Jahren, somit bis 02.02.2026
(exkl.) und einer Ausgabekommission von 0 %.

ISIN: LI1138141729
Valor: 113814172

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin:

Der gesetzliche wund kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG (LEl
529900LYBJVWL3LG7D81)

Der Sitz der Gesellschaft ist in FL-9496 Balzers, Landstrasse 15. Die Kontaktdaten der Enespa AG in
Balzers sind wie folgt:

Enespa AG
Landstrasse 15, 9496 Balzers

Telefon +423/ 388 15 53

www.enespa.eu

2. Zustandige Behorde

Die Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behdrde, welche fir die Billigung dieses Prospektes
verantwortlich ist, lauten wie folgt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
Landstrasse 109

Postfach 279

FL-9490 Vaduz

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Flrstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 01.02.2022 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte entsprechend den Vorgaben des
WPPDG und der EU-Prospektverordnung ausschliesslich auf ihre Vollstiandigkeit, Koharenz
(Widerspruchsfreiheit) und Verstandlichkeit im Sinne eines Abgleichs mit den europarechtlich
vereinheitlichten inhaltlichen Vorgaben gemass Verordnung (EU) 2017/1129.



3. Warnhinweis

Diese Zusammenfassung enthalt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken bezogen
auf die Emittentin, die angebotene Anleihe und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung ist eine
Einleitung zum Prospekt und sollte immer zusammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden.
Insbesondere ersetzt das Lesen der Zusammenfassung nicht die Prifung des gesamten Prospektes.
Eine grundliche Prifung des gesamten Prospektes wird daher vor einer Erwerbs- bzw.
Zeichnungsentscheidung nachhaltig empfohlen. Im Bedarfsfall wird eine Beratung durch einen
Rechtsanwalt bzw. Steuerberater empfohlen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Zudem weist die Emittentin darauf hin, dass die Emittentin Enespa AG, welche die Verantwortung fir
die Zusammenfassung einschliesslich einer etwaigen Ubersetzung davon iibernommen hat und von
der deren Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder wenn, verglichen mit den anderen
Teilen des Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz
der Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der
Anleger vor dem Hintergrund seiner personlichen Vermoégensverhiltnisse und Anlageziele bedenken
und notfalls wirtschaftlich verkraften kénnen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko
einer Privatinsolvenz.

B. Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

1. Bezeichnung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG mit Sitz in Balzers

2. Sitz und Rechtsform

Die Enespa AG (LEI 529900LYBJVWL3LG7D81), ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
Furstentums Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft ist in FL-9496 Balzers, Landstrasse 15. Die
Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft. Die Enespa AG mit Sitz in Balzers wurde am
23.06.2020 gegrindet und gleichzeitig beim Handelsregister in Vaduz hinterlegt. Die Registernummer
lautet FL-0002.638.511-6.

3. Haupttatigkeiten

Zweck der Firmengruppe ist die Entwicklung und der Betrieb von innovativen und nachhaltigen
Umwelttechnologien aller Art sowie das Recycling von Kunststoffen in einem geschlossenen System
welches nahezu CO” neutral arbeitet. Bei Entwicklung des Thermolyse-Verfahrens geht es darum, aus
Restkunststoffen Energie zu erzeugen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und



Paraffindl dienen. Die Gesellschaft Enespa AG, Balzers, dient als Finanzierungsgesellschaft dieser
Gruppengesellschaften.

4. Hauptanteilseigner

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft der Enespa AG in Balzers und ist der
Hauptanteilseigner bzw. alleinige Aktionar der Emittentin Enespa AG in Balzers.

5. Hauptgeschaftsfiihrer

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzers sind Cyrill Hugi und Clemens Laternser.
Beide Mitglieder des Verwaltungsrats sind kollektivzeichnungsberechtigt. Die Geschaftsadresse aller
nachfolgend Genannten ist die Adresse der Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Flirstentum
Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit keine weiteren Angestellten.

6. Abschlusspriifer

Abschlussprifer der Emittentin ist die AAC Revision und Treuhand AG, Landstrasse 123, FL-9495
Triesen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

7. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfiigt Gber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00. Das Grundkapital
hatte sich per Datum des Zwischenabschlusses vom 30.06.2021 um CHF 118'497,28 vermindert. Die
Uberschuldung in Héhe von CHF 68431.97 wurde allerdings durch eine Rangriicktrittserklarung der
Muttergesellschaft der Emittentin vom 10. August 2021 beseitigt.

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 1'094'237.72 gegeniiber der Enespa
GmbH Deutschland ist davon abhdngig, ob die Budgetziele der Enespa GmbH Deutschland erreicht
werden kénnen und die benétigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfligung
stehen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer
Laufzeit von sieben Jahren Gber CHF 10'000'000.- emittiert.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10
Mio. platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Es wurden per Stichtag 30.08.2021 CHF 6.8 Mio.
Obligationen verkauft.

Im Anhang ist die Eroffnungsbilanz der Enespa Balzers per 23.06.2020 sowie ein revidierter
Zwischenabschluss per 30. Juni 2021 aufgefihrt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?




8. Risikofaktoren

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht aus der Gewinnung von Rohdl aus Abfallprodukten. Mit
einem speziellen Thermolyse-Verfahren kann aus Restkunststoffen Energie erzeugt werden und als
Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und Paraffinél dienen.

Abhangigkeit von Entwicklungen in der Gesetzgebung oder Regulierungen (Risiko: ,,gross”)

Zukiinftige Anderungen von nationalen und internationalen Gesetzen, regulatorischen und
steuerlichen Vorgaben und sonstigen Vorschriften kénnen einen Einfluss auf Kosten und Ertrage und
damit auf das Geschaftsergebnis und die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben. In der Schweiz und
Liechtenstein sowie Deutschland sind dies im Falle der Emittentin namentlich Gesetze und
Verordnungen in den Bereichen Steuern und Abgaben, Aufsichtsrecht, Finanzen, welche die Finanz-
und Ertragslage der Emittentin massgeblich beeinflussen kdnnen. Anderungen dieser Bestimmungen
konnen dazu fuhren, dass das Geschaftsmodell der Emittentin nicht mehr in der Form betrieben
werden darf, was sich wiederum negativ auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin auswirken kann

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko (Risiko: ,mittel”)

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals und der
Zinsen auf Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfiillen, hangt ausschliesslich von den
Ertragen des Thermolyseverfahrens ab. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines oder mehrerer
Projekte kann dazu flhren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemadass den
Anleihensbedingungen nicht mehr nachkommen kann. Die Obligationen stellen ungesicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar.

C. Wertpapier

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der
Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein, FL-0002.638.511-6 (nachfolgend
»Emittentin®), auf Begebung einer Anleihe.

Die «Enespa AG 4.4% « Anleihe - (nachfolgend die ,,Anleihe”) mit Ausgabedatum 02.02.2022, ist eine
Anleihe mit fester Laufzeit von 4 Jahren, bis 02.02.2026 (exkl.) und einem Coupon von 4.4% p.a. Das
Emissionsvolumen betragt bis zu CHF 10°000°000.-. Die zugrundeliegende Wahrung ist CHF.

ISIN: L11138141729

Valor: 113814172

2. Wahrung

Die Anleihe wird in CHF ausgegeben.




3. Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kdnnen grundsatzlich frei libertragen werden. Es besteht allerdings keine
Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.

Die Anleihe kann mit Ausnahme von Biirgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika
oder Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Anleihe zu
erwerben oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit
Wohnsitz bzw. Sitz in der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot
richtet sich jedoch primar an schweizerische und liechtensteinische Anleger.

Im Ubrigen sind die Wertschriften ausserhalb eines geregelten Marktes grundsatzlich frei und
uneingeschrankt handelbar.

4. Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniber der Emittentin auf Basis der gegenstidndlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen nicht nachrangigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der
Emittentin gleichrangig. Dieser Prospekt enthalt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen
konnten oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
nachordnen.

5. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Vorrang geniessen.

Die Emittentin ist verpflichtet, gegeniiber Anlegern periodische Zinszahlungen sowie, am Ende der
Laufzeit, Kapitalriickzahlungen zum Nennwert zu leisten. Form und Inhalt der Anleihe sowie Rechte
und Pflichten der Emittentin bestimmen sich im Ubrigen nach dem Recht des Fiirstentums
Liechtenstein.

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen sind berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen dieser Anleihe zu jedem beliebigen Preis auf dem Sekundarmarkt zu
erwerben oder anderweitig von Anlegern zuriickzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei
der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Anleiheglaubigern zugédnglich gemacht werden.

6. Zinssatz, Falligkeit & Rendite
Die Anleihe wird mit einem jahrlichen Fixzins von 4.4 % verzinst. Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251

(taggenau).

Zinszahlungstermin ist jeweils der 02.02. jeden Jahres bis zum Ende der Laufzeit, die erste
Zinszahlung erfolgt somit am 02.02.2023, die letzte 02.02.2026 (exkl.). Falls der Zinszahlungstermin in
Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, wird die Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag
ausgefihrt.
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Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 02.02.2022 und endet am 02.02.2026 (exkl.). Die
Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am néachsten liechtensteinischen
Bankarbeitstag nach Ablauf der Laufzeit zum Nennbetrag zurilickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt
ohne gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie
des Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass
die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

7. Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist
nicht geplant. Die Schuldverschreibungen kénnen jedoch frei Gibertragen werden.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie erstellt?

8. Garantie

Fir den Anleger sind keinerlei Garantien Dritter o. a. vorhanden; der Anleger erhalt keinerlei
Sicherungsrechte fiir sein investiertes Kapital an etwaigen Vermogenswerten der Gesellschaft oder
Dritter.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

9. Risiken betreffend die Anleihen

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit
Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten
Schwankungen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz
der Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der
Anleger vor dem Hintergrund seiner personlichen Vermoégensverhaltnisse und Anlageziele bedenken
und notfalls wirtschaftlich verkraften kénnen.

Das Anleihekapital unterliegt keiner staatlichen Aufsicht. Fiir den Anleger sind keinerlei Garantien
Dritter o. a. vorhanden; der Anleger erhilt keinerlei Sicherungsrechte fiir sein investiertes Kapital an

etwaigen Vermogenswerten der Gesellschaft oder Dritter.

Platzierungsrisiko (Risiko: ,klein“)

Fiir die Realisierung ihrer Geschaftstatigkeit ist die Emittentin in betrdchtlichem Umfang auf
Finanzmittel angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfligung gestellt
werden. Die Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung zu stellen oder
in das Eigenkapital der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin
erfolgreich tatig ist, sondern ist auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalmarkten abhangig.
Entsprechend besteht keine Gewissheit, dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen
Umfang gezeichnet wird und bis zur angestrebten Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht
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auszuschliessen, dass der Emittentin weniger fllssige Mittel als geplant zufliessen und bis zu dieser
angestrebten Hohe erfolgt.

Illiguiditat der Obligationen (Risiko: , klein“)

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird Gber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend
besteht keine Gewahr dafiir, dass der Anleihegldubiger fiir seine Obligation einen Kaufer findet,
welcher bereit ist, seine Obligation zu kaufen Die Ubertragung der Obligationen auf einen anderen
Rechtstrager bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen
dirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien, Osterreich und
im Flrstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen
Landern Ubertragen werden, was die Zahl der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

D. Basisinformation liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

1. Angebotskonditionen

Die Enespa AG, FL-9496 Balzers, (nachfolgend , Emittentin®), begibt eine auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung mit jahrlichem Fixzins von 4.4% innert der Laufzeit von 02.02.2022 bis
02.02.2026 (exkl.) und mit einem jahrlichen Fixzins von 4.4% (nachfolgend , Anleihe”) und einer
Ausgabekommission von 0 %.

Die «Enespa AG 4.4% ist in Teilschuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils CHF 1‘000.-
gestlckelt, die Mindestzeichnungssumme pro Investor betragt CHF 1‘000.-. Jede hdhere
Zeichnungssumme muss durch 1000 teilbar sein, es besteht keine Zeichnungshochstgrenze pro
Investor. Die Gesamtkosten dieser Emission werden mit ca. CHF 30°000.- geschatzt.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 10°000°000.-. Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis
ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes nachfolgenden Tag und endet mit
Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der Anleihe durch die Emittentin,
spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des Wertpapierprospektes. Die
Obligationen werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes der
Flrstentums Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben. Die Wertrechte entstehen, in dem die
Emittentin die Obligationen in ein von ihr geflihrtes Wertrechtebuch eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationdre noch irgendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen
oder zu veranlassen.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 02.02.2022 und endet mit Ablauf des 02.02.2026
(exkl.). Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am nachsten liechtensteinischen
Bankarbeitstag nach Ablauf der Laufzeit zum Nennbetrag zuriickzuzahlen. Die Rickzahlung erfolgt
ohne gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Emissionsbeginn ist der 02.02.2022. Die Ausgabekommission betragt 0%.

Die Anleihe ist nicht zum Handel an der Borse zugelassen, eine Bérsenzulassung ist nicht geplant.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?
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2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Enespa AG in Balzers hat sich zum Ziel gesetzt, einerseits die Ressource Miill - die in unendlichen
Mengen zur Verfligung steht - effizient zu nutzen und so umzuwandeln, dass daraus Rohdl entsteht
und andererseits den sorgsamen Umgang mit den natiirlichen Ressourcen der Erde zu pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, in dem aus Mill Energie und andere Rohstoffe gewonnen werden.
Da-bei setzt die Enespa AG in Balzersauf innovative und umweltfreundliche Verfahren. So hat die
Firma ein Verfahren zur Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen
entwickelt. Die Anlagen der Enespa AG in Balzers zur Herstellung der Sekundarrohstoffe sollen stets
in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern umgesetzt und betrieben werden. Die gewonnenen
Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung gelangen.

Das Thermolyse-Verfahren wurde entwickelt um aus Restkunststoffen Energie zu erzeugen. Als
Ergebnis dieses Vorganges entsteht das hochwertige, schwefelarme SPATROL Produktél, das grosse
Ahnlichkeit mit Light crude oil aufweist. Insofern kann das SPATROL-OI wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und
Paraffindl.

Der Empfanger der Emissionsgelder ist die 100%-ige Tochter Enespa GmbH Deutschland. Mit
Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 13.10.2020 wurde die Spatrol Spreetal GmbH, H-Siid
Strasse 1, 02979 Spreetal, Deutschland in Enespa GmbH Deutschland umfirmiert.

Der Emissionserlds fliesst direkt als Darlehen zur Enespa GmbH Deutschland, die in der Enespa-
Gruppe der Betreiber der Maschinen und Anlagen ist. Das Geld wird verwendet, um die Maschinen
und Anlagentechnologie zu kaufen, mit der dann der Plastikabfall zu Paraffinél verarbeitet wird. Die
daraus resultierenden Gewinne oder Resultate werden fiir die Bedienung der Obligationsanleihe und
die Rickzahlung der Darlehen verwendet.

Das Geld wird verwendet, um die Maschinen und Anlagentechnologie zu kaufen, mit denen dann der
Plastikabfall zu Paraffindl verarbeitet wird. Eine Anlage mit einer Tageskapazitit von 8 Tonnen / Tag
ist bereits in Stahl fertig; die Automatisierung wird bereits aufgespielt. Die Anlage sollte noch im
Jahre 2021 in Betrieb genommen werden kdnnen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe ein Emissionserlds von bis zu CHF 10°000°000 zu.

Il. Registrierungsformular

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt dieses Prospektes verantwortlich ist die Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496
Balzers, Flrstentum Liechtenstein.
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Geschaftsfliihrendes Organ der Enespa AG in FL-9496 Balzers ist der Verwaltungsrat. Mitglieder des
Verwaltungsrates sind Cyrill Hugi und Clemens Laternser.

1.2 Erklarung

Die Enespa AG in Balzers und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres Wissens die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen
weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes verdandern kdnnen. Die Verantwortlichen
haben die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um dies sicherzustellen.

1.5 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufischt Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Flrstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 01.02.2022 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer
Vollstandigkeitspriifung des Prospektes einschliesslich einer Prifung der Kohdrenz und
Verstdndlichkeit der vorgelegten Informationen gemass Verordnung (EU) 2017/1129.

Eine solche Billigung ist nicht als eine Beflirwortung der Emittentin, der Gegenstand dieses
Prospektes ist, zu erachten.

ABSCHNITT 2 — ABSCHLUSSPRUFER UND BERATER

2.1 Abschlusspriifer

Die AAC Revision und Treuhand AG, Landstrasse 123, FL-9495 Triesen ist als Revisionsstelle und
Abschlussprifer der Emittentin flir eine Amtsdauer von einem Jahr gewahlt.

Die AAC Treuhand und Revision AG st eine liechtensteinische Revisions- und
Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Die AAC verfligt (iber eine Bewilligung als Wirtschaftspriifer und ist
der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) unterstellt. Die Bewilligung umfasst unter
anderem die Bewilligung zur priferischen Durchsicht (Review) und Abschlusspriifung. Innerhalb der
AAC-Gruppe liegen zudem die Bewilligungen zur Prifung nach dem Investmentunternehmensgesetz
(IUG), dem Gesetz liber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
und dem Gesetz iber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) vor.

Die AAC Revision und Treuhand AG priift lokale und internationale Unternehmen. Dabei werden
Jahresrechnungen nach PGR, Swiss GAAP FER und IFRS geprift. Entsprechend gelangen fir die
Prifungen nationale und internationale Priifungsstandards zur Anwendung. Die Einhaltung der
gesetzlichen Vorschriften, insbesondere zur Unabhangigkeit und die Richtlinien zur Unabhangigkeit
des liechtensteinischen Berufstandes, geniessen bei der AAC Revision und Treuhand AG hochste
Prioritat.

Die  AAC  Revision und  Treuhand AG ist  Mitglied der Liechtensteinischen
Wirtschaftsprifervereinigung.
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ABSCHNITT 3 — RISIKOFAKTOREN

3.1 Risikofaktoren

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer
Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in
ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fiir die hier von der
Enespa AG in Balzers angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfiihrlich in Kapitel 6.
beschrieben. Es wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung griindlich
durchzulesen. Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fiir die Vollstandigkeit der dargestellten
Risiken Gbernehmen. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht
abschliessend zu verstehen sind, es kdonnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen.
Zudem konnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Rickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kénnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Diesen
moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermogensverhaltnisse sorgfaltig prifen. Im Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid lber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Ubrigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und beriicksichtigen. Der
Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten
Risikofaktoren beschrieben sind, oder zuséatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind
oder die sie zurzeit als nicht relevant erachtet, konnen allein oder in Verbindung mit anderen
bekannten oder unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die
Finanzlage der Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin fiihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder
nicht vollstandig zuriickbezahlt werden koénnen. Die Anleiheglaubiger konnen hinsichtlich ihrer
Obligationen und /oder Coupons einen teilweisen oder vollstindigen Verlust erleiden. Es sollten
daher nur solche Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen
einer Investition in Obligationen einzuschdtzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem
Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu
verstehen. lhre Reihenfolge sagt zudem nichts Uber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit
oder Relevanz aus.

Markt- und tatigkeitsbezogene Risiken

Hohere Gewalt (Risiko: ,gross”)
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Elementarschaden, beispielsweise hervorgerufen durch Naturereignisse wie Erdbeben, Stirme,
kriegerische oder terroristische Ereignisse, Sabotageakte, etc. kdnnen den Wert von Projekten und
somit die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko (Risiko: ,mittel”)

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals und der
Zinsen auf Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfiillen, hangt ausschliesslich von den
Ertragen des Thermolyseverfahrens ab. Abgesehen von diesen Ertragen, hat die Emittentin keine
anderen verfligbaren Mittel, um ihre Verpflichtungen zu erfillen. Falls nicht genligend Mittel zur
Verfligung stehen, wird dieser Ausfall ausschliesslich von den Anleiheglaubigern getragen. Am Ende
der Laufzeit dieser Obligationen gibt es keine Garantie, dass die Emittentin genligend verfligbare
Mittel hat, um die Obligationen vollstandig zurlickzubezahlen. Ein teilweiser oder vollstandiger
Ausfall eines oder mehrerer Projekte kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren
Verpflichtungen gemass den Anleihensbedingungen nicht mehr nachkommen kann. Die Obligationen
stellen ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar.

Risiko aus finanziellen Verpflichtungen (Risiko: ,klein“)

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt, weiteres Fremdkapital aufzunehmen, welches dieser Anleihe im Rang vorgeht oder im
gleichen Rang mit dieser Anleihe steht. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren
Betrag, den ein Obligationar im Falle eines Konkurses der Emittentin fur seine Obligationen und/oder
Coupons erhalt, reduzieren.

Die Emittentin plant, in erheblichem Umfang Fremdkapital durch die Begebung dieser
Anleihensobligationen aufzunehmen. Je hoher der Fremdkapitalanteil ist, desto héher ist das Risiko
der Uberschuldung und somit Zahlungsunfihigkeit der Emittentin.

Die Emittentin hat sich gegeniliber den Anleiheglaubigern jahrlich zur Zinszahlung und dariiber hinaus
bei Falligkeit zur Riickzahlung des eingesetzten Kapitals verpflichtet.

Da diese Verpflichtungen ebenso wie Verpflichtungen aus (etwaigen) Darlehen oder etwaigen
anderen Vertragen unabhangig von der Einnahmesituation der Emittentin zu erfiillen sind, kann sich
dies in erheblichem Masse negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Marktrisiko (Risiko: , klein®)

Die Gesellschaft investiert das Kapital in Projekte, die dem Gesellschaftszweck entsprechen. Die
daraus resultierenden Projektertrage dienen dazu, den Zinsendienst aus dieser Anleihe
sicherzustellen. Die Gesellschaft investiert in vielversprechende und mit einem Normalrisiko
versehene Projekte. Dies kann aber im schlechtesten Fall nicht verhindern, dass einzelne Projekte
nicht den notwendigen Ertrag abwerfen oder gar zu einem Totalverlust fiihren. Alle diese Faktoren
konnen negative Folgen fiir die Liquiditat und die Geschéftstatigkeit der Emittentin haben.

Unternehmensbezogene Risiken

Abhéngigkeit von Verwaltungsrat und Geschéftsleitung (Risiko:  klein®)
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Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt in wesentlichem Mass von der Erfahrung und dem
Wissen der Mitglieder des Verwaltungsrates und Geschaftsleitung ab, wobei der Verwaltungsrat die
Geschaftsleitung der Emittentin selber wahrnimmt. Es ist nicht auszuschliessen, dass Mitglieder des
Verwaltungsrats durch andere Personen ersetzt werden, was sich negativ auf die Geschaftstatigkeit
und das Geschaftsergebnis der Emittentin auswirken kann. Zudem kann sich erheblich negativ auf die
Vermogens- und Finanzlage der Emittentin auswirken, wenn die handelnden Personen aufgrund
unzureichender Tatsachenkenntnis oder Sachkunde, eigener Fehleinschatzungen oder falscher oder
unzureichender Beratung oder aus anderen Griinden falsche Entscheidungen treffen und dadurch
zusatzliche Kosten verursachen, vermeidbare Risiken eingegangen oder sich bietende
Geschaftschancen nicht wahrgenommen werden.

Das gleiche Risiko wie oben erldutert gilt fir Fiihrungs- und Fachkrafte, die mit der Umsetzung von
den Projekten der Emittentin betraut werden und an diesen mitwirken.

Eine Einflussnahme auf die Geschaftspolitik der Emittentin oder auf deren Verwaltungsrat durch
unabhangige Aktionare, durch Fremdkapitalgeber oder sonstige Drittpersonen besteht nicht.

Entwicklung von Projekten (Risiko: , klein“)

Die Emittentin arbeitet mit lokalen und internationalen Partnern zusammen. Die Emittentin vertraut
auf die Qualitat der Arbeit dieser Partner, kann jedoch nicht ausschliessen, dass Fehler, die bei der
Umsetzung und Realisierung von Projekten entstehen, sich negativ auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin auswirken kdénnten.

ABSCHNITT 4 - ANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Der revidierte Abschluss per 31.12.2020 sowie die Zwischenbilanz per 30.06.2021 {iber die ersten
sechs Monate diesen Jahres finden sich im Anhang.

41.1 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin
Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG.
4.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer, Rechtstragerkennung

Die Enespa AG (529900LYBJVWL3LG7D81) in FL-9496 Balzers ist im Handelsregister des Fiirstentums
Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.638.511-6 eingetragen. Das Grindungskapital in
Hohe von CHF 50°000.- wurde zur Ganze eingezahlt. Nach der Kapitalerhéhung per 09.11.2021
betragt das Grundkapital CHF 550'000.-. Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft und
alleinige Aktionarin der Enespa AG in Balzers. Hauptanteilseigner der Enespa AG in Appenzell ist Cyrill
Hugi.

4.1.3 Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

Die Enespa AG in Balzers wurde am 23.06.2020 auf unbestimmte Dauer errichtet und als
Aktiengesellschaft liechtensteinischen Rechts unter der Nummer FL-0002.638.511-6 im
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Handelsregister des Flirstentums Liechtenstein eingetragen. Die Emittentin ist die Enespa AG mit Sitz
in Balzers, diese wurde am 23.06.2020 gegriindet und beim Handelsregister hinterlegt.

4.1.4 Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

Der Sitz der Enespa AG ist in FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Filirstentum Liechtenstein,
Telefonnummer: +423388‘15’53 Die Webseite lautet: www.enespa.li.

Die Angaben auf der Webseite der Emittentin sind nicht als Teil der Angaben in diesem
Wertpapierprospekt zu verstehen. Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform der AG gemadss Art. 243
ff. des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR), somit gemass dem Recht des
Flirstentum Liechtenstein, gegriindet, welches das fiir die Gesellschaft massgebliche Recht ist.

4.1.5 Jiingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die
in hohem Masse fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Entfallt.

4.1.6 Angabe der Ratings, die fiir eine Emittentin in dessen Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit ihm beim Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlduterung der Bedeutung
von Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Es werden keine Ratings erstellt.

4.1.7 Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur der Emittentin seit dem letzten Geschaftsjahr.

Die Emittentin hat bereits eine Obligation lautend auf «Enespa AG 4.5%» mit der Laufzeit von
10.09.2020 — 10.09.2024 (exkl.) Gber CHF 10 Mio. CHF platziert. Per Stichtag 31.08.2021 wurden
Zeichnungen in der Hohe von CHF 6.8 Mio. Obligationen getatigt. Eine weitere Anleihe mit einer

Verzinsung von 5.5% und einer Laufzeit von sieben Jahren tGber CHF 10 Mio. wurde zudem per
05.11.2021 emittiert.

4.1.8 Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Tatigkeiten der Emittentin werden auf Basis des eingebrachten Eigenkapitals der
Gruppengesellschaft sowie aus den Emissionserlosen finanziert. Das Aktienkapital der
Muttergesellschaft Enespa AG besteht heute aus 15.3 Mio. Aktien zu CHF 0.1 (Stimmrechtsaktien)
und 588" 289 Namenaktien zu CHF 1.00 Mit der laufenden genehmigten Aktienkapitalerhéhung
kénnen gesamthaft 950’000 Aktien zu einem Nennwert von CHF 1.00 ausgegeben werden. Der Preis
betragt im Moment CHF 20.00.
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ABSCHNITT 5 — UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

5.1 Haupttatigkeitsbereiche

Die Enespa-Unternehmensgruppe hat sich darauf spezialisiert, die Ressource Mill zu nutzen und so
umzuwandeln, dass daraus Rohol entsteht und gleichzeitig den sorgsamen Umgang mit den
natirlichen Ressourcen der Erde zu pflegen.

Das Ziel ist es, aus Mll Energie und andere Rohstoffe zu gewinnen. So hat die Gruppe ein Verfahren
zur Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabféllen entwickelt. Dabei setzt
die Enespa-Gruppe auf innovative und umweltfreundliche Verfahren. Eine weitere Hauptaufgabe
besteht darin, die Projektierung, die Forschung und das Betreiben von innovativen Anlagen mit
neuen Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der Enespa-Gruppe zur Herstellung der
Sekundarrohstoffe sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern umgesetzt werden. Die
gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung gelangen.

Beim Thermolyse-Verfahren werden aus Restkunststoffen Energie erzeugt. In einem thermolytischen
Prozess werden die Abfille aufgespalten; als Ergebnis dieses Vorganges entsteht das hochwertige,
schwefelarme Produktél. Insofern kann das Produktdl wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und
Parafffinol.

5.1.1b) Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Zur Finanzierung des Geschaftsmodells begibt die Enespa AG mit Sitz in Balzers diese sowie allenfalls
weitere Anleihen.

5.1.1¢) Wichtigste Markte

Die Emittentin investiert die Emissionserldse in die Maschinen und Anlagen der Enespa GmbH
Deutschland. Alle Standorte haben ihren Sitz in der Schweiz, im Flirstentum Liechtenstein und in
Deutschland und sprechen ausschliesslich Anleger mit Wohnsitz in der Schweiz, Osterreich, Italien,
Deutschland und dem Fiirstentum Liechtenstein an.

5.2 Wettbewerbsposition
Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1 Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

Die Muttergesellschaft im Appenzell wurde am 20.04.2004 gegriindet. Die Tochtergesellschaft und
Emittentin Enespa AG in Balzers, FL-0002.638.511-6, wurde am 23.06.2020 gegriindet. Die
Vertretung der AG nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen
des Verwaltungsrats.

Der Tatigkeitsbereich der Enespa-Gruppe liegt in der Entwicklung und im Betrieb von innovativen
und nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowie im Recycling von Kunststoffen in einem
geschlossenen System welches nahezu CO? neutral arbeitet.
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Die Enespa-Gruppe hat sich darauf spezialisiert die Ressource Miill zu nutzen und so umzuwandeln,
dass daraus Rohdl (Paraffindl) entsteht, und gleichzeitig den sorgsamen Umgang mit den natirlichen
Ressourcen der Erde zu pflegen.

Das Ziel ist es, aus Mll Energie und andere Rohstoffe zu gewinnen. So hat die Gruppe ein Verfahren
zur Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfdllen entwickelt. Dabei setzt
die Enespa-Gruppe auf innovative und umweltfreundliche Verfahren. Eine weitere Hauptaufgabe
besteht darin, die Projektierung, die Forschung und das Betreiben von innovativen Anlagen mit
neuen Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der Enespa zur Herstellung der Sekundarrohstoffe
sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern umgesetzt werden. Die gewonnenen
Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung gelangen.

Beim Thermolyse-Verfahren werden aus Restkunststoffen Energie erzeugt. In einem thermolytischen
Prozess werden die Abfdlle aufgespalten; als Ergebnis dieses Vorganges entsteht das hochwertige,
schwefelarme Produktél. Insofern kann das Produktdl wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und
Kunststoff.

6.2 Abhiangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Da die Enespa AG, Balzers jahrlich eine Zinszahlung in Hohe von 8.5% der Darlehenssumme von der
Enespa GmbH Deutschland erhilt, besteht eine Abhdngigkeit zur Enespa GmbH Deutschland.

ABSCHNITT 7 — TRENDINFORMATIONEN

Seit der Griindung der Emittentin wurden dieser keine negativen Veranderungen, Trends,
Unsicherheiten oder Vorfdlle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften, bekannt.

Die Emittentin hat keine Kenntnis von Trends, Unsicherheiten oder sonstigen Vorfillen, welche die
Geschaftsaussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen konnten.

ABSCHNITT 8 — GEWINNPROGNOSEN ODER ~SCHATZUNGEN

Die Enespa AG mit Sitz in Balzers gibt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen ab.

ABSCHNITT 9 — VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

9.1 Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers werden fiir einen Zeitraum von zwei
Jahren gewahlt. Neue Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen ein, die sie ersetzen.

Per Datum dieses Prospekts setzt sich der Verwaltungsrat der Emittentin wie folgt zusammen:

Cyrill Hugi ist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa AG mit Sitz in FL-9496 Balzers. Er ist
Verwaltungsratsprasident der Enespa AG, Appenzell, und der Stralon AG in Zug.

Clemens Laternser ist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa AG in Balzers. Der Experte fir
internationales Steuerrecht ist Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer mittelgrossen
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Treuhandgesellschaft mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem mit
Strukturberatung, Steuerplanung und Compliance-Fragen. Clemens Laternser verfiigt (iber 20-jahrige
Erfahrung im Treuhandwesen, davon wirkte er 10 Jahre in der Geschaftsfihrung der
Liechtensteinischen Treuhandkammer. Gleichzeitig amtierte er als Verwaltungsratsprasident des
Liechtensteinischen Rundfunks sowie engagiert sich in diversen gemeinnitzigen Institutionen.
Clemens Laternser ist Dipl. Betriebsokonom FH (St. Gallen) und staatlich geprifter Treuhdnder in
Liechtenstein. Zudem hdlt er einen LL.M. in internationalem Steuerrecht der Universitat
Liechtenstein.

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch die Statuten eingerdumten Kompetenzen, die
Geschaftsfiihrung an einzelne seiner Mitglieder oder an Dritte zu lbertragen, noch nicht Gebrauch
gemacht. Der Verwaltungsrat der Emittentin nimmt derzeit die Geschaftsfihrung selber wahr und
bildet selber die Geschaftsleitung.

9.2 Interessenskonflikt

Es ist kein Interessenskonflikt vorhanden.

ABSCHNITT 10 - HAUPTAKTIONARE

Cyrill Hugi halt nach der Kapitalerh6hung der Enespa AG in Balzers 66% der Stimmen und 45% des
Kapitals der Enespa AG in Appenzell.

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft, welche am 20.04.2004 gegriindet wurde. Die
Emittentin, die Enespa AG in Balzers, ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Enespa AG in
Appenzell. Die Vertretung nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten
Personen. Die Gesellschaft tritt somit ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass
fiir die Enespa AG in Balzers gehandelt wird.

ABSCHNITT 11 — FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DES EMITTENTIN

11.1 Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfligt tiber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Das Grundkapital hatte sich per Datum des Zwischenabschlusses vom 30.06.2021 um CHF 118'497,28
vermindert.

Die Uberschuldung in H6he von CHF 68‘431.97 wurde allerdings durch eine Rangriicktrittserkldrung
der Muttergesellschaft der Emittentin vom 10. August 2021 beseitigt. Per 09.11.2021 wurde eine
Kapitalerh6hung um CHF 500'000,- beschlossen, um die Eigenkapitalbasis der Emittentin zu starken
und die Uberschuldung nachhaltig zu sanieren.

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Héhe von CHF 1'094'237.72 gegeniiber der Enespa
GmbH Deutschland ist davon abhangig, ob die Budgetziele der Enespa GmbH Deutschland erreicht
werden kdnnen und die benétigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfliigung
stehen.
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Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10
Mio. platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Es wurden per Stichtag 30.08.2021 CHF 6.8 Mio.
Obligationen verkauft. Eine weitere Anleihe mit einer Verzinsung von 5.5% und einer Laufzeit von
sieben Jahren tber CHF 10 Mio. wurde zudem per 05.11.2021 emittiert.

Im Anhang ist die Eroffnungsbilanz der Enespa Balzers per 23.06.2020 sowie ein revidierter
Zwischenabschluss per 30. Juni 2021 aufgefihrt.

114 Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren

Die Emittentin ist von keinen Gerichts-, Schieds- oder Administrativverfahren betroffen, die
erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage haben kdnnten, noch sind nach Kenntnis der
Emittentin solche Verfahren drohend.

11.5 Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die aktuell laufende Obligation «Enespa AG 4.5%» der Emittentin hat zwischenzeitlich CHF 9.2 Mio.
Obligationen gezeichnet.

ABSCHNITT 12 — WEITERE ANGABEN

12.1 Kapital
Das Grundkapital der Enespa AG in Balzers betragt CHF 550°000.- und wurde voll einbezahlt.

12.2 Satzung und Statuten der Gesellschaft

Der statutarische Zweck der Aktiengesellschaft (Art. 3 der Statuten) ist der Erwerb, die Verwaltung
und die Verwertung von Vermogenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, Urheberrechten,
Patenten, Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne
Sicherheiten, auch an Aktionare sowie Segmentaktionare, gewdhren oder von diesen erhalten und zu
deren Finanzierung Wertpapiere emittieren, immaterielle Rechte sowie Eigentum ohne Fahrnis und
unbewegliches Vermogen erwerben und das Gesellschaftsvermogen in Anlageformen jeglicher Art
und an jeglichem Ort der Welt anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschafte eingehen und Vertrdage abschliessen, die geeignet sind, den
Zweck der Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen.
Ferner kann die Gesellschaft im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten

Die Statuten der Enespa AG mit Sitz in Balzers kénnen ebenfalls beim Amt fir Justiz, Handelsregister,
unter der Registernummer FL-0002.638.511.6 angefordert und eingesehen werden.

Die Inhaber der Griinderrechte versammeln sich gemass gesetzlicher Vorschrift jahrlich mindestens
einmal zur Beschlussfassung.

ABSCHNITT 13 — WESENTLICHE VERTRAGE

13.1 Zahlstellenvertrag

Das Angebot wird nicht an der Borse gehandelt. Es gibt keinen Zahlstellenvertrag.
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ABSCHNITT 14 — VERFUGBARE DOKUMENTE

14.1 Einsehbare Dokumente

Anleger konnen kostenlose Kopien der Statuten, Jahresabschliisse und Revisionsberichte der
Emittentin schriftlich an der Adresse der Emittentin (Landstrasse 15, 9496 Balzers,
c.hugi@enespa.eu) unter Angabe einer E-Mail-Adresse anfordern und erhalten diese per E-Mail oder
postalisch zugestellt.

lll. Wertpapierbeschreibung

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich ist die Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496
Balzers, Firstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Enespa AG in Balzers ist der Verwaltungsrat. Die Mitglieder des
Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers sind Cyrill Hugi und Clemens Laternser, jeweils mit
Kollektivzeichnungsberechtigung. Die Geschaftsadresse aller nachfolgend genannten ist die Adresse
Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit
keine weiteren Angestellten.

Gegen keine der genannten Personen ergingen jemals Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische
Straftaten; keine der genannten Personen hatte jemals Insolvenzen zu verantworten oder mit zu
verantworten; in Bezug auf keine der genannten Personen sind 6ffentliche Anschuldigungen und /
oder Sanktionen seitens Behorden oder Regulierungsbehérden (einschliesslich Berufsverbande)
bekannt; ebenso wurde keine der genannten Personen jemals von einem Gericht fur die
Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan einer Emittentin oder
fir die Tatigkeit im Management oder fiir die Flihrung der Geschéafte einer Emittentin als untauglich
angesehen.

1.2 Erklarung

Die Enespa AG mit Sitz in Balzers und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres
Wissens die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine
Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes verandern kdnnen. Die
Verantwortlichen haben die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um dies sicherzustellen.

1.3 Sachverstandigenerklarung

Die Wertpapierbeschreibung enthalt keine Sachverstandigenerklarung.

1.4 Angaben von Seiten Dritter

Entfallt.
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1.5 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbeh6rde des Firstentums Liechtenstein gemass der Verordnung (EU) 2017/1129
am 01.02.2022 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte entsprechend der Vorgaben des
WPPDG und der EU-Prospektverordnung ausschliesslich auf ihre Vollstandigkeit, Kohéarenz
(Widerspruchsfreiheit) und Verstandlichkeit im Sinne eines Abgleichs mit den europarechtlich
vereinheitlichten inhaltlichen Vorgaben geméss Verordnung (EU) 2017/1129.

Eine solche Billigung ist nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, zu erachten. Anleger sollten daher ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fir die Anlage vornehmen.

ABSCHNITT 2 — RISIKOFAKTOREN

2.1 Risiken

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer
Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in
ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fiir die hier von der
Enespa AG, Balzers angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfiihrlich in Kapitel 6.
beschrieben. Es wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung griindlich
durchzulesen. Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fir die Vollstandigkeit der dargestellten
Risiken Gbernehmen. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht
abschliessend zu verstehen sind, es kdonnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen.
Zudem konnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Rickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kénnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Diesen
moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermogensverhaltnisse sorgfdltig prifen. Im Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Ubrigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und bericksichtigen. Der
Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten
Risikofaktoren beschrieben sind, oder zuséatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind
oder die sie zurzeit als nicht relevant erachtet, konnen allein oder in Verbindung mit anderen
bekannten oder unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die
Finanzlage der Emittentin haben.
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Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin fihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder
nicht vollstandig zurickbezahlt werden kénnen. Die Anleiheglaubiger kénnen hinsichtlich ihrer
Obligationen und /oder Coupons einen teilweisen oder vollstindigen Verlust erleiden. Es sollten
daher nur solche Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen
einer Investition in Obligationen einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem
Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu
verstehen. lhre Reihenfolge sagt zudem nichts Uber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit
oder Relevanz aus.

Risiken betreffend die Anleihe

Platzierungsrisiko (Risiko: ,klein“)

Fiir die Realisierung ihrer Geschaftstatigkeit ist die Emittentin in betrdchtlichem Umfang auf
Finanzmittel angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfiigung gestellt
werden. Die Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung zu stellen oder
in das Eigenkapital der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin
erfolgreich tatig ist, sondern ist auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalméarkten abhéangig.
Entsprechend besteht keine Gewissheit, dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen
Umfang gezeichnet wird und bis zur angestrebten Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht
auszuschliessen, dass der Emittentin weniger flissige Mittel als geplant zufliessen. Dies kann sich
negativ auf den Aufbau des Kreditportfolios und damit auf die Ertrage der Emittentin auswirken.

llliguiditat der Obligationen (Risiko: , klein“)

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird lGber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend
besteht keine Gewahr dafiir, dass der Anleiheglaubiger fiir seine Obligation einen Kaufer findet,
welcher bereit ist, seine Obligation(en) zu kaufen bzw. den von ihm gewiinschten Kaufpreis dafiir zu
bezahlen. Die Ubertragung der Obligationen auf einen anderen Rechtstriger bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz
oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, ltalien, Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein
gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern Uibertragen werden, was
die Zahl der potentiellen Kdufer weiter einschrankt.

Sofern Uberhaupt ein Kaufer fiir die Obligationen gefunden werden kann, muss der Kaufpreis
individuell verhandelt werden. Es gibt keinen Marktpreis fiir die Obligationen.

Weiteres Fremdkapital (Risiko: ,klein“)

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag
oder eine Insolvenzforderung des Anleihegldubigers fiir seine Obligationen und/oder Coupons
reduzieren.

25



ABSCHNITT 3 — GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1 Interesse natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot
beteiligt sind

Natdlrliche oder juristische Personen, welche Beratungs- oder Vertriebsleistungen direkt oder indirekt
fir die Emittentin erbringen werden zu marktiiblichen Verglitungen honoriert. Es handelt sich dabei
insbesondere um Vertriebspartner der Anleihe als Empfanger der Anlage. Ansonsten gibt es keine
Interessen natdrlicher oder juristischer Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Enespa AG in Balzers ist die Tochtergesellschaft der Enespa AG in Appenzell. Es bestehen somit
keinerlei Interessenskonflikte.

3.2 Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Enespa AG in Appenzell hat sich zum Ziel gesetzt, einerseits die Ressource Plastikabfall, die in
unendlichen Mengen zur Verfligung steht, effizient zu nutzen und so umzuwandeln, dass daraus
Rohdl (Paraffindl) entsteht und andererseits den sorgsamen Umgang mit den natlirlichen Ressourcen
der Erde zu pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, in dem aus Abfall Energie und andere Rohstoffe gewonnen werden.
Dabei setzt die Muttergesellschaft Enespa AG auf innovative und umweltfreundliche Verfahren. So
hat die Firma ein Verfahren zur Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus
Plastikabfallen entwickelt. Eine weitere Hauptaufgabe besteht darin, die Projektierung, die Forschung
und das Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der
Enespa AG zur Herstellung der Sekundarrohstoffe sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen
Partnern umgesetzt und betrieben werden. Die gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit zur
Vermarktung gelangen.

Sehr interessant ist die Entwicklung des Thermolyse-Verfahrens. Dabei geht es darum, aus Restkunst-
stoffen Energie zu erzeugen. In einem thermolytischen Prozess werden die Abfille aufgespalten; als
Ergebnis dieses mehrstufigen Vorganges entsteht das hochwertige, schwefelarme Produktdl.
Insofern kann das Produktdl wesentliche Bedeutung in der Energieerzeugungsindustrie erlangen und
als Rohstoff zur Gewinnung von (Diesel, Benzin) und Kunststoff dienen.

Das Geld wird verwendet, um die Maschinen und Anlagentechnologie zu kaufen, mit der dann der
Plastikabfall zu Paraffinol verarbeitet wird. Eine Anlage mit einer Tageskapazitit von 8 Tonnen / Tag
ist bereits in Stahl fertig; die Automatisierung wird bereits aufgespielt. Die Inbetriebnahme wurde
bereits in Gang gesetzt und im Dezember 2021 werden die ersten Betriebsldufe im Testbetrieb
durchgefiihrt werden.

Die daraus resultierenden Gewinne oder Resultate werden fiir die Bedienung der Obligationsanleihe
und die Riickzahlung der Darlehen verwendet.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe ein Emissionserlds von bis zu CHF 10°000000 zu.
Die Kosten der Emission werden vollumfanglich von der Emittentin Gbernommen.

Die durch die Wertpapieremission generierten Erlése werden von der Enespa AG gesamthaft im
Wege ungesicherter Darlehen an weitere Gruppengesellschaften ausgegeben und dienen der
Finanzierung deren Aufbau und Geschaftstatigkeit.
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ABSCHNITT 4 — ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BTW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1 Beschreibung der Art und Gattung der Wertpapiere

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend , Prospekt”) ist das Angebot der
Enespa AG mit Sitz in Balzers zur Begebung von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
mit fixer Verzinsung von 4.4 % innert der Laufzeit von 02.02.2022 bis 02.02.2026 (exkl.).

Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 10°000‘000.- (in Worten: zehn Millionen Schweizer
Franken) bei einer Stlickelung von jeweils CHF 1‘000.- (in Worten: eintausend Schweizer Franken)
Nennbetrag an. Die Mindestzeichnungssumme pro Investor betrdgt CHF 1.000.- (in Worten
eintausend Schweizer Franken). Jede hdhere Zeichnungssumme muss durch 1000 teilbar sein. Es
besteht keine Zeichnungshdchstbegrenzung pro Investor.

ISIN: L11138141729

Valor: 113814172

4.2 Rechtsgrundlage

Die gesetzliche Grundlage dieser Emission bildet das Recht des Flirstentums Liechtenstein,
insbesondere die Verordnung (EU) 2017/1129.

4.3 Verbriefung und Stiickelung

Die Inhaber-Schuldverschreibungen werden (ber die volle Laufzeit in einem Gesamtnennbetrag von
bis zu CHF 10 Mio. (in Worten: zehn Millionen Schweizer Franken), eingeteilt in bis zu 10°000 unter
sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je CHF 1‘000.-. (in
Worten: ein Tausend Schweizer Franken) und einem Mehrfachen davon (nachfolgend die
,Obligationen”) verbrieft

Die Obligationen werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes
der Firstentums Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes
Wertrechtebuch eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationdre noch irgendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen
oder zu veranlassen.

4.3 b) Stiickelos registrierte Wertpapiere
Entfallt.
4.4 Gesamtemissionsvolumen

Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 10°000‘000.-
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4.5 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in CHF begeben. Samtliche Zahlungen in Verbindung mit der
Schuldverschreibung erfolgen zum Falligkeitszeitpunkt in CHF.

4.6 Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniiber der Emittentin auf Basis der gegenstadndlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen unbesicherten Forderungen gegenliber der Emittentin
gleichrangig.

Dieser Prospekt enthdlt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen kdnnten oder das
Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

4.7 Mit dem Wertpapier verbundene Rechte

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit
vorzeitig zuriickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten
Nominalbetrages zuziglich aufgelaufener Zinsen.

Kiindigungsrecht

Entfallt.

Verldangerungsrecht

Die «Enespa AG 4.4% «ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 4 Jahren.

4.8 Zinssatz

Die Anleihe wird jahrlich mit 4.4 % innert der Laufzeit von 02.02.2022 bis 02.02.2026 (exkl.) verzinst.
Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251 (taggenau).

Die Zinsen werden jahrlich berechnet und ausbezahlt und sind nachtraglich, jeweils am 02.02. eines
jeden Jahres fillig. Die erste Zinszahlung erfolgt somit am 02.02.2023 fiir die Zinsperiode 02.02.2022
— 02.02.2023 (exkl.), die letzte am 02.02.2026. Falls ein Zinszahlungstermin in Liechtenstein kein
Bankarbeitstag ist, wird die Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag ausgefiihrt.

Zinszahlungen an die Anleger werden direkt Uber das Konto der Emittentin abgewickelt. Diese
Ubernimmt die Zinsberechnung und Auszahlung der jahrlichen Zinszahlungen.

Samtliche Anspriiche auf Zahlungen von félligen Zinsen verjahren nach 3 Jahren.

4.9 Falligkeitstermin und Tilgungsmodalitaten

Die Anleihe wird mit Ablauf des 02.02.2026 (exkl.) (Falligkeitstermin) zur Riickzahlung féllig.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin zum Nennbetrag = 100% in der
ausgegebenen Wahrung zuriickzuzahlen.
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Die Rickzahlung der Anleihe an die Anleger wird direkt (iber das Konto der Emittentin abgewickelt.
Falls der Rickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende
liechtensteinische Bankarbeitstag als Rlickzahlungsdatum.

Der Anspruch auf das Kapital verjahrt 30 Jahre nach dem Falligkeitstag.

4.10 Rendite

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie
des Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass
die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

Zu beriicksichtigen sind weiter individuelle Kosten wie Nebenkosten der Ausgabe, z. B.
Zeichnungsspesen, sowie laufende Kosten, wie z. B. Depot- und Verwaltungsgebiihren.

Die individuelle Rendite aus einer Anleihe Uber die Gesamtlaufzeit muss somit durch den jeweiligen
Anleihegldubiger unter Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem urspringlich fiir den Erwerb der
Anleihe gezahlten Betrag zuzlglich Kommission und etwaiger Stlickzinsen und dem
Rickzahlungsbetrag und unter Bericksichtigung der Laufzeit der Anleihe sowie der individuellen
Transaktionskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich somit erst
am Ende der Laufzeit bzw. mit endgiiltiger Riickzahlung an den Anleger bestimmen.

4.11 Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
Entfallt.
4.12 Angabe der Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die

Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert werden.

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehérde des Firstentums Liechtenstein gemaéss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 01.02.2022 gebilligt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte entsprechend der Vorgaben des
WPPDG und der EU-Prospektverordnung ausschliesslich auf ihre Vollstiandigkeit, Koharenz
(Widerspruchsfreiheit) und Verstandlichkeit im Sinne eines Abgleichs mit den europarechtlich
vereinheitlichten inhaltlichen Vorgaben geméss Verordnung (EU) 2017/1129.

Die Ausgabe der Anleihe wurde am 15.09.2021 vom Verwaltungsrat der Enespa AG in Balzers
beschlossen.
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Enespa AG

Balzers, 15. September 2021

Zirkularbeschluss des Verwaltungsrats der Enespa AG, Balzers, betreffend die Emission einer
Anleihe

Gemdss Art. 15 der geltenden Statuten der Enespa AG vom 22. Juni 2020 ist der Verwaltungsrat
berechtigt, (iber samtliche Geschafte zu entscheiden, die nicht in die ausdriickliche Kompetenz des
Griinders fallen. In Ausiibung dieses Rechts beschliesst der Verwaltungsrat was folgt:

1. Die Enespa AG begibt zwei Anleihen mit den folgenden Eckwerten:

- ,Enespa AG 4.4 % 2025", 4.4 % p.a. Anleihe (CHF) der Enespa AG, 9496 Balzers, Liechtenstein,
Laufzeit vom 30.11.2021 bis 30.11.2025 (exkl.), Emissionsvolumen CHF 10'000'000.-.

- ,Enespa AG 5.5 % 2028", 5.5 % p.a. Anleihe (CHF) der Enespa AG, 9496 Balzers, Liechtenstein,
Laufzeit vom 30.11.2021 bis 30.11.2028 (exkl.), Emissionsvolumen CHF 10'000'000.-.

2. Die durch die Wertpapieremission generierten Erlse werden von der Enespa AG gesamthaft im
Wege unbesicherter Darlehen an weitere Gruppengesellschaften ausgegeben und dienen der
Finanzierung deren Aufbau und Geschaftstatigkeit. Zweck der Gruppe ist die Entwicklung und der
Betrieb von innovativen und nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowie das Recycling von
Kunststoffen in einem geschlossenen System, das nahezu CO2-neutral arbeitet. Bei der
Entwicklung dieses Pyrolyseverfahrens geht es darum, aus Restkunststoffen Energie und
Rohstoffe zur Gewinnung von Diesel, Benzin und leichtem Heizdl zu erzeugen.

3. Die Ausgabe der Anleihen erfolgt nach Billigung der entsprechenden Prospekte durch die FMA
wenn immer moglich ab Mitte bis Ende November 2021.

Beschluss: einstimmig.

Der Verwaltungsrat der Enespa AG

L ]
ﬂ /

W /V\/'\_,\
* Cyrill Hu Clemens Laternser

Landstr. 14 FL-9496 Balzers HR Liechtenstein Reg.-Nr. FL-0002.638.511-6
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GZ: 1047/2021

Offentliche Urkunde
Uber die
Beschliisse der Generalversammliung

der
ENESPA AG
(FL-2.638.511)

mit Sitz in Balzers

Im Biiro der Urkundsperson hat am 09, November 2021 um 14:00 Uhr gine ausserordentliche
Generalversammiung der oben erwahnten Gesellschaft stattgefunden. Uber deren Beschlisse
arrichtet die unterzeichnende Urkundsperson nach den Bestimmungen des lieschtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR) diese Gffentliche Urkunde,

Postlach BE4 | 490 Vadur | Lechtensien | T+423 336 68 11| F+423 236 65 10 | info.hr.ajed k8 | wew. I i
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Erschienen sind:

Cyrill René Hugi, geboren am 23. Dezember 1957, Schweizer Staatsangehiriger, Kaustrasse 17,
CH-2050 Appenzell, ausgewiesen durch Schweizer Mentititskarte Nr, C7499111 In seiner
Eigenschaft als Mitglied des Verwaltungsrates der gegenstandlichen Gesallschaft sowls in
seiner  Eigenschaft als Mitglied des werwaltungsrates mit  Einzelzelchnungsrecht  der
Alleinaktionirin Enespa AG, Kaustrasse 27, CH-9050 Appenzell (CHE-110.627 .000] sowie

Clemans Gregor Laternser, geboren am 20. Dezember 1968, Liechtenstelner Staatsangehtriger,
Landstrasse 14, 9496 Balzers, der Urkundsperson personlich bekannt, in sainer Eigenschaft als

Mitglied des Verwaltungsrates mit Kollektivzeichnungsrecht zu rwelen.

Cyrill René Hugi eriffnet die heutige Generalversammiung, ibermimmt den Vorsitz und bestellt
Clemens Gregor Laternser als Protokallfibrer und Stimmenzihler.

Zu Traktandum unterbreltet der Vorsitzende folgendes:

1. Begrissung und Feststellung der Beschlussfahigheit

2. Erhohung des Aktienkapitals von CHF 50°000.00 auf CHF 550'000.00 sowie .ﬁnderun-g wan
Art. 4 der Statuten

3. Allfilliges

Die Traktandenliste wird einstimmig genehmigt.

.
Zu Traktandum 1:

Der Vorsitzende stellt fest:

- das gesamte aktienkapital der Gesellschaft von CHF 50000000 ist wertreten, was durch
“orlage des Aktienbuches vom 09, November 2021 belegt wird;

- die heutige Generalversammiung ist als Universalversammlung im Sinne von Art. 167 PGR
konstituiert und beschiussfihig.

Gegen diese Feststellungen wird kein Widerspruch erhoben.
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Zu Traktandum 2:

Die Generalversammlung beschliesst auf Antrag des Vorsitzenden einstimmig, das Aktienkapital
der Gesallschaft von CHF 50°000.00 um CHF 500°000.00 auf CHF S50°000.00 (in Worten:
Schweizer Franken fiinfhundertfinfzigtausend 00,00) zu erhdhen.

Diesemn Antrag wird stattgegeben und die Kapitalerhihung von der Generalversammlung
einstimmig genehmigt und beschlossen.

Die Leistung des Kapitalerhdhungsbatrages zur ausschliesslichen verfligung der Gesellschaft ist
gemiss vorliegender schriftlicher Bescheinigung der Bank Frick § Co. AG, Balmers, wom
26, Oktober 2021 erfolgt.

Die Kapitalerhéhung wird zur Ganze von der bisherigen Alleinaktionarin dibernommen,

Der Vorsitzende halt fest, dass:

1. samtliche Aktien glltlg gezelchnet sind;

2. die versprochenen Einlagen derm gesamten Ausgabebetrag entspraschen;

3. die gesetzlichen und statutarischen Anforderungen an die Leistung der Einlagen erfiillt
sind;

4. keine Sacheinlagen, Sachiibernahmen oder Verrechnungen getdtigt und  keine
Grindervortelle oder andere besondere Vorteile gewdhrt wurden.

Daraufhin beschliesst die Generatversammlung auf Antrag des Varsitzenden einstimmig, Artikel
4 der Statuten zu Bndern, sodass dieser neu lautet wie folgt:

SArt, 4

Dos Grundkapital der Gesellschaft betragt CHF 550000 (Schweizer Franken finfhundert-
finfrigtausend), efngeteilt in 550000 auf den Nomen loutende Aktlen vor fe CHF 1,00, Es st vall
und bar elnbezahit.

Die Aktien kdnnen in Zertifikoten dber eime Mehrzoh! von Titeln zusommengefosst werden. Sie
werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben oder gedruckt. Die Aktien sind
durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu unterzeichnen. Besteht der Verwoltungsrot im
Zeitpunkt der Unterzeichnung nur ous einern Mitglhied, so geniigt dessen olleinipe Unterschrift.
Die Gesellschaft fuhet dber ale Namenoktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer und
Nutzniesser mit Nomen und Adressen elngetragen werden.

e Gesellschaft muss die Eintragung ouf dem Aktientitel bescheinigen.
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fm Verhdltnis zur Gesellschaft gilt ols Aktiondr oder Nutzniesser, wer i Aktienbuch eingetrogen
ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Gesellschalt edfolpen oussehiiessiich
an dig im Aktienbuch eingetragene Person.

Wechselt gin Aktiondr seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen. Solange dies
nicht geschehen Ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgiiltip an die bisher im
Aktienbuch singetrogene Adresse,

Will ein Aktiondr Aktien verdussern, hoben Mitoktiondre ein Vorkoufsrecht das innert 30 Tagen

ab schriftfichem Angebot ousgedbt werden muss, Der Preis richtel sich nach dem inneren
rechnerischen Wert,

Zu Traktandum 3:

Nachdem sémiliche Traktanden behandelt wurden und keine weiteren Anfragen erfolgen,
schliesst der Vorsitzende um 14:30 Uhr die Generalversammiung.

Vaduz, 09. November 202

/ _-",o 1 A

J i
N « 417
y h LW N,
Cyril Hugi / || Clemens Laternser
[Versitzender) [ (Protokolifihrer]

Diese Urkunde enthalt den mir mitgeteilten Parteiwillen. Sie ist wvon der in der Urkunde
genannten erschienenen Person gelesen, als richtig anerkannt und unterzeichnet worden.

Amt fiir Justiz
Vaduz, den mber 2021

Arno Aberer—

-\___'Ey__rkunisperson}
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4,13 Emissionstermin

Emissionstermin ist der 02.02.2022

4.14 Beschrinkung der Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kdnnen grundsatzlich AG frei Gbertragen werden. Es besteht allerdings
keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.

Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland,
Italien, Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in diesen Landern Ubertragen werden, was die Zahl der potentiellen Kaufer weiter
einschrankt.

4.15 Warnhinweis

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und stellen eine allgemeine Beschreibung
einiger wichtiger Steuerfolgen dar, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Verausserung einer Obligation nach schweizerischem Recht, deutschem Recht oder
liechtensteinischem Recht zum Datum dieses Prospektes bedeutsam sein kdnnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Beschreibung aller
moglichen steuerlichen Aspekte darzustellen, die fiir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung
sein konnen. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Schweiz, Deutschland und
Liechtenstein anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt vorbehaltlich kiinftiger — gegebenenfalls
auch rickwirkender - Gesetzesdnderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der
Verwaltungspraxis und sonstige Anderungen. Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche
oder steuerliche Beratung dar und kdénnen nicht als eine solche angesehen werden. Zukiinftige
Inhaber von Obligationen sollten ihre steuerlichen Berater zu Rate ziehen, um sich Gber besondere
Steuerrechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren

Rechtsordnung erwachsen kénnen. Eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Investor aus dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Obligation kénnen weder von der
Emittentin noch der Zahlstelle ibernommen werden.

Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind fur Anleger als natlrliche Person mit Wohnsitz
in Liechtenstein steuerfrei, sofern die entsprechenden Wertschriften der Vermogenssteuer
unterstellt waren. Realisierte Zinsertrdge aus Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als ordentlich
besteuerte juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.
Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fiir Anleger als natirliche Person mit Wohnsitz in
Liechtenstein steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fir Anleger als ordentlich
besteuerte juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.

Besteuerung in der Schweiz

Natlrliche Personen mit Wohnsitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrdge aus
Schuldverschreibungen, welche als Privatvermégen gehalten werden, als Einkommen zu versteuern.
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Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermogen gehaltenen Anleihen sind hingegen
grundsatzlich steuerfrei. Anteilige Marchzinsen gelten als Teil des Kaufpreises.

Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen
als Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso als
Gewinn zu versteuern. (Ausnahmen nach Sitzkanton und individuellem Steuerstatus bleiben
vorbehalten.)

Besteuerung in Deutschland

Natlrliche Personen mit Sitz in Deutschland haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen
sowie Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anleihen als Einkommen zu versteuern.

Realisierte Zinsertrage und Verausserungsgewinne aus Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen
juristischer Personen mit Sitz in Deutschland unterliegen grundsatzlich der Kérperschaftssteuer.

Besteuerung in Osterreich

Natiirliche Personen mit Wohnsitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrdge aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermoégen gehalten werden, sowie
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermogen gehaltenen Anleihen als Einkommen zu
versteuern. Die Einkommenssteuer kann u. U. durch eine von der Zahlstelle zuriickzubehaltende
Kapitalertragssteuer abgegolten sein.

Juristische Personen mit Sitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrdge aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen grundsatzlich als Einklinfte i S. d.
Korperschaftssteuergesetzes zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in
der Regel ebenso zu versteuern.

Automatischer Informationsaustausch

Bis und mit 2015 galt das Abkommen zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und der Europdischen
Gemeinschaft Giber Regelungen, die denen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates Uiber die Besteuerung
von Zinsertragen gleichwertig sind (Zinsbesteuerungsabkommen; LGBI. 2005 Nr. 111). Dieses lief mit
31. Dezember 2015 aus und wurde durch das Abkommen Uber den Automatischen
Informationsaustausch (AIA) mit der EU ersetzt. Somit sind die Inhaber von Obligationen gehalten,
die entsprechenden Informationen in ihrer jeweiligen Steuererklarung anzugeben.

ABSCHNITT 5 — KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

5.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Massnahmen fiir die Antragsstellung
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5.1.1 Angebotskonditionen

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der
Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein, FL-0002.638.511-6 (nachfolgend
»Emittentin®), auf Begebung einer Anleihe.

Die Anleihe ist in Schuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils CHF 1°000.- gestiickelt, die
Mindestzeichnungssumme pro Investor betragt CHF 1°000.-. Jede hdhere Zeichnungssumme muss
durch 1’000 teilbar sein, es besteht keine Zeichnungshdchstgrenze pro Investor. Das
Gesamtemissionsvolumen betragt bis zu CHF 10°000’000.-.

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes.

Die Zinszahlungen sowie die Riickzahlung werden direkt Gber das Konto der Emittentin abgewickelt. .

Die Ergebnisse des Angebots werden im Rahmen der Erstellung und Verdffentlichung der
Jahresberichte der Emittentin offengelegt.

Der Jahresbericht kann von jedem Anleger am Sitz der Emittentin kostenlos schriftlich angefordert
werden und kann weiter beim Handelsregister, Amt fiir Justiz, unter der Registernummer
FL-0002.638.511-6 eingesehen werden.

Mindestzeichnung CHF 1’000.-

Stickelung CHF 1'000.-

Erstausgabetag 02.02.2022

Ausgabe Fortlaufend

Liberierung Fortlaufend

Laufzeit 4 Jahre bis zum 02.02.2026 (exkl.)

Coupon/Verzinsung 4.4% pro Jahr im Nachhinein (Effektivzinsmethode), spesenfrei

Zinstermin, jeweils am 02.02., beginnend am 02.02.2023

Zinstermine pro Jahr 1

Ausschittung Jahrlich

Zeichnungen Fortlaufende Ausgabe
Ricknahme Keine
Ausgabekommission 0%
Ricknahmekommission keine
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5.1.2 Frist

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung der
vollstandigen Konditionen zum Wertpapierprospekt.

5.1.3 Reduzierung von Zeichnung

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach der Veroéffentlichung des
Wertpapierprospektes bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der Billigung der
vollstandigen Konditionen des Wertpapierprospektes durch die FMA, anzubieten.

Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, bei Vollplatzierung der Anleihe die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden.

Sofern es zur Uberzeichnung kommt, werden die Zeichnungen in der Reihenfolge ihres Eingangs
berilicksichtigt. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, Zeichnungen zu kirzen und erhaltene
Zeichnungsbetrage durch Riickerstattung auf das Zahlerkonto zu retournieren.

5.14 Mindest- und Héchstzeichnung

Der Zeichnungsbetrag betragt mindestens CHF 1‘000.-. Jede hohere Zeichnungssumme muss durch
1’000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshdchstgrenze pro Investor.

5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Gegen Zahlung des Nennbetrages wird der Inhaber im Wertebuch eingetragen. Die Obligationen
werden als Wertrechte geméss § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes der Flirstentums
Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes
Wertrechtebuch eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationdre noch irgendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen
oder zu veranlassen.

5.1.6 Modalitdten und Termin fiir die 6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

Die Angebotsergebnisse werden mit der vollstandigen Platzierung der Anleihe auf der Webseite der
Emittentin bekanntgegeben.

Die Webseite der Emittentin lautet: Die Webseite lautet: https://www.enespa.eu/download/.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin zum Nennbetrag = 100 % in der
ausgegebenen Wahrung zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung der Anleihe an die Anleger wird Uber die
Zahlstelle abgewickelt. Falls der Riickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der
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erste nachfolgende liechtensteinische Bankarbeitstag als Rlickzahlungsdatum. Der Anspruch auf das
Kapital verjahrt 30 Jahre nach dem Falligkeitstag.

5.1.7 Verfahren fiir die Ausiibung eines Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeiibter Zeichnungsrechte

Entfallt.

5.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1 Investorenkategorien

Die Emittentin beabsichtigt, dieses Angebot schwerpunktmadssig Anlegern in Liechtenstein und in der
Schweiz zu unterbreiten. Eine Notifizierung des Prospektes zur Vertriebszulassung in Deutschland
wird ebenfalls erfolgen.

5.2.2 Meldeverfahren

Die Meldung der zugeteilten Wertpapiere an die Anleger erfolgt per Mitteilung durch die Emittentin
an den Anleger.

5.3 Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betrdgt 100 % der Zeichnungssumme
(Nominalwert) und wird einen Tag nach der Verotffentlichung des Wertpapierprospektes bis zur
vollstandigen Platzierung bzw. einer vorherigen Beendigung der Zeichnungsfrist durch die Emittentin
angeboten. Hierflir gelten die jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u. a. der Angebotspreis
festgeschrieben ist.

Allféllige Quellensteuern werden durch die Emittentin einbehalten und abgefiihrt, die Emittentin
stellt den Zeichnern im Ubrigen keine Kosten oder Gebiihren in Rechnung.

5.4 Platzierung und Ubernahme

5.4.1 Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Platzierung der Emission erfolgt primar durch die Emittentin selbst oder durch von der Emittentin
beauftragten Organisation oder Vermittler.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fir die spatere
Weiterverdusserung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare,
vorausgesetzt, es handelt sich um prudentiell bewilligte und beaufsichtigte Finanzintermediére,
welche im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren. Die
Zustimmung wird weiter nur fiir den Vertrieb in der Schweiz, Italien, Deutschland, Osterreich und im
Flrstentum Liechtenstein erteilt.

Dieser Prospekt darf potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfilligen Anderungs-

und Erganzungsnachtragen lGbergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend liber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Die Emittentin erklart, auch im Falle einer spateren Weiterverausserung oder endgiiltigen Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erhalten haben, die Haftung fiir den Inhalt des Prospektes zu (ibernehmen.
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5.4.2 Zahlstelle

Die Zahlungen werden direkt tiber das Konto der Emittentin abgewickelt.

5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen Zusage

zu zeichnen

Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

6.1 Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist
nicht geplant. Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch frei tGibertragen werden.

6.4 Emissionspreis der Wertpapiere

Die Kosten der Emission einschliesslich etwaiger Steuern werden vollumfanglich und ohne Belastung
der Emissionserlése von der Emittentin Glbernommen, wobei sich die Emittentin eine Refinanzierung
bis zu 100 % durch jene Gesellschaften, welche Darlehen aus Emissionserlésen der Emittentin
erhalten, vorbehilt. Die Gesamtkosten dieser Emission werden mit ca. CHF 30°000.- geschatzt.

ABSCHNITT 7 — WEITERE ANGABEN

7.1 Beteiligte Berater

Zur Erstellung des Wertpapierprospektes wurde die Advocatur Seeger, Frick & Partner AG,
Landstrasse 81, FL-9494 Schaan hinzugezogen.

7.2 Abschlusspriifer und Vermerk

Abschlussprifer der Emittentin ist die AAC Revision und Treuhand AG, Landstrasse 123, FL-9495
Triesen.

7.3 Ratings

Weder fiir die Emittentin noch fir die Schuldverschreibungen werden im Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin Ratings erstellt.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der
Emittentin sowie der Zahlstelle bestimmen sich ausschliesslich nach dem Recht des Fiirstentums
Liechtenstein.

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Anleihe oder den
Anleihebedingungen ist Liechtenstein.
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Anhang | — Neuer Handelsregisterauszug per 10.11.2021 der Enespa AG, Balzers

e Handelsregister-Auszug
|Eaﬂis1=mummnr Rechesnatur Eintragung |Lbschung | Ubertrag
won: 1
 FL-000Z 638.511-6 Aktlangesallschaft 23.06. 2020 auf:
Allg: Eintragungen
Ei [ La ] Firma Ref| Sitz
1| |EMESPA AG 1] Balzars ]
[ Ei [ | Axberkapital Lienaning Adlien-Stickelung Ei | L& | Reprisantanz/Zusteladressa
| 1 4 GHFSO0HMEO0 CHF S0O0000 | 50000 Mamsnsdisn s GHE-1-00 1| 3| e T A Treviss-Trauhand:
4 CHF BS0r000.00 CHF 5500000 | 550000 Marmenakten zu CHF 1.00 Arsinit
Lendstrassetd
0456 Brivary |
3 Landsirasse 15
| 040E Balzers .
El|Ld) Zweck Ei | Lo | weilere Adressan ]
1 Zwack dar Gesallschaft ist der Erwarb, das Halban, die Verwaifung und
i Verwertung von Varmogensaerten wia Botalkgungen, Fordenangen,
Urheberechien, Patentan, Marken, Mustarn oder Modallen, Dis Geselischalt kann
Dariehen mit eder ohne Sicharhaitan, auch an Aktiondre sowie Segmantakbondre,
gewihnen oder van diesen erhalten und zu daren Finanziarung Wenpaplera |
amittienan, immatenalls Rechie scwie Eigentum ohne Fahimis wnd unbewegliches
Vermdgen arwerden und das Gesellechafsvermégen in Anlagetormen jegliches Ar
und an jaglchem Ot dir Welt anlegen.
Dim Gesedschaft kann alle Gaschafte aingehen und Vertrigs abschbassen, dia
geeignet sind, den Zweck der Gesellschaft zu fGedem, oder die direkt oder indrakt
damit in Zusamemanhang stehen. Fernar kann de Geaelzchalt im In- und Ausland
Zwalgniedariassungen ermichien. R
Ei|Lé|Bemerhungen ) ) Red| Statutendatum ]
1 Mitteilungen an die Aklionare erfolgan durch enfachen Brief, Fax oder slakironische 1| 22,06 2020 |
Post, sofern dam Verwslungsrat dia Aktionare bekannt sind, andermfalls durch 4l 08112001
Publikation im Publikatiorsoman der Gesellschalt. alnis
4 Statutenandenng R Baschluss der Ganeralversemmdung vom 09.11.2021. |
Li | Besaners Tatestinde |Ref Pubiikationsorgan |
| 1] Liechiensteirer vaterland |
Ei | Lo | Bilanzstichag [Re] Jahresrechnung zum | wingereicht am |Ref] Konzamabschiiss zum | singereicht am |
1 31, Dazambear | 1 [ | 1 | |
Ref TRANr TR-Dalum Ral TRNe | TRDatm |
1 4850 23.06.2020 3 6353 09.06.2021 |
2 12055 | 16.12.2020 4 12877 10.11.2021
Eifae] L& [ Angaben zur verwsiting Funktion Zeichnungsar B
1 Husgi, Cyrill Rene, Std; Schweiz, 3050 Appanzell Milghad des Kollektivunierschrift zu zweian
Varwaltungeratos
1 Lalemsar, Clameans Gregor, SV Liechtenstein, 34098 Batzers Miglind das Kaollektivunterschrift zu zweien
| Varwallungsrates
1 2 | ARE-Revision und-Treahand-AG,- D495 Triesen Ravighonaslets
2z AAT Revison 4G, 9495 Triesen Revigionastals
‘aduz, 10.11.2021 18:04 A& Ein manueliar oder alekironeschar Auszug aus dem Handetsregistar
das Firstantums Liechiensiein hat nur Gilbigkait, sofarm ar mit ainar
Qriginalbeglautigung odar me einar elekironischen Amtssignater des
Amtes fir Justiz versaben ist. Auf Papiar auspadruckie slektranische
3 Dokumente von Behdrden mit giner Asmdssignatur und sinem
o Signalurvermerk haben die Vermutung der Echthest far sich (&, 5b
SigG).
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STATUTEN

DER

ENESPA AG

Balzers
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l. Firma, Sitz, Dauer und Zweck

Art. 1
Firma
Unter der Firma
ENESPA AG

besteht sine Aktiengesellschafl geméass Art. 261 bis 367 des Personan- und
Gesellschaftsrechts vom 20. Januar 1928, LGBI, Nr. 4 vom 19, Februar 1926,

Art. 2
Sitz und Dauer
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Balzers. Durch Beschluss der Generalversammiung
kdnnan Zweigstellen im In- und Ausland erichtet und der Sitz der Gesellschaft ochne
vorherige Auflisung ins Ausland verlegt werden.

Alle Rechtsverhalinisse, die durch Errichtung und Bestand der Gesellschaft begrindet
werden, unterliegen dem fur den Sitz der Gesellschaft gelienden Recht. Die Gesellschaft
hat ihren ardentlichen Garichtsstand bei dem fir ihren Sitz zustandigen Gerichi.

Dic Daucr dor Goscllachaft ist nicht bogronet.
Art. 3

Zwack

Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Verweriung
von Varmoganswerten wie Bateiligungen, Forderungen, Urheberrechien, Patentan,
Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit ader ohnea
Sicherheiten, auch an Aktiondre sowie Segmentaktiondre, gewdhren oder von diesen
erhalten und zu deran Finanzierung Wertpapiere amittieran, immaterielle Rechie sowie
Eigenium ohne Fahrnis und unbewegliches Vermégen erwerben und das
Gesellschafisvermigen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt
anlagen.

Die Gesellschaft kann alle Geschifte eingahen und Vertriige abschliessen, die geeignet
sind, den Zweck der Gesellschaft zu firdem, oder die direkt oder indirekt damit in
Zusammenhang stehan, Ferner kann die Gesslischaft im In- und Ausland
Zweigniederizssungen arrichien..
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Il.  Kapital

Art. 4

Das Grundkapital der Geselischalt betragt CHF 550'000 {Schweizer Franken finfhundert-
flinfzigtausend), eingetsilt in 550'000 auf den Namen lautende Aktien von je CHF 1.00. Es
ist woll und bar einbezahlt.

Die Aktien kinnen in Zertifikaten Gber eine Mehrzahl von Titeln rusammengafasst
werden, Sia warden nach den Welsungen des Verwaltungsrates geschrieben oder
gedruckt. Die Akfien sind durch zwsi Milglieder das Verwaltungsrates zu unterzeichnen.
Besteht der Verwaltungsrat im Zeitpunkt der Unterzeichnung nur aus einem Mitglied, so
geniigt dessen alleinige Unterschrift.

Die Gesellschalt filhrt Gber dis Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentumar
und Nutzniesser mit Mamen und Adressen eingstragen werden.

Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bascheinigen.

I Verhiltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionér oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch
aingetragen ist und die Statuten unterzsichnel hat, Alle Leistungen der Gesellschaft
erfolgen ausschliesslich an die im Aktienbuch eingetragens Parson.

Wechsalt ein Aktiondr seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen.
Solange dies nicht geschehen ist, erfalgen alle brisflichen Mittsilungen rechtsglltig an die
bisher im Aklienbuch eingetragens Adresse.

Wil ein Aktiondr Aktien verdussem, haben Milakliongre ein orkaufsrecht das innert 30
Tagen ab schriflichem Angebot ausgedbt werden muss. Der Preis richtet sich nach dem
inneren rechnerischen Wert.

Art, §

Jeder Aktiondr ist berechligt, bei einar Erhihung des Aktienkapitals einen sainem
bisherigen Aktisnbesitz entsprachenden Teil der neuen Aktien zu beansprischen; nur im
Falle der Nichtiibarnahme neuer Aktien durch die bisherigen Aktiongre innerhalb von
drelssig Tagen nach der Ausgabe der neuen Aktian dirfen diese Michtakfionaren
angeboten werden.
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. Gesellschaftsorgane

Art, &
Dia Organe der Gesellschaft sind:

die Generalversammiung,
- der Venwvaltungsrat,

- die Revisionssielle.

IV. Die Generalversammlung

Art, 7

Kompetenzen

Die Generalvarsammbung ist das oberste Organ der Gesalischaft. In ihre ausschliessliche
Kompetenz fallen insbescnders (Art. 338 des PGR):

- die Abnahme der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und des Geschafts-

berichts des Verwaltungsrats Gber das abgelaufene Geschafisjahr, nach
vorausgegangenar schriftlicher Berichterstatiung der Revisionsstelle;

- die Erigilung der Entlastung an den Verwaltungsrat und dia Revisionsstelle;

- die Beschlussfassung Uber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die
Festsetzung der Dividende und des Raeingawinnanteils der Verwaltung;

= die Bestellung und Abberufung des Verwaltungsrats und die Festlegung der
Zelchnungsberechtigung des Verwaltungsrats;

- die Wahl der Revisionsstelle;

- die Beschlussfassung dber Abanderungen der Statuten, insbesonders die
Verdnderung des Grundkapilals, die Umwandlung der Inhaberaktien in Namensaktien
und umgekehrt, die Auflésung oder Fusion der Gesellschaft oder die Errichiung von
Zweigniederlassungen;

= die Beschlussfassung (ber Antrage des Verwaltungsrats, der Revisionsstalle und der
Aktionére, ferner die Erledigung aller Geschifie, welche ihr durch Gesetz oder
Statuten vorbehalten sind.

Art. 8
Generalversammlung

Die ordentliche Generalversammiung wird innarhalk von sechs Monaten nach Ablauf
eines Geschifisjahres einbersfen, Ausserordentliche Generalversammiungen kénnen
jederzeit in der in den Stalulen vorgesshenen Weise sinberufen werden.
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In der Generalversammiung berechligt jede Aktie zu einer Stimme. Die Aktiomare kinnen
ihre Aktien selbst verirelen oder durch einen Drittan, der nicht Akliondr zu sein braucht,
vertreten lassen,

Art. 8

Einberufung

Die Generalversammiung wird durch den Verwaltungsrat nach Balzers cder einen
anderan Ort das In- und Auslandes elnbenufen.

Die Einladung hat mindestens 14 Tage vor dem Verhandiungstage 2u erfolgen, unter
Bekanntgabe der Tagesordnung.

Die Einberufung der Generalversammiung erfolgt durch einfachen Brief, Fax oder
elekironische Post, sofem dem Verwaltungsrat die Aktiondre bekannt sind, andermfalls
durch Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft.

Ist das gesamte Aktienkapital amvesend, so kann eine Generalversammlung ohne
waorherige Einberufung abgehalten werden, vorausgesetzt, dass kein Einspruch erhoben
wird (Universalversammibung).

Art. 10

Organisation

Den Vorsitz in der Generahversammiung flihrt der Président des Verwaliungsrats oder ain
durch die Ganeralversammiung gewshiter Prasident.

Der Prasident bastellt den Protokolifihrer und die Stimmenzihler und unterzeichnet
gemeinsam mit dem Protokolifiihrer das iiber die Generalversammlung aufzunahmende
Pratokoll.

Art. 11

Beschlussfassung und Stimmrecht

Die Ganeralversammiung fasst ihre Baschiisse und vellzieht ihre Wahlen, soweil das
Gesetz nicht gegenteilige zwingende Viorschriften enthalt, mit der absoluten Mehrheit der
vertretenan Stimmen und ohne Ricksicht auf die Zahl der vertretenaen Aktien, unter
Vorbehall von 0. Bei Stimmengleichheil entscheidet die Stimme des Prasidentan. Die Art
der Abstimmung wird von der Generalversammiung festgesetzt,

Jede Aklie berechtigh zu einer Stimme.

48



Seite & von &

Art. 12
Fiir die Beschllisse (ber Anderungen des Grundkapitals, Erweiterungen oder
Eimschrankungen des Geschafisbereichs, Auflisung oder Fusion der Geseltschaft mit
einem anderen Unternehmen, ist eine Mehrheit von 2/3 (zwei Dritteln] der veriretenen
Aktien arforderich, wobei ausserdem die HaIfte des Aktienkapitals vertraten sein muss. |st
das letztere nicht der Fall, so kann der Verwaltungsrat eine neue Generalversammilung
sinberufen, walche ohne Ricksicht aufl dia Zahl der Aklien beschlussfahig ist. Awch in der
zwelten Versammiung kst die Mehrheit von 2/3 (zwel Dritteln) der vertretenen Aktien
erfordarlich.

Art. 13

In Straeitféllen iber die Kompetenz der einzelnan Organe, entscheidet hieribar dis
Generalversammiung.

V. Verwaltungsrat

Art. 14
Zusammensetzung und Amtsdauer

Der Verwaltungsral besieht aus einem cder mehreren Mitghiedern, die von der General-
wversammiung auf unbestimmie Zeit gewahlt werden. Der Verwaltungsrat wird ersimals in
der konstituierenden Generalversammliung bestallt.

Der Verwaltungsrat kann sich unter der Zeit durch Zuwahl ergénzen. Die zugewahlien
Mitglieder des WVerwaltungsrates unterliegen dar Genehmigung der néchstan
Generalversammiung.

Verwallungsratsmitglieder kénnen jederzeit ohne Angaba von Grinden ven der
Genaralversammiung ihres Amtes enthoben werden. Sie haben das Recht ihr Amt
jederzeit mit sofortiger Wirkung niederzulegen,

Art. 15

Kompetenzen und Beschlussfahighkeit

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft nach aussen. In seine Kompetenz fallen alle

nicht der Generalversammiung vorbehaltenan Angalagenheiten, insbesondare:

- die Geschéftsfihrung;

- die Wahl von Direktoren und Prokuristen, gleichzaitig mit der Festlegung der Art der
Zeichnung;
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- die Ausflihrung und erforderlicherweise der Erlass von Ausflibrungsbestimmungen zu
den von der Generalversammiung aufgestellten Reglementen oder Instruktionan;

- das Rechnungswesen;

- die Verpflichtung, die Geschifie der Generalversammiung vorzuberaitan und dieser
die Jahresrechnung vorzulegan.

Der Verwaltungsrat fiihrt fiir die Gesellschaft dia rechtsverbindliche Unterschrift. Falls der

Verwallungsrat aus mehr als sinem Mitglied besteht, zeichnen jeweils zwei Mitglieder des

Verwaltungsrats gemeinsam rechtsverbindlich fur die Gesellschaft.

Mindestens ein Mitglied der Verwaltung muss den Anforderungen geméss Art. 180a PGR
entsprechen,

Zur Beschlussfihigkeit ist die Anwesanheit oder Veriretung der Mahrheit der Mitglieder
des Verwallungsrates erforderlich. Er fasst seine Beschlisse mit der einfachen Stimmen-
mehrheit der anwesendan Mitglieder. Bai Stimmengleichhelt z3hit die Stimme des
Priisidenten doppelt. Jedes abwesende Mitglied kann sich durch ein anderes Mitglied

verireten lassen.
Beschlusse kinnen auch auf dem Zirkularwege gefasst werden. In dissem Falle ist jedoch
die absoluta Mahrheit samtlicher Mitglieder erforderich.

Art. 16
Der WVerwaltungsrat kann aus seiner Mitle einen Prasidenien sowie weiter Funkfiondre
wihlen.
Der Verwaltungsrat versammalt sich auf Einladung seines Prisidenten oder auf
Verlangen eines anderen Mitglieds am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderan Ort,
so oft es die Geschafte erfordem.

Art. 17

Der Verwaltungsrat kann einzelne Zweige der Geschafisfiihrung oder disse selbst einem
seiner Mitglieder oder Dritten als Delegierten Ubertragen. Er kann Direktoren und
Prokuristen ernennen, sowie Bevollméchtigle jeder Art zur Erledigung und Erreichung des
Gesellschafiszwecks bestellen.

VI. Revisionsstelle

Art. 18

Die ordentliche Generalversammlung hat alljhrlich gine Revisionsstelle zu wihlen, die
aus ginen oder mehreren Revisoren oder siner Revisionsgesallschalt besteht.
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Die Revisionsstelle hat zu prifen, ob die Bilanz und die Erfolgsrechnung mit der
Buchhallung Gbereinstimmen, ob diese ordnungsgemass gefihnt ist und ob bei der
Darstellung der Varmiagenslaga und des Geschafisergebnisses die gesstzlichen
Bewenungsgrundsatze, sowie dia Vorschriflen der Statuten eingehalten sind.

Vil. Rechnungsabschluss und Gewinnverteilung

Art, 19

Das Geschiftsjahr endet jeweils am 31, Dezember eines Jahras. Wenn das ersie
Gegchéftsjahr nicht mahr als 6 Monate dauerl, darf das erste Geschéftsjahr auch bis
maximal 18 Monate dauern und semit auf das Ende des folgenden Jahras verlangert
werden,

Die Bilanz, die Gewinn- und Verustrechnung sind unter der Beachtung der gesetzlichen
“orschriften auszustellen. Spatestens zwanzig Tage vor der crdentlichen General-
varsammiung |st der Geschiftsbericht samt Revisionsbericht zur Einsicht der Aktionére
am statutarischen Sitz der Gesellschaft aufzulegen und leicht zugénglich zu machen. Das
gleiche gilt auch fir den konsclidierien Geschafisbericht und den konsoli-diertan
Revislonsbericht,

Eine niedrigere Bewertung von Aktiven, als dies im Gesetz vorgesehen ist, kann gemiss
Art. 204 PGR im Interesse der Gesellschaft jaderzeil vorgenommen werden.

Der sich aus der Jahresrechnung ergebande Reingewinn steht zur Varlgung der
Generalversammlung, welche diesen vorbehaltiich Art. 308 PGR nach freiem Ermessen
varwenden kann, auch zur Vernahme von Abschreibungen oder zur Bildung won
Reserven, welche fir die davernde Sicherstellung des Unternahmeans oder flir die
Verteilung einer méglichst glmchmassigen Dividende der Generalversammiung angezeigt

arschainen.

Alle Dividenden, die wahrend drei Jahren von ihrem Verfalltag an nichi erhoben werdean,
verfallen zu Gunsten des Reservefonds der Gesellschaft,

Vill. Auflésung und Liquidation

Art, 20

Dia Genaralversammiung kann jederzeit die Auflbsung und Liquidation nach Massgaba
der gasetzlichen und statutarischen Vorschriften beschliessen, Die Liquidation ist dam
Verwaltungsrat Gbarlassan, sofermn de Generalversammiung das Mandat nicht an andere
Personen (bertrégt.

\
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Seite 5 vwn g
IX. Bekanntmachungen
Art. 21
Bekanntmachungen der Geselischaft an Dritte edolgen im Liechtensteiner Vaterdand.
X. Repridsentanz

Art, 22

Die gesetzliche Représentanz im Sinne von Art. 238 il PGR wird erstmals anlasslich der
Grindungs- bzw. Generalversammiung, nachher durch den Verwaltungsrat bestellt,

Xl.  Griinder und Griindungskosten

Art. 23

Als Griinder der Gesellschaft zeichnen: Clemens Laternser, Balzers, sowia TTA Trevisa-
Treuhand-Anstalt, Balzers.

Die Grindungskosten belaufen sich auf ca. CHF 10°000.

Balzers, 22_ Juni 2020

Statutenanderung: Balzers, 9. November 2021

Der Verwaltungsrat " /
]
L]
p 4 il
v, :/1'_/1 /'Iv_n
Cleriscn Litoras) Cyrill Hugi
[
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Bokurnant mil dern Driginalookamant
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Anhang Ill — Griindungsbilanz Enespa AG, Balzers
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ENESPAAG , 9496 Balzers

Grindungsbilanz per 23.06.2020

Konto Bezeichnung Betrag %
AKTIVEN
Umlaufvermdgen

1020 Bank BFC CHF 50 000.00 100.0 %
Fliissige Mittel 50 000.00 100.0 %
Total Umlaufvermdgen 50 000.00 1000 %
Total AKTIVEN 50 000.00 100.0 %
PASSIVEN
Eigenkapital

2300 Aktienkapital 50 000.00 100.0 %
Kapital 50 000.00 100.0 %
Total Eigenkapital 50 000.00 100.0 %
Total PASSIVEN 50 000.00 100.0 %

Anhang IV — Revidierter Zwischenabschluss per 30.06.2021
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ENESPA AG
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Bericht der Revisionsstelle
Zwischenabschluss per 30. Juni 2021
(umfassend den Zeitraum vom 01.01.2021 = 30.06.2021)
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AAC

Revision AG

Landstrasse 121
G495 Tresen
Lizchiematen

T:+42339903 03
F:+42339903 53

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammbung der b Fam i
ENESPA AG, 9496 Balzers wew anc i

Al Revisionsstelle haben wir den Zwischenabschluss per 30, Juni 2021 |Bilanz, Erfolgsrechnung und An-
hang) der ENESPA AG, umfaceend den Zeitraum vem 01, Januar 2021 bis 30. Juni 2021, geprift.

Fiir den Zwischenabschluss st der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin be-
steht, diesen zu prifen und zu beurteilen. Wir bestdtigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hin-
sichtlich Befihigung und Unabhingigkeit erfillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsitzen zur Abschlussprifung (GzA, Ausgabe 2001), wonach eine
Priifung so zu planen und durchzuflihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in dem 2wischenabschluss
mit angemessener Sicherhelt erkannt werden. \Wir priften die Posten und Angaben des Zwischenab-
schlusses mittels Analysen und Erhebungen auf der Basls von Stichproben. Ferner beurteilten wir die
Amnwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsadtze, die wesentlichen Bewertungsentscheide
sowle die Darstellung des Zwischenabschlusses als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine ausreichende Grundlage fiir unser Urteil bildet.

Gemdss unserer Beurteilung vermittelt der fwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Ferner entspricht der Zwi-
schenabschluss dem liechtensteinischan Gesetz und den Statuten,

Wir empfehlen den vorliegenden Zwischenabschiuss 2o genehmigen.
Da die Gesellschaft Gberschuldet ist, verweisen wir susdricklich auf Art. 182e Abs. 7 und 182 PGR.

Ohne unser Priiffurteil einzuschrinken, machen wir auf die Anmerkung , Forderungen gegen verbundene
Unternehmen® im Anhang des Zwischenabschlusses aufmerksam, in der dargelegt ist, dass die Werthal-
tigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 1'094'237.72 gebeniber der ENESPA Deutschland GmbH
davon abh&ngt, ob die Budgetziele (Ergebnis- und Liguiditdtszahlen) der ENESPA Deutschland GmbH
erreicht werden knnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligheit zur Verfi-
gung stehen. Der Verwaltungsrat ist aufgrund vorliegender Abnahmevereinbarungen und grossem Inte-
resse seitens potentieller Abnehmer fest davon lberzeugt, dass die ENESPA Deutschland GmbH die
budgetierten Ergebnis- und Liguiditdtszahlen erreichen kann. Unser Prifungsurteil ist im Hinblick auf
diesen Sachverhakt nicht eingeschrinkt.

Triesen, 25. August 2021 'l

/s _;;.-"
Al
/_'- P
Arfon Thagi
|idg. dipl, Wirtschattspriifar)

Beilagen:

- Pwischenabschluss (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

@ pakertilly

AR REwERIR G b 4 embe ol the ghobal netwon of FR-HL FLOOOE B33.65540
Bz Tilly InRe oAl Lid, she memmiaers ol which are separsne wi FMwsiWr 56930

adipEralEev begal envities
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers

FL-0002.638.511-6
Bilanz in CHF
AKTIVEN 30.08.2021 31.12.2020
A Anlagevermbgen
I Fmanzanlagen
Forderungen gegen verbundene Uniermehmen 1084'237.72 0.00
Taotal Anlagevermagan 1084'237.72 0.00
B Umlauftsvermégen
. Gulhaben bei Banken 4'930'497 14 J26260.65
C  Aktive Rechnungsabgrenzung IEHAE, 10 0,00
Total Umlaufvarmégen 4'97E193.24 320'269 .86
TOTAL AKTIVEN 6'070'420.96 326°269.65
PASSIVEN
A Eigenkapital
I Aklienkapial 50'000.00 50000.00
il. Gewinn-/ Verlustvorireg -32'065.31 0.00
Il Jahresgewinn (+) | <werlust {-) -BE'431.57 3206631
Total Eigenkapital -GE497.28 17'834,69
Framdkapital
B Rickstellungen Stesem 2700.00 1'B00.00
G Verbindlichkeiten
Anleihen 440045004 30329736
Verbindlichkeiten awa Lisferungen und Lelstungen 27'318.50 237.60
Werbindlichkeiben gegenlber verbundenen Unternehmean 17000000 0.00
D Passive Rechnungsabgrenzungen B'459. 70 3000,00
Total Fremdkapital 6'138'928.24 208'334.96
TOTAL PASSIVEN E'070'430.96 326°260,65
Balzers, 11, August 2021 ENESPA AG
Cyrill Remné Hugl Clemens Gregar Laternsar
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Erfolgsrechnung in CHF

1. Sonslige betriebliche Aufwendungen

&) Raumaubsand

b} Abgaben und Gebilhren

c) Allg. Biiro- und Verwaltungsauhvand
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
3. Zinsen und &hnliche Errége

Ergebnis der gewdhnlichen Tatigheit
4. Erragsstewem

Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust)

Balzers, 11, August 2021

01.01.- 30.06.2021

23.06. - M.12.2020

-1'500,00 0.00
0.00 -5'250,00
-49'712.03 -23'597.95
027079 141736
24'950.85 0.00
-85°531.97 -30'265.31
-400.00 -1'800.00
-86'431.87 -32'065.31
ENESPA AG

Cyrill Rend Hugi

Clemens Gregor Latemser
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Anhang zum Zwischenabschluss 1.01. - 30.06.2021

Gesetziiche Pilichtangaben
Allgemeine Erliiuterungen H.06.2021 21122020

Bilanzierungs- und Bewertungsmathoden

Die Blanzienung erfolgt nach den Vorschriften des liechiensbeinischen Personen- und Geselischafisrechis (PGR). Der
Jahresabschluss wurte unter Banlcksichligung der gesetzlichen Vorschriflen sowie der Grundsaitze ordnungem&ssiger
Rechnungslequng erstalll. Das charste Tl der Rechnungslegung ist e Vermitiung sines den tsiehliichen
Varhiltnissen entsprechanden Bildes der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gessllschaft (true and fair view). Es
kommen die aligamainen Bewerungsgrundsitze des PGR 2ur Armentdung. Bei der Bewertung wurde von der

Fortfihrung des Lintemehmens susgegangen.

Abkfiv- und Passivikonten wardan einzein beweriat. Eine Vemachnung von Akiiv- und Fessivkontan findet nicht statt.
‘Varmigensgagensidnde wardan hichstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindart um den
wom PGR vongesahens plan- und susserplanmissige Abschredungen und Werberichligungen angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schwaizer Franken

Fiir die Umrechnung dar Fremdwéihrungen am Bilanzstichiag in Schweizer Franken wurda der

Stewarkurs venwandsl.

Abwelchungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen, Bilanzierungsmethoden,
Rechnungslegungsvorschriften wund vom Grundsatz des "true and fair view® gemiiss PGR bestehan in der voriegenden

Jahrasrachnung keaina,

Abweichungen von der Darsiellungssietigheit
keing

Es bastehan keina Blngschaften, Garanteverpfichbungan, Plandbastaliungen und waltare Evantualverpfichtungen.

Erliiuterungen zur Bilanz

Es gibt kaine Verbindlichkeiten mit sine Restaufzeit von mehr als 5 Jahran oder soicha, die durch
Phandracht gasichen sind.

Durchsshnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschiftsjahr
20062021 Al122020

Tatal =10 =10

Gawiihrte Vorschilsse und Kredite sowle singegangens Garantieverplichtungen an die Mitglieder der
Verwaltungs. und Geschiftefiihrungsorgans, eines Aufsichtsrat, oder Beirats
keina

Forderungen gegen werbundena Unternehmen

Dia Warthaktigkedt des Aktivdarehans in der Hohe von CHF 1'094°237.72 gabenliber der ENESPA Deutschiand GmioH
héngt davan ab, ob dia Budgedziale (Ergebnis- und Liguidititszahlan) der ENESPA Deutschiand GmbH ameicht werdan

kénnen und dee bentsghan Mittel zur Tigung des Darehens bis zur Falighait zur Verfilgung stehen. Der Verwaltungs-
rirl isd aufgrund vodiegender Abrabmeversnbarngen und grossam Inferesse seitens podenticler Abnehma—r fest davan
(barzeugt, dass die ENESPA Deutschland GmibH die budgetierten Ergabinis- und LiguiditBtszahlen armelchan kann.

Anleihen-Ausgabe

Im Zwischenabachluss 2021 hal die Gesalischall 4349 Stick "Enespa AG 4.5%" Anleiben zum Mannwerd van
CHF 4'345'000.00 {das sind 4'348 Stiick zum Nennbetrag von CHF 1'000.00) ausgegeben. Die Anleihe dient zur

Finanzierung der Mutiergesellschaft, der Enaspa AG in Appenzell (CH).

Es bestehen keine weiteren gemass Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.
Bakrars, 11. August 2021 ENESPA AG

Cyrill Rend Hugi Clamens Gregor Latemsar
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Anhang V — Ubersicht umfirmierte Enespa Gruppe

ENESPA Gruppe
|
A _:LE':'?E”_P?EM_-_' Biofabrik Technologie
ENESPA AG ransrer GmbH
Muttergesellschaft . Entw icklung und
Maschinen- )
_—T_F _________ Produktion Anlagen
ieferung

== -

ENESPA Deutschland
ENESPA Technologies AG ENESPA AG, Balzers G,:;HSC "
Entw icklung & Finanzierung .
Betriebszentrale
Forschung 100% Tochter 100% Tochter
ENESPA AG, Appenzell Die V ision,Strategie, Finanzierung und die Umsetzung aller Umwredt
Energieprojekte w erden hier koordiniert
ENESPA AG, Balzers Zurdirekten Finanzierung der Anlagen mittels Obligationen
ENESPA Deutschland GmbH, Im Frihjahr 2020 w urde der erste Betriebsstando@preetal
Spreetal (Industriepark Schw arze Pumpe) gegrindet. Dort w ird die erste Fabrik
Betriebszentrale gebaut und betrieben
ENESPA Technologies AG, Forschung und Entw ickelung
Appenzell

<7 enespa-
o rmrretite e e gy Seite &



Anhang VI — die Vision

Die Vision: Das Problem des Kunststoffabfalls gewinnbringend
und dkologisch sinnvoll l6sen

Aus KunststoffabFall wird ein hochwertiges, vieleinsetzbares Paraffinél

Thermolyse-Technologie
Aus 1.000 kg reinem Kunststoff werden ca. 1.000 Liter Paraffin-Ol

Ruckfihrung in den Rohstoffkreislauf als
Sekundarrohstoff

Synthese,
Polymerisation

Anhang VIl — Betatigungsfeld

ENESPA AG baut und betreibt Recycling-Anlagen
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Anhang VIII — Vorteile der Thermolyse-Technologie

Vorteile der Thermolyse-Technologie

Die Thermolyse-Technologie erm&glicht die Umwandlung von nicht mehr nutzbarem Plastik zu marktfZhigen
Produkten. Einerseits ergibt der Prozess ein Thermolyse-Ol, weiterhin ein Thermolyse-Gas und zudem noch
etwas Reststoff. Die entstehenden, hochwertigen Produkte dienen entweder als Rohstoff zur Herstellung
von neuen Plastikprodukten, kédnnen energetisch mithilfe von Generatoren in Elektrizitdt umgewandelt
werden oder in Raffinerien zu hochwertigeren Produkten veredelt (Geschlossener Kreislauf).

= Waste to Power. Aus Abfall wird ein Rohstoff oder elektrische und thermische Energie

= Aus Kunststoff-Abfillen wird der Sekundarrohstoff Paraffindl

= Der gesamte Prozess ist CO2 neutral

= Einfache Handhabung, Lagerung und Transport

= Hohe Energiedichte

= Die erste Technologie, die ganzheitlich und nachhaltig Plastikablall aufbereitet

= R3iumliche und zeitliche Entkoppelung von Abfallverwertungen und Rohstofferzeugung maglich
(z.B. Abbau Altbestdnde)

= Die Technologie erméglicht die Kreislaufwirtschaft. Aus Plastikabfall wird wieder neues Plastik.
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Anhang IX — Infos zum Rohstoffmarkt

Der Rohstoffmarkt fir das Thermolyse-Verfahren ist riesig

* Weltweit werden 407 Millionen Tonnen pro Jahr Plastik produziert (Quelle: CareElite 2019) . Tendenz
wird laut der Ellen MacArthur Stiftung auf Gber 1 Milliarde Tonnen pro Jahr bis zum Jahr 2050 geschatzt.
20 bis 30 % Fallen als Abfall jahrlich an.

* Nur 14 % von dieser gesamten Menge wird recycelt — der Rest landet auf Deponien oder in
Millverbrennungsanlagen. Die grésste Menge wird jedoch Gberhaupt nicht erfasst und gelangt friher
oder spater ins Meer.

* 60 % vom gesammelten Plastikmill wird in Deutschland energetisch verwendet. (verbrannt)

* 500000 Tonnen Plastikmill schwimmt in den Weltmeeren auf der Wasseroberflache.
Dazu treiben 5'250'000'000'000 Plastikteilchen unter der Oberflache. (Green Peace)

* In weiten Teilen des Meeres gibt es mittlerweile 6 Mal mehr Plastik als Plankton. (WWF)

* Biszurvolligen Zersetzung braucht der Plastik zwischen 350 und 400 Jahren. Erst zerfallt er in
Kleinstteilchen.

 Die Herstellung von Plastik erfordert rund 8% der weltweiten Olproduktion.
2050 koénnte der Wert schon bei 20% liegen.

» Jahrlich verenden etwa 1'000'000 Seevogel und 100'000 Meeressiuger durch den Kontakt mit unserem
Plastik-Moll. (WWF)

* Beiunglaublichen mehr als 700 maritimen Tierarten wurde (laut National Geographic) Plastik in den
Verdauungsapparaten festgestellt.

» Eswird geschatzt, dass global jahrlich rund 1 Billion Plastiktiten verwendet werden.
Pro Sekunde sind das 31709 Tiiten. Runde 90 % landen einfach auf der Deponie. (Stiftung Naturschutz)



Anhang X — Factsheet Aktienkapitalerhéhung Enespa AG

<1 enespar

for renewable energy

AKTIENKAPITALERHOHUNG ENESPA AG

Die ENESPA AG wurde 2004 durch Cyrill Hugi gegrindet und
besitzt die Spatrol GB in Bulgarien und die Spatrol Spreetal GmbH
in Deutschland. Das Unternehmen entwickelt und betreibt
Anlagen fOr das Recyclen von gemischten KunskstoffabFallen.
Zu diesem Zweck wurde 2016 und 2017 zusammen mit einer
technischen Hochschule in Bulgarien ein Prototyp mit einer
Leistung von 250 kg/Tag Fir das Cracking von gemischten
Kunststoffabfallen mit dem Thermolyseverfahren gebaut. Die
EMESPA AG ist jetzt mit einem Systempartner eine Zusammen-
arbeit eingegangen. Alle Tests um den ndchsten Schritt ein-
zuleiten sind abgeschlossen.

Mach einer intensiven Entwicklungsphase l3uft die 250 kg/h
Testanlage konstant und stabil. Um den Betrieb wirtschaftlich
zu betreiben muss die Anlage mindestens 5000 kg/Tag ver-
arbeiten. Mit einem 3hnlichen Personalbestand wie bei einer
5’000 kg/Tag- Anlage werden auch 10 Anlagen betrieben.
Damit 3sst sich die Kosteneffizienz nochmals massiv steigern.

Rechtsform Aktiengesellschaft
Industriesektor Kunststoffrecycling
Markt Welbweit
Gegriindet 20.4.2004

Sitz Appenzell
Aktienkapital CHF 1'531°884
Verwaltungsrat

Cyrill René Hugi, CEO
Président des Verwaltungsrates
Eidg. dipl. Ing. BBA. Executive MBA, Boston University

Stefan Abele, COO

Medizinstudium Minchen und Unternehmer im Bereich
Erneuerbare Energien

Oliver Riedel

Unternehmer im Bereich Recyclingtechnologie

Christian Hérler
MAS in Banking & Finance, Universitat Zrich

Alleinstellungsmerkmal

Maodulares Recyclingsystem auf industriellern Level,
welches in einem kontinuierlichen Prozess CO2-neutral
in einem geschlossenen System Kunststoffe in deren
Ursprung zurlckversetzt. Es entsteht ein hochwertiges
Paraffindl welches wieder in den Produktionsprozess
von neuen sogar weissen Plastikprodukten verwendet
wird. Somit wird aus Abfall wieder Rohstoff. Ein echtes
Up-Cycling!

Kontakt
Tel. +41 71511 22 41, info@enespa.eu, www.enespa.eu

DER MARKT «KUNSTSTOFFABFALL»

Bis heute ist die Kreislaufwirtschaft mit gemischtem Kunststoff-
abfall ungelsst. Abfille werden heute viel zu oft verbrannt oder
gelagert. Dementsprechend besteht ein riesiges Interesse
am Recyclen von gemischten KunststoFfabFfillen.

Schon heute bestehen bei ENESPA AG Anfragen von 18 Stand-
orten in Deutschland fir den Betrieb von Anlagen. Fir die erste
Anlage sind bis zu 60 ‘000 Tonnen vorsortierter und zerkleinerter
Plastik-Abfall pro Jahr vertraglich zugesichert.

Die Prognose der Erfclgsrechnung basiert auf dem Endprodukt
«Paraffindl, welches, bereits vertraglich gesichert als Ausgangs-
rohstoff an eine der grossten Raffinerien zur Herstellung von
neuem Plastikgranulat geht und somit die sogenannte Kreislauf-
wirtschaft wieder hergestellt ist.

Der Betrieb von ENESPA-Recycling-Anlagen hat ein
enormes finanzielles Potential.
(in CHF Mio.)

120

100

L1

&0

40

20

10 Anlagen 20 Anlagen 40 Anlagen

B Total Nettoerlds pro Jahr in CHF
® Unternehmenswert in 4 Jahren bei 7% Risikozuschlag
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Zielist, dass die erste 5°000 kg/Tag-Anlage im Industriepark bis Ende
2020 in Betrieb ist. Sobald die Anlage stabil l3uft, wird ENESPA AG weitere
zehn Anlagen bauen und Schritt um Schritt auf vierzig Anlagen wachsen.
Die zehn Anlagen sollen bis Ende 2021 in Vellbetrieb sein.

Prognose der Erfolsrechnung nach Anlagen und pro Jahr

10 Anlagen 20 Anlagen 40 Anlagen
Verkaufserlas Ol 5110000 € 10°220'000 € 20'440°000 €
Werkaufserlas Plastikannahme 1'752°000 € 3'504'000 € 7008000 €
Total Verkaufserlgs 6'862'000 £ 13 724'000 € 27 448°000 €
Personalkosten 216’000 € 259200 € 311°000€
Kosten fur Betrieb 2TISTOZ € 5751404 € 11'502'808 €
EBITDA FBT0'298 € TT13'396 € 15'634"192 €
Abschreibung 1'050'000 € 2°050'000 € 4'050°000 €
EBIT 2'820°298 € 5'663'396 € 11584192 €
Zinsen, Amortisation 378'000 € T98'000 £ 1'638'000 €
Nettoerlis pro Jahr 2'442'298 € 4'865'396 € 9'946'152 €
Entwicklung des Unternehmenswert pro Jahr,
abhingig von Anzahl Anlagen

10 Anlagen 20 Anlagen 40 Anlagen

Total Nettoerlos pro Jahr 2'588'835CHF 55739 CHF  10°542'963 CHF

Unternehmenswert bei 7% Risikozuschlag 29'586'695 CHF  58'940'797 CHF 120°4590'527 CHF

Grundlagen der oben abgebildeten Erfolgsrechnung

Anzahl Angestellte Fir den Betrieb von 10 - 40 Anlagen 12-20
Verkaufspreis pro Tonne Paraffingl a3 350€
Erlds durch die Abnahme von Kunststoffabfall, pro Tonne ca 120€

Kapitalbedarf
Fur den Bau des Standorks «Schwarze Pumpe» mit zehn 5000 kg/Tag Einheiten
weist ENESPA AG folgenden Kapitalbedarf aus:

10 Anlagen far die Vierarbeitung ven je 5000 kg/Tag 10 Mio. €
Grundstiick und Halle 0.9 Mio. €
kapitalbedarf fir die Projektentwicklung pro Jahr 0.4 Mio. £

ENESPA AKTIEN
Die Aktie ist identifizierbar durch Valor 42.906.308 und der Interna-

tional Securities Number ISIN CH 042 906 30 81.
Zeichnungssscheine kdnnen bei der ENESPA AG bezogen werden.

EMESPA AG
Kaustrasse 27, CH-9050 Appenzell, Telefon +41 71 511 22 41
info@enespa.eu, WWWw.enespa.eu

Kapitaleinzahlungskonto
Berner Kantonalbank AG: CH92 0079 0016 5901 9211 4 (lautend auf ENESPA AG)

HIGHLIGHTS

+" 18 Standorte in Deutschland sind schen
heute an Anlagen interessiert

+ 60'000 Tonnen Rohmaterial/Jahrist
vertraglich gesichert

+ Die Abnahme des Outputs (Paraffinol)
ist durch eine der grossten Raffinerien
zugesichert

+ Protokyp von 250 ka/Tag lauft seit Gber
zwei Jahren

+ Projekt ist durch die lokale Férderbank
als férderwirdig eingestuft

+ Zentrale Bauelemente der Anlage sind
patentiert oder befinden sich im Prozess
der Patentieruna.

AKTIENKAPITALERHOHUNG

Das Aktienkapital der ENESPA AG besteht heute
aus 15,3 Mio. Aktien mit einem Gesamtnenn-
wert von CHF 1,53 Mio. Es werden neu maximal
150'000 Aktien mit einem Nennwert von CHF 1.00
pro Aktie zum Verkauf angeboten. Der Preis der
neuen Aktie betragh CHF 14.50.

Es gibt keine Einschrankung der Bezugsrechte.

Anzahl Namensaktien Mennwert
15'318'837 bisherige Akden zu CHF 0.10 1'531'883 CHF
150'000 neue Aktien zu CHF 1.0 150'000 CHF

Nach erfolgreichem Dauerbetrieb des gesamten
Anlageparkes ist ein Bdrsengang geplant.

PROJEKTFORTSCHRITT - TERMINPLANUNG
Die erste Anlage wird im Industriepark «Schwarze
Pumpe» in Sachsen entstehen. Der Projektfort-
schritt wird auf unserer Homepage laufend
beschrieben und aktualisiert. Der Stand der
Arbeiten Ende Mai 2020:

= Das Genehmigungsverfahren nach BiImSchv
wird im Herbst 2020 abgeschlossen.

Die Technologie ist durch die lokale
Forderbank als Farderfahig eingestuft.

Detailplanung Fir das Grundstick und die
Produktionshalle ist in Arbeit.

Partner fir den Anlagebau ist Biofabrik.

Erste Anlage ist in Produktion bei der Firma
Nirmont.

77 enespar

for renewable energy



Anhang XI — Handelsregisterauszug der Enespa AG, Appenzell per 29.10.2021

e g Handelsregisteramt d
- Kantons Appenzell Inner

APFENFELE INNERREFODEN

%ennum mer Rechtsnatur Eintragung |Léschung | Ubertr. 74§ I [
von: C
. CHE-110.627.000 Aktiengeselischaft 20.04.2004 auf: ARpe 5
T -
|
Ei [ Lo | Firma Ref| Sitz
0 Enespa AG 0 | bisher: Sarnen :
1| Appenzell |
Ei [ Lo | Aktienkapital (CHF) Liberierung (CHF) Aktien-Stiickelung Ei | L6 | Domiziladresse [
20 2'120M72.70 2'120'172.70 | 588'289 Namenaktien zu CHF 1.00 ¢} Kaustrasse 27 iw
15'318'837 Namenaktien zu CHF 0.10 9050 Appenzell ‘
(Simmrechisaktien) |
1
Ei | L6 | Zweck Ei | L5 | weitere Adressen [
7 Die Gesellschaft beschaftigt sich mit der Entwicklung und deren Betrieb von 14 Wiihrestrasse 2a 1
innqvajiven, nachhaltigen Um_welttechnolﬂgien aller Artim Sinnre der globalen 9050 Appenzell |
Kreiswirtschaft. Sowie weltweiter Handel mit Waren aller Art, Die Gesellschaft kann [
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschafien im In- und Ausland errichten und |
sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle Geschifte :
tétigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in Zusammenhang stehen. I
Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten,
veraussern und verwalten. Sie kann auch Finanzierungen flir eigene oder remde |
Rechnung vornehmen sowie Garantien und Burgschaften fiir Tochtergesellschaften |
und Dritte eingehen. |
|
Ei | L6 | Bemerkungen Ref| Statutendatum '
0 Ordentliche Kapitalernéhung 0] 20.08.2011 :
0 Die Ubertragbarkeit der Namenaktien ist nach Massgabe der Statuten beschrankt. 0| 24.11 2011 ‘
9 Crdentliche Kapitalerhdhung teilweise durch Verrechnung von Forderungen im 1/ 20.10.2015 !
Umfang von insgesamt CHF 2'868'603.00, wofiir 4'781'005 Namenaktien zu CHF 0.10 |
ausgegeben werden. 7/18.00.2018 l
12 Mitteilungen an die Aktionare erfolgen per Brief oder E-Mail an die im Aktienbuch 9 04.11.2019
verzeichneten Adressen. 11] 22.04.2020
12 Kapitalerhéihung aus genehmigtem Aktfenkapital. 12| 30.06.2020 |
13 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital.
; i ) i 4 13| 27.08.2020
15 Kapitalerhchung aus genehmigtem Aktienkapital.
16 Kapitalerhéhung aus genehmigtem Aklienkapital. 18] 22.10.2020
17 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 16) 17.12.2020
18 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 171 03.03.2021
19 Kapitalerhthung aus genehmigtem Aktienkapital. 18 20.04.2021 |
19 Die Gesellschaft hat mit Besch\qss vom 31.08.2021 eine genehmigte Kapitalerhdhung 19| 31.08.2021 1
geméss naherer Umschreibung in den Statuten beschlossen. |
20 Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital. 20/ 07.10.2021 IR
Ei | LG | Besondere Tatbestande Ref| Publikationsorgan
0 Sacheinlage: Die Gesellschaft iibernimmt bei der Kapitalerhohung vom 0| SHAB |
24.11.2011 geméss Sacheinlagevertrag vom 01.11.2011 eine Lizenz fiir den Betrieb [
und Vertrieb von Kompakt Block-Kraftwerken/-Anlagen (in den Gebieten: Italien,
Spanien, Frankreich, Deutschland, Osterreich, Polen, Tschechische Republik, Slowakei \
Ungarn), wofiir 6'000'000 Namenaktien zu CHF 0.10 ausgegeben werden (die weiteren |
3'000'000 Namenaktien zu CHF 0,10 werden bar liberiert). [
|
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EEEEEE e .
i .:’P\I:"E{.'?;E“Jl\'hllkliw}h
o)
CHE-110.627.000 Enespa AG :':J) 2
* E3
Aktuelle Eintragungen \\@’5;; dnum'ﬁ\\"/
Refl TR-Nr | TR-Datum | SHAB | SHAB-Dat | Seite/Id |Refl TRNr | TR-Datum | SHAE SB=5al | Selté / Id
0 (SilzveTegung) (SilzverlegurTg) 1 273| 26.05.2020 103] 29.05.2020 | 1004899727
1 477| 21.10.2015 207 26.10.2015 2444355 | 12 400| 20.07.2020 141| 23.07.2020 | 1004943744
2 172| 04.04.2017 69| 07.04.2017 3456181 | 13 475| 27.08.2020 169) 01.09.2020 | 1004968907
3 239/ 09.05.2017 92| 12.05.2017 3518245 | 14 578| 12.10.2020 201{ 15.10.2020 | 1005000742,
4 4941 13.09.2017 180| 18.09.2017 3757235 | 15 609 27.10.2020 212| 30.10.2020 | 1005011861
5 46| 24.01.2018 19( 29.01.2018 4020395 | 16 73| 29.12.2020 1| 04.01.2021 1005&63582
6 402| 24.07.2018 144| 27.07.2018 4386307 | 17 130| 03.03.2021 46| 08.03.2021 | 1005117868,
7 525| 18.09.2018 183| 21.09.2018 | 1004460309 | 18 261| 22.04.2021 80| 27.04.2021 | 1005161087
8 542| 26.09.2018 189| 01.10.2018 | 1004466149 | 19 687| 24.09.2021 189| 29.09.2021 | 1005301170
9 585| 06.11.2019 218| 11.11.2019 | 1004756557 | 20 724| 15.10.2021 204| 20.10.2021 | 1005316472
10 76| 10.02.2020 30| 13.02.2020 | 1004829519
Ei|Ae| Lo |Personalangaben Funktion Zeichnungsart
5 MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG {CHE-109.576.732), | Revisionsstelle
in Ziirich
10 Hugi, Cyrill, von Ziirich und Oberwil bei Biiren, in Appenzell Prasident Einzelunterschrift
11 Abele, Stefan , deutscher Staatsangehoriger, in Miinchen (DE) Mitglied Kollektivunterschrift zu zweien
11 Harler, Christian Johannes, von Appenzell, in Seengen Mitglied Kollektivunterschrift zu zweien
1" Riedel, Oliver, deutscher Staatsangehdriger, in Dresden (DE) Mitglied Kollektivunterschrift zu zweien
Appenzell, 29.10.2021 08:54 NI Dieser Auszug aus dem kantonalen Handelsregister hat chne die
nebenstehende Originalbeglaubigung keine Gilltigkeit. Er enthalt
alle gegenwértig fir diese Firma aktuellen Eintragungen. Auf
besonderes Verlangen kann auch ein Auszug erstellt werden, der alle
Eintragungen, die aktuellen und die seit 21.10.2015 gestrichenen,
enthalt.

Kopie beglaubigt
Appenzell. 2 4 0T, 2021
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Anhang XIl — Revisionsbericht der Enespa AG, Appenzell per 31.12.2020
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09-06-2021/CH/EPDFR2

ENESPA AG

9050 APPENZELL

BERICHT DER REVISIONSSTELLE UBER DIE PER
31. DEZEMBER 2020

ABGESCHLOSSENE JAHRESRECHNUNG
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il MOORE Expert Zurich

Zirich, 8. Juni 2021

IEMNS EXPERT (ZURICH

Korrespondenzadresse:
Gomhardstrasse 55
CH-BEQDD Thalwil

Switzerland
Tel+41 43211 3547

Dromiziladresse

Lsteristrasse |
CH-8001 Lirich

Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammliung der
Enespa AG

9050 Appanzall

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Enespa AG bestehend aus Bi-
lanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang for das am 31. Dezember 2020 abgeschlos-
sene Geschaftsjahr geprift

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Viarschnften und den Statuten verantwortlich, Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestal-
tung, Implementierung und Aufrechterhattung eines intemen Kontrollsystems mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Ver-
stéssen oder Irmdmern ist. Darlber hinaus ist der Yerwaltungsrat fir die Auswahl und die Anwen-
dung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vormahme angemessener Schatzun-
gen verantwortlich.

Varantwortung der Revisionsstele

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Uber die Jahresrechnung
abzugeben, Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
dan Schweizer Profungsstandards vorgenommen, Nach diesen Standards haben wir die Prifung
50 zu planen und durchzufihren, dass wir hinreichande Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrech-
nung frei von wesentlichen falschen Angaben ist

Eine Prufung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen fir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgermassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstissen oder Irtimem ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der Prifer das
interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die
den Umstanden entsprechendsn Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Profungsur-
teil Ober die Wirksambkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat
der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wordigung der Gesamtdarstellung der Jahresrech-
nung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende
und angemessene Grundlage for unser Profungsurteil bilden.

Prifungsurtel
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung for das am 31. Dezember 2020 abge-
schlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

MOORE STEPHEMS EXPERT (ZURICH) AG is an independent Member of
Meore Glosal Metwark Limited

Member of EXPERTsuisse
CHE-109.576.732VAT
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' MOORE Expert Zurich

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichisgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR) erflllen und keine mit unserer Unabhén-
gigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Im Rahmen unserer Prifung gemass Art. T28a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungs-
standard 820 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestalte-
tes internas Kontrallsystem fir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert,

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen

Ferner machen wir darauf aufmerksam, dass die Halfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen
Reserven nicht mehr gedeckt ist (Art. 725 Abs. 1 OR).

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH] A

Claudia Suter Peter Marti

Zupelaszene Revizionsexpertin Pugelassaner Revisionserperte
Ledtende Revisorin
Beailagen:

Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang)
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2. Bilanz

Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Bilanz

Aktiven

CHF Anhang 31.12.2020 31.12.2019
Flissige Mittel 342'234 1'263'506
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende 0 1
Ubrige kurzfristige Forderungen 2.1 910'985 64'106
Aktive Rechnungsabgrenzung 12692 3'872
Total Umlaufvermégen 1'265'910 1'331°484
Finanzanlagen 2.2/32 1'418'668 462
Immaterielle Anlagen (Lizenzen) 1 1
Sachanlagen 20'800 7'500
Total Anlagevermbgen 1'439°469 7963
TOTAL AKTIVEN 2'705'379 1'339°448
Passiven

CHF Anhang 31.12.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 89'662 194°358
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 46 0
COVID-Kredit 23/34 50'000 0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.8 29'871 103'156
Passive Rechnungsabgrenzung 268'876 108°505
Total kurzfristiges Fremdkapita 438'456 406°019
Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten 35'105 35’105
Anleihensobligationen 2.4 385'000 385'000
Total langfristiges Fremdkapita 3.5 4200105 420°'105
Total Fremdkapital 858’560 826°123
Aktienkapital 1'719'153 1'531'884
Gesetzliche Gewinnreserve

- Kapitalreserven 5'183'983 4'763'642
- Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve 0 0
Freiwillige Gewinnreserve

- Verlustvortrag -3'677'978 -5'147'623
- lahresverlust -1'378'338 -634'578
Bilanzgewinn/-verlust (-) -5'056'316 -5'782°201
Total Eigenkapital 25 1'846'819 513’324
TOTAL PASSIVEN 2'705'379 1'339'448
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3. Erfolgsrechnung

Jahresrechnung Enespa AG

Erfolgsrechnung

9050 Appenzell

CHF Anhang 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Nettoerlds 0 0
Ubriger Erlds (Mietertrag) 3’395 10'924
Total Betriebsertrag 3'395 10'924
Drittleistungsaufwand -1'075 0
Parsonalaufwand -398'318 -86'019
Raumaufwand -24'957 -20'760
Fahrzeugaufwand -207 -1'573
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz -5'855 0
Sachversicherungen, Abgaben, Gebihren, Bewilligungen -1'938 0
Verwaltungsaufwand 2.6 -409'163 -304'377
Werbeaufwand 2.7 -536'966 -102'641
Ubriger Betriebsaufwand -295 53
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen,

Finanzergebnis und Steuern -1'375'380 -504'499
Abschreibungen und Wertherichtigungen -58'978 7'518
Betriebliches Ergebnis vor Finanzergebnis -1'434'358 -496'981
Finanzertrag 102'668 38'756
Finanzaufwand -70'986 -167'080
Ergebnis vor Steuern -1'402'676 -625'305
Periodenfremder Ertrag 2.9 38'012 0
Periodenfremder Aufwand 2.8 -12'774 -8'772
Jahresverlust vor Steuern -1'377°438 -634'078
Direkte Steuern -900 -500
Jahresverlust -1'378'338 -634'578
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4. Geldflussrechnung

Jahresrechnung Enespa AG

9050 Appenzell

Geldflussrechnung

CHF Anhang 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
lahresverlust -1'378°338 -634'578
Abschreibungen und Wertberichtigungen 58'978 -7'518
Verinderung Gbrige kurzfristige Forderungen und aktive

Rechnungsabgrenzungen -871°'652 -37°282
Verinderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1 1]
Nicht liquiditdtswirksame Positionen -6'140 -7'354
Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -104°696 136°081
Verinderung Gbrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive

Rechnungs-abgrenzungen (exkl. Zahlungen Zinsen und Agio

Anleihensobligationen) 87'132 297'314
Geldfluss aus Geschéftstatigkeit -2'214'715 -253'337
Investition Sachanlagen -22'279 0
Investition Finanzanlagen -1'450°054 0
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -1'472'333 0
Einzahlung aus Kapitalerhthung* 2'715'776 322'699
COVID-Kredit 50'000 0
Rickzahlung Agio und Zinsen aus Anleihensobligationen 0 -366"090
Rickzahlungen langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 0 -280°'000
Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit 2'765°'776 -323'391
Verdnderung der fliissigen Mittel -921'272 -576'728
Nachweis:

Bestand flissige Mittel am 1. Januar 1263506 1'840°234
Bestand fllssige Mittel am 31. Dezember 342'234 1'263'506
Verdnderung der fliissigen Mittel -921°272 -576'728

Nicht liquiditdtswirksame Transaktionen:

*Per 4. November 2019 wurden Anleihensobligationen in der Héhe von CHF 2°435'000 sowie Gbrige verzinsliche langfristige
Verbindlichkeiten (mit Rangriicktritt) in der H6he won CHF 433'603 in Eigenkapital gewandelt.
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5. Anhang

Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell

Anhang (gemdss OR 959¢)
1 Angaben iiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsitze

1.1 Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemass den Vorschriften der Schweizer Gesetze,
insbesondere der Artikel Gber die kauFmannische Buchflhrung und Rechnungslegung des
Obligationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt. Die wesentlichen angewandten Bewertungsgrundsatze,
welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu
beriicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unkernehmens die Maglichkeit zur
Bildung und Aufldsung von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

Am 4. Februar 2020 hat die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) das Unkersuchungsverfahren
gegen die Enespa AG abgeschlossen, die Eintragung des Untersuchungsbeauftragten der FINMA
wurde geldscht und die zuvor geltenden Zeichnungsberechtigten wieder eingetragen. Die Enespa AG
hat damit ihre Geschiftstitigkeit wieder aufgenommen.

1.2 Unternehmensfortfihrung

Die vorliegende Jahresrechnung wurde zu Fortfihrungswerten erstellt.

Die Halfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen Reserven ist per 31. Dezember 2020 aufgrund der
Kapitaleinlagen nicht gedeckt (Ark. 725 Abs. 1 OR). Anfangs 2021 wurden weitere Kapitalerhéhungen
durchgefihrt und das Eigenkapital weiter gestarkt.

1.3 Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgk zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich
aufgelaufener Abschreibungen und abziglich Wertberichtigungen. Die Sachanlagen, mit Ausnahme
von Land, werden degressiv abgeschrieben. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die
Buchwerte Uberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1 Ubrige kurzfristige Forderungen

In den Gbrigen kurzfristigen Forderungen ist v.a. ein Kautionskonto bei der BEKB Gber CHF 868°400
enthalten. Dieses betrifft die Tranche der am 29.12.2020 ins Handelsregister eingetragenen

Kapitalerhdhung, deren Liquiditdtsfreigabe erstim Januar 2021 erfolgtist.

2.2 Beteiligungen

CHF 2020 2013
Enespa GmbH Deutschland (vormals Spatrol Betriebs GmbH, Minchen) 1 1
Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia (in Liquidation) 0 0
Enespa AG Balzars 1 0
Total 2 1

Im Jahr 2020 wurde die Spatrol Betriebs GmbH in die Enespa GmbH Deutschland mit Sitz in D-02979
Spreetal umbenannt. Sie ist weiterhin eine 100% Tochter der Enespa AG in der die operative Takigkeit
geplantist.
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Am 23.6.2020 wurde die Enespa AG Balzers als 100% Tochtergesellschaft der Enespa AG gegrindet.
Sie dient als reine Finanzierungsgesellschaft und hat eine Obligationsanleihe in CHF iber maximal CHF
10 Mio. aufgelegt (4.5%, 10.9.24).

2.2 Darlehen

CHF 2020 2019
Enespa GmbH Deutschland (vormals Spatrol Betriebs GmbH, Minchen) 2'027'359 91'242
Wertberichtigung - 614’895 -90'780
Total 1'412'464 462

In den Finanzanlagen sind noch Kautionen von tokal 6204 enthalten.
2.3 COVID-Kredit
Die Gesellschaft hat einen COVID-19-Kredit von CHF 50°000 erhalten, welcher am 08.02.2021 bereits

wieder zurickbezahlt wurde.

2 4 Anleihensobligation CHF

2020 2019
Ausstehende Anleihensobligationen 385'000 385'000
Ausgabedatum 2019 2019
Ausgabepreis 100 % plus 3% Agio 100 % plus 3%
Agio
Coupon / Zins 6.25 % zahlbar 6.25 % zahlbar
jeweils 31.12. jeweils 31.12.
Rickzahlungsdatum: unter Vorbehalt der vorzeitigen
Rickzahlung durch den Emittenten 31.12.2022 31.12.2022
Rickzahlungsbetrag 100% 100%

Die Zinsen wurden anfangs 2021 bezahlt.

Aus Formellen Grinden wurde mit dem Prospekt vom 18. Movember 2019, die Anleihensobligation
neu ausgegeben und von Obligationdren im Umfang von CHF 385'000 gezeichnet. In 2019 wurden
Anteile von CHF 280'000 an Obligationdre zurickbezahlt. Der aufgelaufene Zins und das
urspringliche Agio wurde an alle bisherigen Cbligationire ausbezahlt.

2.5 Eigenkapital

Die Enespa AG hatim April 2020 eine genehmigte Kapitalerhéhung im maximalen Umfang von
750°000 neuen Stammaktien mit Nennwert von CHF 1.00 beschlossen. Sie l3uft 2 Jahre und schopft
das Maximum der gesetzlich méglichen 50% vom AK aus. Bis Ende 2020 hat die Enespa AG in
verschiedenen Tranchen 187'269 Aktien zu Emissionspreisen zwischen 12.00 und 16.00 CHF verkauft.
Dadurch wurde das Aktienkapital auf 1'790°264.70 erhdht und ein Agio von CHF 2'566'469, welches
um die effektiven Kapitalerhdhungskosten reduziert wurde, den Kapitaleinlagereserven zugewiesen.

Am 4. November 2019 wurde eine Kapitalerhéhung durchgefihrt. Dabei wurden
Anleihenscbligationen von CHF 2'435°000 in Aktien umgewandelt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses 2020 wurde der Forderungsverzicht aus dem Jahr 2018 Gber
CHF 2'104'223 im Vorjahr als Kapitalreserve ausgewiesen anstatt mit dem Verlustvortrag verrechnet.
Mach der Umklassifizierung betragt der Metto-Kapitalreservebestand per 31.12.2020 insgesamt CHF
5'183'983, die Vorjahreszahlen wurden nicht angepasst.



2.6 Verwaltungsaufwand

CHF 2020 2019
Buchfihrungsaufwand -31'561 -37°397
Revisionsaufwand -9'558 -33'133
Beratungs- und Rechtsaufwand -348'068 -200'029
Ubriger Verwaltungsaufwand -19'976 -33'818
Total -409'163 -304'377
2.7 Werbeaufwand

Der Werbeaufwand umFasst in 2020 und 2019 mehrheitlich Kosten fir Internetauftritte und
Internetwerbung, welche Fir die Kapitalbeschaffung notwendig waren.

2.8 Periodenfremder Aufwand

CHF 2020 2019
Bereinigungen aus Vorjahren -12'774 -8'772
2.9 Periodenfremder Ertrag

CHF 2020 2019
Ausbuchung nicht bendtigte Wertberichtigungen aus Vorjahren 38'012 0
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3 Weitere vom Gesetz verlangte Angaben

3.1 Angaben iiber die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt
Die Gesellschaft beschaftigte 2020 und 2019 weniger als 10 Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt.

3.2 Beteiligungen/Finanzanlagen

Kapital Stimmanteil

2020 2019

Beteiligung Enespa GmbH Deutschland, D-02979 Spreetal £ 50°000 100% 100%
Beteiligung Enespa AG Balzers, FL-9496 Balzers £ 50000 100% 0%
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia (in Liquidation) £ 50000 60% 60%

3.3 Honorar der Revisionsstelle

Das geschatzte Honorar fir die Priifung des Jahresabschlusses 2020 betragt CHF 12'000.
Das effektive Honorar fiir die Priifung des Jahresabschlusses 2019, die Prifung des
Zwischenabschlusses und der Kapitalerhdhung betrug CHF 27°178.

3.4 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

COVID-Kredit

Der COVID-19-Kredit im Umfang von CHF 50'000 wurde am 08.02.2021 zurickbezahlt.
Kapitalerhchung

Im Marz 2021 wurde mittels genehmigter Kapitalerhdhung nochmals 71112 neue Stammaktien zu
CHF 17 gezeichnet und damit das Eigenkapital um CHF 1'208'904 erh&ht.

3.5 Falligkeit langfristiger Verbindlichkeiten

CHF 2020 2019
Fallig innerhalb von 1-5 Jahren 420105 420105
Fallig nach 5 Jahren - }
Total 420105 420105

3.6 Stille Reserven
In 2020 und 2019 wurden keine stillen Reserven aufgeldst.

3.7 Eigene Aktien
Die Enespa AC hilt per 31.12.2029 und 31.12.2019 keine eigenen Aktien. Die mit Enespa verbundenen
Unternehmen halten ebenfalls keine Aktien der Enespa AG.

3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Vorsorgeeinrichtungen
CHF 2020 2019
Verbindlichkeit gegeniber Vorsorgeeinrichtung 29'871 0

3.9 Beteiligungsrechte
Per 31.12.2020 und im Vorjahr bestehen weder Beteiligungsrechte noch Optionen Fur die
Geschaftsleitung und Mitarbeitende.
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Balzers, am 26.01.2022

Enespa AG

Fir den Verwaltungsrat:
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Cyrill Hugi

.

80



	I. Zusammenfassung
	A. Einleitung und Warnhinweise
	1. Beschreibung und Wertpapierkennung
	2. Zuständige Behörde
	3. Warnhinweis

	B. Emittentin
	1. Bezeichnung
	2. Sitz und Rechtsform
	3. Haupttätigkeiten
	4. Hauptanteilseigner
	5. Hauptgeschäftsführer
	6. Abschlussprüfer
	7. Historische Finanzinformationen
	8. Risikofaktoren

	C. Wertpapier
	1. Beschreibung und Wertpapierkennung
	2. Währung
	3. Beschränkungen der freien Übertragbarkeit
	4. Relativer Rang
	5. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
	6. Zinssatz, Fälligkeit & Rendite
	7. Handelszulassung
	8. Garantie
	9. Risiken betreffend die Anleihen

	D. Basisinformation über das öffentliche Angebot von Wertpapieren
	1. Angebotskonditionen
	2. Gründe für das Angebot und Verwendung der Erträge


	II. Registrierungsformular
	ABSCHNITT 1 – VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER, SACHVERSTÄNDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTÄNDIGE BEHÖRDE
	1.1  Verantwortliche Personen
	1.2  Erklärung
	1.5  Billigung

	ABSCHNITT 2 – ABSCHLUSSPRÜFER UND BERATER
	2.1  Abschlussprüfer

	ABSCHNITT 3 – RISIKOFAKTOREN
	3.1  Risikofaktoren

	ABSCHNITT 4 – ANGABEN ZUR EMITTENTIN
	4.1   Geschäftsgeschichte und Geschäftsentwicklung der Emittentin
	4.1.3   Datum der Gründung und Existenzdauer der Emittentin
	4.1.4   Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin
	4.1.5  Jüngste Ereignisse, die für die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Masse für eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.
	4.1.7  Angaben zu wesentlichen Veränderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin seit dem letzten Geschäftsjahr.
	4.1.8  Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tätigkeiten der Emittentin

	ABSCHNITT 5 – ÜBERBLICK ÜBER DIE GESCHÄFTSTÄTIGKEIT
	5.1  Haupttätigkeitsbereiche
	5.2 Wettbewerbsposition

	ABSCHNITT 6 – ORGANISATIONSSTRUKTUR
	6.1   Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe
	6.2   Abhängigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

	ABSCHNITT 7 – TRENDINFORMATIONEN
	ABSCHNITT 8 – GEWINNPROGNOSEN ODER –SCHÄTZUNGEN
	ABSCHNITT 9 – VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
	9.1   Verwaltungsrat
	9.2   Interessenskonflikt

	ABSCHNITT 10 - HAUPTAKTIONÄRE
	ABSCHNITT 11 – FINANZINFORMATIONEN ÜBER DIE VERMÖGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES EMITTENTIN
	11.1   Historische Finanzinformationen
	11.4   Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren
	11.5   Wesentliche Veränderungen in der Finanzlage der Emittentin

	ABSCHNITT 12 – WEITERE ANGABEN
	12.1   Kapital
	12.2   Satzung und Statuten der Gesellschaft

	ABSCHNITT 13 – WESENTLICHE VERTRÄGE
	13.1   Zahlstellenvertrag

	ABSCHNITT 14 – VERFÜGBARE DOKUMENTE
	14.1   Einsehbare Dokumente


	III. Wertpapierbeschreibung
	1.1  Verantwortliche Personen
	1.2  Erklärung
	1.3  Sachverständigenerklärung
	1.4  Angaben von Seiten Dritter
	1.5  Billigung
	2.1  Risiken
	Risiken betreffend die Anleihe
	ABSCHNITT 3 – GRUNDLEGENDE ANGABEN
	3.1   Interesse natürlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind
	3.2  Gründe für das Angebot und die Verwendung der Erträge
	4.1    Beschreibung der Art und Gattung der Wertpapiere
	4.2    Rechtsgrundlage
	4.3    Verbriefung und Stückelung
	4.3 b)   Stückelos registrierte Wertpapiere
	4.4   Gesamtemissionsvolumen
	4.5   Währung
	4.6   Relativer Rang
	4.7   Mit dem Wertpapier verbundene Rechte
	4.8   Zinssatz
	4.9   Fälligkeitstermin und Tilgungsmodalitäten
	4.10   Rendite
	4.11   Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
	4.12   Angabe der Beschlüsse, Ermächtigungen und Billigungen, aufgrund deren die  Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert werden.
	4.13   Emissionstermin
	4.14   Beschränkung der Übertragbarkeit
	4.15   Warnhinweis
	5.1   Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen für die Antragsstellung
	5.1.1    Angebotskonditionen
	5.1.2    Frist
	5.1.3    Reduzierung von Zeichnung
	5.1.4    Mindest- und Höchstzeichnung
	5.1.5    Methode und Fristen für die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
	5.1.7    Verfahren für die Ausübung eines Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeübter Zeichnungsrechte
	5.2    Verteilungs- und Zuteilungsplan
	5.3   Preisfestsetzung
	5.4    Platzierung und Übernahme

	ABSCHNITT 6 – ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITÄTEN
	6.1  Handelszulassung
	6.4  Emissionspreis der Wertpapiere
	7.1    Beteiligte Berater
	7.2    Abschlussprüfer und Vermerk
	7.3   Ratings
	7.4   Anhänge


	ABSCHNITT 1 – VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER, SACHVERTÄNDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTÄNDIGE BEHÖRDE
	ABSCHNITT 2 – RISIKOFAKTOREN
	ABSCHNITT 4 – ANGABEN ÜBER DIE ANZUBIETENDEN BTW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE
	ABSCHNITT 5 – KONDITIONEN DES ÖFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN
	ABSCHNITT 7 – WEITERE ANGABEN

