WERTPAPIERPROSPEKT

der

»Enespa AG 6.8% CHF“
6.8% p.a. Anleihe (CHF) der Enespa AG

9496 Balzers, Liechtenstein

Laufzeit 27.02.2023 - 27.02.2029 (exkl.)

CHF 10'000'000.-

Valor: 123529387
ISIN: LI1235293878
LEl: 529900LYBJVWL3LG7DS81



Inhalt

I. ProspektzusammenfassSUNE..........ciiieeeiiiiiieieiiineerrenneerrennnsereennseseennssseensssssesnnssssesnnssssesnnssssenns 6
A, Einleitung und WarnNhiNWEISE ........ueiiiiiiiiiiiiee ettt s ee e s s sbee e s s abee e s s nareeas 6
1. Beschreibung und Wertpapierk€NNUNE ......occviieiiiiiieiciiee et s saaee e 6

W AT - [ o [ 1= 2 1] o To T [T PR 6

3 WaArNRINWEIS. ettt st e e b e b e saeesane e 6

B, EMITEENTIN. oo 7
O - T 2= T o o 10 o = R 7

2. SItZ UNA RECHESTOMM e s s s sab e sre e e sanes 7

T P T o) =Y = =T 1 =Y o PR 7

N P TU o) €= 0 =Y E =TT 1= USSP 7

T o P10 o1 =Ty ol o ) U Y=Y oSSR 7

Y o Yol Y 0Ty oY ] =Y SRR 8

7. Historische FInanzinformationen .........oocooiiiiiiiiiee et 8

8. RISIKOFAKEOrEN. .. ittt et s e st e e sab e e s bt e e sabeesabeesnbeesabeeenns 8
ORI ViYL= o o o =1 o] 1= OO PP TPPPPPRROPIRE 9
1. Beschreibung und Wertpapierk€nNNUNEG ........cccvviiiiiiiiiicee e e 9

VL 1 o T U oY~ PSR 9

3.  Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit ..........cccoceeiuevereiiiiieceeeceececceeeecee e 9

B T LA V<Y g 2T o V- SRR 10

5. Mit den Wertpapieren verbundene REChte.........eeiivciiiiiiiiiiiii e 10

6. Zinssatz, Falligkeit & RENITE.......uviiiiiiiee e e e e 10

2 & =10 Vo [ £ 401 Y oV - U PURURTN 10

T CT= T - 0| =TSSP OPP ST OPPRTON 10

9. Risiken betreffend die AnleiNen .......cooei i 11
D. Basisinformation lber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren.........cccoceveeevciveeeccieeenens 11
Y Vo =0T o To 1 €Y o] Vo [ To T o 1= o SRS 11

2. Grinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage ......ccceecvveeevcieeeiccieee e eieee s 12

Il.  RegistrierungsfOrMUIAY ......ccoee it erreeceerree e s eeeaneeseenssessesnssessennssessennssesaennsnnnns 13

ABSCHNITT 1 — VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,

SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE .................... 13
1.1 Verantwortliche Person@N.......c.cooiiiiiiiieieeeeeree ettt s 13
0 A =X o = 0o Y-SR 13
T = 11 1=V oV -SSRt 13

ABSCHNITT 2 — ABSCHLUSSPRUFER UND BERATER ....cocuouiuiuiiiiiiieeeeeeee ettt 13



Y o 1Yol Y 0Ty o] =Y PRSP 13

ABSCHNITT 3 — RISIKOFAKTOREN.......eetitieiiiiiiiiiieitiiiieietiia ettt ssssessssssssssssssssnnnsnnsennnas 14
3.1 RISIKOTAKEOI@N . ueeiiiiieeiie ettt et e s e st e e s aee e sbe e e sabeesbeeeaneeesneeeane 14
ABSCHNITT 4 — ANGABEN ZUR EMITTENTIN ....eutttiiiiiiiiiiiieieeiieeii s 16
4.1 Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Emittenten.........cccoecevveeeiiieeeccinnenn. 16
4.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer, Rechtstragerkennung 17
4.1.3 Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin .......cccccceevviieeiniiieeeinneeenn, 17
414 Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin.........cccecoevevicieenennnen. 17
4.1.5 Jingste Ereignisse, die fir den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die
in hohem Masse fiir eine Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind. ........................ 17
4.1.7 Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur
des Emittenten seit dem letzten Geschaftsjahr. ......ccveviiiciiiiicce e 17
4.1.8 Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin................ 18
ABSCHNITT 5 — UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT .....vuvvrriieeiiinirciiienciseseneeeeseneeennenns 18
5.1 HaupttatigkeitShereiChe ... ..ooi ittt e e e e e 18
5.2 WettheWEerbSPOSITION.....ccii et e e et e e e e tte e e e ebte e e s ebeeeeeenraeeeennes 20
ABSCHNITT 6 — ORGANISATIONSSTRUKTUR ...ettiiiiiiiitiiitiietiiettitiieiiev e 20
6.1 Stellung der Emittentin innerhalb der GrUuPPe.......occveiiieciiii e 20
6.2 Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe................ 20
ABSCHNITT 7 — TRENDINFORMATIONEN ...ttt ettt e e ee e e e e s e e sineee e e e e e e e 20
ABSCHNITT 8 — GEWINNPROGNOSEN ODER —SCHATZUNGEN ......oovevereereeereteeeerereseeesesesesenesesennas 21
ABSCHNITT 9 — VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE.......cccciiieeeeieeiiieeceeee e 21
LI YT Y o 1 U] o = | AU 21
9.2 INtEreSSENSKONFIIKE ..c..eerieiiiiiiieie e 21
ABSCHNITT 10 - HAUPTAKTIONARE ......cvouitiietetitiieteteeeese ettt ettt ss et sesesess s s s s esesessannas 21
ABSCHNITT 11 — FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DES EMITTENTEN. ...eettttteiee ittt et ettt et e e e e ettt e e e e e s e aabe et e e e e e e s anebeeteeaeeesaannbabeeeeeessaannneeeeeens 22
11.1 Historische Finanzinformationen ...........cocieiiiiiinieiiieeeecee e 22
11.4 Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren........cccccovciiiiiccei e 22
11.5 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin.........ccccccoeeeiciiieieeeiinccnnns 23
ABSCHNITT 12 — WEITERE ANGABEN ....cettiiiiiittttee ettt ettt e e e e et e e e e e e s e s eannereeeeeeeeenan 23
0 R (T o | =Y RPNt 23
12.2 Satzung und Statuten der Gesellschaft .........ccoeiviii i, 23
ABSCHNITT 13 — WESENTLICHE VERTRAGE.......c.cueuetiteteieeeieieteieieeseesessssssssssesesesese s st sese s sssssssssens 24
13,1 ZahISteIENVEITIAG ... uiiiiiciiie ettt ettt e e e eae e e e et ee e e e eabae e s eenbaee e e eabeeeeenareeas 24

ABSCHNITT 14 — VERFUGBARE DOKUMENTE .....cvoviuititiuitceeieicece ettt 24



14.1 Einsehbare DOKUMENTE ......ccociiieicee ettt e e e tae e e e eabae e e e araeas
Wertpapierbeschreibung........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiinirinirs s resasssssesssssssensssssseneses

ABSCHNITT 1 — VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE ..........ccccovnu...

1.1 Verantwortliche PErSONEN......cc.ciiuiiiiieieeeeee ettt b e s s
0 A Y4 b 1 (] =SSR
1.3 SachverstandigenerklGrUNG ......cooicuiiiiiiiiiee et e s sbee e s sbee e e e sareeas
1.4 ANgaben vON SEITEN Dritter .....uiii it
T = 11117 ={ 0T o = SRS
ABSCHNITT 2 = RISIKOFAKTOREN.......cutiitietiettesitestee sttt ettt sttt beesbeesseesaeessteesbeesbeesaeenas
2.0 RISTKEN. ettt st sttt e b sae e st sab e e b e e b enes
ABSCHNITT 3 — GRUNDLEGENDE ANGABEN ....outititiiiiitititeietiieiiteiiiieieae s

3.1 Interesse natlrlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot
oY=l =T |17 Y1 o o USRS

3.2 Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage .....c.cceeeecvveeeeeciieeeecciieeeecieee e
ABSCHNITT 4 — ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN

WERTPAPIERE ...ttt et e et et e e e e e et e e et e e e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e aeeeeeeeeeaeaeeeeeseaeeeeees
4.1 Beschreibung der Art und Gattung der Wertpapiere....cccccveeeeciveeeeciiee e esveeeesveee s
Lt U=To] o 6T d AU a Vo =Y =S R
4.3 Verbriefung UNd STUCKEIUNG ........veiiieeiee ettt e aae e e et e e e aaaeaean
4.3 b) Stlickelos registrierte WertPapiere .......cccueeececieeeeecieeeeecitee e e et eeevre e e e e crae e e e eareeeeenes
4.4  GesamtemMiSSIONSVOIUMEN......coiiiiiiiiieieeete ettt et snee s
V- 1 o T U o =SSR
I (- 1 V=Ygl 2 - o V= RSP UR
4.7 Mit dem Wertpapier verbundene RECHLE ........ccuvviieciiiiicieeecee e
8.8 ZINSSATZ .ottt e s r e e s na e
4.9 Falligkeitstermin und Tilgungsmodalitaten .........cocccviiiieee i,
O B =T 0T [ TP P PSPPSR
4.11 Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten ...........cccoccveeeviiieeicccieec s,

4.12 Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die
Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert Werden. .........cocuveeeeeeeeeeecveecceee e

4.13 EMISSIONSTEIMIIN weviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic it sra e s ba s s saas e
4.14 Beschrankung der Ubertragbarkeit ..........cceveveivveiereieteiceeceeeeteeee ettt saeneas
415 WarNhiNWEIS...c..eeiieiieiie ittt st st s st r e e b e s b e sanesane s n e b e e neenes
ABSCHNITT 5 — KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN. ............c........



5.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fir

(o Tl a1 =Y <{1 A=Y | [N o - RPN 33
5.1.1 ANEEDOLSKONAILIONEN ..eeiiiiiiieecee e e s e e e ereeeeas 33
5.1.2 IS ettt sttt et b e she e sae e sane s e b enes 34
5.1.3 Reduzierung Von ZEIChNUNE..........occviiiieiiee ettt e e e crrae e s s enee e e e eanes 35
5.1.4 Mindest- und HOChSTZEIChNUNG ........oviiiiiieeeceee et 35
5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung.......... 35
5.1.7 Verfahren fir die Auslibung eines Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter Zeichnungsrechte..........cccccoveeernnnennn. 36
5.2 Verteilungs- und ZUteilungsplan........cooiiiiei et e 36
5.3 PreISTESTSEIZUNG . .eii ittt e et e e st e e e e s ate e e e s arraeeeenes 36
5.4 Platzierung und UDEIrNahMe..........ccoouiuiiveieiiietceeeeeeeeteee ettt eae e s seneetenea 36
ABSCHNITT 6 — ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN ....coveveeverrereeereeereeeeveeens 37
6.1 HANAEISZUIASSUNE ....evviieeeteee ettt e et e e e e et e e e e et e e e s ebteeesebeeeeesanraeeesanes 37
6.4  Emissionspreis der WertPapiBre ......cueeeiccuieeeicciee ettt eecttee e et e et e e e eata e e s eente e e e snraeeeennes 37
ABSCHNITT 7 = WEITERE ANGABEN ..ottt ettt ettt e e e et e e e e e s e nneeeeeee e e e 37
2 R = T o F=d ol =T 1 ] RPN 37
7.2 Abschlussprifer UNd VEIMEIK .......occviii ittt esvree e s s site e e s s snrneeeeanes 37
2 T S - 410V ={ O ORI TPPPPPTN 37

2\ ] o =1 oY= U PURPUN 38



l. Prospektzusammenfassung

A. Einleitung und Warnhinweise

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt”) ist das Angebot der Enespa
AG mit Sitz in Balzers, Furstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt eine auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung «Enespa AG 6.8% CHF» (nachfolgend ,,Anleihe®) mit einem Zins von 6.8 % p.a., mit
halbjéhrlicher Verzinsung im Nachhinein (Effektivzinsmethode) mit dem Ausgabedatum 27.02.2023 und
einer Laufzeit von 6 Jahren, somit bis 27.02.2029 (exkl.) und einer Ausgabekommission von 0 %.

Das Gesamtemissionsvolumen betrdagt CHF 10°000°000.- bei einer Stiickelung von jeweils CHF 1'000,-
Nennbetrag (in Worten: tausend Schweizer Franken). Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme pro
Investor von CHF 20°000,- (in Worten zwanzigtausend Schweizer Franken). Jede héhere Zeichnungssumme
muss durch 1’000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshdchstbegrenzung pro Investor.

ISIN: LI1235293878
Valor: 123529387

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG (LEI 529900LYBJVWL3LG7D81).
Die Kontaktdaten der Enespa AG in Balzers sind wie folgt:

Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers
Telefon +423‘388‘15’53
WWW.enespa.eu

2. Zustdndige Behorde

Die Identitat und Kontaktdaten der zustdndigen Behorde, welche fiir die Billigung dieses Prospektes
verantwortlich ist, lauten wie folgt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
Landstrasse 109
FL-9490 Vaduz

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Fiirstentums Liechtenstein am 24.02.2023 gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte entsprechend der Vorgaben des EWR-WPPDG und der EU-
Prospektverordnung  (EU) 2017/1129  ausschliesslich auf ihre Vollstandigkeit, Kohidrenz
(Widerspruchsfreiheit) und Verstandlichkeit.

3. Warnhinweis

Diese Zusammenfassung enthalt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken bezogen auf die
Emittentin, die angebotene Anleihe und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung ist eine Einleitung zum
Prospekt und sollte immer zusammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden. Insbesondere ersetzt
das Lesen der Zusammenfassung nicht die Priifung des gesamten Prospektes. Eine griindliche Priifung des
gesamten Prospektes wird daher vor einer Erwerbs- bzw. Zeichnungsentscheidung nachhaltig empfohlen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass flr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in


file://///ssst01.sst.local/dsf/data/SFP_Daten/SFP/_Dr.%20Mario%20Frick/Enespa%20AG%20we%20WPP/Prospekt/www.enespa.eu

Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Zudem weist die Emittentin darauf hin, dass die Emittentin Enespa AG, welche die Verantwortung fir die
Zusammenfassung einschliesslich einer etwaigen Ubersetzung davon iibernommen hat und von der deren
Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder wenn, verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts,
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz der
Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem
Hintergrund seiner personlichen Vermogensverhaltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls
wirtschaftlich verkraften kdnnen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer
Privatinsolvenz.

B. Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

1. Bezeichnung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG mit Sitz in Balzers.

2. Sitz und Rechtsform

Die Enespa AG (LEI 529900LYBJVWL3LG7D81), ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fiirstentums
Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft ist in FL-9496 Balzers, Landstrasse 15. Die Enespa AG in Appenzell
ist die Muttergesellschaft. Die Enespa AG mit Sitz in Balzers wurde am 23.06.2020 gegriindet und
gleichzeitig beim Handelsregister in Vaduz hinterlegt. Die Registernummer lautet FL-0002.638.511-6.

3. Haupttatigkeiten

Zweck der Gesellschaft ist die Finanzierung der folgenden Tatigkeiten der Unternehmensgruppe:
Entwicklung und der Betrieb von innovativen und nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowie
Recycling von Kunststoffen in einem geschlossenen System welches nahezu CO? neutral arbeitet. Bei
Entwicklung des Thermolyse-Verfahrens geht es darum, aus Restkunststoffen Rohstoffe zur Gewinnung von
Diesel, Benzin und Paraffindl zu erzeugen.

4. Hauptanteilseigner

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft der Enespa AG in Balzers und ist die
Hauptanteilseignerin der Emittentin Enespa AG in Balzers.

5. Hauptgeschaftsfiihrer

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzers sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und
Christian Horler. Alle Mitglieder des Verwaltungsrats sind kollektivzeichnungsberechtigt. Die
Geschaftsadresse aller nachfolgend Genannten ist die Adresse der Enespa AG, Landstrasse 15 in 9496
Balzers, Fiirstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit keine weiteren Angestellten.



6. Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, P.O. Box 663, FL-9494
Schaan.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

7. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfugt Gber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Die aufgrund von Fortfihrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft per 30. September 2022
weist eine Uberschuldung von CHF 746‘433.35 aus. Die Uberschuldung wurde allerdings durch eine
Rangriicktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin vom 19. Dezember 2022 beseitigt. Diese
Rangriicktrittserklarung gilt fur alle Forderungen der Muttergesellschaft.

Die Werthaltigkeit der Aktivdarlehen in der Hohe von CHF 11°710°644.55 gegeniiber den Enespa
Gruppengesellschaften ist davon abhangig, ob die Budgetziele der jeweiligen Enespa
Gruppengesellschaften erreicht werden kdnnen und die benétigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis
zur Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer Laufzeit
von sieben Jahren (ber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist flir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Der Emissionserlds belduft sich auf CHF 3.27 Mio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer Laufzeit
von sieben Jahren lber CHF 10 Mio. emittiert. Per 17.01.2023 wurden CHF 4.198 Mio. gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation fiir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EWR-WPPDG fallt, fir die Begebung einer
Teilschuldverschreibung Gber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) tiber 7.5 Mio. CHF (Valor 124397618 / ISIN LI1243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant die Emittentin die Ausgabe einer weiteren Schuldverschreibung mit einem
Zins von 6.0 % p.a., mit halbjahrlicher Verzinsung und einer Laufzeit von 4 Jahren.

Die revidierten Jahresrechnungen per 31. Dezember 2020 und per 31. Dezember 2021 sowie ein
unrevidierter Zwischenabschluss per 30.09.2022 sind im Anhang aufgefiihrt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

8. Risikofaktoren

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin besteht aus der Gewinnung von Rohdl aus Abfallprodukten. Mit einem
speziellen Thermolyse-Verfahren kann aus Restkunststoffen Rohstoffe zur Gewinnung von Diesel, Benzin
und Paraffindl erzeugt werden.

Abhéngigkeit von Entwicklungen in der Gesetzgebung oder Regulierungen (Risiko: ,,gross“)




Zukiinftige Anderungen von nationalen und internationalen Gesetzen, regulatorischen und steuerlichen
Vorgaben und sonstigen Vorschriften konnen einen Einfluss auf Kosten und Ertrdge und damit auf das
Geschaftsergebnis und die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben. In der Schweiz und Liechtenstein sowie
Deutschland sind dies im Falle der Emittentin namentlich Gesetze und Verordnungen in den Bereichen
Steuern und Abgaben, Aufsichtsrecht, Finanzen, welche die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
massgeblich beeinflussen kénnen. Anderungen dieser Bestimmungen kénnen dazu fithren, dass das
Geschaftsmodell der Emittentin nicht mehr in der Form betrieben werden darf, was sich wiederum negativ
auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken kann

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko (Risiko: ,, mittel”)

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals und der Zinsen auf
Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfiillen, hangt ausschliesslich von den Ertragen des
Thermolyseverfahrens ab. Ein teilweiser oder vollstdndiger Ausfall eines oder mehrerer Projekte kann dazu
flhren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihensbedingungen nicht mehr
nachkommen kann. Die Obligationen stellen ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar.

C. Wertpapier

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend , Prospekt”) ist das exklusive Angebot der
Enespa AG in Balzers, Flrstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt eine auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung «Enespa AG 6.8% CHF» - (nachfolgend , Anleihe”) mit einem Zins von 6.8 % p.a., mit
dem Ausgabedatum 27.02.2023 und einer Laufzeit von 6 Jahren, somit bis 27.02.2029 (exkl.) und einer
Ausgabekommission von 0 %. Die Zinszahlungen finden halbjahrlich statt.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 10 Mio. bei einer Stiickelung von jeweils CHF 1’000,-
Nennbetrag (in Worten: tausend Schweizer Franken). Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme pro
Investor von CHF 20°000,- (in Worten zwanzigtausend Schweizer Franken). Jede héhere Zeichnungssumme
muss durch 1’000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshdchstbegrenzung pro Investor.

ISIN: LI11235293878 Valor: 123529387

2. Wahrung
Die Anleihe wird in CHF ausgegeben.

3. Beschriankungen der freien Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kdnnen grundsatzlich frei ibertragen werden. Es besteht allerdings keine
Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.

Die Anleihe kann mit Ausnahme von Biirgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika oder
Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Anleihe zu erwerben
oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder natliirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in
der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot richtet sich jedoch primar
an schweizerische und liechtensteinische Anleger.



4. Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniliber der Emittentin auf Basis der gegenstidndlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen nicht nachrangigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der
Emittentin gleichrangig. Dieser Prospekt enthalt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen kdnnten
oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

5. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Vorrang geniessen.

Die Emittentin ist verpflichtet, gegenliber Anlegern halbjahrliche Zinsen sowie, am Ende der Laufzeit,
Kapitalriickzahlungen in Hohe des Nennbetrages zu leisten. Der Emittentin steht ein vorzeitiges
Kindigungsrecht der Anleihe erstmals zum 27.02.2024 zu. Danach kann die Anleihe durch die Emittentin
jeweils jahrlich zum 27.02. gekiindigt werden. Die Kiindigungsfrist betrdagt 3 Monate. Den Anlegern steht
kein vorzeitiges Kiindigungsrecht zu.

6. Zinssatz, Falligkeit & Rendite

Die Anleihe wird mit einem mit einem Fixzins von 6.8% halbjahrlich verzinst. Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule
251 (taggenau).

Zinszahlungstermine sind halbjdhrlich im Nachhinein (Effektivzinsmethode), jeweils am 27.08. und 27.02.
beginnend am 27.08.2023. Falls der Zinszahlungstermin in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, wird die
Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag ausgefiihrt. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen
beginnt am 27.02.2023 und endet am 27.02.2029 (exkl.).

Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am nachsten liechtensteinischen
Bankarbeitstag nach Ablauf der Laufzeit zum Nennbetrag zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt ohne
gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie des
Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass die
Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

7. Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch frei libertragen werden.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie erstellt?

8. Garantie

Fir den Anleger sind keinerlei Garantien Dritter o. &. vorhanden; der Anleger erhélt keinerlei
Sicherungsrechte fir sein investiertes Kapital an etwaigen Vermogenswerten der Gesellschaft oder Dritter.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?




9. Risiken betreffend die Anleihen

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken
behaftet und unterliegt in ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz

der Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor
dem Hintergrund seiner personlichen Vermogensverhédltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls
wirtschaftlich verkraften kénnen.

Das Anleihekapital unterliegt keiner staatlichen Aufsicht. Fiir den Anleger sind keinerlei Garantien Dritter o.
a. vorhanden; der Anleger erhdlt keinerlei Sicherungsrechte fiir sein investiertes Kapital an etwaigen

Vermogenswerten der Gesellschaft oder Dritter.

Platzierungsrisiko (Risiko: ,klein“)

Flr die Realisierung ihrer Geschaftstatigkeit ist die Emittentin in betrachtlichem Umfang auf Finanzmittel
angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfligung gestellt werden. Die
Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung zu stellen oder in das Eigenkapital
der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich tatig ist, sondern ist
auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalméarkten abhangig. Entsprechend besteht keine Gewissheit,
dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet wird und bis zur angestrebten
Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der Emittentin weniger flissige Mittel als
geplant zufliessen und bis zu dieser angestrebten Hohe erfolgt.

Illiquiditat der Obligationen (Risiko: ,klein“)

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird iber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend besteht
keine Gewahr dafiir, dass der Anleihegldaubiger fiir seine Obligation einen Kaufer findet, welcher bereit ist,
seine Obligation zu kaufen Die Ubertragung der Obligationen auf einen anderen Rechtstriger bedarf der
vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen dirfen nur von Personen mit
Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien, Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein
gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern Gibertragen werden, was die Zahl
der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

D. Basisinformation iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

1. Angebotskonditionen

Die Enespa AG, FL-9496 Balzers (nachfolgend ,Emittentin®), begibt eine auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung mit fixer halbjahrlicher Verzinsung von 6.8 % p.a. und einer Laufzeit vom 27.02.2023
bis 27.02.2029 (exkl.), die ,,Enespa AG 6.8% CHF» Anleihe (nachfolgend , Anleihe”).

Diese Anleihe ist in Teilschuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils CHF 1'000.- gestiickelt, die
Mindestzeichnungssumme pro Investor betragt CHF 20'000.-. Jede héhere Zeichnungssumme muss durch
1’000 teilbar sein, es besteht keine Zeichnungshochstgrenze pro Investor. Die Gesamtkosten dieser
Emission werden mit ca. CHF 30‘000.- geschatzt. Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 10 Mio.

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der Anleihe



durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes. Die Obligationen werden als Wertrechte gemass § 81a SchIT des Personen- und
Gesellschaftsrechtes der Fiirstentums Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben. Die Wertrechte entstehen,
indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes Wertrechtebuch eintragt.

Zinszahlungen an die Anleger werden direkt Gber das Konto der Emittentin abgewickelt. Diese (ibernimmt
die Zinsberechnung und Auszahlung der halbjahrlichen Zinszahlungen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Héhe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer Laufzeit
von sieben Jahren Gber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Das Emissionsvolumen belduft sich auf CHF 3.27 Mio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer Laufzeit
von sieben Jahren lber CHF 10 Mio. emittiert. Per 17.01.2023 wurden CHF 4.198 Mio. gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation fiir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EWR-WPPDG fallt, fir die Begebung einer
Teilschuldverschreibung Uber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) tiber 7.5 Mio. CHF (Valor 124397618 / ISIN LI1243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant die Emittentin die Ausgabe einer weiteren Schuldverschreibung mit einem
Zins von 6.0 % p.a., mit halbjahrlicher Verzinsung und einer Laufzeit von 4 Jahren.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Enespa Unternehmensgruppe hat sich zum Ziel gesetzt die Ressource Ml effizient zu nutzen und so
umzuwandeln, dass daraus Rohol entsteht. Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus Miill Energie und
andere Rohstoffe gewonnen werden. Der Emissionserlos fliesst direkt oder indirekt tiber die Konzernmutter
(ein Konto, das auf Enespa AG Appenzell lautet und lber das die Fremdwéahrungstransaktionen getatigt
werden) als Darlehen zur Enespa Deutschland GmbH, die in der Enespa-Gruppe der Betreiber der
Maschinen und Anlagen ist sowie in die Enespa Oil GmbH, die Olveredelung betreibt und die Enespa GRT
Innovation GmbH, die die Recyclinganlagen entwickelt.Das Geld wird verwendet, um die Maschinen und
Anlagentechnologie zu kaufen, mit der dann der Plastikabfall zu Paraffinél verarbeitet wird.



Registrierungsformular

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fir den Inhalt dieses Prospektes verantwortlich ist die Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496
Balzers, Furstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Enespa AG in FL-9496 Balzers ist der Verwaltungsrat. Mitglieder des
Verwaltungsrates sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und Christian Horler.

1.2 Erklarung

Die Enespa AG in Balzers und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres Wissens die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen
weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes verandern kénnen. Die Verantwortlichen haben
die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um dies sicherzustellen.

1.5 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Fiirstentums Liechtenstein am 24.02.2023 gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospektes
einschliesslich einer Priifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gemass
Verordnung (EU) 2017/1129.

Eine solche Billigung ist nicht als eine Beflirwortung des Emittenten, der Gegenstand dieses Prospektes
ist, zu erachten.

ABSCHNITT 2 — ABSCHLUSSPRUFER UND BERATER

2.1 Abschlusspriifer

Die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, P.O. Box 663, FL-9494 Schaan ist als Revisionsstelle und
Abschlusspriifer der Emittentin flr eine Amtsdauer von einem Jahr gewahilt.

Die Grant Thornton AG verflgt Gber eine Bewilligung als Wirtschaftspriifer und ist der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) unterstellt. Die Bewilligung umfasst unter anderem die
Bewilligung zur priferischen Durchsicht (Review) und Abschlusspriifung. Der Bericht der
Revisionsstelle mit einem Vermerk des Abschlusspriifers sowie der Jahresabschluss per 31.12.2020,
per 31.21.2021 und der unrevidierte Bericht per 30.09.2022 sind im Anhang aufgefiihrt.

Grant Thornton ist ein durch die Eidg. Revisionsaufsichtsbehorde (RAB) staatlich beaufsichtigtes
Revisionsunternehmen und verfligt in der Schweiz iber die Zulassung zur Priifung von Banken,
Effektenhdndlern und KAG-Instituten. In Liechtenstein hat Grant Thornton die Treuhander- und
Wirtschaftspriiferkonzession sowie die Konzession der Finanzmarktaufsicht (FMA) als Revisionsstelle
fir Banken, Investment- und Versicherungsunternehmen sowie fiir Unternehmen der betrieblichen




Personalvorsorge. Grant Thornton ist in den Gebieten Beratung Finanzindustrie, Transaction Services,
Rechtsberatung, Finanz- und Rechnungswesen, Lohnbuchhaltung sowie Immobilienmanagement tatig.

ABSCHNITT 3 — RISIKOFAKTOREN

3.1 Risikofaktoren

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung
dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert
u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fiir die hier von der Enespa AG
in Balzers angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfiihrlich in Kapitel 6. beschrieben.
Es wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung griindlich durchzulesen.
Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fir die Vollstandigkeit der dargestellten Risiken
Ubernehmen. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht
abschliessend zu verstehen sind, es konnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen. Zudem
konnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Rickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kénnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollstdndig verlieren. Diesen
moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermogensverhdltnisse sorgféltig prifen. Im Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Ubrigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und berlcksichtigen. Der
Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren
beschrieben sind, oder zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie
zurzeit als nicht relevant erachtet, konnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder
unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der
Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin fiihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
vollstandig zuriickbezahlt werden kénnen. Die Anleiheglaubiger kénnen hinsichtlich ihrer Obligationen
und /oder Coupons einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche
Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in
Obligationen einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste mdglicher Risiken zu
verstehen. lhre Reihenfolge sagt zudem nichts Gber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder
Relevanz aus.



Markt- und tatigkeitsbezogene Risiken

Hohere Gewalt (Risiko: ,gross”)

Elementarschdden, beispielsweise hervorgerufen durch Naturereignisse wie Erdbeben, Stirme,
kriegerische oder terroristische Ereignisse, Sabotageakte, etc. kdnnen den Wert von Projekten und
somit die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittenten negativ beeinflussen.

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko (Risiko: ,mittel)

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals und der
Zinsen auf Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfillen, hangt ausschliesslich von den
Ertragen des Thermolyseverfahrens ab. Abgesehen von diesen Ertragen, hat die Emittentin keine
anderen verfiigbaren Mittel, um ihre Verpflichtungen zu erfillen. Falls nicht geniigend Mittel zur
Verfligung stehen, wird dieser Ausfall ausschliesslich von den Anleihegldaubigern getragen. Am Ende
der Laufzeit dieser Obligationen gibt es keine Garantie, dass die Emittentin genligend verfligbare Mittel
hat, um die Obligationen vollstdndig zuriickzubezahlen. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines
oder mehreren Projekte kann dazu flihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass
den Anleihensbedingungen nicht mehr nachkommen kann. Die Obligationen stellen ungesicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar.

Risiko aus finanziellen Verpflichtungen (Risiko: ,klein®)

Vorbehiltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt, weiteres Fremdkapital aufzunehmen, welches dieser Anleihe im Rang vorgeht oder im
gleichen Rang mit dieser Anleihe steht. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren
Betrag, den ein Obligationar im Falle eines Konkurses der Emittentin fur seine Obligationen und/oder
Coupons erhalt, reduzieren.

Die Emittentin plant, in erheblichem Umfang Fremdkapital durch die Begebung dieser
Anleihensobligationen aufzunehmen. Je héher der Fremdkapitalanteil ist, desto hoher ist das Risiko
der Uberschuldung und somit Zahlungsunfihigkeit der Emittentin.

Die Emittentin hat sich gegenlber den Anleihegldubigern jahrlich zur Zinszahlung und dartber hinaus
bei Falligkeit zur Riickzahlung des eingesetzten Kapitals verpflichtet.

Da diese Verpflichtungen ebenso wie Verpflichtungen aus (etwaigen) Darlehen oder etwaigen anderen
Vertragen unabhangig von der Einnahmesituation der Emittentin zu erfiillen sind, kann sich dies in
erheblichem Masse negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Marktrisiko (Risiko: , klein“)

Die Gesellschaft investiert das Kapital in Projekte, die dem Gesellschaftszweck entsprechen. Die daraus
resultierenden Projektertrage dienen dazu, den Zinsendienst aus dieser Anleihe sicherzustellen. Die
Gesellschaft investiert in vielversprechende und mit einem Normalrisiko versehene Projekte. Dies kann
aber im schlechtesten Fall nicht verhindern, dass einzelne Projekte nicht den notwendigen Ertrag
abwerfen oder gar zu einem Totalverlust fiihren. Alle diese Faktoren kdnnen negative Folgen fir die
Liquiditat und die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.



Unternehmensbezogene Risiken

Abhingigkeit von Verwaltungsrat und Geschéftsleitung (Risiko: ,klein®)

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt in wesentlichem Mass von der Erfahrung und dem
Wissen der Mitglieder des Verwaltungsrates und Geschaftsleitung ab, wobei der Verwaltungsrat die
Geschaftsleitung der Emittentin selbst wahrnimmt. Es ist nicht auszuschliessen, dass Mitglieder des
Verwaltungsrats durch andere Personen ersetzt werden, was sich negativ auf die Geschéaftstatigkeit
und das Geschaftsergebnis der Emittentin auswirken kann. Zudem kann sich erheblich negativ auf die
Vermogens- und Finanzlage der Emittentin auswirken, wenn die handelnden Personen aufgrund
unzureichender Tatsachenkenntnis oder Sachkunde, eigener Fehleinschatzungen oder falscher oder
unzureichender Beratung oder aus anderen Griinden falsche Entscheidungen treffen und dadurch
zusatzliche Kosten verursachen, vermeidbare Risiken eingegangen oder sich bietende
Geschaftschancen nicht wahrgenommen werden.

Das gleiche Risiko wie oben erlautert gilt fiir Flihrungs- und Fachkrafte, die mit der Umsetzung von den
Projekten der Emittentin betraut werden und an diesen mitwirken.

Eine Einflussnahme auf die Geschaftspolitik der Emittentin oder auf deren Verwaltungsrat durch
unabhangige Aktionare, durch Fremdkapitalgeber oder sonstige Drittpersonen besteht nicht.

Entwicklung von Projekten (Risiko: ,klein®)

Die Emittentin arbeitet mit lokalen und internationalen Partnern zusammen. Die Emittentin vertraut
auf die Qualitat der Arbeit dieser Partner, kann jedoch nicht ausschliessen, dass Fehler, die bei der
Umsetzung und Realisierung von Projekten entstehen, sich negativ auf die Geschaftstatigkeit der
Emittentin auswirken kénnten.

Abhingigkeit vom Aktivdarlehen (Risiko: «klein»)

Die Aktivdarlehen, die die Emittentin an die Enespa Gruppengesellschaften vergibt, werden dafir
eingesetzt, die Kernaktivititen der einzelnen Geschéiftsfelder «Plastic to Oil», «Olveredelung» und
«Anlagenbau» zu entwickeln. Es ist nicht auszuschliessen, dass sich einzelne Geschaftsfelder schlechter
als erwartet entwickeln und es im schlechtesten Fall zum Totalverlust einzelner Projekte oder
Geschaftsfelder kommen kann. Dies kann sich in erheblichem Masse negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

ABSCHNITT 4 — ANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Geschiftsgeschichte und Geschiaftsentwicklung des Emittenten

Die Abschliisse per 31.12.2020, per 31.12.2021 sowie 30.06.2022 finden sich im Anhang.

4.1.1 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG.



41.2 Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer, Rechtstragerkennung

Die Enespa AG (529900LYBJVWL3LG7D81) in FL-9496 Balzers ist im Handelsregister des Flrstentums
Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.638.511-6 eingetragen. Die Emittentin verfiigt tiber
ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Die aufgrund von Fortfliihrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft per 30. September
2022 weist eine Uberschuldung von CHF 746‘433.35 aus. Die Uberschuldung wurde allerdings durch
eine Rangriicktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin vom 19. Dezember 2022 beseitigt.
Diese Rangriicktrittserklarung gilt fur alle Forderungen der Muttergesellschaft.

Enespa AG, Appenzell ist Hauptanteilseignerin.

Das Aktionariat der Enespa AG, Appenzell setzt sich wie folgt zusammen (Stand 08.11.2022):
Stimmrechtsaktien: 15'318'837 a 0.1 CHF nominal, davon 10'703'102 bei Cyrill Hugi, die restlichen
Stimmrechtsaktien sind auf 134 Aktionare verteilt, von denen niemand mehr als 181'000 Aktien hat.
Stammaktien: 1'676’114 a 1.00 CHF nominal, alle breit gestreut auf 1269 hauptsachlich private
Aktionare, von denen niemand mehr als 50'000 Aktien hat.

Der Anteil von Cyrill Hugi belauft sich damit auf 63.0% bei den Stimmen und 33.4% beim Kapital.

4.1.3 Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

Emittentin ist die Enespa AG in Balzers. Die Firma wurde am 23.06.2020 auf unbestimmte Dauer
errichtet und als Aktiengesellschaft liechtensteinischen Rechts unter der Nummer FL-0002.638.511-6
im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein eingetragen.

414 Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

Der Sitz der Enespa AG ist in FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Flrstentum Liechtenstein,
Telefonnummer: +423°38815’53. Die Webseite lautet: www.enespa.li.

Die Angaben auf der Webseite der Emittentin sind nicht als Teil der Angaben in diesem
Wertpapierprospekt zu verstehen. Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform der AG gemass Art. 243
ff. des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR), somit gemass dem Recht des
Flrstentum Liechtenstein, gegriindet, welches das fiir die Gesellschaft massgebliche Recht ist.

4.1.5 Jiingste Ereignisse, die fiir den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und
die in hohem Masse fiir eine Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind.

Entfallt.

4.1.6 Angabe der Ratings, die fiir einen Emittenten in dessen Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit ihm beim Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlduterung der Bedeutung
von Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Es werden keine Ratings erstellt.

4.1.7 Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur des Emittenten seit dem letzten Geschaftsjahr.

Die Emittentin verfiigt liber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00. Die aufgrund von
Fortfiihrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft per 30. September 2022 weist eine



Uberschuldung von CHF 746‘433.35 aus. Die Uberschuldung wurde allerdings durch eine
Rangrucktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin vom 19. Dezember 2022 beseitigt Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft erwartet, dass es ihm in absehbarer Zeit gelingt, die Uberschuldung
durch geeignete Massnahmen zu beseitigen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer
Laufzeit von sieben Jahren (iber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist flir diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufen. Es wurden CHF 3.27 Mio. gezeichnet.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von sieben Jahren Gber CHF 10 Mio. emittiert. Per 17.01.2023 wurden CHF 4.198 Mio.
gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation fiir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EWR-WPPDG fallt, fir die Begebung einer
Teilschuldverschreibung Uber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) tiber 7.5 Mio. CHF (Valor 124397618 / ISIN LI1243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant die Emittentin die Ausgabe einer weiteren Schuldverschreibung mit
einem Zins von 6.0 % p.a., mit halbjahrlicher Verzinsung und einer Laufzeit von 4 Jahren.

4.1.8 Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Tatigkeiten der Emittentin werden auf Basis des eingebrachten Eigenkapitals der
Gruppengesellschaft sowie aus den Emissionserlésen finanziert. Das Aktienkapital der
Muttergesellschaft Enespa AG besteht heute aus 15'318'837 Aktien zu CHF 0.1 (Stimmrechtsaktien)
und 1'676’114 Namenaktien zu CHF 1.00 Mit der laufenden genehmigten Aktienkapitalerh6hung
kénnen gesamthaft 1°’250°000 Aktien zu einem Nennwert von CHF 1.00 ausgegeben werden. Der
Preis betragt im Moment CHF 26.00.

Da die Enespa AG Balzers jahrlich eine Zinszahlung in Hohe von 8.5% der Darlehenssumme von
Gruppen Gesellschaften wie der Enespa Deutschland GmbH, der Enespa Oil GmbH und der Enespa-
GRT Innovation GmbH erhalt, besteht eine Abhadngigkeit zu diesen Unternehmen. Die Zinszahlungen
der Gruppengesellschaften erfolgen direkt an die Emittentin. Besteht ein Guthaben oder eine Schuld
gegeniber der Muttergesellschaft, so werden diese per Ende Jahr verrechnet.

ABSCHNITT 5 — UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

5.1 Haupttatigkeitsbereiche

Die Enespa-Gruppe hat sich darauf spezialisiert die Ressource Miill zu nutzen und so umzuwandeln,
dass daraus Rohol entsteht und gleichzeitig den sorgsamen Umgang mit den natiirlichen Ressourcen
der Erde zu pflegen.

Das Ziel ist es, aus Mll Energie und andere Rohstoffe zu gewinnen. So hat die Firma ein Verfahren zur
Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen entwickelt. Dabei setzt die



Enespa-Gruppe auf innovative und umweltfreundliche Verfahren. Eine weitere Hauptaufgabe besteht
darin, die Projektierung, die Forschung und das Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen
Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der Enespa-Gruppe zur Herstellung der Sekundarrohstoffe
sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern umgesetzt werden. Die gewonnenen
Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung gelangen.

Beim Thermolyse-Verfahren werden aus Restkunststoffen Energie erzeugt. In einem thermolytischen
Prozess werden die Abfille aufgespalten; als Ergebnis dieses Vorganges entsteht das hochwertige,
schwefelarme SPATROL Produktdl. Insofern kann das SPATROL-Ol wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und
Paraffindl dienen. Das Paraffindl kann auch als Ausgangsstoff fiir die Herstellung von hochwertigem
neuen Plastik verwendet werden, womit der Kreislauf CO2-neutral geschlossen ware.

Als weitere Haupttatigkeiten, zur Diversifikation und um sich ergebende Chancen auszunutzen,
wurden die Olveredelung und der Anlagenbau aufgenommen. Bei der Olveredelung durch die Enespa
Oil GmbH in Hoyerswerda wird verschmutztes Altol gemass den Anforderungen der Abnehmer
ressourcenschonend zu Spezial6len veredelt. Der Anlagenbau beinhaltet die Weiterentwicklung, die
Fertigung und den Verkauf der Anlagen fiir Plastic to Oil und die Olveredelung durch die Enespa-GRT
Innovation GmbH. Der Verkauf der Anlagen soll v.a. ausserhalb der Kernmarkte D, A, und CH
stattfinden.

Die folgende Grafik zeigt den Aufbau und die Abhangigkeiten der Enespa Gruppengesellschaften

ENESPA AG Appenzell
Muttergesellschaft

VR: Hugi, Abele, Hérler, Richters

ENESPA Technologies AG ENESPA GmbH Deutschland
B ENESPA AG Balzers
Appenzell Miinchen
VR: Hugi, Abele, Richters GL: Abele, Hugi VR: Hugi, Horler, Laternser
ENESPA Oil GmbH Neuried Enespa-GRT Innovation GmbH
(Minchen) (Aalen)
GL: Hugi, Abele GL: Hugi, Abele, Richters
5.1.1b) Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Zur Finanzierung des Geschaftsmodells der Unternehmensgruppe begibt die Enespa AG mit Sitz in
Balzers diese sowie allenfalls weitere Anleihen.

5.1.1c) Wichtigste Markte




Die Emittentin investiert die Emissionserldse ausschliesslich in Unternehmen der Enespa-Gruppe. Alle
Standorte haben ihren Sitz in der Schweiz, im Firstentum Liechtenstein und in Deutschland und
sprechen ausschliesslich Anleger mit Wohnsitz in der Schweiz, Osterreich, Italien, Deutschland und
dem Firstentum Liechtenstein an.

5.2 Wettbewerbsposition
Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1 Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

Die Muttergesellschaft im Appenzell wurde am 20.04.2004 gegriindet. Die Tochtergesellschaft und
Emittentin Enespa AG in Balzers, FL-0002.638.511-6, wurde am 23.06.2020 gegriindet. Die Vertretung
der AG nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen des
Verwaltungsrats.

Der Tatigkeitsbereich der Enespa-Gruppe liegt in der Entwicklung und im Betrieb von innovativen und
nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowie im Recycling von Kunststoffen in einem
geschlossenen System, das nahezu CO? neutral arbeitet.

Die Enespa-Gruppe hat sich darauf spezialisiert die Ressource Mill zu nutzen und so umzuwandeln,
dass daraus Rohdl (Paraffindl) entsteht und gleichzeitig den sorgsamen Umgang mit den natlrlichen
Ressourcen der Erde zu pflegen.

Das Ziel ist es, aus Ml Energie und andere Rohstoffe zu gewinnen. So hat die Firma ein Verfahren zur
Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen entwickelt. Dabei setzt die
Enespa-Gruppe auf innovative und umweltfreundliche Verfahren. Eine weitere Hauptaufgabe besteht
darin, die Projektierung, die Forschung und das Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen
Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der Enespa-Gruppe zur Herstellung der Sekundarrohstoffe
sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern umgesetzt werden. Die gewonnenen
Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung gelangen.

Beim Thermolyse-Verfahren wird aus Restkunststoffen Energie erzeugt. In einem thermolytischen
Prozess werden die Abfdlle aufgespalten; als Ergebnis dieses Vorganges entsteht das hochwertige,
schwefelarme SPATROL Produktél. Insofern kann das SPATROL-Ol wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und
Kunststoff dienen.

6.2 Abhidngigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Da die Enespa AG, Balzers jahrlich eine Zinszahlung in Hohe von 8.5% der Darlehenssumme von den
Gruppengesellschaften erhilt, besteht eine Abhéngigkeit zu diesen Unternehmen.

ABSCHNITT 7 — TRENDINFORMATIONEN

Seit der Griindung der Emittentin wurden dieser keine negativen Veranderungen, Trends,
Unsicherheiten oder Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen diirften, bekannt.



Die Emittentin hat keine Kenntnis von Trends, Unsicherheiten oder sonstigen Vorfillen, welche die
Geschaftsaussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen konnten.

ABSCHNITT 8 - GEWINNPROGNOSEN ODER —~SCHATZUNGEN

Die Enespa AG mit Sitz in Balzers gibt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen ab.

ABSCHNITT 9 — VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

9.1 Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers werden fiir einen Zeitraum von zwei
Jahren gewahlt. Neue Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen ein, die sie ersetzen.

Per Datum dieses Prospekts setzt sich der Verwaltungsrat der Emittentin wie folgt zusammen:

Cyrill Hugi ist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa AG mit Sitz in FL-9496 Balzers. Er ist
Verwaltungsratsprasident der Enespa AG und der Stralon AG in Appenzell.

Clemens Laternser ist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa AG in Balzers. Der Experte fir
internationales Steuerrecht ist Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer mittelgrossen
Treuhandgesellschaft mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem mit
Strukturberatung, Steuerplanung und Compliance-Fragen. Clemens Laternser verfiigt Uber 20-jahrige
Erfahrung im Treuhandwesen, davon wirkte er 10 Jahre in der Geschaftsfihrung der
Liechtensteinischen Treuhandkammer. Gleichzeitig amtierte er als Verwaltungsratsprasident des
Liechtensteinischen Rundfunks sowie engagiert sich in diversen gemeinnitzigen Institutionen.
Clemens Laternser ist Dipl. Betriebsokonom FH (St. Gallen) und staatlich geprifter Treuhdnder in
Liechtenstein. Zudem halt er einen LL.M. in internationalem Steuerrecht der Universitat Liechtenstein.

Christian Horler ist Mitglied des Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzers. Er ist Verwaltungsrat
und CFO in der Enespa AG Appenzell, der Stralon AG in Appenzell, der Praxis Brestenberg AG in
Seengen und Geschaftsfiihrer der CH Finanzwissen GmbH in Seengen. Christian Horler hat einen
Master in Banking und Finance (Uni ZH) und tber 30 Jahre Erfahrung in den Finanzmaérkten.

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch die Statuten eingerdaumten Kompetenzen, die
Geschaftsfiihrung an einzelne seiner Mitglieder oder an Dritte zu lbertragen, noch nicht Gebrauch
gemacht. Der Verwaltungsrat der Emittentin nimmt derzeit die Geschéaftsfihrung selber wahr und
bildet selbst die Geschéftsleitung. Kurzfristig ist bereits eine Person fiir die Geschaftsfiihrung
vorgesehen.

9.2 Interessenskonflikt

Es ist kein Interessenskonflikt vorhanden.

ABSCHNITT 10 - HAUPTAKTIONARE

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft der Emittentin, welche am 20.04.2004 gegriindet
wurde. Die Emittentin, die Enespa AG in Balzers ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Enespa AG
im Appenzell. Die Vertretung nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten



Personen. Die Gesellschaft tritt somit ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fir
die Enespa AG in Balzers gehandelt wird.

Cyrill Hugi halt nach der Kapitalerh6hung 63.3% der Stimmen und 34.4% des Kapitals der Enespa AG in
Appenzell.

ABSCHNITT 11 — FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES
EMITTENTEN

111 Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfligt Gber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00. Die aufgrund von
Fortfiihrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft per 30. September 2022 weist eine
Uberschuldung von CHF 746‘433.35 aus. Die Uberschuldung wurde allerdings durch eine
Rangricktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin vom 19. Dezember 2022 beseitigt Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft erwartet, dass es ihm in absehbarer Zeit gelingt, die Uberschuldung
durch geeignete Massnahmen zu beseitigen.

Die Werthaltigkeit der Aktivdarlehen in der Hohe von CHF 11°710°644.55 gegenliber den Enespa
Gruppengesellschaften ist davon abhangig, ob die Budgetziele der jeweiligen Enespa
Gruppengesellschaften erreicht werden konnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des Darlehens
bis zur Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers eine Obligation in Héhe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist ausgelaufen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer
Laufzeit von sieben Jahren liber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist
ausgelaufen. Es wurden CHF 3.27 Mio. gezeichnet.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von sieben Jahren Giber CHF 10 Mio. emittiert. Per 17.01.2023 wurden CHF 4.198. gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation fiir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EWR-WPPDG fallt, fir die Begebung einer
Teilschuldverschreibung Uber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) tiber 7.5 Mio. CHF (Valor 124397618 / ISIN LI1243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant die Emittentin die Ausgabe einer weiteren Schuldverschreibung mit
einem Zins von 6.0 % p.a., mit halbjahrlicher Verzinsung und einer Laufzeit von 4 Jahren.

Im Anhang sind die revidierten Jahresrechnungen per 31. Dezember 2020 sowie per 31. Dezember
2021 und der unrevidierte Halbjahresbericht per 30.06.2022 aufgefiihrt.

114 Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren

Die Emittentin ist von keinen Gerichts-, Schieds- oder Administrativverfahren betroffen, die
erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage haben kdnnten, noch sind nach Kenntnis der
Emittentin solche Verfahren drohend.




115 Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die aufgrund von Fortfiihrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft per 30. September
2022 weist eine Uberschuldung von CHF 746433.35 aus. Die Uberschuldung wurde allerdings durch
eine Rangricktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin vom 19. Dezember 2022 beseitigt.
Diese Rangriicktrittserklarung gilt fur alle Forderungen der Muttergesellschaft.

Die Werthaltigkeit der Aktivdarlehen in der Hohe von CHF 11'710°644.55 gegenliber den Enespa
Gruppengesellschaften ist davon abhadngig, ob die Budgetziele der jeweiligen Enespa
Gruppengesellschaften erreicht werden konnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des Darlehens
bis zur Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer
Laufzeit von sieben Jahren (iber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist flir diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufen. Es wurden CHF 3.27 Mio. gezeichnet.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von sieben Jahren Gber CHF 10 Mio. emittiert. Per 17.01.2023 wurden CHF 4.198 Mio.
gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation fiir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EWR-WPPDG fallt, fir die Begebung einer
Teilschuldverschreibung Gber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) tiber 7.5 Mio. CHF (Valor 124397618 / ISIN LI1243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant die Emittentin die Ausgabe einer weiteren Schuldverschreibung mit
einem Zins von 6.0 % p.a., mit halbjahrlicher Verzinsung und einer Laufzeit von 4 Jahren.

ABSCHNITT 12 — WEITERE ANGABEN

12.1 Kapital
Das Grundkapital der Enespa AG in Balzers betragt CHF 550°000.- und wurde voll einbezahlt.

12.2 Satzung und Statuten der Gesellschaft

Der statutarische Zweck der Aktiengesellschaft (Art. 3 der Statuten) ist der Erwerb, die Verwaltung und
die Verwertung von Vermoégenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an
Aktiondre sowie Segmentaktionare, gewahren oder von diesen erhalten und zu deren Finanzierung
Wertpapiere emittieren, immaterielle Rechte sowie Eigentum ohne Fahrnis und unbewegliches
Vermogen erwerben und das Gesellschaftsvermégen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem
Ort der Welt anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Zweck
der Gesellschaft zu férdern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen. Ferner kann
die Gesellschaft im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten



Die Statuten der Enespa AG mit Sitz in Balzers kdnnen ebenfalls beim Amt fir Justiz, Handelsregister,
unter der Registernummer FL-0002.638.511.6 angefordert und eingesehen werden.

Die Inhaber der Griinderrechte versammeln sich gemass gesetzlicher Vorschrift jahrlich mindestens
einmal zur Beschlussfassung.

ABSCHNITT 13 — WESENTLICHE VERTRAGE

13.1 Zahlstellenvertrag

Das Angebot wird nicht an der Borse gehandelt. Es gibt keinen Zahlstellenvertrag.

ABSCHNITT 14 — VERFUGBARE DOKUMENTE

14.1 Einsehbare Dokumente

Anleger konnen kostenlose Kopien der Statuten, Jahresabschlliisse und Revisionsberichte der
Emittentin schriftlich an der Adresse der Emittentin (Landstrasse 15, 9496 Balzers, c.hugi@enespa.eu)
unter Angabe einer E-Mail-Adresse anfordern und erhalten diese per E-Mail oder postalisch zugestellt.

IR Wertpapierbeschreibung

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich ist die Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496
Balzers, Furstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Enespa AG in Balzers ist der Verwaltungsrat. Die Mitglieder des
Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und Christian Horler,
jeweils mit Kollektivzeichnungsrecht.

Die Geschéftsadresse aller nachfolgend genannten ist die Adresse Enespa AG, Landstrasse 15, 9496
Balzers, Furstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit keine weiteren Angestellten.

Gegen keine der genannten Personen ergingen jemals Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische
Straftaten; keine der genannten Personen hatte jemals Insolvenzen zu verantworten oder mit zu
verantworten; in Bezug auf keine der genannten Personen sind 6ffentliche Anschuldigungen und /
oder Sanktionen seitens Behodrden oder Regulierungsbehdrden (einschliesslich Berufsverbande)
bekannt; ebenso wurde keine der genannten Personen jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft
in einem Verwaltungs-, Geschaftsflihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fir die
Tatigkeit im Management oder fir die Fihrung der Geschifte eines Emittenten als untauglich
angesehen.



1.2 Erklarung

Die Enespa AG mit Sitz in Balzers und die Mitglieder des Verwaltungsrates erkldren, dass ihres Wissens
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen
weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes verandern kénnen. Die Verantwortlichen haben
die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um dies sicherzustellen.

13 Sachverstandigenerklarung

Die Wertpapierbeschreibung enthalt keine Sachverstandigenerklarung.

1.4 Angaben von Seiten Dritter
Entfallt.
1.5 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Flirstentums Liechtenstein am 24.02.2023 gebilligt.

Eine solche Billigung ist nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, zu erachten. Anleger sollten daher ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fir die Anlage vornehmen.

ABSCHNITT 2 — RISIKOFAKTOREN

2.1 Risiken

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung
dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert
u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fir die hier von der Enespa AG,
Balzers angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfihrlich in Kapitel 6. beschrieben. Es
wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung griindlich durchzulesen.
Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fir die Vollstandigkeit der dargestellten Risiken
Ubernehmen. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht
abschliessend zu verstehen sind, es konnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen. Zudem
kénnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Rickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kénnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollstdandig verlieren. Diesen
moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermogensverhdltnisse sorgfdltig prifen. Im Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Ubrigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und bericksichtigen. Der
Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren
beschrieben sind, oder zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie



zurzeit als nicht relevant erachtet, konnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder
unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der
Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin fihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
vollstandig zuriickbezahlt werden kénnen. Die Anleihegldaubiger kénnen hinsichtlich ihrer Obligationen
und /oder Coupons einen teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche
Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in
Obligationen einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste mdglicher Risiken zu
verstehen. lhre Reihenfolge sagt zudem nichts Gber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder
Relevanz aus.

Risiken betreffend die Anleihe

Platzierungsrisiko (Risiko: ,klein“)

Fiir die Realisierung ihrer Geschaftstatigkeit ist die Emittentin in betrachtlichem Umfang auf
Finanzmittel angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfligung gestellt
werden. Die Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung zu stellen oder in
das Eigenkapital der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich
tatig ist, sondern ist auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalmarkten abhangig. Entsprechend
besteht keine Gewissheit, dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet
wird und bis zur angestrebten Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der
Emittentin weniger flissige Mittel als geplant zufliessen. Dies kann sich negativ auf den Aufbau des
Kreditportfolios und damit auf die Ertrdge der Emittentin auswirken.

Illiguiditat der Obligationen (Risiko: , klein“)

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird Gber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend
besteht keine Gewahr dafiir, dass der Anleihegldaubiger fiir seine Obligation einen Kaufer findet,
welcher bereit ist, seine Obligation(en) zu kaufen bzw. den von ihm gewiinschten Kaufpreis dafir zu
bezahlen. Die Ubertragung der Obligationen auf einen anderen Rechtstriger bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen diirfen nur von Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien, Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein gezeichnet
bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern Ubertragen werden, was die Zahl der
potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

Sofern Uberhaupt ein Kaufer flir die Obligationen gefunden werden kann, muss der Kaufpreis
individuell verhandelt werden. Es gibt keinen Marktpreis fur die Obligationen.

Weiteres Fremdkapital (Risiko: , klein“)

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag



oder eine Insolvenzforderung des Anleiheglaubigers fir seine Obligationen und/oder Coupons
reduzieren.

ABSCHNITT 3 — GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1 Interesse natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot
beteiligt sind

Naturliche oder juristische Personen, welche Beratungs- oder Vertriebsleistungen direkt oder indirekt
fir die Emittentin erbringen werden zu marktiiblichen Vergltungen honoriert. Es handelt sich dabei
insbesondere um Vertriebspartner der Anleihe als Empfanger der Anlage. Ansonsten gibt es keine
Interessen natirlicher oder juristischer Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Enespa AG in Balzers ist die Tochtergesellschaft der Enespa AG in Appenzell. Es bestehen somit
keinerlei Interessenskonflikte.

3.2 Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertréage

Die Enespa AG in Appenzell hat sich zum Ziel gesetzt, einerseits die Ressource Plastikabfall, die in
unendlichen Mengen zur Verfligung steht, effizient zu nutzen und so umzuwandeln, dass daraus Rohdl
(Paraffinol) entsteht und andererseits den sorgsamen Umgang mit den natlrlichen Ressourcen der
Erde zu pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus Abfall Energie und andere Rohstoffe gewonnen werden.
Dabei setzt die Muttergesellschaft Enespa AG auf innovative und umweltfreundliche Verfahren. So hat
die Firma ein Verfahren zur Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen
entwickelt. Eine weitere Hauptaufgabe besteht darin, die Projektierung, die Forschung und das
Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der Enespa AG
zur Herstellung der Sekundarrohstoffe sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern
umgesetzt und betrieben werden. Die gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung
gelangen.

Sehr interessant ist die Entwicklung des Thermolyse-Verfahrens. Dabei geht es darum, aus Restkunst-
stoffen Energie zu erzeugen. In einem thermolytischen Prozess werden die Abfille aufgespalten; als
Ergebnis dieses mehrstufigen Vorganges entsteht das hochwertige, schwefelarme SPATROL Produktél.
Insofern kann das SPATROL-Ol wesentliche Bedeutung in der Energieerzeugungsindustrie erlangen und
als Rohstoff zur Gewinnung von (Diesel, Benzin) und Kunststoff dienen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe ein Emissionserl6s von bis zu CHF 10'000'000.- zu.
Die Kosten der Emission werden vollumfanglich von der Emittentin Gbernommen.

Der Empfanger der Emissionsgelder sind direkt oder indirekt Gber die Konzermutter Enespa AG,
Appenzell, ausschliesslich Gruppengesellschaften, darunter die 100%-ige Tochter Enespa Deutschland
GmbH, die Enespa Oil GmbH und die Enespa GRT-Innovation GmbH.

Die Erlose werden dort direkt fir die Herstellung der Maschinen und die Erzeugung der
Ersatzbrennstoffe eingesetzt. Eine Anlage mit einer Tageskapazitdat von maximal 10 Tonnen pro Tag ist
produziert und seit Oktober 2022 als Pilotanlage im Einsatz..

Die durch die Wertpapieremission generierten Erlése werden von der Enespa AG, Balzers, gesamthaft
im Wege ungesicherter Darlehen ausgegeben und dienen der Finanzierung des Aufbaus und der



Geschaftstatigkeit. Darlehensvertrage bestehen zwischen der Enespa Balzers AG und der Enespa
Deutschland GmbH, zwischen der Enespa Balzers AG und der Enespa Oil GmbH sowie zwischen der
Enespa Balzers und der Enespa GRT-Innovation GmbH, wodurch sich eine Abhangigkeit der
Unternehmen ergibt.

Zudem bestehen Darlehensvertrage zwischen der Enespa AG Balzers und ihrer Muttergesellschaft
Enespa AG (Appenzell) fiir kurzfristige Liquiditatsbediirfnisse von beiden Seiten (Cash Pooling).

Der erwartete Emissionserlos liegt bei CHF 10'000°000.-.

ABSCHNITT 4 — ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1 Beschreibung der Art und Gattung der Wertpapiere

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend , Prospekt”) ist das Angebot der
Enespa AG mit Sitz in Balzers zur Begebung von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen mit
fixer Verzinsung von 6.8% innert der Laufzeit von 27.02.2023 bis 27.02.2029 (exkl.). Die Verzinsung
erfolgt halbjahrlich im Nachhinein (Effektivzinsmethode). Die Zinstermine sind jeweils der 27.08. und
27.02. beginnend am 27.08.2023.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 10 Mio. (in Worten: zehn Millionen Schweizer Franken) bei
einer Stiickelung von jeweils CHF 1°000.- (in Worten: eintausend Schweizer Franken) Nennbetrag an.
Die Mindestzeichnungssumme pro Investor betragt CHF 20’000 (in Worten zwanzigtausend Schweizer
Franken). Jede hohere Zeichnungssumme muss durch 1'000 teilbar sein. Es besteht keine
Zeichnungshochstbegrenzung pro Investor.

Valor: 123529387

ISIN:  LI1235293878

4.2 Rechtsgrundlage

Die gesetzliche Grundlage dieser Emission bildet das Recht des Firstentums Liechtenstein,
insbesondere die Verordnung (EU) 2017/1129.

4.3 Verbriefung und Stiickelung

Die Inhaber-Schuldverschreibungen werden (iber die volle Laufzeit in einem Gesamtnennbetrag von
bis zu CHF 10 Mio. (in Worten: zehn Millionen Schweizer Franken), eingeteilt in bis zu 10’000 unter sich
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je CHF 1’000 (in Worten:
eintausend Schweizer Franken) und einem Mehrfachen davon (nachfolgend die , Obligationen®)
verbrieft

Die Obligationen werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes
der Firstentums Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes
Wertrechtebuch eintragt.



Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationdre noch irgendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder
zu veranlassen.

4.3 b) Stiickelos registrierte Wertpapiere
Entfallt.
4.4 Gesamtemissionsvolumen

Das Gesamtemissionsvolumen betragt CHF 10 Mio.

4.5 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in CHF begeben. Samtliche Zahlungen in Verbindung mit der
Schuldverschreibung erfolgen zum Falligkeitszeitpunkt in CHF.

4.6 Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniiber der Emittentin auf Basis der gegenstandlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der Emittentin
gleichrangig.

Dieser Prospekt enthilt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen kdnnten oder das
Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

4.7 Mit dem Wertpapier verbundene Rechte

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit vorzeitig
zurlickzuzahlen. Die vorzeitige Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten Nominalbetrages
zuziiglich aufgelaufener Zinsen.

Kiindigungsrecht

Entfallt.

Verlangerungsrecht

Die «Enespa AG 6.8.%« ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 6 Jahren.

4.8 Zinssatz

Die Anleihe wird halbjahrlich mit 6.8 % innert der Laufzeit von 27.02.2023 bis 27.02.2029 (exkl.)
verzinst. Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251 (taggenau).

Die Zinsen werden halbjahrlich berechnet und ausbezahlt und sind nachtraglich, jeweils am 27.02. und
am 27.08. eines jeden lJahres fallig. Die erste Zinszahlung erfolgt somit am 27.08.2023 firr die
Zinsperiode 27.02.2023 — 27.08.2023 (exkl.), die letzte am 27.02.2029. Falls ein Zinszahlungstermin in
Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, wird die Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag
ausgefihrt.



Zinszahlungen an die Anleger werden direkt (iber das Konto der Emittentin abgewickelt. Diese
Ubernimmt die Zinsberechnung und Auszahlung der jahrlichen Zinszahlungen.

Samtliche Anspriche auf Zahlungen von falligen Zinsen verjahren nach 3 Jahren.

4.9 Falligkeitstermin und Tilgungsmodalitaten

Die Anleihe wird mit Ablauf des 27.02.2029 (exkl.) (Falligkeitstermin) zur Riickzahlung fallig.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin zum Nennbetrag = 100% in der
ausgegebenen Wahrung zuriickzuzahlen.

Die Rickzahlung der Anleihe an die Anleger wird direkt Gber das Konto der Emittentin abgewickelt.
Falls der Rickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende
liechtensteinische Bankarbeitstag als Riickzahlungsdatum.

Der Anspruch auf das Kapital verjahrt 30 Jahre nach dem Falligkeitstag.

4.10 Rendite

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie
des Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass
die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

Zu bericksichtigen sind weiter individuelle Kosten wie Nebenkosten der Ausgabe, z. B.
Zeichnungsspesen, sowie laufende Kosten, wie z. B. Depot- und Verwaltungsgebiihren.

Die individuelle Rendite aus einer Anleihe Uber die Gesamtlaufzeit muss somit durch den jeweiligen
Anleiheglaubiger unter Bericksichtigung der Differenz zwischen dem urspriinglich fiir den Erwerb der
Anleihe gezahlten Betrag zuzlglich Kommission und etwaiger Stlickzinsen und dem
Rickzahlungsbetrag und unter Berticksichtigung der Laufzeit der Anleihe sowie der individuellen
Transaktionskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich somit erst
am Ende der Laufzeit bzw. mit endgiiltiger Riickzahlung an den Anleger bestimmen.

411 Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
Entfallt.
4.12 Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und Billigungen, aufgrund deren die

Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert werden.

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Fiirstentums Liechtenstein am 24.02.2023 gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospektes
einschliesslich einer Priifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gemass
Verordnung (EU) 2017/1129.

Die Ausgabe der Anleihe wurde am 10.11.2022 vom Verwaltungsrat der Enespa AG in Balzers
beschlossen.



D
enespar

Just green technologies

Beschluss des Verwaltungsrats
der Enespa AG, Balzers
vom 10.11.2022 Uber die

Emissions von neuen Obligationen per Anfang 2023

Der Verwaltungsrat der Enespa AG Balzers beschliesst, folgende Obligationen {Anleihen)
mit den erwdhnten Konditionen auszugeben:

= 6.8% Enespa 23-25 (6 Jahre) mit halbjahrlicher Zinszahlung und einem maximalen
Gesamtvolurnen von CHF 10 Mio.

* 5.8% Enespa 23-27 (4 Jahre) mit halbjahrlicher Zinszahlung und einem maximalen
Gesamtvolumen von CHF 8 Mio. Diese Obligation soll mittels Vertriebsinfo
emittiert werden.

Die Konditionen kénnen je nach Marktentwicklung bis zur erwarteten Billigung durch die
FMA noch abweichen.

Die Emissionserldse werden hauptsachlich Fir die Entwicklung, die Preduktion und den
Betrieb der nachhaltigen Aktivititen in der Enespa Gruppe verwendet und mittels
Darlehen diesen Gesellschaften zur Verfiigung gestellt.,

Balzers, 10.11.2022

|
' | M
Cyrill Hugi / C\l'e/mens Laternser Christian Horler

(VR, ENESPA AG, Balsrs) (VR, ENESPA AG, Balzers) (VR, Enespa AG, Balzers)




4.13 Emissionstermin

Emissionstermin ist der 27.02.2023.

4.14 Beschrinkung der Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsatzlich AG frei Gbertragen werden. Es besteht allerdings
keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.

Die Obligationen diirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien,
Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz
in diesen Landern lbertragen werden, was die Zahl der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

4.15 Warnhinweis

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und stellen eine allgemeine Beschreibung
einiger wichtiger Steuerfolgen dar, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Verdusserung einer Obligation nach schweizerischem Recht, deutschem Recht oder
liechtensteinischem Recht zum Datum dieses Prospektes bedeutsam sein kbnnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstindige Beschreibung aller
moglichen steuerlichen Aspekte darzustellen, die fir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung
sein konnen. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Schweiz, Deutschland und
Liechtenstein anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt vorbehaltlich kiinftiger — gegebenenfalls auch
riickwirkender — Gesetzesanderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis
und sonstige Anderungen. Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und kdnnen nicht als eine solche angesehen werden.

Zukunftige Inhaber von Obligationen sollten ihre steuerlichen Berater zu Rate ziehen, um sich Gber
besondere Steuerrechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fir sie anwendbaren

Rechtsordnung erwachsen kénnen. Eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Investor aus dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Obligation kann von der Emittentin nicht
Ubernommen werden.

Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als natiirliche Person mit Wohnsitz
in Liechtenstein steuerfrei, sofern die entsprechenden Wertschriften der Vermogenssteuer unterstellt
waren. Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als ordentlich besteuerte
juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern. Kapitalgewinne aus
dem Verkauf der Anleihe sind fiir Anleger als natlirliche Person mit Wohnsitz in Liechtenstein
steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fiir Anleger als ordentlich besteuerte
juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.

Besteuerung in der Schweiz

Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermodgen gehaltenen Anleihen sind hingegen
grundsatzlich steuerfrei. Anteilige Marchzinsen gelten als Teil des Kaufpreises.



Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen
als Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso als
Gewinn zu versteuern. (Ausnahmen nach Sitzkanton und individuellem Steuerstatus bleiben
vorbehalten.)

Besteuerung in Deutschland

Natirliche Personen mit Sitz in Deutschland haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen
sowie Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anleihen als Einkommen zu versteuern.

Realisierte Zinsertrage und Verausserungsgewinne aus Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen
juristischer Personen mit Sitz in Deutschland unterliegen grundsatzlich der Kérperschaftssteuer.

Besteuerung in Osterreich

Natiirliche Personen mit Wohnsitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrige aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermdgen gehalten werden, sowie
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermogen gehaltenen Anleihen als Einkommen zu
versteuern. Die Einkommenssteuer kann u. U. durch eine von der Zahlstelle zurlickzubehaltende
Kapitalertragssteuer abgegolten sein.

Juristische Personen mit Sitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrige aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen grundsatzlich als Einklinfte i. S. d.
Korperschaftssteuergesetzes zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der
Regel ebenso zu versteuern.

Automatischer Informationsaustausch

Bis und mit 2015 galt das Abkommen zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und der Europdischen
Gemeinschaft Gber Regelungen, die denen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates lber die Besteuerung
von Zinsertragen gleichwertig sind (Zinsbesteuerungsabkommen; LGBI. 2005 Nr. 111). Dieses lief mit
31. Dezember 2015 aus und wurde durch das Abkommen Uber den Automatischen
Informationsaustausch (AIA) mit der EU ersetzt. Somit sind die Inhaber von Obligationen gehalten, die
entsprechenden Informationen in ihrer jeweiligen Steuererklarung anzugeben.

ABSCHNITT 5 — KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

5.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Massnahmen fiir die Antragsstellung
5.1.1 Angebotskonditionen

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der
Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein, FL-0002.638.511-6 (nachfolgend
,Emittentin“), auf Begebung einer Anleihe.



Die «Enespa AG 6.8% CHF» ist in Teilschuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils CHF 1’000
gestlickelt, die Mindestzeichnungssumme pro Investor betragt CHF 20'000. Jede hdhere
Zeichnungssumme muss durch CHF 1’000 teilbar sein, es besteht keine Zeichnungshéchstgrenze pro
Investor. Die Gesamtkosten dieser Emission werden mit ca. CHF 30°000.- geschatzt.

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes.

Die Zinszahlungen sowie die Riickzahlung werden direkt liber das Konto der Emittentin abgewickelt.

Die Ergebnisse des Angebots werden im Rahmen der Erstellung und Verdéffentlichung der
Jahresberichte der Emittenten offengelegt.

Der Jahresbericht kann von jedem Anleger am Sitz der Emittentin kostenlos schriftlich angefordert
werden und kann weiter beim Handelsregister, Amt fir Justiz, unter der Registernummer
FL-0002.638.511-6 eingesehen werden.

Mindestzeichnung CHF 20'000.-

Stickelung CHF 1'000.-

Erstausgabetag 27.02.2023

Ausgabe Fortlaufend

Liberierung Fortlaufend

Laufzeit 6 Jahre bis zum 27.02.2029 (exkl.)

Coupon/Verzinsung 6.8% halbjahrlich im Nachhinein (Effektivzinsmethode), spesenfrei

Zinstermin, jeweils am 27.08. und 27.02. beginnend am 27.08.2023.

Zinstermine pro Jahr 2

Ausschiittung Halbjahrlich
Zeichnungen Fortlaufende Ausgabe
Riicknahme Keine
Ausgabekommission 0%
Riicknahmekommission keine
5.1.2 Frist

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der



Anleihe durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung der
vollstandigen Konditionen zum Wertpapierprospekt.

5.1.3 Reduzierung von Zeichnung

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach der Vero6ffentlichung des
Wertpapierprospektes bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der Billigung der
vollstdndigen Konditionen des Wertpapierprospektes durch die FMA, anzubieten.

Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, bei Vollplatzierung der Anleihe die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden.

Sofern es zur Uberzeichnung kommt, werden die Zeichnungen in der Reihenfolge ihres Eingangs
bericksichtigt. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, Zeichnungen zu kiirzen und erhaltene
Zeichnungsbetrage durch Riickerstattung auf das Zahlerkonto zu retournieren.

5.1.4 Mindest- und Hochstzeichnung

Der Zeichnungsbetrag betragt mindestens CHF 20’000.-. Jede héhere Zeichnungssumme muss durch
1'000.- teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshdchstgrenze pro Investor.

5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Gegen Zahlung des Nennbetrages wird der Inhaber im Wertebuch eingetragen. Die Obligationen
werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes der Fiirstentums
Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes
Wertrechtebuch eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationdrinnen und Obligationare noch irgendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder
zu veranlassen.

5.1.6 Modalitidten und Termin fiir die 6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

Die Angebotsergebnisse werden mit der vollstédndigen Platzierung der Anleihe auf der Webseite der
Emittentin bekanntgegeben.

Die Webseite der Emittentin lautet: Die Webseite lautet: https://www.enespa.eu/download/.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin zum Nennbetrag = 100 % in der
ausgegebenen Wahrung zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung der Anleihe an die Anleger wird direkt tGber
das Konto der Emittentin abgewickelt.

Falls der Riickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende
liechtensteinische Bankarbeitstag als Rickzahlungsdatum. Der Anspruch auf das Kapital verjahrt 30
Jahre nach dem Falligkeitstag.


https://www.enespa.eu/download/

5.1.7 Verfahren fiir die Ausiibung eines Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeiibter Zeichnungsrechte

Entfallt.

5.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1 Investorenkategorien

Die Emittentin beabsichtigt, dieses Angebot schwerpunktmassig Anlegern in Liechtenstein und in der
Schweiz zu unterbreiten. Eine Notifizierung des Prospektes zur Vertriebszulassung in Deutschland wird
ebenfalls erfolgen.

5.2.2 Meldeverfahren

Die Meldung der zugeteilten Wertpapiere an die Anleger erfolgt per Mitteilung durch die Emittentin
an den Anleger.

5.3 Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betrdgt 100 % der Zeichnungssumme
(Nominalwert) und wird einen Tag nach der Verotffentlichung des Wertpapierprospektes bis zur
vollstandigen Platzierung bzw. einer vorherigen Beendigung der Zeichnungsfrist durch die Emittentin
angeboten. Hierflr gelten die jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u. a. der Angebotspreis
festgeschrieben ist.

Allfallige Quellensteuern werden durch die Emittentin einbehalten und abgefiihrt, die Emittentin stellt
den Zeichnern im Ubrigen keine Kosten oder Gebiihren in Rechnung.

5.4 Platzierung und Ubernahme

5.4.1 Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Platzierung der Emission erfolgt primar durch die Emittentin selbst oder durch von der Emittentin
beauftragten Organisation oder Vermittler.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fir die spatere
Weiterverdusserung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare,
vorausgesetzt, es handelt sich um prudentiell bewilligte und beaufsichtigte Finanzintermediare,
welche im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren. Die
Zustimmung wird weiter nur fiir den Vertrieb in der Schweiz, Italien, Deutschland, Osterreich und im
Flrstentum Liechtenstein erteilt.

Dieser Prospekt darf potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfdlligen Anderungs- und
Ergdnzungsnachtragen Ubergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend (iber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Die Emittentin erklart, auch im Falle einer spateren Weiterverdusserung oder endgiiltigen Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erhalten haben, die Haftung fiir den Inhalt des Prospektes zu (ibernehmen.

5.4.2 Zahlstelle

Die Zahlungen werden direkt iber das Konto der Emittentin abgewickelt.



5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen Zusage

zu zeichnen

Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

6.1 Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen konnen jedoch frei (ibertragen werden.

6.4 Emissionspreis der Wertpapiere

Die Kosten der Emission einschliesslich etwaiger Steuern werden vollumfanglich und ohne Belastung
der Emissionserldse von der Emittentin dbernommen, wobei sich die Emittentin eine Refinanzierung
bis zu 100 % durch jene Gesellschaften, welche Darlehen aus Emissionserlosen der Emittentin erhalten,
vorbehilt. Die Gesamtkosten dieser Emission werden mit ca. CHF 30°000.- geschatzt.

ABSCHNITT 7 — WEITERE ANGABEN

7.1 Beteiligte Berater

Zur Erstellung des Wertpapierprospektes wurde die Advocatur Seeger, Frick & Partner AG, Landstrasse
81, FL-9494 Schaan hinzugezogen.

7.2 Abschlusspriifer und Vermerk

Abschlusspriifer der Emittentin ist die Grant Thornton AG, P.O. Box 663, Bahnhofstrasse 15, FL-9494
Schaan.

7.3 Ratings

Weder fir die Emittentin noch fir die Schuldverschreibungen werden im Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin Ratings erstellt.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der
Emittentin sowie der Zahlstelle bestimmen sich ausschliesslich nach dem Recht des Fiirstentums
Liechtenstein.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Anleihe oder den
Anleihebedingungen ist Liechtenstein.



7.4

Anhdnge

Anhang | — Handelsregisterauszug Enespa AG, Balzers

Handelsregister-Auszug

Registermummer Rechtsnatur Eintragung | Loschung Ubertrag
won:
FL-0D02638.511-6 | Aktiengesellschaft 23.06.2020 auf
Aktuelle Eintragungen
Ei [L&|Firma |Ref] iz |
1| |[ENESPAAG | 1| Balzers |
| Ei | L& | Aktienkapital [ Liberienung [ Astien-Stickelung Ei | L& | Reprasentanz/Zustelladresse
4 CHF 5§50'000.00 CHF 55('000.00 | 550000 Mamenaktien zu CHF 1.00 3 Landstrasse 15
8498 Balzers
Ei [Ld | Zweck Ei | Ld | weiters Adressen

Fweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die WVerwaltung und

die Verwertung von Vermigenswerten wie Beteiligungen, Forderungsn,
Urheberrechien, Patenten, Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann
Darlehen mit oder ochne Sicherheiten, auch an Aktionare sowie Segmentaktionare,
gewshren oder won diesen erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiers
emittizren, immaterielle Rechie sowie Eigentum chne Fahmis und unbewegliches
Vermmogen erwerben und das Gesellschaftswermogen in Anlageformen jeglicher Art
und an jeglichem Ort der Weilt anlegen.

Diie Gesellschaft kann alle Geschifte eingehen und Verirdge abschliessen, die
gesignet sind, den Zweck der Gesellschaft zu firdem, oder die direkt oder indinskt
damit in Zusammenhang stehen. Femer kann die Gesellschaft im In- und Ausland
Zweigniederassungen emichien.

3 | Bemerkungen

Refl Statutendatum

Mitteilungen an die Aktiondre erfolgen durch einfachen Brief, Fax oder elekironische
Post, sofem dem Verwaltungsrat die Aktiondre bekannt sind, andemfalls durch
Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft.

1| 22.06.2020
4| 08112021

4 Statutenanderung t. Beschluss der Generalversammiung vom 09.11.2021.
Ei | L& | Besondere Tatbestinde |Ref| Publikationscrgan |
| | 1| Liechtensteiner Vatedand |
Ei | L& | Bilanzstichtag Ref| Jahresrechnung zum | eingersicht am Ref| Konzemabschluss zum | ingersicht am |
|1 31. Dezember 6(31.12.2020 18.05.2021 |
Ref TR-Nr TR-Datum Ref| TR-Nr TR-Datum
1 4850 22.08.2020 5 | 21.04.2022
2 12055 15.12.2020 5] 4283 08.05.2022
3 6353 09.06.2021 7 4589 17.05.2022
4 12577 10.11.2021
E||AE| L |Angaben Zur Verwaltung Funkticn Zeichnungsart
1 Hugi, Cyrill René, StA: Schweiz, 9050 Appenzell Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Venwaltungsrates
1 Laternser, Clemens Gregor, 3t4: Liechtenstein, 8408 Balzers Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
| 5 Grant Thomton A5G, 8484 Schaan Revisionsstells
7 Harter, Chiristian Johannes, StA: Schweiz, 5707 Seengen Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates

Vaduz, 10.10.2022 08:58

Ein Auszug aus dem Handelsregister des Firstentumns Liechienstein
hat nur Gultigkeit, soferm er mit einer Originalbeglaubigung oder mit
eimer elekironischen Amtssignatur des Amtes fiir Justiz versehen

ist. Bei dizgsem Dokument handel 25 sich umn sine elektronisch

beglaubigte Kopie gemdss Art. 8 E-GowG.

Das Dokument wurde sigriert

von |Liechtensteinimche Landswveres]tung

am |20

ETOE -56: 40402200

Prifintormation: waw v Lisignaturpnissung




Anhang Il — Beschluss der Generalversammlung - Kapitalerhhung
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AMY.FUR JuSTIZ
4 ENTUM LIECHTENSTEIN

LSREGISTER

GZ: 1047/2021

Offentliche Urkunde

Uber die
Beschliisse der Generalversammlung

der
ENESPA AG
(FL-2.638.511)

mit Sitz in Balzers

Im Biiro der Urkundsperson hat am 09. November 2021 um 14:00 Uhr eine ausserordentliche
Generalversammlung der oben erwdhnten Gesellschaft stattgefunden. Uber deren Beschliisse
errichtet die unterzeichnende Urkundsperson nach den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR) diese tffentliche Urkunde.

Postfach 684 | 9490 Vaduz | Liechtenstein | T +423 236 66 11 | F +423 236 66 19 | info.hr.aju@liv.li | www.llv.li



Erschienen sind:

Cyrill René Hugi, geboren am 23. Dezember 1957, Schweizer Staatsangehdriger, Kaustrasse 27,
CH-9050 Appenzell, ausgewiesen durch Schweizer Identitdtskarte Nr. C7499111, in seiner
Eigenschaft als Mitglied des Verwaltungsrates der gegenstandlichen Gesellschaft sowie in
seiner Eigenschaft als Mitglied des Verwaltungsrates mit Einzelzeichnungsrecht der
Alleinaktiondrin Enespa AG, Kaustrasse 27, CH-9050 Appenzell (CHE-110.627.000) sowie

Clemens Gregor Laternser, geboren am 20. Dezember 1966, Liechtensteiner Staatsangehdriger,
Landstrasse 14, 9496 Balzers, der Urkundsperson personlich bekannt, in seiner Eigenschaft als

Mitglied des Verwaltungsrates mit Kollektivzeichnungsrecht zu zweien.

Cyrill René Hugi eroffnet die heutige Generalversammiung, iibernimmt den Vorsitz und bestellt
Clemens Gregor Laternser als Protokollfiihrer und Stimmenzahler.

Zu Traktandum unterbreitet der Vorsitzende folgendes:
. Begriissung und Feststellung der Beschlussfahigkeit
2. Erhohung des Aktienkapitals von CHF 50'000.00 auf CHF 550'000.00 sowie Anderung von

Art. 4 der Statuten
3. Allfalliges

Die Traktandenliste wird einstimmig genehmigt.

Zu Traktandum 1:

Der Vorsitzende stellt fest:

- das gesamte Aktienkapital der Gesellschaft von CHF 50'000.00 ist vertreten, was durch
Vorlage des Aktienbuches vom 09. November 2021 belegt wird;

die heutige Generalversammlung ist als Universalversammlung im Sinne von Art. 167 PGR

konstituiert und beschlussfahig.

Gegen diese Feststellungen wird kein Widerspruch erhoben.



Zu Traktandum 2:

Die Generalversammlung beschliesst auf Antrag des Vorsitzenden einstimmig, das Aktienkapital
der Gesellschaft von CHF 50°000.00 um CHF 500°000.00 auf CHF 550‘000.00 (in Worten:
Schweizer Franken flinfhundertflinfzigtausend 00/00) zu erhdhen.

Diesem Antrag wird stattgegeben und die Kapitalerhéhung von der Generalversammlung
einstimmig genehmigt und beschlossen.

Die Leistung des Kapitalerhohungsbetrages zur ausschliesslichen Verfligung der Gesellschaft ist
gemdss vorliegender schriftlicher Bescheinigung der Bank Frick § Co. AG, Balzers, vom
26. Oktober 2021 erfolgt.

Die Kapitalerh6hung wird zur Ganze von der bisherigen Alleinaktiondrin Gbernommen.

Der Vorsitzende halt fest, dass:

1. samtliche Aktien gliltig gezeichnet sind;

2. die versprochenen Einlagen dem gesamten Ausgabebetrag entsprechen;

3. die gesetzlichen und statutarischen Anforderungen an die Leistung der Einlagen erfiillt
sind;

4. keine Sacheinlagen, Sachiibernahmen oder Verrechnungen getdtigt und keine

Griindervorteile oder andere besondere Vorteile gewahrt wurden.

Daraufhin beschliesst die Generalversammlung auf Antrag des Vorsitzenden einstimmig, Artikel
4 der Statuten zu andern, sodass dieser neu lautet wie folgt:

JArt. 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt CHF 550000 (Schweizer Franken flinfhundert-
finfzigtausend), eingeteilt in 550000 auf den Namen lautende Aktien von je CHF 1.00. Es ist voll
und bar einbezahlt.

Die Aktien kdnnen in Zertifikaten (iber eine Mehrzahl von Titeln zusammengefasst werden. Sie
werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben oder gedruckt. Die Aktien sind
durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu unterzeichnen. Besteht der Verwaltungsrat im
Zeitpunkt der Unterzeichnung nur aus einem Mitglied, so geniigt dessen alleinige Unterschrift.
Die Gesellschaft fiihrt iiber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentiimer und
Nutzniesser mit Namen und Adressen eingetragen werden.

Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.



Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt als Aktiondr oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch eingetragen
ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Gesellschaft erfolgen ausschliesslich
an die im Aktienbuch eingetragene Person.

Wechselt ein Aktiondr seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen. Solange dies
nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgiiltig an die bisher im

Aktienbuch eingetragene Adresse.

Will ein Aktiondir Aktien verdussern, haben Mitaktiondre ein Vorkaufsrecht das innert 30 Tagen
ab schriftlichem Angebot ausgeiibt werden muss. Der Preis richtet sich nach dem inneren

rechnerischen Wert.”

Zu Traktandum 3:

Nachdem sdmtliche Traktanden behandelt wurden und keine weiteren Anfragen erfolgen,
schliesst der Vorsitzende um 14:30 Uhr die Generalversammlung.

Vaduz, 09. November 202 ;
/| {

'l N,

Cyril Hugi / Clemens Laternser
(Vorsitzender) ( (Protokollfiihrer)

Diese Urkunde enthdlt den mir mitgeteilten Parteiwillen. Sie ist von der in der Urkunde
genannten erschienenen Person gelesen, als richtig anerkannt und unterzeichnet worden.

Amt fir Justiz
LIEAY Vaduz, den 0 mber 2021

3l 2 .".:’ -
o TR ;‘;i‘ Ao el s
SN, / Arno Aberer—

: wnds/p;rson)
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Anhang Il - Statutendnderung per 09.11.2021 (Art. 4, Kapital)

STATUTEN

DER

ENESPA AG

Balzers
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. Firma, Sitz, Dauer und Zweck

Art. 1
Firma
Unter der Firma
ENESPA AG

besteht eine Aktiengesellschaft geméass Art. 261 bis 367 des Personen- und
Gesellschaftsrechts vom 20. Januar 1926, LGBI. Nr. 4 vom 19. Februar 1926.

Art. 2

Sitz und Dauer

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Balzers. Durch Beschluss der Generalversammlung
kénnen Zweigstellen im In- und Ausland errichtet und der Sitz der Gesellschaft ohne

vorherige Auflésung ins Ausland verlegt werden.

Alle Rechtsverhaltnisse, die durch Errichtung und Bestand der Gesellschaft begriindet
werden, unterliegen dem flir den Sitz der Gesellschaft geltenden Recht. Die Gesellschaft

hat ihren ordentlichen Gerichtsstand bei dem fiir ihren Sitz zustandigen Gericht.

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

Art. 3
Zweck

Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Verwertung
von Vermdgenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne
Sicherheiten, auch an Aktionare sowie Segmentaktionare, gewahren oder von diesen
erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere emittieren, immaterielle Rechte sowie
Eigentum ohne Fahrnis und unbewegliches Vermdgen erwerben und das
Gesellschaftsvermégen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt

anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschéafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet
sind, den Zweck der Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in
Zusammenhang stehen. Ferner kann die Gesellschaft im In- und Ausland

Zweigniederlassungen errichten..
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Il. Kapital

Art. 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt CHF 550°000 (Schweizer Franken fiinfhundert-
funfzigtausend), eingeteilt in 550'000 auf den Namen lautende Aktien von je CHF 1.00. Es

ist voll und bar einbezahilt.

Die Aktien konnen in Zertifikaten (iber eine Mehrzahl von Titeln zusammengefasst
werden. Sie werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben oder
gedruckt. Die Aktien sind durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu unterzeichnen.
Besteht der Verwaltungsrat im Zeitpunkt der Unterzeichnung nur aus einem Mitglied, so

geniigt dessen alleinige Unterschrift.

Die Gesellschaft fiihrt iiber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer

und Nutzniesser mit Namen und Adressen eingetragen werden.
Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionér oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch
eingetragen ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Gesellschaft

erfolgen ausschliesslich an die im Aktienbuch eingetragene Person.

Wechselt ein Aktionar seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen.
Solange dies nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgiltig an die
bisher im Aktienbuch eingetragene Adresse.

Will ein Aktionar Aktien verdussern, haben Mitaktionare ein Vorkaufsrecht das innert 30
Tagen ab schriftichem Angebot ausgelibt werden muss. Der Preis richtet sich nach dem

inneren rechnerischen Wert.

Art. 5

Jeder Aktionar ist berechtigt, bei einer Erhdhung des Aktienkapitals einen seinem
bisherigen Aktienbesitz entsprechenden Teil der neuen Aktien zu beanspruchen; nur im
Falle der Nichtiibernahme neuer Aktien durch die bisherigen Aktionare innerhalb von
dreissig Tagen nach der Ausgabe der neuen Aktien durfen diese Nichtaktiondren

angeboten werden.
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Gesellschaftsorgane

Art. 6

Die Organe der Gesellschaft sind:

- die Generalversammlung,
- der Verwaltungsrat,

- die Revisionsstelle.

IV. Die Generalversammlung

Art. 7

Kompetenzen

Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. In ihre ausschliessliche
Kompetenz fallen insbesondere (Art. 338 des PGR):

die Abnahme der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und des Geschéfts-
berichts des Verwaltungsrats Gber das abgelaufene Geschéftsjahr, nach
vorausgegangener schriftlicher Berichterstattung der Revisionsstelle;

die Erteilung der Entlastung an den Verwaltungsrat und die Revisionsstelle;

die Beschlussfassung lber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die
Festsetzung der Dividende und des Reingewinnanteils der Verwaltung;

die Bestellung und Abberufung des Verwaltungsrats und die Festlegung der
Zeichnungsberechtigung des Verwaltungsrats;

die Wahl der Revisionsstelle;

die Beschlussfassung iber Abanderungen der Statuten, insbesondere die
Veranderung des Grundkapitals, die Umwandlung der Inhaberaktien in Namensaktien
und umgekehrt, die Auflésung oder Fusion der Gesellschaft oder die Errichtung von
Zweigniederlassungen;

die Beschlussfassung liber Antrédge des Verwaltungsrats, der Revisionsstelle und der
Aktionare, ferner die Erledigung aller Geschéfte, welche ihr durch Gesetz oder

Statuten vorbehalten sind.

Art. 8

Generalversammlung

Die ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf

eines Geschaftsjahres einberufen. Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen

jederzeit in der in den Statuten vorgesehenen Weise einberufen werden.

\

\
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In der Generalversammlung berechtigt jede Aktie zu einer Stimme. Die Aktionédre kdnnen
ihre Aktien selbst vertreten oder durch einen Dritten, der nicht Aktionar zu sein braucht,

vertreten lassen.
Art. 9

Einberufung

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat nach Balzers oder einen

anderen Ort des In- und Auslandes einberufen.

Die Einladung hat mindestens 14 Tage vor dem Verhandlungstage zu erfolgen, unter
Bekanntgabe der Tagesordnung.

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt durch einfachen Brief, Fax oder
elektronische Post, sofern dem Verwaltungsrat die Aktionare bekannt sind, andernfalls
durch Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft.

Ist das gesamte Aktienkapital anwesend, so kann eine Generalversammlung ohne
vorherige Einberufung abgehalten werden, vorausgesetzt, dass kein Einspruch erhoben

wird (Universalversammiung).
Art. 10

Organisation

Den Vorsitz in der Generalversammlung fiihrt der Prasident des Verwaltungsrats oder ein

durch die Generalversammlung gewahlter Prasident.

Der Prasident bestellt den Protokollfilhrer und die Stimmenzahler und unterzeichnet
gemeinsam mit dem Protokolifiihrer das lber die Generalversammlung aufzunehmende
Protokoll.

Art. 11

Beschlussfassung und Stimmrecht

Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit das
Gesetz nicht gegenteilige zwingende Vorschriften enthélt, mit der absoluten Mehrheit der
vertretenen Stimmen und ohne Ruiicksicht auf die Zahl der vertretenen Aktien, unter
Vorbehalt von 0. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Prasidenten. Die Art

der Abstimmung wird von der Generalversammlung festgesetzt.

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme.
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Art. 12

Fir die Beschliisse (iber Anderungen des Grundkapitals, Erweiterungen oder
Einschrankungen des Geschéftsbereichs, Auflésung oder Fusion der Gesellschaft mit
einem anderen Unternehmen, ist eine Mehrheit von 2/3 (zwei Dritteln) der vertretenen
Aktien erforderlich, wobei ausserdem die Halfte des Aktienkapitals vertreten sein muss. Ist
das letztere nicht der Fall, so kann der Verwaltungsrat eine neue Generalversammlung
einberufen, welche ohne Riicksicht auf die Zahl der Aktien beschlussfahig ist. Auch in der
zweiten Versammlung ist die Mehrheit von 2/3 (zwei Dritteln) der vertretenen Aktien

erforderlich.

Art. 13

In Streitfallen tiber die Kompetenz der einzelnen Organe, entscheidet hierliber die

Generalversammliung.

V. Verwaltungsrat

Art. 14
Zusammensetzung und Amtsdauer

Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern, die von der General-
versammlung auf unbestimmte Zeit gewahlt werden. Der Verwaltungsrat wird erstmals in

der konstituierenden Generalversammlung bestellt.

Der Verwaltungsrat kann sich unter der Zeit durch Zuwahl ergédnzen. Die zugewahlten
Mitglieder des Verwaltungsrates unterliegen der Genehmigung der néchsten
Generalversammlung.

Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit ohne Angabe von Griinden von der
Generalversammlung ihres Amtes enthoben werden. Sie haben das Recht ihr Amt

jederzeit mit sofortiger Wirkung niederzulegen.
Art. 15

Kompetenzen und Beschlussfahigkeit

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft nach aussen. In seine Kompetenz fallen alle
nicht der Generalversammlung vorbehaltenen Angelegenheiten, insbesondere:

- die Geschaftsfuhrung;
- die Wahl von Direktoren und Prokuristen, gleichzeitig mit der Festlegung der Art der

Zeichnung;
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- die Ausfuhrung und erforderlicherweise der Erlass von Ausfiihrungsbestimmungen zu

den von der Generalversammlung aufgestellten Reglementen oder Instruktionen;
- das Rechnungswesen;

- die Verpflichtung, die Geschéafte der Generalversammlung vorzubereiten und dieser

die Jahresrechnung vorzulegen.

Der Verwaltungsrat fiihrt fiir die Gesellschaft die rechtsverbindliche Unterschrift. Falls der
Verwaltungsrat aus mehr als einem Mitglied besteht, zeichnen jeweils zwei Mitglieder des

Verwaltungsrats gemeinsam rechtsverbindlich fiir die Gesellschaft.

Mindestens ein Mitglied der Verwaltung muss den Anforderungen gemass Art. 180a PGR
entsprechen.

Zur Beschlussfahigkeit ist die Anwesenheit oder Vertretung der Mehrheit der Mitglieder
des Verwaltungsrates erforderlich. Er fasst seine Beschliisse mit der einfachen Stimmen-
mehrheit der anwesenden Mitglieder. Bei Stimmengleichheit zahlt die Stimme des
Prasidenten doppelt. Jedes abwesende Mitglied kann sich durch ein anderes Mitglied

vertreten lassen.
Beschlusse kénnen auch auf dem Zirkularwege gefasst werden. In diesem Falle ist jedoch
die absolute Mehrheit sédmtlicher Mitglieder erforderlich.

Art. 16

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Prasidenten sowie weiter Funktionare

wahlen.

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung seines Prasidenten oder auf
Verlangen eines anderen Mitglieds am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort,

so oft es die Geschafte erfordern.

Art. 17

Der Verwaltungsrat kann einzelne Zweige der Geschéftsfiihrung oder diese selbst einem
seiner Mitglieder oder Dritten als Delegierten Ubertragen. Er kann Direktoren und
Prokuristen ernennen, sowie Bevollméchtigte jeder Art zur Erledigung und Erreichung des

Gesellschaftszwecks bestellen.

VI. Revisionsstelle

Art. 18

Die ordentliche Generalversammlung hat alljahrlich eine Revisionsstelle zu wahlen, die

aus einen oder mehreren Revisoren oder einer Revisionsgesellschaft besteht.
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Die Revisionsstelle hat zu priifen, ob die Bilanz und die Erfolgsrechnung mit der
Buchhaltung ubereinstimmen, ob diese ordnungsgemass gefiihrt ist und ob bei der
Darstellung der Vermdgenslage und des Geschaftsergebnisses die gesetzlichen
Bewertungsgrundséatze, sowie die Vorschriften der Statuten eingehalten sind.

VIl. Rechnungsabschluss und Gewinnverteilung

Art. 19

Das Geschéftsjahr endet jeweils am 31. Dezember eines Jahres. Wenn das erste
Geschaéftsjahr nicht mehr als 6 Monate dauert, darf das erste Geschéftsjahr auch bis
maximal 18 Monate dauern und somit auf das Ende des folgenden Jahres verlédngert

werden.

Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sind unter der Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften auszustellen. Spatestens zwanzig Tage vor der ordentlichen General-
versammlung ist der Geschaftsbericht samt Revisionsbericht zur Einsicht der Aktionére
am statutarischen Sitz der Gesellschaft aufzulegen und leicht zuganglich zu machen. Das
gleiche gilt auch fiir den konsolidierten Geschéaftsbericht und den konsoli-dierten

Revisionsbericht.

Eine niedrigere Bewertung von Aktiven, als dies im Gesetz vorgesehen ist, kann geméss

Art. 204 PGR im Interesse der Gesellschaft jederzeit vorgenommen werden.

Der sich aus der Jahresrechnung ergebende Reingewinn steht zur Verfiigung der
Generalversammlung, welche diesen vorbehaltlich Art. 309 PGR nach freiem Ermessen
verwenden kann, auch zur Vornahme von Abschreibungen oder zur Bildung von
Reserven, welche fir die dauernde Sicherstellung des Unternehmens oder fir die
Verteilung einer moglichst gleichmassigen Dividende der Generalversammlung angezeigt

erscheinen.

Alle Dividenden, die wahrend drei Jahren von ihrem Verfalltag an nicht erhoben werden,

verfallen zu Gunsten des Reservefonds der Gesellschaft.

VIIl. Aufiésung und Liquidation

Art. 20

Die Generalversammlung kann jederzeit die Aufldsung und Liquidation nach Massgabe
der gesetzlichen und statutarischen Vorschriften beschliessen. Die Liquidation ist dem
Verwaltungsrat Gberlassen, sofern die Generalversammlung das Mandat nicht an andere

Personen Ubertragt.
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IX. Bekanntmachungen

Art. 21

Bekanntmachungen der Gesellschaft an Dritte erfolgen im Liechtensteiner Vaterland.

X. Reprasentanz

Art. 22

Die gesetzliche Reprasentanz im Sinne von Art. 239 ff PGR wird erstmals anlasslich der

Grundungs- bzw. Generalversammlung, nachher durch den Verwaltungsrat bestellt.

Xl. Grunder und Griindungskosten

Art. 23

Als Griinder der Gesellschaft zeichnen: Clemens Laternser, Balzers, sowie TTA Trevisa-

Treuhand-Anstalt, Balzers.

Die Griindungskosten belaufen sich auf ca. CHF 10‘000.

Balzers, 22. Juni 2020

Statutendnderung: Balzers, 9. November 2021

Der Verwaltungsrat

f
L/’/]//[M l/ 4
Clemens Laternse Cyrill Hu?i

KONFORMITATSBEGLAUBIGUNG
Es wird amtlich bestéatigt, dass dieses
Dokument mit dem Originaldokument
wdrtlich Gbereinstimmt.

Vaduz, den 10. NOV- 2021




Anhang IV — Rangriicktritt

Rangriicktrittsvereinbarung

zwischen

Enespa AG, Schafligasse 1, CH-9050 Appenzell,
vertreten durch den Verwaltungsratsprasident Cyrill Hugi,
(nachfolgend "Gidubiger”)

und

Enespa AG, Landstrasse 15, FL-9496 Balzers,
vertreten durch die Mitglieder des Verwaltungsrats,
Clemens Laternser und Christian Hérler.
{nachfolgend "Gesellschaft")

Die aufgrund von FortfGhrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft per
30. September 2022 weist eine Uberschuldung von CHF 746'433.35 aus.

Der Verwaltungsrat der Geselischafi erwartet jedoch, dass es ihm in absehbarer Zeit gelingt,
die Uberschuldung durch geeignete Massnahmen zu beseitigen.

Um zu vermeiden, dass der Verwaltungsrat der Gesellschaft im Sinne von Art. 182f
Abs. 1 PGR das Gericht benachrichtigen muss, vereinbaren die Parteien das Folgende:

1. Forderungen des Glaubigers im Gesamtbetrag von CHF 746'433.35 werden gegeniber
allen bereits bestehenden und zukinftig entstehenden Forderungen gegen die
Gesellschaft im Rang zuriickgestellt: Fir den Fall der Konkurseréffnung und fiir den Fall
der Bestiligung eines Nachlassvertrages mit Vermdgensabtretung verzichtet der
Gléubiger auf die genannten Forderungen in dem Umfang, in dem das Verwertungs-
ergebnis zur vollen Befriedigung der tibrigen Gesellschaftsglaubiger und zur Deckung
allifélliger Liquidations-, Stundungs- oder Konkurskosten bendtigt wird.

Ohne gegenteilige Versinbarung sind alle im Rang zuriickgestellten Forderungen gleich-
gestellt,

Eingeschlossen in den Rangricklritt sind auch alle auf den hier genannten Forderungen
aufgelaufenen und kinftig auflaufenden Zinsen.

2. Die vom Rangriicktritt erfassten Forderungen und Zinsen sind wihrend der Dauer der
vorliegenden Vereinbarung gestundat.

3. Die vom Rangriicktritt erfassten Forderungen diirfen weder vollstandig noch teilweise
bezahlt noch durch Verrechnung oder Neuerung getilgt, noch neu sichergestellt werden.

4. Im Falle des Konkurses oder der Nachlassliquidation des Glaubigers darf die Gesellschaft
eigene Forderungen gegen den Glaubiger mit den vom Rangricktritt erfassten
Forderungen verrechnen.

5. Falls fur die vom Rangricktritt erfassten Forderungen Sicherheiten bestellt wurden, so
wird das Recht des Gldubigers, aus diesen Sicherheiten Befriedigung zu verlangen,
wihrend der Dauer des Rangriicktritts ausgeschlossen. Vorbehalten bleiben durch Dritte
bestelite Sicherheiten, fir die kein Regressrecht gegeniiber der Gesellschaft besteht.



6. Diese Vereinbarung kann durch die Parteien nur aufgehoben werden,

- wenn sich aus einer im Sinne der Liechtensteiner Priifungsstandards gepriften
(Zwischen-) Bilanz ergibt, dass unter Berlicksichtigung aller im Rang
zurlickgestellten Forderungen samtliche Verbindlichkeiten der Gesellschaft durch
Aktiven gedeckt sind; wird die Gesellschaft ordentlich gepriift, so geniigt es, wenn
dazu ein zusammenfassender Bericht der Revisionsstelle ohne Erwahnung von Art.
182f Abs. 1 PGR vorliegt; oder

- wenn die vorliegende Vereinbarung durch einen anderen in Hohe und Ausgestaltung
genigenden Rangriicktritt ersetzt wird (sei dies durch denselben oder durch einen
anderen Glaubiger).

7. Diese Vereinbarung féllt dahin,

- wenn der Gléubiger auf die im Rang zurlickgestellten Forderungen endgiiltig
verzichtet; oder

- wenn die im Rang zurlickgestellten Forderungen zur Liberierung von Aktienkapital
oder von Parfizipationskapital der Geselischaft verwendet werden.

8. Diese Vereinbarung ist vom Verwaltungsrat der Gesellschaft in Wiirdigung der Bonitét
des Gldubigers genehmigt worden.

9. Der Glaubiger hat keinen Anspruch darauf, dass der Verwaltungsrat der Gesellschaft
wéhrend der Dauer dieser Vereinbarung die Benachrichtigung des Gerichts wegen
Uberschuldung unterlasst,

10. Diese Vereinbarung untersteht ausschilesslich Liechtensteiner Recht.

11. Gerichtsstand fiir alle aus dieser Vereinbarung erwachsenden Streitigkeiten ist Vaduz,
Liechtenstein.

Appenzell, 19.12,2022

Der Glaubig Die Gesellschaft
Enespa A77 penzell Enespa AG Balzers
aL, e, T
/ ’
yia /
Cyrill Hugi Clemens Laternser\ Christian Horler

Anhang V - Revidierter Jahresabschluss per 31.12.2020
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Landstrasse 123
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ENESPA AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle

Jahresrechnung per 31. Dezember 2020
(umfassend den Zeitraum vom 23. Juni 2020 bis 31. Dezember 2020)
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AAC

Revision AG

Landaraise 123
S48 Trimsan
Liechiunstein

T +423 355 02 03

Fi+42339903 93

Info@aacli

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung der e e
ENESPA AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die lahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der
ENESPA AG fur das am 31, Dezember 2020 abgeschlossene Geschiftsjahr, umfassend den Zeitraum
vom 23, Juni 2020 bis 31, Dezember 2020, gepriift,

Filr die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufigabe darin be-
steht, diese zu prifen und z2u beurteilen. Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen
hinsichtlich Befihigung und Unabhangigkeit erfiillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsitzen zur Abschlusspriifung (Gz4, Ausgabe 2001), wonach
eine Priffung so zu planen und durchzufOhren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrech-
nung mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jah-
resrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurtailten
wir die Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsdtze, die wesentlichen Bewer-
tungsentscheide sowle die Darstellung der lahresrechnung als Ganzes, Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fiir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittett die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Ferner entspricht die
Jehresrechnung dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten,

Wir empfehlen die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
Wir machen darauf aufmerksam, dass sich das gezeichnete Kapital der Gesellschaft urn mehr als die

Hilfte vermindert hat und weisen darauf hin, dass die gasetzlichen Vorschriften des Art. 182e
Abs. 1 PGR nicht eingehalten wurden.

Triesen, 5. Mai 2021 AAL Reyision AG
Wt oy
I
J#:f.-.f.-' iy g
baritzi e g Chrisfian Gmir

{Wirtschy fespriife
laitenda Reviser] ||
I

{eidg,. dipl Wirtschaftsarifer)

Beilagen: J
- lahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

G bakertilly
AAL Rranion &G [Ea member of We gobal netwerk of HE-Nr.: A3 3836960
Baker THly Internamionad Lod . the meimbers of which aie isgansbs snd MM SHE30

Intiepencient legal emives.



ENESPA AG
9496 Balzers
HR-Reg. Nr.; FL-0002.638.511-6

AKTIVEN

A. Umlaufvermagen
|. Guthaben bei Banken

Total Umlaufvermibgen

TOTAL AKTWVEN

PASSIVEN

A. Elgenkapital

I, Gezelchnetes Kapital
Il Jahresverlust

Total Elgenkapital

B. Rilckstellungen

C. Verbindlichkeiten

BILANZ
(CHF)

oo rld e Rectloufreit von dber einem Johr)

D. Passive Reck by

Total Fremdkapital

TOTAL PASSIVEN

Balzers, 5. Mai 2021

31.12.2020

50000
-32065

Der Verwaltungsrat



ENESPA AG
9496 Balzers
HR-Reg. Nr.: FL-0002.638.511-6

ERFOLGSRECHNUMNG
{CHF)
Periede vom 23, Juni bis 31, Dezember

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
[davan an verbundene Unternefmen CHF 0; V). CHF 0)

3. Steuvern auf das Ergebals
4. lahresverfust

2020

-18'848
-1'417

-1'800




ENESPA AG
‘5456 Balzers
HR-Reg. Nr.: FL-0002,638,511-6

ANHANG DER JAHRESRECHNUNG PER 31. DEZEMBER 2020

[alle Betrdge in CHF]

Phlichtan gaben gemiiss Art. 1091 #f PGR

Aligemeinge Hinweise

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemdss Art. 1045 ff. PGR (Persanen- und Geselschaftsrecht) aufgestelit, Es
gelten die Vorschriften fir kieine Kapitalgesellschatten,

Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines den tatsiehlichen Verhiltnissen entsprechenden
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft,

ungs- und Bewer
Fir die Aufstellung der lahresrechnung waren im Wesentlichen die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethodun massgebend. Bel der Bewertung wurde won der Fortfilhrung des Unternehmens
ausgegengen. Die Buchfithrung erfolgt in Schwelzer Franken. Fir die Umrechnung der Fremdwihrungen am
Bilanzstichtag in Schweizer Franken wurde der Steverkurs verwendet.
Abweichungen wvon den aligemeinen Bewertungsgrundsitzen, Bilanzierungsmethoden, Rechnungslegungs-
vorschriften gemiss PGR bestehen keine,

Anlelhen-Ausgabe

Im Jahresabschluss 2020 hat die Gesellschaft 302 Stiick "Enespa AG 4,5%" Anleihen zum Mennwert von CHF
302'000.00 {das sind 302 Stilck zum Nennbetrag von CHF 1'000.00) ausgegeben. Die Anleihe dient zur Finanzierung
der Muttergesellschaft, der Enespa AG in Appenzell {CH].

Die Stewerriickstellungen beriicksichtigen die ermittelten Ertragssteuem for das Berchitsjahr.

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesstst,

Es bestehen keine pilichtigen Sach te (Art. 1091 ff PGR).

Anhang VI - Revidierter Jahresabschluss per 31.12.2021



o GrantThornton

ENESPA AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlussprifung der Jahresrechnung

flr das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschaftsjahr




GrantThornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P_0. Box 883
FL-2404 Schaan

T +423 237 42 42
F +423 Z37 42 82

wwiw.grantthomton. i

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlussprifung 2021

An die Generalversammlung der
EMESFA AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der ENESPA AG
fur das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift Die in der Jahresrechnung
aufgefihrten Vorjahresangaben wurden von einer anderen Revisionsstelle geproft

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wihrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Befihigung und Unabhangigkeit erfllen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsatzen des liechitensteinischen Berufsstandes, wonach eine
Prifung so zu planen und durchzufihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit
angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Posten und Angaben der Jahresrechnung
mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Femer beurteilten wir die Amwendung
der massgebenden Rechnungslegungsgrundsatze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die
Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
ausreichende Grundlage fur unser Urteil bildet.

Gemaiss unserer Beurteilung vermitielt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem liechtensteinischen Gesetz. Femer entspricht die Jahresrechnung dem liechtensteinischen Geseiz
und den Statuten.

Wir empfehlen, die voriegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Wir machen darauf aufmerksam, dass die ENESPA AG im Sinne von Art. 182e Abs. 2 PGR dberschuldst
ist

Ferner weisen wir darauf hin, dass es der Verwaltungsrat unterlassen hat, eine Zwischenbilanz gemass
Art 182e Abs. 2 PGR zu erstellen. Sollte diese zeigen, dass auch zu Verausserungswerten sine
Uberschuldung besteht, sind die Vorschriften von Art. 182f Abs. 1 PGR zu beachten.

Zirich Bonasn Gensye Lesanne Sucs. HF-He. FL-0001.1905 -2 n
=mber of Gemsl Thoemion isternariional Lid MANET-He. 51053



o GrantThornton

Wir weisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen dem Vorschriften von Art. 178a PGR nicht
innerhalk von sechs Monaten nach Schluss des Geschiftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist

Schaan, 7. September 2022

Grant Thomton AG
Oualifabers slektegnd wchs Sgaohu - DU-Recht Oualifiaieris slektsanivchs Sgaoby - DU-Bechit
Rainer Marzer ppa Benjamin Hoop

Zugelassener Wirtschafisprifer  Zugelassener Wirtschaftsprofer
Leitender Revisor

Beilagen:
— Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

Zirich Scmeen Geneve Lsams Suche. HE-He. FLEN]. 105 002 an
bemibser of Cemni Thosvion Imiemevionsl Lid LANET-He. 51053



ENESPA AG, FL-9496 Balzers

Bilanz in CHF
AKTIVEN 31.12.2021 31.12.2020
A Anlagevermdgen
I. Finanzanlagen
Forderungen gegen verbundene Untemehmen 9"112'1584.38 0.00
Total Anlagevermdgen 9'112'184.38 0.00
B Umlaufsvermdgen
I.  Guthaben bei Banken G48'252 48 326"269 .65
C Aktive Rechnungsabgrenzung 5'660.25 0.00
Total Umlaufvermdgen 653'912.73 326"269. 65
TOTAL AKTIVEN 9'766'097.11 326'269.65
PASSIVEN
A Eigenkapital
I.  Aktienkapital 550'000.00 50'000.00
Il. Gewinn-/ Verustvorirag -32'065.31 0.00
Il Jahresgewinn {+) / -verlust (-} -555'696.98 -32'065.31
Total Eigenkapital -37'762.29 17934 69
Fremdkapital
B Rickstellungen Steuern 1'500.00 1"800.00
C Verbindlichkeiten
Anleihen 9'658'S19.67 303297 36
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2870377 23760
Verbindlichkeiten gegendber verbundenen Untemehmen 66"129.71 0.00
D Passive Rechnungsabgrenzungen 48'706.25 3'000.00
Total Fremdkapital 9'803'859.40 308°334 .96
TOTAL PASSIVEN 9'766°097.11 326'269.65

Balzers, 4. Juli 2022

Cyrill René Hugi

ENESPA AG, 9496 Balzers

Clemens Gregor Latermnser



ENESPA AG, FL-9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Erfolgsrechnung in CHF

01.01.- 31.12.2021 23.06. - 31.12.2020

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Raumaufwand -3'600.00 0.00
b) Abgaben und Gebihren -10'000.00 -5'250.00
¢} Allg. Baro- und Verwaltungsaufwand -339'606.31 -23'587 .95
2. Zingen und dhnliche Avfwendungen -492'109 95 -1"417 .36
3. Zinsen und dhnliche Errdge 291'419.28 0.00
Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit -553'896.98 -3 265.31
4. Ertragssteusm -1'800.00 -1"800.00
Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust) -555"696.98 -32'065.31
Balzers, 4. Juli 2022 Enespa AG, 9496 Balzers

Cyrill René Hugi Clemens Gregor Latemser



Enespa AG, 9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Anhang zur Jahresrechnung 2021

Geserzliche Pflichtangaben

Allgemeine Erlauterungen 31.12.2021 31.12.2020

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach dem Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR). Der
Jahresabschluss wurde unter Bericksichtigung der gesetzlichen Vorschrifien sowie der Grundsatze ordmungsmassiger
Rechnungslegung erstellt. Das cberste Ziel der Rechnungslegung ist die Wemittlung eines den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finamz- und Ertragslage der Gesellschaft (true and fair view). Es koemmen die
allgemeinen Bewertungsgrundsatze des PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung wurde won der Fortfihrumg des
Untemehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Verrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.
Vermagensgegenstiande werden hichstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, wermindert um den wom PGR
vorgesehene plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wenberichtigungen angesetzt.

Die Buchfihrung erfolgt in Schweizer Franken. For die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilamzstichtag in Schweizer
Frankem wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen
Rechnungslegungsvorschriften und wom Grundsatz des “true and fair view" gemiss PGR bestehen im der worliegenden
Jahresrechnung keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit zum Varjahr gibt es nicht.

Erlauterungen zur Bilanz
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
= 1 Jahr =1 Jahr < 5 Jahre = 8 Jahre

Verbindlichkeiten 31.12. 2021  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Kreditoren 28704 238 ] ] 1] ]

Darlehen 68130 ] ] ] 1] ]

Anledhen 0 ] 277648 303287 38071 ]

Total

Verbindlichkeiten

Restlaufzeit 54°834 238 27649 303297 3e0aT a0

Sonstige Angaben

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weiters

Eventualverbindlichkeiten 31.12.2021 31.12.2020

Biargschaften keina keine

Garantieverpflichtungen keine keine

FPfandbestellungen G48°252 326'Z70

Weitere Eventualverpfiichtungen keing keing

Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschiftsjahr 31.12.2021 31.12.2020
<10 =10

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Werthaltigheit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 6'G71°440 gegeniiber der ENESPA Deutschland GmbH
hangt davon ab, ob die budgetziele Ergebnis- und Liquidititszahlen der ENESPA Deutschland GmbH emreicht werden
kdnnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfiigung stehen. Der Verwaltungs-

rat ist aufgrund vorliegender Abnahmeverginbarungen und grossem Interesse seitens potentieller Abnehmer fest davon
dberzeugt, dass die ENESPA Deutschland GmbH die budgetierten Ergebnis- und Liquiditatszahlen emeichen kann.




Anleihen-Ausgabe

Im Jahresabschluss 2021 hat die Gesellschaft 5'134 Stick "Enespa AG 4 _5%" Anleihen zum Nenmaert von
CHF 9'134'000.00 (das simd 8"134 Stick zum Mennbetrag von CHF 1'000.00) und

380 Stick "Enespa AG 5.5%" Anleihen zum Mennwert von CHF 380°000.00

(das sind 380 Stick zum Mennbetrag von CHF 1'000.00) ausgegeben.

Die Anleihe dient zur Fimanzierung der Muttergesellschaft, der Enespa AG in Appenzell (CH).

Ergebnisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag. die offengelegt werden missen.

Es bestehen keine weiteren gemass Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.

Enespa AG, 9496 Balzers



EMESPA AG, Balzers - Erstelit: 14.12.2022

Bilanz per 30.09.2022

Adresse: EMESPA AG, Balzers, Landstrasse 15, 3404 Balzers
Periode: 01.01.2022 bis 30.09.2022
Alle Betrage in CHF

Anhang VIl — Unrevidierter Abschluss sowie Erfolgsrechnung per 30.09.2022

AKTIVEN 30.09.2022 31.12.2021 %
Umlaufvermégen 2"175'862.38  653'M2.73 +23275%
Fliissige Mittel 21152'836.47 648'252 48 +232.10%
1020 Bank Frick & Co. AG (CHF 000.001) 10087.51 25872803 BE0TH
1021 Bank Frick & Co. AG (EUR) 48058.50 51'624.45 -6.72%
10268 Bank Frick & Co.AG (CHF D01.002) 1060408.23 34000000 +211.88%
1027 Bank Frick & Co. AG (CHF 001.003) 1024281.18 0.00 +100.00%
Transferkonto 0.00 0.00 0.00%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0.00 ] 0.00%
Ubrige kurzfristige Forderungen gegeniiber Dritten 0.00 ] 0.00%
Forderungen staatlichen Stellen 0.00 ] 0.00%
Ford. Sozialvers JKautionen/Depot 0.00 ] 0.00%
Vorrate ! nicht fakturierte Dienstleistungen 0.00 ] 0.00%
Aktive Rechnungsabgrenzungen 23"025.91 5'660.25 +I0E. 8%
1300 Bezahlter Avfwand des Folgejahres 23025.91 566025 +306.80%
Anlagevermidgen 13'694'859.45 9"112"184.38 +50.29%
Finanzanlagen 13'694"859.45 5'112"184.38 +30.29%
1140 Darlehen ENESPA Deutschland GmbH GT0E027.40 FET1'438.70 +0.52%
1141 Aufgel. Zinsen Darehen EMESPA Deutschland GmbH G427205.00 25240223 +154.4T%
1410 Enespa Technologies AG, Appenzell Z158720.00 2158720000 0.00%
1411 Aufgel. Zinsen Enespa Technologies AG, Al (6.5%) 134°860.05 29'622.45 +355.28%
1412 Enespa Oil GmbH, DE-Neuried 505387.15 0.00 +100.00%
14132 Aufgel. ZinsenEnespa Oil GmbH (3.5%) 798.70 0.00 +100.00%
1422 Enespa-GRT Innovation GmbH 1932840.00 0.00 +100.00%
1423 Aufgel. Zinsen Enespa-GRT Innovation GmbH 51880.85 0.00 +100.00%
1424 Enespa AG, Appenzell [ Tranche 1.5 Mio. 1500000.00 0.00 +100.00%
1425 Aufgel. Zinsen [ Enespa AG, Al 7.5% 62'187.50 0.00 +100.00%
Mobile Sachanlagen 0.00 ] 0.00%
Total Aktiven 15'870°721.83 976609711 +62.51%
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EMESPA AG, Balzers - Erstellt: 14.12.2022

PASSIVEN 30.09.2022 31.12.2024 %
Kurzfristiges Fremdkapital -2400489.75  -7T410.02 -HOET%
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -24"289.T5 -28'T03.77 +15.38%
2010 Kreditoren -247288.75 -20'B31.80 +H4T%
2040 Sonstige Verbindlichkeiten 0.00 -TET1.87 +100.00%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0.00 0.00 0.00%
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 0.00 .00 0.00%
Verbindlichkeiten Sozialversicherungen 0.00 0.00 0.00%
Passive Rechnungsabgrenzungen -216"200.00 -48'T06.25 -33.89%
2300 Passive Rechnungsabgrenzungen -2167200.00 4370825 -343.00%
Langfristiges Fremdkapital -16°376'665.43 -9'726'449.38 £B.3T%
2600 Rockstellungen fir Steuem -17800.00 -1'B00.00 D.00%
Langfristige Verbindlichkeiten -16"374°865.43 B'T24'649.38 58.35%
2401 Darlehen ENESPA AG, Appenzell -QB0TTT .48 -6E3128.71 -1,388.23%
2410 CHF Aneibe; 10 Mio.; 10.00.20 - 10.00.24; £.5% -10000000.00 -8"134'000.00 -048%
2411 Aufgel. Zinsen CHF Anleihe; 10 Mio.; 10.00.20 - 10.09.24; 4.5% -ATT404 .40 -143'648.82 -23240%
2420 CHF Andeibe; 10 Mio.; 04.11.21 - D4.11.28; 5.5% -X5EE000.00 -3B80°DD0.00 -BBD.28%
2421 Awrfgel. Zinsen CHF Andeibe; 10 Mic.; 04.11.21-04.11.28; 5.5% -60r001.20 -BT0.ES -6, TER.88%
2430 CHF Andeihe; 10 Mie.; 2022-2026; 4. 4% -223T005.00 0.0 -100.00%
2431 Aufgel. Zinsen CHF Anleihe; 10 Mio.: 2022-2026 -34°587.25 0.0 -100.00%
Verbindlichkeiten gegeniber Beteiligten 0.00 0.00 0.00%
Riickstellungen 0.00 0.00 0.00%
Eigenkapital 3r762.29 37762.29 0.00%
Kapital -550°000.00 -550"000.00 0.00%
2500 Kapital -550000.00 -550°000.00 D.00%
Reserven [ Jahresgewinn/-verlust H8T'TE2.29 5BT'TG2.29 0.00%
2870 Gewinnvorirag oder Verustvortrag 5BTTE2.20 32'D65.31 +1,733.02%
2978 Jahresgewinn oder Jahresverjust 0.00 BE5'GRE.28 -100.00%
Total Passiven vor Verust -165TE3082.80 -3TEG0eT 11 GR.TER
Verhrst TOEE71.08 0.0 +100.00%%
Total Passiven AFETOTZ1.83 976609711 £2.51%
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ENESPA AG, Balzers - Erstellt: 14.12.2022

Erfolgsrechnung

Adresse: ENESPA AG, Balzers, Landstrasse 15, 9498 Balzers
Periode: 01.01.2022 bis 30.09.2022
Alle Befrdge in CHF

BETRIEBLICHER ERTRAG 30.09.2022 31.12.2021 %
Produktionserlos 0.00 0.00 0.00%
Produktionserlos 0.00 0.00 0.00%
Handelserlds 0.00 0.00 0.00%
Handelserlds 0.00 0.00 0.00%
Dienstleistungserlos 0.00 0.00 0.00%
Dienstleistungserlts 0.00 0.00 0.00%
Ubrige Erlése 0.00 0.00 0.00%
Nebenerlds Lieferungen und Leistungen 0.00 0.00 0.00%
Sonstige Erlose 0.00 0.00 0.00%
Erlésminderung 0.00 0.00 0.00%
Erlosminderung 0.00 0.00 0.00%
Bestandesanderungen 0.00 0.00 0.00%
Bestandsanderungen Dienstleistungen 0.00 0.00 0.00%
Total Betrieblicher Ertrag 0.00 0.00 0.00%



ENESPA AG, Balzers - Erstellt: 14.12.2022

AUFWAND FUR MATERIAL, HANDEL,

DIENSTLEISTUNG 30.09.2022 31.12.2021 u
Materialaufwand 0.00 0.00 0.00%
Handelswarenaufwand 0.00 0.00 0.00%
Handelswarenaufwand 0.00 0.00 0.00%
Direkte Einkaufsspesen Handel 0.00 0.00 0.00%
Aufwand fiir bezogene Dienstleistungen 0.00 0.00 0.00%
Aufwand fiir bezogene Dienstleistungen 0.00 0.00 0.00%
Ubriger Aufwand 0.00 0.00 0.00%
Ubriger Handelswarenaufwand 0.00 0.00 0.00%
Ubriger Aufwand fiir Dienstleistungen 0.00 0.00 0.00%
Aufwand fiir Verpackungen 0.00 0.00 0.00%
Verdnderung der Garantieriickstellungen 0.00 0.00 0.00%
Direkte Einkaufsspesen 0.00 0.00 0.00%
Bestandsdnderungen 0.00 0.00 0.00%
Bestandsanderung Material / Handelswaren 0.00 0.00 0.00%
Einkaufspreisminderungen 0.00 0.00 0.00%
Einkaufspreisminderungen 0.00 0.00 0.00%
Total Aufwand fiir Material, Handel, Dienstleistung 0.00 0.00 0.00%
Bruttoergebnis | (Bruttogewinn) 0.00 0.00 0.00%
PERSONALAUFWAND 30.09.2022 31.12.2021 %
Personalaufwand 0.00 0.00 0.00%
Lohnaufwand 0.00 0.00 0.00%
Sozialversicherungsaufwand 0.00 0.00 0.00%
Sozialversicherungsaufwand 0.00 0.00 0.00%
Ubriger Personalaufwand 0.00 0.00 0.00%
Aus- und Weiterbildung 0.00 0.00 0.00%
Spesenentschadigung effektiv 0.00 0.00 0.00%
Spesenentschadigung pauschal 0.00 0.00 0.00%
Sonstiger Personalaufwand 0.00 0.00 0.00%
Privatanteile Personalaufwand 0.00 0.00 0.00%
Total Personalaufwand 0.00 0.00 0.00%
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ENESPA AG, Balzers - Erstellt: 14.12.2022

BETRIEBLICHER AUFWAND 30.09.2022 31.12.2021 %
BETRIEBLICHER AUFWAND 30.09.2022 31.12.2021 %
Raumaufwand -2'700.00 -3'600.00 +25.00%
Fremdmiete Geschaftslokalitaten -2'700.00 -3'600.00 +25.00%
£000 Miete -2'700.00 -3'600.00 +25.00%
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz (URE), Leasing 0.00 0.00 0.00%
URE Maschinen und Einrichtungen 0.00 0.00 0.00%
Fahrzeug und Transportaufwand 0.00 0.00 0.00%
Fahrzeugaufwand 0.00 0.00 0.00%
Sachversicherungen, Abgaben, Gebiihren,

Bewilligungen 0.00 -10'000.00 +100.00%
Sachversicherungen 0.00 0.00 0.00%
Abgaben, Gebiihren, Bewilligungen 0.00 -10"000.00 +100.00%
6360 Abgaben, Geblhren, Bewilligungen 0.00 -10'000.00 +100.00%
Energie- und Entsorgungsaufwand 0.00 0.00 0.00%
Energie- und Entsorgungsaufwand 0.00 0.00 0.00%
Verwaltungs- und Informatikaufwand -186'288.65 -285'756.31 +34.81%
Verwaltungsaufwand -186'288.65 -285'238.91 +34.69%
£550 Aufwendungen Wertpapierprospekt -17'638.10 -34'464.90 +48.82%
£559 Sonstiger Verwaltungsaufwand -168'650.55 -250774.01 +32.75%
Informatikaufwand 0.00 -517.40 +100.00%
6570 Informatikaufwand 0.00 -517.40 +100.00%
Werbeaufwand -40'400.00 -53'850.00 +24.98%
Werbeinserate, elektronische Medien -40°400.00 -53'850.00 +24.98%
£600 Werbeinserate, elekironische Medien -40'400.00 53'850.00 +24 98%
Reisespesen, Kundenbetreuung 0.00 0.00 0.00%
Abschreibung / WB Anlagevermégen 0.00 0.00 0.00%
WB Anlagevermdgen 0.00 0.00 0.00%
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -229'388.65 -353'206.31 +35.06%
Finanzaufwand und Finanzertrag -477'482.41  -200'690.67 A37.92%
Finanzaufwand 1"129'533.22 -492'109.95 129.53%
£900 Zinsaufwand -B60.45 -21'760.08 +96.05%
£910 Darlehenszinsen 0.00 -10'573.04 +100.00%
£911 Zinsen auf Obligationsanleinen 10 Mio. (4.5%) -333'B45.67 -208'296.90 60.27%
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ENESPA AG, Balzers - Erstellt- 14.12.2022

BETRIEBLICHER AUFWAND 30.09.2022 31.12.2021 %
6921 Zinsen auf Obligationsanleihen 10 Mio. {5.5%) 503035 -870.85 6,689.96%
6931 Zinsen auf Obligationsanleihen 10 Mio. (4.4%) -34'58T7 .25 0.00 -100.00%
65940 Bankspesen -1'368.81 -2'626.97 +47 89%
5949 Wahrungsverluste -699'740 .69 -247'952.11 -18217%
Finanzertrag 652'050.81 291°419.28 +123.75%
B960 Zinsertrag Darlehen B52'050.81 291'419.28 +123.75%
Total Betrieblicher Aufwand -T06'871.06 -553'896.98 27.62%
AUSSERORDENTLICHER AUFWAND / ERTRAG 30.00.2022 31.12.2021 %
Betriebsfremder Aufwand und betriebsfremder

Ertrag 0.00 0.00 0.00%
Ausserordentlicher, einmaliger oder periodenfremder

Aufwand und Ertrag 0.00 0.00 0.00%
Unternehmenserfolg vor Steuern -T06'871.06 -553'896.98 -2T.62%
Direkte Steuern -1'800.00 -1'800.00 0.00%
8300 Direkte Steuern -1'800.00 -1'800.00 0.00%
Total Ausserordentlicher Aufwand / Ertrag -1"800.00 -1'800.00 0.00%
ABSCHLUSS 30.00.2022 31.12.2021 %
Abschluss 0.00 555'696.98 -A00.00%
9200 Jahresgewinn oder Jahresverust 0.00 555'696.98 -100.00%
Total Abschluss 0.00 555'696.98 -100.00%
Total Erfolgsrechnung (Verlust) 708'671.06 0.00 +100.00%
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Anhang VIII — Kapitalflussrechnung per 31.12.2020 sowie 31.12.2021

Enespa AG
Bilanz [in CHF) 31. ezember 2021]31. Dezember 2020
AKTIVEN
A .ﬂ.nlaﬁe'.'erm Engen
Finanzanlaﬁen 9'112"184 38 000
B. Umlaufvermdzen
Forderungen aus Lieferung und Leistung 000 000
I. Ban kguthaben 648252 4B 326'269.65
C. Aktive Rechnungabgrenzung 566025 000
Total L.Imlauhrerrn-ii-gen und &ktive Rechnungsahb renzung 653'912 .73 326'269.65
Total Aktiven 9'766'097.11 326°269.65
Passiven
|~ Eizenkapital
Aktienkapital 550" 040 00 5000000
|. Gesetzliche Reserven 000 0.004
I1. Gewinn'-.l-::-rtraE oder uerlu:t-.r-:-rtraﬁ -32'65.31 000
V. .Iahres;ewinn oder Jahresverlust -555'696 .98 -32'065.31
Total Eigenkapital -37'762.29 17'934 69
Fremdkapital
B. Verbindlichkeiten
werbindlichkeiten aus u'eferun; und Leistunﬁ 28'703.77 3'237.60
|._Wwerbindlichksiten aus Anleihen 2724645 38 303'207.365
C. Passive Rechnungsabgrenzung
. Passive Rechn unabﬁren:ung 48'706.25 000
D Rickstellu MEEN fiir Stewern 120000 1'800U00
Total Verbindlichkeiten 9'E03'8559.40 30E'334.96
Total Passiven o'766'097, 1:I.I 326°269.65 |

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2080 und Jahresabschluss der Emittentin zum

31. Dezember 2021)

1 Januar 2021 bis

1 Januar 2020 bis|

Erfolgsrechnung 31 Dezember 2021| 31 Dezember 2020
[in CHF]
Errag
:’_insertriﬁe 201'419 28 000
Aufwand
Finanzaufaand -208"296.90 -1'287 36
Rohergebnis E3'122.38 -1'297.36
SGnsti;e Betrizbliche Aufwendu MEEN
. Raumoufwand -3'500.00 0.00
I Venvaitungsaufwand -285'756.31 -23°557.35
Il .Sewiu'Tig.:mgen -10'000.00 -5'250.00
v, Werbeaufwond -53'850.00 0.0
Total mnstiEe Batriebliche ﬁ.ul’wendun;en -353'206.31 -2E'847.95
Eu}nstige Zinsen und ahnliche Ertrags 0.00 000
su}nstige Zimsen und dhnliche Aufwend Ungen -283'813.05 -120000
Total Betrieblicher Aufwand -637'015.36 -28'957.95]
Steusrn -1"8:00.00 -1'800.00
lahresergebnis -555'696.98 -32'065.31

31. Dezermber 2021)

(Quelle: Jshresabschluss der Emittentin zum 31, Dezember Iﬁﬂl und Jahresabschluss der

Emittentin zum



1 Januar 2021 bis| 1 Januar 2020 bis|
Geldflussrechnung 31 Dezember 2021] 31 Dezember 2020
[in CHF)
lahresergebnis -555'606.98 -32'065.31
Waranderung Steuem 0.00 1'800.00
werignderung Forderungen aus Leferungen und 0.00 0,00
waranderung Finanzanlagen -9'112"184 38 0,00
Weranderung Aktive Rechnungsaberenzung -5'660.25 0.00
waranderung der Verbindlichkeiten 9'445'818.19 I06'534.96
Veranderung Passive Rechnungsaberenzung 48'706.25 000
Geldfluss laufende Geschiftstatigheit -178'017.17 276'269.65
zahlungen fur Investitionen 0.00 0,00
Geldfluss Investitionstatigkeit X 0.00
Finanzierungstatigkeit 50000000 5000000
Geldfluss aus Finanzierungstatighkeait 5000 AR DD 50'000.00
VERANMDERUNG DER FINANIMITTEL 321'93;2.33 326'269.65
Finanzmittel am 01 Januar 326'268.65 0,00
Finanzmittel am 31. Dezember G48'252.48 326'269.65
WERANDERUNG DER FINANTMITTEL 321'982.83 326'269.65

{Quedle- Jshresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2080 und Jshresabschluss der Emittentin zum
31. Dezember 2021)

Anhang IX - Revidierter Jahresabschluss der Enespa AG, Appenzell per 31.12.2021
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GrantThornton

Grant Thornton AG
Claridenstrasse 35
P.0. Box

CH-BO2T Zirich
T+4143988071 71
F+41429807100

www grantthomton.ch

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung der

Enespa AG, Appenzell

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Enespa AG, bestehend aus Bilanz, Er-
folgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang, fur das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschafts-
jahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Uberginstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese WVerantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implemen-
tierung und Aufrechterhaltung sines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstzllung siner Jahres-
rechnung, die frei von wesentiichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Imidmem ist. Darliber
hinaus ist der Verwaltungsrat fir die Auswahl und di= Anwendung sachgeméasser Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vornahme angemessensr Schatzungen wverantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil dber die Jahresrechnung abzu-
geben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Priifungsstandards vorgenommen. Mach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen
Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung ven Prifungsnachweisen
fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonsfigen Angaben. Die Auswahl der Prifungs-
handlungen liegt im pflichtgemissen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken
wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen cder [mdmern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken bericksichtigt der Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung
der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstinden entsprechenden Prifungshandlungen fest-
zulegen, nicht aber um =in Prifungsurteil dber die Wirksamkeit des intemen Kontrollsystems abzugsben.
Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandien Rechnungslegungsme-
thoden, der Plausibilitat der worgenommenen Schitzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung
der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns edangten Prifungsnachweise sine ausrai-

chende und angemessene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.

Zirice Scheen Gensve Lausnne Suche: CHE-17.841 337 HRAWMNAET n
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GrantThornton

Prifungsurteil

Mach wnserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fir das am 21. Dezember 2021 abgeschlossene
Geschiftsjahr dem schweizerschen Gesatz und den Statuten.

Sonstiger Sachverhalt

Die Jahresrechnung der Enespa AG fur das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschafisjahr wurde
won einer anderen Revisionsstelle geprift, die am 8. Juni 2021 ein nicht modifiziertes Prifungsurteil zu die-
sem Abschluss abgegeben hat.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsaufsichtsgesstz
(RAG) und die Unabhingigkeit (Art. 728 OR) erfullen und keine mit unserer Unabhingigkesit nicht versinba-
ren Sachverhalts vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priffungsstandard 890 bestitigen
wir, dass ein gemiss den Vorgaben des Verwaliungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir dis
Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen die vodiegende Jahresrechnung zu genshmigen.

Zirich, 12. August 2022
Grant Thomton AG

//,’“‘\ i
s
Markus gster f Thao SW 1‘\_
Revisionsexperte Rewvisionsexperte
({Leitender Revisor)

Beilage:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang)

e Srheen Gensus Lausante Sude: CHE-127.541 337 HRAMNVET E:]
Member of Gesnt Thomine imiematonal L



Jahresrechnung EMESPA AG, Schifligasse 1, 2050 Appenzell

Bilanz

Aktiven

a]

Anhang

() enespar

green technologies

Flissige Mittel 21432

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende

Ubrige kurzfristige Farderungen F¥]

Akbive Rechnungsabgrenzung

17265

1'41B'668

Sachan| n 24
Sachanlage

20'B00

Eetelg Ungen 23

Immaterialle Anlagen (Lizenzen) 25

TOTAL AKTIVEN

Passiven

CHF Anhang

Finanzverbindlichkeiten

verbinglichkeiten aus Lieferungen und Lelstungen

hkeiben

chkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.6

&
ﬁﬂlge kurzfristige Verbindlichkeiten 27

Pazsive Re:hnung.glmren:unu 2.8/2.16

2031106

Ubrige \.lerzlnsl.l-ch.e langfrigtige Verbindlichkeiten

Anleihensobligationen 29

0

2031106

AkHenkapital 3.7/38

2'3T1'699

T719153

Geserzliche Gewinnreserve

- Kapikalreserven

15'83T'ET

5'183'983

- Allgemeine gesetzliche Gawinnreserve

- Werluskvortrag

-5'056'316

3677978

.dahresverlust

'3TEI3E

TOTAL PASSIVEN

Geschdfrsbericht 2021 | ENESPA AG | SchiEFligasse 1 | CH-2050 Appenzell




(Jenespcr

green techinologies:

Jahresrechnung EMESPA AG, Schafligasse 1, 2050 Appenzell

Erfolgsrechnung

CHF Anhang 01.01.-31.122021 01.01.-31.12.2020
Mettoerlis 32 3395
otal Betriebsartrag 32 3'395
Dirittleistungsaufwand a -1'075
Personzlayfaend 2.11 -1'141'858 -398'318
Raumaufwand =33'312 24’957
unterhalt, Reparaturen, Ersatz -12'57T6 -5'855
Fahrzeugaufwand a =207
Sachwersicherungen, Abgaben, Gebdhren, Bewilligungen 4442 1’938
Energieaufwand =387 o
Verwaltungsaufwand 212 -6ET'445 409163
wierbeaufwand 2.13/3.9 -1'482'531 -536°966
Ubriger Betriebsaufwand =2'903 =295
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebni:
und Steuern -3'365'423 -1"375°380
Abschreibungen und Wertberichtigungen =19'3567 -58'978
Betriebliches Ergebnis vor Finanzergebnis -3'384'T90 -1"434°358
Flnanzertrg] 214 114'539 102'668
Finanzaufweand 2.15 -797'309 -10'986
Ergebnis vor Steuern -4'067'560 1"402'676
Auzzerordentlicher Ertrag 217/25 T19'425 3g'n1z
Periodenfremder Aubwand =A'502 12774
Jahresverlust vor Steuern -3'352'638 -1"37T°438
Direkke Steuern =4'500 =900
Jahresverlust -¥'357'138 1
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Jahresrechnung EMESPA AG, Schafligasse 1, 2050 Appenzell
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green hechnologie:

Jahresverlust -3'357'138 =1°378°338
Abschreibungen und Wertberichtigungen 19'368 58’978
Auflésung nicht mehr bendtigte Wertberichtigungen “T18'971 o
unrealisierter Wahrunaserfolg 78121 -871'652
Rechnungsabgrenzungen T19'819 1
Veranderung Forderungen auws Lieferungen und Leistungen

Hicht liguidititswirksame Positionen ] =6"140
Verdnderung Verbindlichkeiten aus LieFerungen und Leistungen 162515 =104'696
Verdnderung dbrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive

Rechnungs-abgrenzungen 1'060'076 1377132
Investition Sachanlagen -55'446 -22'279
Investition immaterielle Werte =5'337'500 o
Investition Finanzanlagen/Beteiligun, =2'760'4592 =1'450'054
Desinvestition Finanzanlagen/Beteiligungen 2'540'020 o
Einzahlung aus Kapitalerhohung 11'306'435 2'T15°TT6
COVID-Kredit =50'000
Rickzahlung Agie und Zinssn aus 0 )
Rilckzahlungen langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten =46 ']
Machweis:

Bestand Fliizsige Mittel am 1. Januar 342'234 1'263'506
Bestand Fliissige Mittel am 31 Dezember 3'948'995 342234
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{nach OR 955¢)

Jzhrezrechinung ENESPA AGC, Schifligazse 1, 3050 Appenzell
1 Angaben tiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsdtze

1.1 Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemass den Vorschrifeen der Schweizer Gesetze, ins-
besondere der Artikel Gber die kaufmannische Buchfuhrung und Rechnungslegung des Obli-
gationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt. Die wesentlichen angewandten Bewertungsgrund-
sakze, welche nicht vomn Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschnieben. Dabei
ist zu berucksichbigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die
Moglichkeit zur Bildung und Auflosung von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

1.2 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen beinhalten langfristige Darlehen. Sie sind hochstens zu Anschaffungskos-
ten abziglich allfalliger Wertberichtigungen bewertet, wobei unrealisierte Verluste ver-
bucht

1.3 Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich
aufgelaufener Abschreibungen und abzuglich Wertberichtigungen. Bei Anzeichen einer
Uberbewertung werden die Buchwerte iberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

1.4 Beteiligungen

Die Position beinhaltet die Beteiligungen an Tochtergesellschaften. Sie sind hochstens zu
Anschaffungskosten abziglich allfalliger Wertberichtigungen bewertet. Die Werthaltigkeit
wird mit einem Impairment Tesk nachgewiesen.

1.5 Immaterielle Anlagen (Lizenzen)
Diese Position enthalk das gekaufte exklusive und umfassende Know-how zur Entwicklung,
Herstellung und dem Verkauf von Anlagen zur WVerarbeitung von Plastikabfallen zu Recyc-
lingdlen. Immaterielle Anlagen werden aktiviert, Falls sie im Zeitpunkk der Bilanzierung Fol-
gende Bedingungen kumulativ erflllen:
—  Dieimmateriellen Werte sind identifizierbar und stehen in der Verfugungsgewalt des
Unternehmens;
— Dieimmateriellen Werte werden einen fir das Unternehmen messbaren Nutzen dber
mehrere Jahre bringen;
—  Esistkwahrscheinlich, dass die zur Fertigstellung und Vermarktung der immateriellen
Werte nobigen Mitkel zur Verfigung stehen oder zur Verfugung gestellt werden.
Die immateriellen Werte werden linear uber 5 Jahre abgeschrieben. Beim Anzeichen einer
Uberbewertung werden die Buchwerte Gberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

1.6 Langfristig verzinsliche Verbindlichkeiten
Verzinsliche Verbindlichkeiten werden zum Nominalwert bilanziert.

Geschafsbericht 2021 | EMESPA AG | Schifligasse 1 | CH-9050 appenzell 10
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1.7 Leasing- und Mietgeschéfte

Leasing- und Mietverhaltnisse werden nach Massgabe des rechtlichen Eigentums bilanziert.
Enksprechend werden die Aufwendungen als Leasingnehmerin baw. Mieterin periodenge-
recht im Aufwand erfasst, die Leasing- bzw. Mietgegenstande selber jedoch nicht bilanziert.

2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1 Fliissige Mikkel

Die fldssigen Mittel im Jahr 2021 wurden hauptsachlich durch die bedingte Kapitalerhdhung
erzielt. Davon sind CHF 598'587 auf dem Sperrkonto der BEKE (Kapitaleinzahlungskonta),
Uber die erst verfugt werden kann, wenn die relevante Tranche der Kapitalerhdhungim
Handelsregister eingetragen ist.

2.2 Ubrige kurzfristige Forderungen
Die Obrigen kurzfristigen Forderungen im Jahr 2021 enthalten Guthaben gegeniber Orga-
nen und Gruppengesellschaften von CHF 178527 flr 2021 und bzw. CHF 16106 Fur 2020.

2.3 Beteiligungen
Die Beteiligung an der ENESPA AG Balzers wurde um CHF 500'000 zum Nennwert aufge-
skocke. Die Wertberichtigung konnte aufgrund des Impairment-Tests auFgelost werden.

Gesgllschaft Sitz Kapital in 1000 Kapital und Stimmenanteil ATt
31.12.21 31.12.20 311221 31.12.20

EMESPA GmbH Deutschland  } Mdnchen (D) z 1000 € 50 100% 100% } Produktion

EMESPA AG Balzars Balzers (FL) CHF 5501  CHF 50 100% 100% I Finanzierung

EMESPA Technologies AG Appenzell CHF 600 1} B3.33% - Forschung &
Entwicklung

EMESPA Oil GmbH Neuried (D) z 500 [} B3.33% -+ Produktion

(indirekt)
Spatrol Betriebs GmbH Sofia (BG) z a0l = 200 100% 100% | In Liguidation

2.4 Sachanlagen
Diese Position beinhaltet mobile Sachanlagen wie Mobiliar, Einrichtungen, Buromaschinen
und Kommunikationsgerate.

2.5 Immaterielle Anlagen (Lizenzen)

Diese Position enthalt das Know-how zur Enbwicklung, Herstellung und dem Verkauf von
Anlagen zur Verarbeitung von PlastikabFallen zu Recyclingolen. Es wurde von der Biofabrik
gekauft.

2.6 COVID-Kredit
Die Gesellschaft hat den COVID-19-Kredit von CHF 50'000 am 08.02.2021 zurickbezahlt.

2.7 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Der hauptsachliche Betrag von CHF 605'962.64 Fur das Jahr 2021 stellt Einzahlungen von
Akbionaren Fur zukunfoige Ak-Erhohungen dar, der noch gesperrt isk.

2.8 Passive Rechnungsabarenzunag
Meben den Gblichen Abgrenzungen gab es Ende 2021 Fir CHF 334'280 Einzahlungen von
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zukunftigen Aktionaren, die noch auf das Kapitaleinzahlungskonto bei der BEKE einbezahilt
werden missen und unrealiserte Kursverluste aus Devisentermingeschaften von CHF
142'346.

2.9 Anleihensobligation CHF

CHF 2021 2020

Auzztehende Anleihenzobligationen 385'000 385000

Ausgabedatum 2019 2019

Auzgabepreiz 100 % plus 3% Agio 100 % plus 3%

Agio

Coupen | Zins £.25 % zahlbar 6.25 % zahlbar
jeweilz 31.12. jeweils 3112

Riickzzhlungsdatum: unker Vorbehalt der vorzeitigen

Riickzahlung durch den Emittenten 31122022 31.12.2022

Riickzahlungsbetrag 100% 100%

2.10 Aktienkapital und Reserven aus KapitalerhGhung

Die ENESPA AG hat im August 2021 eine genehmigte Kapitalerhohung im maximalen Um-
fang won 950'000 neuen Stammaktbien mik Mennwert von CHF 1.00 beschlossen. Sie lauft 2
Jahre und schopft das Maximum der gesetzlich maglichen 50% vom AK aus. Im Jahre 2021
hat die ENESPA AG in verschiedenen Tranchen 652546 zusatzliche Stammakbien zu Emissi-
anspreisen zwischen 17.00 und 18.00 CHF verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital auf
2'371'698.7 erhdht und ein Agio von CHF 10'653'880.80 den Kapitalreserven zugewiesen.
Die Erhohungen des Emissionspreises konnte erzielt werden, weil die ENESPA AG lauFend
Projektfortschritte erzielte.

Das Agio wurde der Kapitalreserve zugewiesen, um spater zu beantragen, es steuerlich be-
glnskigt wieder an die Akbionare auszuschitten.

211 Personalaufwand

CHF 2021 2020
Lohmaufaand -1'002"154 -349'485
Sozialversicherungen, Gbriger Personalaufwand -138'704 -48'833
Takzl -1"141°858 -398'318

212 VerwaltungsauFwand

CHF 2021 2020
BuchFuhrungsaufwand -45'955 -31'861
Revisicnsaufwand® -4B'678 -9'553
Beratungs- und Rechtzaufwand#* -5307080 -348'068
Ubriger Verwaltungsaufwand -62'732 -19'976
Totzl -687 445 -409'163

*Durch den auszerardentlichen Wechsel der Revisionsstelle im 2021 ist der Revisionsaufwand hdher qusge-
fallen.

**im Beratungsaufwand sind externe Leistungen fiir die Weiterentwickiung von ENESEA -relevanten Tech-
nologien enthalben.
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2.13 werbeaufwand

CHF 2021 2020
Onlinewerbung -1'370°093 -468'582
Ubriger WerbeauFwand (Drucksachen, Kundenbetreuvung, Reisen) -112'438 -68'384
Total -1°482°531 -536°966

Der Werbeaufwand umFasst in den Jahren 2021 und 2020 mehrheitlich Kesten For Internetauftritte
und Internetwerbung, welche Fir die Kapitalbeschaffung nobwendig waren.

2.14 Finanzertrag

CHF 2021 2020
daven Wihrungsgewinne 99'336 0
davon Darlehenszinzen 15201 102'666

2.15 Finanzaufwand

CHF 2021 2020
davon Wihrungsverluste -177'457 -17°400
davon Kapitalbeschaffungskosten -584'588 o

Die Wahrungsverluste stammen hauptsachlich aus Devisentermingeschafte. Die Kapitalbeschaf-
fungskosten beinhalten u.a. Entschadigungen Fur externe Firmen.

2.16 Derivate, Termingeschafte

Derivative, Termingeschafte Kurs Abschlusss Betrag  kKurs 311221  Cewinn/-Verlust
‘Devisentermingeschat long EURJCHE 11022 100000000€ 103615 - 660S0CHF
Devisentermingeschaft, lang EUR/CHF 11031 1"000'000.00 € 103615
Devisentermingeschalt 1ong BURICHE e 8020 E e 2815

2'538'6B0.90 €
Mit den Devisenkermingeschaften wurden schon Euros gekauft, um zukinftige Investitio-
nen zu finanzieren.

2.17  Ausserordentlicher Ertrag
Der ausserordentlicher Ertrag im 2021 stehk im Zusammenhang mit der Auflosung von
nicht mehr bendtigten Wertberichtigungen bei den Finanzanlagen und Beteiligungen.

3 Weitere vom Gesetz verlangte Angaben

3.1 Angaben (iber die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt
Die Gesellschaft beschaftigbe 2021 und 2020 weniger als 10 Vollzeitstellen im Jahresdurch-
schnitt.

3.2 Assets mik Eigentumsvorbehalt

CHF 2021 2020
Kapitaleinzahlungskonto BEEE 508’587 B52°400
Barunkterlegung Devisentermingeschaft 55'132 0
Mistkautionen 25’318 6201
Tokal &£79'037 BT4'601

Es gibk keine sonstigen Akbven unter Eigentumsvorbehalt.
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CHF 2021 2020

Verbindlichkeiten aus Miektvertrigen mit einer Restaufzeit von weniger 89'996.95 o

als 12 Monaten

Verbindlichkeiten aus Mietvertrigen mit einer Restlaufzeit von mehr als 83'235.00 -

12 Maonaten

Total 17323595 -

3.4 Falligkeit der Verbindlichkeiten

CHF 2021 2020

Fallig innerhalo von 1-5 Jshren 0 4201105

Fallig nach 5 Jahren 0 o

Total i} 420M05

3.5 stille Reserven

In 2020 wurden keine stillen Reserven aufgeldst.

3.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Vorsorgeeinrichtungen

CHF 2021 2020
205 29'871

Werbindlichkeiten gegeniber Vorsorgeeinrichtung [AXA)

3.7 Eigene Aktien

Die EMESPA AG halt per 31.12.2021 und 31.12.2020 keine eigenen Aktien. Die mit ENESPA verbun-

denen Unternehmen halten ebenfalls keine Akben der EMESPA AG.

3.8 Beteiligungsrechte fur Verwaltungsrate und Mitarbeitende

Per 31.12.2021 undim Vorjahr bestehen weder Beteiligungsrechte noch Optionen fir die
Geschaftsleitung und Mitarbeitende. Fir 2022 wurde eine Tranche der genehmigten Kapi-
talerhohung wvon 200°000 Aktien Fir ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm reserviert und in

den Statuten vermerkk.

3.9 Grassere Transaktionen mit Mahestehenden

Cycom AG Die ENESPA AG hat mit der Cycom AG von Cyrill Hugi einen Projekibvertrag
abgeschlossen, um neben dem Plastic-bo-Cil Kerngeschaft weitere Ge-
schaftsfelder als Diversifikation zu finden, analysieren, prafen und Fir eine
Ubergabe an die ENESPA AG vorzubereiten. Der Betrag Flir 2021 war CHF

415'800.
CH Finanzwissen Die EMESPA AG hat die CFO Funktion an die CH Finanzwissen won Chris-
GmbH tian Horler als Mandat vergeben. Der Betrag Fur 2021 war CHF 36'000.
Biofabrik White Die EMNESPA AG hat won der Biofabrik von Oliver Riedel Know-how und Li-
Refinery GmbH zenzen im Wert von CHF 5'337°500 gekauft.

Die ENESPA Technologies AG hat won der Biofabrik White Refinery GmbH
von Oliver Riedel einen Skandort (Hoyerswerda) zur Verarbeitung dlhalti-

ger Stoffe Fir EUR 1.8 Mio. gekauft.

3.10 Birgschaften und Eventualverbindlichkeiten

Es besteht eine Patronatserklarung gegenuber der ENESPA GmbH Deutschland und gegen-

uber der EMESPA Balzers AG.
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3.11 Honorar der Revisionsstelle / Vorzeitiger Riicktritt der Revisionsstelle

Das Revisionshonorar fUr den Jahresabschlusses 2021 betragk CHF 48'678. Die hohe
Summe isk durch den Wechsel der Revisionsstelle bedingt. Der Wechsel wurde nobwendig,
weil das Vertrauensverhaltnis nicht mehr gegeben war.

3.12 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die
Buchwerte der ausgewiesenen Aktiven und Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle
offengelegt werden missen.
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B ENESPA Gruppe: Struktur & Strategie

(J enespor

green technologies

ENESPA AG Appenzell
Muttergesellschaft

VR; Hugi, Abele, Horler, Richters

ENESPA Technologies AG

VR: Hugi, Abele, Richters

ENESPA GmbH Deutsehland
Miinchen | ENESPAAG Balzers I
L Abel, Hugi| VR Hug, Horer, Laternser |

ENESPA Oil GmbH Neuried ‘Enespa-GRT Innovation GmbH
7, tMunchent - (alen]

GL: Hugi, Abele 6L Hugiuewg_m:mu]

Ertragsquellen der ENESPA AG

Wichtig fur die Aktionare der ENESPA AG ist die Frage, welche Ertrage diese erzielt:

e Lizenzertrige aus OlverkauF von 1 (Plastic ko Oil) und 4 (Olveredelung)

e Lizenzertrage fur Anlagenverk3ufe von 5 an externe Kunden

 Beteiligungsertrage von allen Gesellschaften, wobei 1 und 2 100%-Tachter sind, wahrend
bei den anderen eine Mehrheitsbeteiligung gehalten wird

® 2 (ENESPA AG Balzer) ist eine reine Finanzierungsgesellschaft, die keine
Gewinnmaximierung anstrebt

* Kooperationen, z.B. Uber ein partiarisches Darlehen, werden direkt uber die ENESPA AG
abgerechnst

Anhang XI - die Vision

Strategischer Kerngedanke

<Wir wollen die gesamte Wertschdpfungskette kontrollieren und
Technologiefihrerschaft anstreben, damit wir der (noch sparlichen)
Konkurrenz immer einen bis zwei Schritte voraus sind.»

Umsetzung der Strategie
* Kauf und Sicherung Knowhow (u.a. mit Patenten)

+ Beteiligung und Einbindung von Schlisselpersonen (z.B. mit
Beteiligungen an Gruppengesellschaften)

» Ausnutzen von Chancen fir neue strategische Optionen
» Diversifikation durch verschiedene Geschaftsfelder und Ausnitzen von
moglichen Synergien

Mittel

» Grindung neuer Firmen, falls notwendig, sonst Kooperationen
» Sofortiger Kauf und Sicherung der notwendigen Betrisbsmittel
= Sicherstellung der mittelfristigen Liquiditat

* Absatzmarkte aufbauen und sichern

Philosophie: «Next Level»

Wir wollen in jedem Bereich immer besser werden und die nichste - auch
grosse - Stufe zinden. Dies erfordert hohen Einsatz, unternshmerisches
Denken von allen und kreative ev. auch leicht «verrcktes
Losungsansatze.

Die Vision: Das Problem des KunststoffabFalls gewinnbringend

und 6kologisch sinnvoll [6sen

Aus Kunststoffabfall wird ein hochwertiges, vieleinsetzbares Paraffinsl

Thermolyse-Technologie
Aus 1.000 kg reinem Kunststoff werden ca. 1.000 Liter Paraffin-&l

Rickfihrung in den Rohstoffkreislauf als
Sekundarrohstoff

Synthese,

Polymerisation




Anhang Xl — Betatigungsfeld

ENESPA AG baut und betreibt Recycling-Anlagen

Anhang Xlll - Vorteile der Thermolyse-Technologie



Vorteile der Thermolyse-Technologie

Die Thermolyse-Technologie erméglicht die Umwandlung von nicht mehr nutzbarem Plastik zu marktfahigen
Produkten. Einerseits ergibt der Prozess ein Thermolyse-Ol, weiterhin ein Thermolyse-Gas und zudem noch
etwas Reststoff. Die entstehenden, hochwertigen Produkte dienen entweder als Rohstoff zur Herstellung
von neuen Plastikprodukten, kénnen energetisch mithilfe von Generatoren in Elektrizitdt umgewandelt
werden oder in Raffinerien zu hochwertigeren Produkten veredelt (Geschlossener Kreislauf).

Waste to Power. Aus Abfall wird ein Rohstoff oder elektrische und thermische Energie
Aus Kunststoff-Abfallen wird der Sekundarrohstoff Paraffindl

Der gesamte Prozess ist CO2 neutral

Einfache Handhabung, Lagerung und Transport

Hohe Energiedichte

Die erste Technologie, die ganzheitlich und nachhaltig Plastikabfall aufbereitet

D2 T T T 7

Raumliche und zeitliche Entkoppelung von Abfallverwertungen und Rohstofferzeugung méglich
(z.B. Abbau Altbestinde)

Die Technologie erméglicht die Kreislaufwirtschaft. Aus Plastikabfall wird wieder neues Plastik.

¥

Anhang XIV = Infos zum Rohstoffmarkt

Der Rohstoffmarkt fir das Thermolyse-Verfahren ist riesig

+ Weltweit werden 407 Millionen Tonnen pro Jahr Plastik produziert (Quelle: CareElite 2019) . Tendenz
wird laut der Ellen MacArthur Stiftung auf Gber 1 Milliarde Tonnen pro Jahr bis zum Jahr 2050 geschéatzt.
20 bis 30 % fallen als Abfall jahrlich an.

* Nur 14 % von dieser gesamten Menge wird recycelt — der Rest landet auf Deponien oder in
Millverbrennungsanlagen. Die grosste Menge wird jedoch Gberhaupt nicht erfasst und gelangt friher
oder spiterins Meer.

* 60 % vom gesammelten PlastikmGll wird in Deutschland energetisch verwendet. (verbrannt)

* 500000 Tonnen Plastikmll schwimmtin den Weltmeeren auf der Wasseroberfldche.
Dazu treiben 5'250'000'000'000 Plastikteilchen unter der Oberfliche. (Green Peace)

* In weiten Teilen des Meeres gibt es mittlerweile 6 Mal mehr Plastik als Plankton. (WWF)

* Bis zur volligen Zersetzung braucht der Plastik zwischen 350 und 400 Jahren. Erst zerfallt er in
Kleinstteilchen.

* Die Herstellung von Plastik erfordert rund 8% der weltweiten Olproduktion.
2050 kénnte der Wert schon bei 20% liegen.

« Jahrlich verenden etwa 1'000'000 Seevogel und 100'000 Meeressduger durch den Kontakt mit unserem
Plastik-Mull. (WWF)

* Beiunglaublichen mehr als 700 maritimen Tierarten wurde (laut National Geographic) Plastik in den
Verdauungsapparaten festgestellt.

* Eswird geschatzt, dass global jahrlich rund 1 Billion Plastiktiten verwendet werden.
Pro Sekunde sind das 31709 Titen. Runde 90 % landen einfach auf der Deponie. (Stiftung Naturschutz)
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AKTIENKAPITALERHOHUNG - ENESPA AG

DIE EMITTENTIN UND DIE ENESPA GRUPPE

Die ENESPA AG, Appenzell betreibt chemisches Recycling von gemisch-
ten Plastikabfallen, nachhaltiges Olrecycling und Anlagenbau mit ver-
schiedenen Tochtergesellschaften und Standorten in Deutschland.

EMESPA AG Appenzell: Aktienkapital CHF 2.96 Mio. mit einer laufenden
genehmigten Kapitalerhéhung bis April 2024.

DAS GESCHAFTSMODELL
Die ENESPA AG stellt ihr Know-how den Gruppengesellschaften zur Ver-
figung, um damit folgende drei Geschaftsfelder zu erschliessen:

1. Plastic-to-0il: Chemisches Recycling gemischter PlastikabFfalle mit-
tels Thermolyse. Dies geschieht nahezu CO, neutral durch die ENESPA
GmbH Deutschland.

2. Olveredelung: Verschmutzte Ole (z.B. Diesel) werden von der
ENESPA Oil GmbH zu hochwertigen, gesuchten Spezialdlen veredelt.
3. Anlagebau: Die ENESPA-GRT Innovation GmbH baut die Anlagen Fir
die Aktivitdten von oben und verkauft diese auch an ausgewshlte Kun-
den vor allem in Ubersee.

Die Emittentin tragt mit der Emission von Aktien zur Finanzierung die-
ser Geschaftsfelder bei.

Der Emissionserlds fliesst direkt in den Aufbau und den Betrieb der Ge-
schéftsfelder. Das weitere Kapital wird durch die Emission von Anleihen
der ENESPA AG Balzers aufgebracht.

DER MARKT «KUNSTSTOFFABFALLE»

Bis heute ist die KreislauFwirtschaft mit gemischtem KunststoffabFall
ungelast. Abfalle werden viel zu oft verbrannt ader deponiert.
Dementsprechend besteht ein riesiges Interesse am Recycling von ge-
mischten Kunskstoffabfallen.

Aktuell hat die ENESPA konkrete Anfragen von mehreren Standortenin
Deutschland fir den Betrieb von Plastic-to-Oil Anlagen. Im Endausbau
sollen die Anlagen an einem Standort 200 Tonnen pro Tag verarbeiten
konnen.

DER MARKT «OLVEREDELUNG»

Wenig bekannkt aber trotzdem ein Problem sind verschmutzte Ole, die
letztlich auch irgendwo mit hohen Emissionen verbrannt werden.
ENESPA AG Appenzell hat Technologien entwickelt, urn Rohstoffe zu
standardisieren und damit veredelte Ole als gefragte Produkte anbie-
ten zu kénnen.

Die Ole werden durch die ENESPA Qil GmbH veredelt wéhrend die
ENESPA AG Appenzell Know-how Eignerin ist. Auch bei dieser Produk-
tion sind Tageskapazititen von Gber 200 Tonnen pro Tag maglich.

Mach erfolgreichem Dauerbetrieb eines industriellen Anlagenparks
ist ein Borsengang geplant.

ALLEINSTELLUNGSMERKMALE

«" Modulares Recyclingsystem, fir viele
Standorte jederzeit umsetzbar

+ Skalierung auf industriellen Level sofort
maglich

+ CO, neutraler Rohstoff auch For eweis-
sesw, neues Plastik

« MNachhaltigere Energiebilanz als Ver-
brennen oder Herstellung von Plastik aus
Rohdl

" Plastikrecycling Kreislauf schliesst sich
somit

+ Machhaltige Wiederverwendung von
Altglen

+ Technologie funktioniert und kann wirt-
schaftlich betrieben werden (Proof of
concept)

PROJEKTFORTSCHRITT

Start Plastic-to-0il: Ende Oktober 2022 in
Aalen mit einer Pilotanlage die Gber GOA
bewilligt ist. Hier werden 10 Tonnen pro Tag
umagesekzk.

Olveredelung bei ENESPA Oil GmbH: Produk-
tion von hochwertigen Spezialdlen, aktuell
liegt die Produktion bei 5 Tonnen pro Tag mit
kleiner BImSCH-Genehmigung. Mit der eigen-
entwickelten Entwisserungskolonne sind bei
Inbetriebnahme 2023 bis 120 Tonnen pro Tag
mbaglich.

EMESPA-GRT Innovation GmbH produziert und
verkauft die ersten Plastic-to-Oil Anlagen und
Entwasserungskolonnen im Jahr 2022.

ENESPA AG Appenzell
Schafligasse 1, CH-9050 Appenzell
Telefon +41 71788 33 88
info@enespa.eu

Www.enespa.eu
Kapitaleinzahlungskonto:

Berner Kantonalbank AG:

CH92 0079 0016 5901 9211 4
(lautend auf ENESPA AG)
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PROGNOSE GESCHAFTSZAHLEN; DETAILS ZUR KAPITALERHOHUNG

UMSATZ UND PROFITABILITAT

Es werden hier Szenarien gezeigt, die fir die Geschaftsfelder parallel
ablaufen. Natdrlich kann auch eines sehr gut performen, wahrend ein
anderes noch mehr Zeit brauch, sich zu entwickeln. Das Szenario «Ziel»
soll in ca. 2-3 Jahren gut erreichbar sein, wobei Abweichungen auf beide
Seiten maglich sind.

AKTIENKAPITALERHOHUNG

Das Aktienkapital der EMESPA AG betragt heute
CHF 2'965'971.70. Es werden im Rahmen der ge-
nehmigten Kapitalerhéhung vom 28.04.2022 max.
1°250'000 Aktien mit Nennwerk von CHF 1.00 pro
Aktie zum Verkauf angeboten. Ca. 30% der neuen

Aktien sind Stand 09.22 bereits bezeichnet und
eingetragen. Den aktuellen Preis pro Aktie finden
Sie im Zeichnungsschein.

Der Reingewinn zeigt die Situation Fir die Aktionarinnen und Aktiondre
der EMESPA AG nach Abzug der Anteile der Minderheitsaktiondre.

Szenario Szenario Szenario
Alle Zahden in € «Start=  honservatie «Ziel» | Es gibt keine Einschrankungen der Bezugsrechte.
Plastic-to-0il: t/Tag 10 50 200
Umsakz 1'920°600 9'603'000 38'412'000 Anzzhl Namensaktien Hennwert
Ertrag Fior ENESPAAG -1'816°384 2'995'985 14'020°'940 | 15'318'837 stimmrechtsaktien 3 CHF 010 1'531°883.70 CHF
; 1'434°088 Stammaktien § CHF 1.00 1'434'088.00 CHF
Olveredelung: t/Tag 20 foo 200 | 77783 man. neus Semmaktien & CHF 1.00 877°163.00 CHF
Umsakz 3'600°000 18'000'000 36000000
Ertrag Filr ENESPA AG 1'024°585 3'703'320 7'406'640 Hinweise: Ein investment in die Aktien Bt nicht For jede Anlegerin, jeden
Anleger geeignet oder angemessen. Die Investition sbellt Private Equity dar
und ist normalerweise mehrere Jahre lang gebunden. Ein Investment in
Anlagebau: Anzahl gefertigte Anlagen 5 20 30 Akbien it von der erfolgreichen Umsetzung der Geschiftsstrategie der AG
- - — — abhangig. Im unglnstigsten Fall kann es zum Totalverlust des eingesetzten
Ertrag Fiir ENESPA AG 677437 1951096 2926'643 Kapitals Fihren. Bitte lesen Sie dazu den Emissionspraspekt und beachten
Sie inshesandere die darin enthaltenen Risikohinweise.
Lizenzeinnahmen (Mengen wie oben)
Plastic-ba-0il 183600 918000 3672000 . . . N
- . — - Die ENESPA AG ist eine Aktiengesellschaft nach
Olveredelung 360000 1'800'000 3'600°000 . . i
— - Schweizer Recht, gegrindet 2004 mit Start der
Anlagenverkauf 5857000 2'740'000 4110000 ; )
Forschung und Entwicklung im Jahr 2014.
- - Verwaltungsrat: Cyrill Hugi, Stefan Abele,
RG nach Minderheiten 1113%638 14°'108°404 35'736'223

Christian Hérler und Benjamin Richters
Aktienkapital: 2'965'971.70 CHF, eingeteilt in
Stimmrechtsaktien und Stammaktien

Annahmen: Freis Olverkauf: € 600.00 | Preis Intake fir gemischte Kunststaffabfalle: € 40,00/t
Preis pro gefertighe Anlage: € 1'370'000 | Preduktiorstag: 300 pro Jahr | Steuern sind berdcksichtigh

KAPITALBEDARF

Der Emissionserlos wird gebraucht, um die nachhaltigen Recyclingakktivi-

taten der ENESPA Gesellschaften zu finanzieren. Beispiele hierfir sind:

+  Entwicklung und Bau der Olveredelungsanlagen durch die
ENESPA-GRT Innovation GmbH

+  Grundstickkauf mit Infrastruktur in Hoyerswerda fur die
industrielle Expansion der ENESPA Qil GmbH

+  Aufbau und Betrieb des Plastic-to-0il Standortes in Aalen mit
eigenentwickelten linearen Anlagen

EMESPA AKTIEN

Die Aktie ist identifizierbar durch

Valor 42.906.308 und der International Securi-
ties Murnber ISIN CH 042 906 30 81.
Zeichnungsscheine verlangen Sie bei der
EMNESPA AG per Mail info@enespa.eu oder per
Download.

Den Emissionsprospekt und Zeichnungsschein
erhalten Sie dber nachfolgenden
Link: www.enespa.eu/downloads

Disclaimer

Disclaimer: Diese Mitteilung ict eine Marketingmitteilung gemal der Delegierten Verordrwng (EU) 2017 /565 sowie Werbung im Sinn der Verordnung (EU) 2017,/1 129, Bei dieser Mitbeilung handelt es
sich weder um ein Angebot zum Kauf oder Verkauf noch um eine Einladung zur Abgabe sines Kaufangebotes von Schuldverschreibungen der Enespa Obligation 4.4% 2021-2028 [ Schuldverschirai-
bungen”) der ENESPA MG Balzers [ Emittentin®) noch umn eine Finanzanalyse, eine Anlageberatung oder sine Anlageempfehlung. Ein dffentliches Angebot von Schuldverschreibungen der Emitbentin
erfolgt ausschlieBlich in Lischternstain, Osterreich, Deutschland, talien und in der Schweiz (Angebotestaaben”) an in diesen Angebatsstaaten ancissige Anleger auf Grundlage des Prospektes, der
won der Finanzmarktaufsicht Liechterstein LFMAT) am 4.11.2021 gebilligt. Die Emittentin weist darauf hin, dass die Billigung des Prospektes durch die FMA nicht als Befdrsortung der angebotenen
Schuldverschreibungen zu verstehen ist. Der Prospekt istin elekbronischer Form auf der Website der Emittentin, httpsyfwwaenespaeu/downloads verdffentlicht und steht als PDF zum Download
und in Papierfassung am Sitz der Emittentin kestenlos zur Verfigung. Die Emittentin empfiehlt potentiellen Anlegern, den Prospekt zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung breffen, um die
potentiellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, vollends zu verstehen. Weiters empliehlt die Emittentin potentiellen Anlegern, sich unter Beridk-
sichtigung ihrer individuellen Vermdgens und Anlagersibuation, ihrer Kenntnisse und Erfahrungen im Zusammenhang mik Finanzinstrumenten sowie ihrer Riskobereitschalt eingehend beraten
lazsen. Eine investition in Schuldverschreibungen und allgemein in Finanzinstrumente ist mit Risiken verbunden und kann unter unglnstigen Umstanden zum teibweisen oder vollstindigen Verlust
des eingesetzten Kapitals Fihren, wWertenbwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Rbckschlisse auf zukinftige Wertenbwicklungen zu. Diese Mitteilung ist richt an Personen gerichtet, die ihren
Sitz, Wohrsitz oder gewdhnlichen sufenthalt auferhalb eines der Angebotsstaaten haben, se ist insbesondere nicht an U5, Personen gerichtet (U5, Persons” im Sinn der Definition in Regulation
5 des United States Seourities Act won 1933, Securities Ack™). Die Schuldverschreibungen wurden wnd werden nicht gemaR den Vorschriften dies Securities Act regisbriert. Vendelf3ltigungen oder
‘weitergabe dieser Mitteilung, in welcher Form auch immer, teibweie oder wallstandig, st unzulissig und bedar der vorherigen Zustimmung der Emittentin,



Ziel ist, dass die erste 5'000 kg/Tag-Anlage im Industriepark bis Ende
2020 in Betrieb ist. Sobald die Anlage stabil l3uft, wird ENESPA AG weitere
zehn Anlagen bauen und Schritt um Schritt auf vierzig Anlagen wachsen.
Die zehn Anlagen sollen bis Ende 2021 in Vollbetrieb sein.

Prognose der Erfolsrechnung nach Anlagen und pro Jahr

10 Anlagen 20 Anlagen 40 Anlagen
Verkaufserlas Ol 5110°000 £ 10°220°000 € 20440000 €
Werkaufserlgs Plastikannahme 1752000 € 3'504°000 € 7008000 €
Toral Verkaufzerlés 6'862°000 € 13'724°000 € 27448000 €
Personalkesten 216000 € 259200 € 311000 €
Kosten fir Betrieb 2'TI5T02 € 5751404 € 11'502'808 €
EBITDA FET0298 € TT13396 € 15'634"192 €
Abschreibung 1'050'000 € 2°050°000 € 4'050°000 €
EBIT 2'820°298 € 5'663'396 € 11584192 €
Zinsen, Amortisation 378'000 € 798'000 € 1'638°000 €
Nettoerlds pro Jahr 2'442'298 € 4'865"306 € 9'945'192 €
Entwicklung des Unternehmenswerk pro Jahr,
abh3ngig von Anzahl Anlagen

10 Anlagen 20 Anlagen 40 Anlagen

Total Nettoerlds pro Jahr 2'588'835 CHF  5"157'319 CHF  10'542'963 CHF

Unternehmenswert bel 7% Rislkozuschlag 2%'586'695 CHF  58'940'797 CHF 120°450'527 CHF

Grundlagen der oben abgebildeten Erfolgsrechnung

Anzahl Angestellte Fur den Betrieb von 10 - 40 Anlagen 12-20
Werkaufspreis pro Tonne Paraffinal ca 350 €
Erlés durch die Abnahme von Kunststoffabfall, pro Tonne ca. 120€

Kapitalbedarf
Fur den Bau des Standorts «Schwarze Pumpe» mit zehn 5000 kg/fTag Einheiten
weist EMESPA AG Folgenden Kapitalbedarf aus:

10 Anlagen fr die Verarbeitung von je 5000 kg/Tag 10 Mio. £
Grundstiick und Halle 0.9 Mio. €
Kapitalbedarf fir die Projektentwicklung pro Jahr 0.4 Mio. €

ENESPA AKTIEN
Die Aktie ist identifizierbar durch Valor 42.906.308 und der Interna-

tional Securities Number ISIN CH 042 906 30 81.
Zeichnungssscheine kdnnen bei der ENESPA AG bezogen werden.

EMESPA AG
Kauskrasse 27, CH-2050 Appenzell, Telefon +41 71 511 22 41
info@enespa.eu, Www_enespa.eu

Kapitaleinzahlungskonto
Berner Kantonalbank AG: CH22 0079 0016 5901 9211 4 (lautend auf ENESPA AG)

HIGHLIGHTS

+ 18 Standorte in Deutschland sind schon
heute an Anlagen interessiert

+ 60'000 Tonnen Rohmaterial/Jahr ist
vertraglich gesichert

+ Die Abnahme des Qutputs (Paraffindl)
ist durch eine der grossten Raffinerien
zugesichert

+ Prototyp von 250 ka/Tag Guft seit Gber
zwei Jahren

+ Projekt ist durch die lokale Férderbank
als férderwiirdig eingestuft

+" Zentrale Bauelemente der Anlage sind
patentiert oder befinden sich im Prozess
der Patentierung.

AKTIENKAPITALERHOHUNG

Das Aktienkapital der ENESPA AG besteht heute
aus 15,3 Mio. Aktien mit einem Gesamtnenn-
wert von CHF 1,53 Mio. Es werden neu maximal
150'000 Aktien mit einem Nennwert von CHF 1.00
pro Aktie zum Verkauf angeboten. Der Preis der
neuen Aktie betrigk CHF 14.50.

Es gibk keine Einschrankung der Bezugsrechte.

Anzahl Namensaktien Mennwert
15'318'837 bisherige Aktien zu CHF 0.10 1'531°883 CHF
150'000 neue Aktien zu CHF 1.0 150'000 CHF

Nach erfolgreichem Dauerbetrieb des gesamten
Anlageparkes ist ein Bérsengang geplant.

PROJEKTFORTSCHRITT - TERMINPLANUNG
Die erste Anlage wird im Industriepark «Schwarze
Pumpes in Sachsen entstehen. Der Projektfort-
schritt wird auf unserer Homepage laufend
beschrieben und aktualisiert. Der Stand der
Arbeiten Ende Mai 2020:

* Das Genehmigungsverfahren nach BimSchv
wird im Herbst 2020 abgeschlossen.

Die Technologie ist durch die lokale
Farderbank als férderfihig eingeskuft.

Detailplanung Fir das Grundstiick und die
Produktionshalle istin Arbeit.

Partner fir den Anlagebau ist Biofabrik.

Erste Anlage istin Produktion bei der Firma
Niarmont.

77 enespar

for renewable energy



Anhang XVI - Neuer Handelsregisterauszug der Enespa AG, Appenzell per 11.11.2022

EEEEEN H
’ Handelsregisteramt des
n ¢ SR
Kantons Appenzell Innerrhoden
Firmennummer Rechtsnatur Eintragung | Léschung Ubertrag CH-170.3.027.167-4
von: CH-170.3.027.167-4/a 1
CHE-110.627.000 Aktiengesellschaft 20.04.2004 auf:
NIRRT e e
Ei | L6 | Fima Ref| Sitz
0 Enespa AG 0| bisher: Sarmen
1| Appenzell
Ei | L& | Aktienkapital (CHF) | Liberierung (CHF) Aktien-Stiickelung Ei | L6  Domiziladresse
0| 9 +H65666-80 +H66'606-66 | 16006666 Namenaktienza-CHF 818 0 1 Foracherweg4t
9| 12 HEREETO FEVEEETO | 4B Nameraktienaa-CHELAD SBED Sarmen
12 13 R4 0 FE4LS T 422 Namenakticraa-SHESE 1| 6 Sardgribe20
H23BMNamenaktierst-CHFHE8 5858 Appenzelt
13| 15 FHESHFE FEASEATFO | 4534883 TN fdierzu-CHRE38 6| 22| Kavstrasse2F
15| 16 T80 FEE4GHTE | $5315 83 Namenaktienza-CHF8-18 22 Schafligasse 1
132094 Namenakben-zu-SHF-80 9050 Appenzell
16| 17 FHF52FE FHIHEZTFE | 4535837 ktierzu-GHF 616
e Narenaktiaseu-THED0
17| 18 7026476 79026470 | 45318837 Namenaktienzu-CHF 818
18] 19 488602470 +886'024-70 | 453418837 Namenaktienza-CHF8-48
19| 20 2 ZH2ZHEFE | 531583 Namenaktienza-CHF8-18
oo :
200 21 227 240204278 | 585289 Namenaktenzu-GHF 188
S ekt
21| 23 269870 ZIFHEIETFE | $5 BTN ktierzu-GHF 616
{Stmmrechteakitent
839815 Namenakben=za-CHF1-00
23| 24 4401276 244 B1EFE | 4531583 Namenaktienza- CHF 848
{Stimmrechteaktient
24/ 27 LELT12470 EAIALTO IEIIERLT Namonaktion zu CHF 010
o :
27| 28 2ocea7i 7o 2960071 70| 1£312'937 N ktion =y CHE O 10
o :
28 312373370 3123'733.70| 15"318'837 Namenaktien zu CHF 0.10
(Stimmrechtsaktien)
1'591'850 Namenaktien zu CHF 1.00
Ei | Lo | Zweck Ei | Lo | weitere Adressen
0| 1| BieGesellschaft berweckt denYerkauieines Erergiems ts—denerrel 14| 22| Wihrestrasse2a
Rady=1 n.ngd J pod WA loemn Q050 A 1
1 7| Breeseleehafid ke orkautemasErorgiemar te—derMerrel
II = ' 1L nl . H ool ,J J ----".
after-Ar-—bi raf-kannZweighieder gertnd-Toekterd d
walnund Aucland . und cieb e i LI, b toe b aand Ay acloed

Appenzell, 11.11.2022 08:10 Fortsetzung auf der folgenden Seite
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Handelsregisteramt des
Kantons Appenzell Innerrhoden

‘ CHE-110.627.000

Enespa AG

Appenzell ‘ 2 ‘

Ei | L& | Zweck Ei | L6 | weitere Adressen

T Die Gesellschaft beschaftigt sich mit der Entwicklung und deren Betrieb von
innovativen, nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art im Sinne der globalen
Kreiswirtschaft. Sowie weltweiter Handel mit Waren aller Art. Die Gesellschaft kann
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland emichten und
sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle Geschifte
tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in Zusammenhang stehen.

Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten,
verdussern und verwalten. Sie kann auch Finanzierungen fir eigene oder fremde
Rechnung vomehmen sowie Garantien und Birgschaften fir Tochtergesellschaften
und Dritte eingehen.

Ei | L& | Bemerkungen Ref| Statutendatum
0 Ordentliche Kapitalerhéhung 0| 20.06.2011
0] 12| Mrttethingenan-die-Aktiondre-erfolgerper Briefode 0] 24.11.2011

wefzatehreter-fdressen:

= 1/ 20.10.2015

0 Die Ubertragbarkeit der Namenaktien ist nach Massgabe der Statuten beschrankt.
0l 5| Corten Erklsrne des Vermainmsratesson 27622000 untersiehtdie Geseheehaft | 7| 18:09.2018
ek arEieh: 9| 04.11.2019
8| 10 11| 22.04.2020
12| 30.06.2020
13| 27.08.2020
15| 22.10.2020
ahse Zuahipam 16| 17.12.2020
OrzHE R 17| 03.03.2021

9 Ordentliche Kapitalerhéhung teilweise durch Verrechnung von Forderungen im 18| 20.04.2021
Umfang von insgesamt CHF 2'868'603.00, wofir 4781'005 Namenaktien zu CHF 0.10

19| 31.08.2021
ausgegeben werden.

11| 19| Bie-Ceselischafthatmit Beschiussvorr 22.04.2020 sinegerehmigie-Kapitalerhohung | 20| 07.10.2021

gemdssnaherer Umsehreibung in-den-Statuten besehl 21| 26.11.2021

12 Mitteilungen an die Aktionare erfolgen per Brief oder E-Mail an die im Aktienbuch 23| 03.03.2022

verzeichneten Adressen.

12 Kapitalerhhung aus genehmigtem Aktienkapital. 24123.03.2022

13 Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital. 25/ 28.04.2022

15 Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital. 27| 15.08.2022

16 Kapitalerhéhung aus genehmigtem Aktienkapital. 28| 05.10.2022

17 Kapitalerh6hung aus genehmigtem Aktienkapital.

18 Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital.

19 Kapitalerhhung aus genehmigtem Aktienkapital.

19| 25| Bie-Gesellsehafthatmit Besehlussvem 316526

20| Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital.

21 Kapitalerhéhung aus genehmigtem Aktienkapital.

23] Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital.

24 Kapitalerhhung aus genehmigtem Aktienkapital.

25 Die Gesellschaft hat mit Beschluss vom 28.04.2022 eine genehmigte Kapitalerhéhung

gemass naherer Umschreibung in den Statuten beschlossen.
27| Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital.

28| Kapitalerhéhung aus genehmigtem Aktienkapital.

Appenzell, 11.11.2022 08:10

Fortsetzung auf der folgenden Seite
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Handelsregisteramt des

Kantons Appenzell Innerrhoden

‘CHE7110.627.000

Enespa AG Appenzell
Ei | Lo Publikationsorgan
0| 25 SHAB
Refl TR-Nr TR-Datum | SHAB | SHAB-Dat. | Seite/Id |Ref| TR-Nr TR-Datum | SHAB | SHAB-Dat. | Seite/Id
0 (Sitzverlegung) (Sitzveriegung) 15 609| 27.10.2020 212| 30.10.2020 | 1005011861
1 477| 21.10.2015 207| 26.10.2015 2444355 | 16 773 29.12.2020 1| 04.01.2021 | 1005063582
2 172| 04.04.2017 69| 07.04.2017 3456181 |17 130| 03.03.2021 46| 08.03.2021 | 1005117868
3 239| 09.05.2017 92| 12.06.2017 3518245 | 18 261 22.04.2021 80| 27.04.2021 | 1005161087
4 494| 13.09.2017 180 16.09.2017 3757235 119 687 24.09.2021 189| 29.09.2021 | 1005301170
5 45| 24.01.2018 19| 29.01.2018 4020395 | 20 724/ 15.10.2021 204| 20.10.2021 | 1005316472
6 402| 24.07.2018 144| 27.07.2018 4386307 | 21 796 30.11.2021 236/ 03.12.2021 | 1005348780
7 525| 18.09.2018 183| 21.09.2016 | 1004460309 | 22 831 14.12.2021 246| 17.12.2021 | 1005360285
8 542| 26.09.2018 189| 01.10.2018 | 1004466149 | 23 144| 07.03.2022 49| 10.03.2022 | 1005424111
9 585| 06.11.2019 218 11.11.2019 | 1004756557 | 24 191| 01.04.2022 68| 06.04.2022 | 1005444433
10 76| 10.02.2020 30| 13.02.2020 | 1004829519 | 25 911 13.05.2022 96| 18.05.2022 | 1005476740
11 273| 26.05.2020 103| 29.05.2020 | 1004899727 | 26 971 17.06.2022 119| 22.06.2022 | 1005501652
12 400| 20.07.2020 141| 23.07.2020 | 1004943744 | 27 1091 23.08.2022 165| 26.08.2022 | 1005548560
13 475| 27.08.2020 169| 01.09.2020 | 1004968907 | 28 1174 18.10.2022 205 21.10.2022 | 1005568421
14 578| 12.10.2020 201] 15.10.2020 | 1005000742 | 29 1209 08.11.2022 220) 11.11.2022 | 1005602474
Ei|Ae| Lo |Personalangaben Funktion Zeichnungsart
0 2m -Gyl et Birer Prasident Einzeluntersehrift
0 1| SehetkerHansPeter—vorinternakenthDiessenhofen Hitghed Eirrzetdntersehft
0 1m | fbele-Stefandeh dewtseherStagt Rérgerrhlinehen| Seschdftsfiher Ketektzantersehriftenmmcion
1553
1 2 |dest-RudelfdeutseherSt hefigerirSt-Gallen Mitghed Einzeluntersehrift
Hgng
Hiigung
1 29m | Abete thitgtted Hottehktivanterschrift rorzweten
1 29m Mitglied Kellektivuntersehrft zu-zwel
1 29| Riedet-Gfiverdetitsche -ifrBresden Mitgtied Keltektvuntersehrift ztrzweten
26 Grant Thomton AG ( Ziirich Revisionsstelle
29 Hugi, Cyrill, von Oberwil bei Buren und Zurich, in Appenzell Prasident des Einzelunterschrift
Verwaltungsrates
29 Abele, Stefan , deutscher Staatsangehériger, in Minchen (DE) Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
29 Horer, Christian Johannes, von Appenzell, in Seengen Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
29 Richters, Benjamin, deutscher Staatsangehénger, in Tangstedt Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
(DE) Verwaltungsrates
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Fortsetzung auf der folgenden Seite
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Balzers, am 22.02.2023

Enespa AG

Fir den Verwaltungsrat:

I\c’l g

emens Laterns
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Diese Internet Information aus dem kantonalen Handelsregister hat

mangels Originalbeglaubigung k
ohne Gewsahr.

Christian Horler

rlei Rechtswirkung und erfolgt



