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Prospektzusammenfassung

A. Einleitung und Warnhinweise

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Der vorgangige Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Fiirstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129 am
09.07.2024 gebilligt.

Bei gegenstdndlichem Prospekt handelt es sich somit um einen neu gebilligten Prospekt, unter welchem
das unter dem vormals gebilligten Prospekt begonnene 6ffentliche Angebot fortgesetzt wird. Der Prospekt
wurde von der FMA am 09.07.2025 fir ein Jahr gebilligt.

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt”) ist das Angebot der Enespa
AG mit Sitz in Balzers, Flrstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt eine auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung «Enespa AG 7% EUR» (nachfolgend , Anleihe”) mit einem Zins von 7 % p.a., mit fixer
Verzinsung im Nachhinein (Effektivzinsmethode) mit dem Ausgabedatum 10.07.2025 und einer Laufzeit von
3 Jahren, somit bis 10.07.2028 (exkl.) und einer Ausgabekommission von 0 %. Die Zinsen werden
halbjéghrlich am 10.07. sowie am 10.01. im Nachhinein ausbezahilt.

Das Gesamtemissionsvolumen betrdagt EUR 10°000°000.- bei einer Stiickelung von jeweils EUR 1'000,-
Nennbetrag (in Worten: eintausend Euro). Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme pro Investor von EUR
2’'000,- (in Worten zweitausend Euro ). Jede hohere Zeichnungssumme muss durch 1’000 teilbar sein. Es
besteht keine Zeichnungshochstbegrenzung pro Investor.

ISIN: L11328433357 Valor: 132843335

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG (LEI 529900LYBJVWL3LG7D81).
Die Kontaktdaten der Enespa AG in Balzers sind wie folgt:

Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers; Telefon +423 388 15 53; www.enespa.com

2. Zustdndige Behorde

Die Identitdt und Kontaktdaten der zustindigen Behorde, welche fiir die Billigung dieses Prospektes
verantwortlich ist, lauten wie folgt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA), Landstrasse 109, FL-9490 Vaduz

Bei gegenstandlichem Prospekt handelt es sich um einen neu gebilligten Prospekt, unter welchem das unter
dem vormals gebilligten Prospekt begonnene 6ffentliche Angebot fortgesetzt wird. Der Prospekt wurde von
der FMA am 09.07.2025 fiir ein Jahr gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte entsprechend der Vorgaben des EWR-WPPDG und der EU-
Prospektverordnung  (EU) 2017/1129 ausschliesslich auf ihre  Vollstdndigkeit, Kohédrenz
(Widerspruchsfreiheit) und Verstandlichkeit.

3. Warnhinweis

Diese Zusammenfassung enthélt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken bezogen auf die
Emittentin, die angebotene Anleihe und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung ist eine Einleitung zum
Prospekt und sollte immer zusammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden. Insbesondere ersetzt
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das Lesen der Zusammenfassung nicht die Priifung des gesamten Prospektes. Eine griindliche Prifung des
gesamten Prospektes wird daher vor einer Erwerbs- bzw. Zeichnungsentscheidung nachdricklich
empfohlen. Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fiur die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte. Zudem weist die Emittentin darauf
hin, dass die Emittentin Enespa AG, welche die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliesslich
einer etwaigen Ubersetzung davon libernommen hat und von der deren Erlass ausgeht, haftbar gemacht
werden kann, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder inkoharent ist
oder wenn, verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf
Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz der
Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem
Hintergrund seiner personlichen Vermogensverhaltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls
wirtschaftlich verkraften kdnnen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer
Privatinsolvenz des Anlegers.

B. Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

1. Bezeichnung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG mit Sitz in Balzers.

2. Sitz und Rechtsform

Die Enespa AG (LEI 529900LYBJVWL3LG7D81), ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fiirstentums
Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft ist in FL-9496 Balzers, Landstrasse 15. Die Enespa AG mit Sitz in
Balzers wurde am 23.06.2020 gegriindet und gleichzeitig beim Handelsregister in Vaduz hinterlegt. Die
Registernummer lautet FL-0002.638.511-6.

3. Haupttatigkeiten

Zweck der Gesellschaft ist die Finanzierung der folgenden Tatigkeiten der Unternehmensgruppe:
Entwicklung und der Betrieb von innovativen Umwelttechnologien aller Art sowie Recycling von
Kunststoffen in einem geschlossenen System, welches nahezu CO? neutral arbeitet. Bei Entwicklung des
Thermolyse-Verfahrens geht es darum, aus Restkunststoffen Rohstoffe zur Gewinnung von Diesel, Benzin
und Paraffindl zu erzeugen.

4, Hauptanteilseigner

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft der Enespa AG in Balzers und ist die
Hauptanteilseignerin der Emittentin Enespa AG in Balzers.

5. Hauptgeschiftsfiihrer

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzers sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und Zsolt
Eotvos. Alle Mitglieder des Verwaltungsrats sind kollektivzeichnungsberechtigt zu zweien. Die
Geschaftsadresse aller nachfolgend Genannten ist die Adresse der Enespa AG, Landstrasse 15 in 9496
Balzers, Flirstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit sieben Angestellte (3 Vollzeit, 4 Teilzeit).



6. Abschlusspriifer

Abschlussprifer der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, P.O. Box 663, FL-9494
Schaan.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

7. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfiigt Gber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Die Bilanz der Gesellschaft weist per 31.12.2022 eine Uberschuldung in H6he von CHF 898'416.76 aus. Mit
Hinweis auf die Rangriicktrittsvereinbarung der Muttergesellschaft Enespa AG, Appenzell, vom 15.06.2023
in Hohe von CHF 900'000.00 verzichtete der Verwaltungsrat auf eine Benachrichtigung des Gerichts. Der
Zwischenabschluss der Emittentin per 30.09.2023 wies eine Uberschuldung von gesamthaft CHF
1'201'664.69 aus. Diese wurde durch eine Einzahlung der Muttergesellschaft in die Kapitalreserven der
Emittentin vom 28.12.2023 in Héhe von CHF 1'800'000.00 beseitigt. Der revidierte Jahresabschluss der
Emittentin per 31.12.2023 weist bei einem Kapital von CHF 550'000.00 und Kapitalreserven von CHF
3’000'000.00, einem Jahresverlust von CHF 1'614'125.43 und einem Verlustvortrag von CHF 1'448'416.76
einen mehr als halftigen Kapitalverlust aus. Als Sanierungsmassnahme wurde am 05.06.24 eine zusatzliche
Einzahlung der Muttergesellschaft von CHF 1'200'000.00 in die Kapitalreserven getéatigt. Nach dieser
Transaktion weist die Gesellschaft ein positives Eigenkapital von CHF 428'022.48 aus.

Der revidierte Jahresabschluss per 31.12.2024 zeigt bei einem Kapital von CHF 550'000.00, einem
Jahresverlust von CHF 1'272'390.52 und einem Verlustvortrag von CHF 121'977.52 einen mehr als halftigen
Kapitalverlust. Zur Bilanzsanierung wurde durch den Verwaltungsrat am 4.4.2025 beschlossen, eine Einlage
in die Kapitalreserven von CHF 1.5 Millionen vorzunehmen. Diese Einlage erfolgte riickwirkend auf den
31.12.2024.

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 35'547'403.55 gegeniiber der Enespa
Deutschland GmbH, der Enespa Oil GmbH, der Enespa GRT-Innovation GmbH, der Enespa Technologies AG
und der Enespa AG Appenzell ist davon abhéangig, ob die positiven Fortfilhrungsprognosen der Enespa
Gesellschaften der jeweiligen Enespa Gruppengesellschaften erreicht werden kdnnen und die bendtigten
Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer Laufzeit
von sieben Jahren lber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Das Emissionsvolumen belduft sich auf CHF 3.78 Mio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer Laufzeit
von vier Jahren Gber CHF 10 Mio. emittiert. Es wurden CHF 5.121 Mio. gezeichnet. Die Angebotsfrist fir
diese Anleihe ist ausgelaufen.

Per 27.02.2023 wurde eine weitere Anleihe tGber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.8% und einer
Laufzeit von 6 Jahren emittiert. Es wurden CHF 10 Mio. gezeichnet. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 01.03.2023 wurde eine weitere Anleihe lGber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.0% und einer
Laufzeit von vier Jahren emittiert. Der Emissionserlos belduft sich auf CHF 9'988'000.00. Die Angebotsfrist
flr diese Anleihe ist ausgelaufen.



Die Emittentin gab per 01.03.2023 eine Anleihe tiber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation aus.
Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert und der Zinssatz belduft sich auf 5.8%. Per 30.06.2025 wurden CHF
5'205'000.00 gezeichnet.

Im Marz 2024 wurde eine weitere Anleihe Gber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
ausgegeben. Der Zinssatz ist 5.6%. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert. Per 30.06.2025 wurden CHF
838’000.00 gezeichnet.

Per Juli 2024 wurde eine Anleihe mit 5.75% Verzinsung iber CHF 15 Mio. und einer Laufzeit von 5 Jahren,
somit bis 11.07.2029 (exkl.) ausgegeben. Per 30.06.2025 wurden CHF 10'712'000.00 gezeichnet.

Die revidierten Jahresrechnungen per 31. Dezember 2021, per 31. Dezember 2022, per 31.12.2023 sowie
der revidierte Jahresabschluss per 31.12.2024 sind im Anhang aufgefihrt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

8. Risikofaktoren

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin besteht aus der Gewinnung von Rohdl aus Abfallprodukten. Mit einem
speziellen Thermolyse-Verfahren kann aus Restkunststoffen Rohstoffe zur Gewinnung von Diesel, Benzin
und Paraffinol erzeugt werden.

Abhdngigkeit von Entwicklungen in der Gesetzgebung oder Regulierungen (Risiko: ,gross”)

Zukiinftige Anderungen von nationalen und internationalen Gesetzen, regulatorischen und steuerlichen
Vorgaben und sonstigen Vorschriften konnen einen Einfluss auf Kosten und Ertrdge und damit auf das
Geschaftsergebnis und die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben. In der Schweiz und Liechtenstein sowie
Deutschland sind dies im Falle der Emittentin namentlich Gesetze und Verordnungen in den Bereichen
Steuern und Abgaben, Aufsichtsrecht, Umweltrecht, Finanzen, welche die Finanz- und Ertragslage der
Emittentin massgeblich beeinflussen kénnen. Anderungen dieser Bestimmungen kénnen dazu fithren, dass
das Geschaftsmodell der Emittentin nicht mehr in der Form betrieben werden darf, was sich wiederum
negativ auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin auswirken kann

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko (Risiko: ,, mittel”)

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Rlickzahlung des investierten Kapitals und der Zinsen auf
Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfiillen, hangt ausschliesslich von den Zinsertragen der
Darlehensschuldner ab. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines oder mehrerer Projekte kann dazu
flhren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihensbedingungen nicht mehr
nachkommen kann. Die Obligationen stellen ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar.

C. Wertpapier

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt”) ist das exklusive Angebot der
Enespa AG in Balzers, Firstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt eine auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung «Enespa AG 7 % EUR» - (nachfolgend ,, Anleihe”) mit einem Zins von 7 % p.a., mit dem
Ausgabedatum 10.07.2025 und einer Laufzeit von 3 Jahren, somit bis 10.07.2028 (exkl.) und einer
Ausgabekommission von 0 %. Die Zinszahlungen finden halbjahrlich und erstmals am 10.01.2026 statt,
letztmalig am 10.07.2028.



Der vorgangige Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehdrde des Flrstentums Liechtenstein gemass der Verordnung (EU) 2017/1129 am
09.07.2024 gebilligt.

Bei gegenstandlichem Prospekt handelt es sich somit um einen neu gebilligten Prospekt, unter welchem
das unter dem vormals gebilligten Prospekt begonnene 6ffentliche Angebot fortgesetzt wird. Der Prospekt
wurde von der FMA am 09.07.2025 fir ein Jahr gebilligt.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt EUR 10 Mio. bei einer Stiickelung von jeweils EUR 1'000,-
Nennbetrag (in Worten: eintausend Euro). Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme pro Investor von EUR
2’000,- (in Worten zweitausend Euro). Jede héhere Zeichnungssumme muss durch 1’000 teilbar sein. Es
besteht keine Zeichnungshochstbegrenzung pro Investor.

ISIN: L11328433357 Valor: 132843335

2. Wahrung
Die Anleihe wird in EUR ausgegeben.

3. Beschriankungen der freien Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsatzlich frei ibertragen werden. Es besteht allerdings keine
Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.

Die Anleihe kann mit Ausnahme von Blrgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika oder
Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Anleihe zu erwerben
oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in
der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot richtet sich jedoch primar
an schweizerische und liechtensteinische Anleger.

4, Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniiber der Emittentin auf Basis der gegenstidndlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen nicht nachrangigen unbesicherten Forderungen gegenliber der
Emittentin gleichrangig. Dieser Prospekt enthélt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen kénnten
oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

5. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Vorrang geniessen.

Die Emittentin ist verpflichtet, gegeniber Anlegern halbjahrliche Zinsen sowie, am Ende der Laufzeit,
Kapitalriickzahlungen in Hohe des Nennbetrages zu leisten. Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach
freiem Ermessen ganz oder teilweise mit einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten, beginnend ab 10.07.2026,
vorzeitig zurlckzuzahlen. Den Anlegern steht kein vorzeitiges Kiindigungsrecht zu.

6. Zinssatz, Filligkeit & Rendite

Die Anleihe wird mit einem mit einem Fixzins von 7 % verzinst. Zinsusanz: Act/Act — ICMA Rule 251
(taggenau).
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Zinszahlungstermine sind halbjahrlich im Nachhinein (Effektivzinsmethode), jeweils am 10.07. und am
10.01. beginnend am 10.01.2026. Falls der Zinszahlungstermin in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, wird
die Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag ausgefiihrt. Die Laufzeit der Schuldverschreibung
beginnt am 10.07.2025 und endet am 10.07.2028 (exkl.).

Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am nachsten liechtensteinischen
Bankarbeitstag nach Ablauf der Laufzeit zum Nennbetrag zurilickzuzahlen. Die Riickzahlung erfolgt ohne
gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers. Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des
Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie des Tilgungskurses berechnet werden. Eine
Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird
und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

7. Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch frei libertragen werden.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie erstellt?

8. Garantie

Fir den Anleger sind keinerlei Garantien Dritter o. a. vorhanden; der Anleger erhalt keinerlei
Sicherungsrechte fir sein investiertes Kapital an etwaigen Vermogenswerten der Gesellschaft oder Dritter.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

9. Risiken betreffend die Anleihen

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken
behaftet und unterliegt in ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz

der Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor
dem Hintergrund seiner personlichen Vermogensverhaltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls
wirtschaftlich verkraften konnen. Das Anleihekapital unterliegt keiner staatlichen Aufsicht. Fiir den Anleger
sind keinerlei Garantien Dritter o. 4. vorhanden; der Anleger erhélt keinerlei Sicherungsrechte fiir sein
investiertes Kapital an etwaigen Vermogenswerten der Gesellschaft oder Dritter.

Illiquiditat der Obligationen (Risiko: , mittel“)

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird tiber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend besteht
keine Gewahr dafiir, dass der Anleihegldaubiger firr seine Obligation einen Kaufer findet, welcher bereit ist,
seine Obligation zu kaufen. Die Ubertragung der Obligationen auf einen anderen Rechtstriger oder eine
natlirliche Person bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen
diirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien, Osterreich und im
Flirstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern
Ubertragen werden, was die Zahl der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

Platzierungsrisiko (Risiko: ,klein®)
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Flr die Realisierung ihrer Geschéftstatigkeit ist die Emittentin in betrdchtlichem Umfang auf Finanzmittel
angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfigung gestellt werden. Die
Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung zu stellen oder in das Eigenkapital
der Emittentin zu investieren, hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich tatig ist, sondern
ist auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalméarkten abhéngig. Entsprechend besteht keine
Gewissheit, dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet wird und bis zur
angestrebten Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der Emittentin weniger
flissige Mittel als geplant zufliessen und bis zu dieser angestrebten Hohe erfolgt.

D. Basisinformation liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

1. Angebotskonditionen

Die Enespa AG, FL-9496 Balzers (nachfolgend ,Emittentin®), begibt eine auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibung mit fixer Verzinsung von 7 % p.a. und einer Laufzeit vom 10.07.2025 bis am
10.07.2028. (exkl.), die ,Enespa AG 7 % EUR» Anleihe (nachfolgend , Anleihe”). Die Zinsen werden
halbjéghrlich am 10.07. sowie am 10.01. im Nachhinein ausbezahlt. Die erste Zinszahlung erfolgt somit am
10.01.2026.

Diese Anleihe ist in Teilschuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils EUR 1'000.- gestiickelt, die
Mindestzeichnungssumme pro Investor betragt EUR 2'000.-. Jede héhere Zeichnungssumme muss durch
1’000 teilbar sein, es besteht keine Zeichnungshochstgrenze pro Investor. Die Gesamtkosten dieser
Emission werden mit ca. EUR 30°000.- geschéatzt. Das Gesamtemissionsvolumen betragt EUR 10 Mio.

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veréffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der Anleihe
durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes. Die Obligationen werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und
Gesellschaftsrechtes der Flirstentums Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben. Die Wertrechte entstehen,
indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes Wertrechtebuch eintragt. Zinszahlungen an
die Anleger werden direkt iber das Konto der Emittentin abgewickelt. Diese Gibernimmt die Zinsberechnung
und Auszahlung der halbjahrlichen Zinszahlungen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer Laufzeit
von sieben Jahren (ber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist flir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Das Emissionsvolumen belduft sich auf CHF 3.78 Mio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer Laufzeit
von vier Jahren Uber CHF 10 Mio. emittiert. Es wurden CHF 5.121 Mio. gezeichnet. Die Angebotsfrist flr
diese Anleihe ist ausgelaufen.

Per 27.02.2023 wurde eine weitere Anleihe tGber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.8% und einer
Laufzeit von 6 Jahren emittiert. Es wurden CHF 10 Mio. gezeichnet. Die Anleihe ist voll platziert.
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Per 01.03.2023 wurde eine weitere Anleihe lGber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.0% und einer
Laufzeit von vier Jahren emittiert. Der Emissionserlos belauft sich auf CHF 9'988'000.00. Die Angebotsfrist
flr diese Anleihe ist ausgelaufen.

Die Emittentin gab per 01.03.2023 eine Anleihe tiber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation aus.
Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert und der Zinssatz belduft sich auf 5.8%. Per 30.06.2025 wurden CHF
5'205'000.00 gezeichnet.

Im Marz 2024 wurde eine weitere Anleihe Uber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
ausgegeben. Der Zinssatz ist 5.6%. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert. Per 30.06.2025 wurden CHF
838’000.00 gezeichnet.

Per Juli 2024 wurde eine Anleihe mit 5.75% Verzinsung iber CHF 15 Mio. und einer Laufzeit von 5 Jahren,
somit bis 11.07.2029 (exkl.) ausgegeben. Per 30.06.2025 wurden CHF 10'712'000.00 gezeichnet.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Enespa Unternehmensgruppe hat sich zum Ziel gesetzt die Ressource Miill effizient zu nutzen und so
umzuwandeln, dass daraus Rohdl entsteht. Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus Miill Energie und
andere Rohstoffe gewonnen werden. Der Emissionserlos fliesst direkt oder indirekt Gber die Konzernmutter
(ein Konto, das auf Enespa AG Appenzell lautet und Uber das die Fremdwéahrungstransaktionen getatigt
werden) als Darlehen zur Enespa Deutschland GmbH, den Betreiber der Maschinen und Anlagen in
Deutschland, sowie in die Enespa Oil GmbH, die Olveredelung betreibt, die Enespa GRT Innovation GmbH,
die die Recyclinganlagen entwickelt und auch baut und die Enespa Technologies AG, die Forschung und
Entwicklung betreibt und die von der Enespa GRT-Innovation GmbH produzierten Anlagen ins Ausland
verkauft. Das Geld wird verwendet, um Forschung und Entwicklung, den Anlagenbau sowie den Kauf und
den Betrieb der Recyclinganlagen zu finanzieren, die in den Bereichen Plastic-to-Oil, Olveredelung, und
Reifenpyrolyse eingesetzt werden.

Il. Registrierungsformular

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen
Fiir den Inhalt dieses Prospektes verantwortlich ist die Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers,

Flrstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Enespa AG in FL-9496 Balzers ist der Verwaltungsrat. Mitglieder des
Verwaltungsrates sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und Zsolt E6tvos.

1.2 Erkldrung

Die Enespa AG in Balzers und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres Wissens die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden,

13



die die Aussage des Prospektes verdandern kénnen. Die Verantwortlichen haben die erforderliche Sorgfalt
walten lassen, um dies sicherzustellen.

15 Billigung

Der vorgangige Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Flrstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 09.07.2024 gebilligt.

Bei gegenstandlichem Prospekt handelt es sich somit um einen neu gebilligten Prospekt, unter
welchem das unter dem vormals gebilligten Prospekt begonnene 6ffentliche Angebot fortgesetzt wird.
Der Prospekt wurde von der FMA am 09.07.2025 fiir ein Jahr gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospektes
einschliesslich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gemass
Verordnung (EU) 2017/1129.

Eine solche Billigung ist nicht als eine Beflirwortung des Emittenten, der Gegenstand dieses Prospektes ist,
zu erachten.

ABSCHNITT 2 - ABSCHLUSSPRUFER UND BERATER

2.1 Abschlusspriifer

Die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, P.O. Box 663, FL-9494 Schaan ist als Revisionsstelle und
Abschlussprifer der Emittentin flir eine Amtsdauer von einem Jahr gewahlt.

Die Grant Thornton AG verfligt iber eine Bewilligung als Wirtschaftsprifer und ist der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) unterstellt. Die Bewilligung umfasst unter anderem die
Bewilligung zur priferischen Durchsicht (Review) und Abschlussprifung. Die revidierten Jahresabschliisse
per 31.12.2021, per 31.21.2022, per 31.12.2023 sowie per 31.12.2024, jeweils samt Bericht der
Revisionsstelle mit Vermerken zu den Jahresabschliissen, sind im Anhang aufgefihrt.

Die Grant Thornton AG ist ein durch die Eidg. Revisionsaufsichtsbehorde (RAB) staatlich beaufsichtigtes
Revisionsunternehmen und verflgt in der Schweiz Uber die Zulassung zur Priifung von Banken,
Effektenhandlern und KAG-Instituten. In Liechtenstein hat die Grant Thornton AG die Treuhander- und
Wirtschaftspriferkonzession sowie die Konzession der Finanzmarktaufsicht (FMA) als Revisionsstelle fir
Banken, Investment- und Versicherungsunternehmen sowie fir Unternehmen der betrieblichen
Personalvorsorge. Die Grant Thornton AG ist in den Gebieten Beratung Finanzindustrie, Transaction
Services, Rechtsberatung, Finanz- und Rechnungswesen, Lohnbuchhaltung sowie Immobilienmanagement
tatig.

ABSCHNITT 3 — RISIKOFAKTOREN

3.1 Risikofaktoren

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung dar.
Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert u. a.
betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fir die hier von der Enespa AG in Balzers

14



angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfihrlich in Kapitel 6. beschrieben. Es wird daher
dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung griindlich durchzulesen. Allerdings kann die
Emittentin keine Gewahr fiir die Vollstandigkeit der dargestellten Risiken Gbernehmen. Es wird ausdricklich
darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht abschliessend zu verstehen sind, es konnen im
Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen. Zudem kdnnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch
kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der Emittentin
nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass bei Verwirklichung eines oder
mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen auf die sowie die Riickzahlung der
Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kdnnen hierdurch ihr in die Anleihe investiertes
Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Diesen moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der
Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung seiner persénlichen Anlageziele und Vermogensverhaltnisse
sorgfaltig prifen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz des Anlegers.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid tber die Zeichnung
der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Gbrigen Informationen
auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und berlicksichtigen. Der Eintritt eines einzelnen
oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren beschrieben sind, oder
zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie zurzeit als nicht relevant
erachtet, kdnnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder unbekannten Risiken einen
negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin fuhren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
vollstandig zuriickbezahlt werden kénnen. Die Anleihegldaubiger kdnnen hinsichtlich ihrer Obligationen und
Joder Coupons einen teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche Personen
in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in Obligationen
einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu verstehen.
Ihre Reihenfolge sagt zudem nichts Gber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder Relevanz aus.

Markt- und tatigkeitsbezogene Risiken

Hohere Gewalt (Risiko: ,,gross”)

Elementarschaden, beispielsweise hervorgerufen durch Naturereignisse wie Erdbeben, Stiirme,
kriegerische oder terroristische Ereignisse, Sabotageakte, etc. kénnen den Wert von Projekten und somit
die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittenten negativ beeinflussen.

Limitierte Mittel und Liquiditatsrisiko (Risiko: ,, mittel”)

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Rlickzahlung des investierten Kapitals und der Zinsen auf
Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erfillen, hangt ausschliesslich von den Ertréagen der Zinsen
der Darlehensschuldner ab. Abgesehen von diesen Ertrdgen, hat die Emittentin keine anderen verfiigbaren
Mittel, um ihre Verpflichtungen zu erfiillen. Falls nicht genligend Mittel zur Verfligung stehen, wird dieser
Ausfall ausschliesslich von den Anleiheglaubigern getragen. Am Ende der Laufzeit dieser Obligationen gibt
es keine Garantie, dass die Emittentin geniligend verfiigbare Mittel hat, um die Obligationen vollsténdig
zuriickzubezahlen. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines oder mehreren Projekte kann dazu fihren,
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dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihensbedingungen nicht mehr
nachkommen kann. Die Obligationen stellen ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar.

Risiko aus finanziellen Verpflichtungen (Risiko: , klein“)

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise beschrankt,
weiteres Fremdkapital aufzunehmen, welches dieser Anleihe im Rang vorgeht oder im gleichen Rang mit
dieser Anleihe steht. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag, den ein
Obligationdr im Falle eines Konkurses der Emittentin fur seine Obligationen und/oder Coupons erhilt,
reduzieren.

Die Emittentin plant, in erheblichem Umfang Fremdkapital durch die Begebung dieser
Anleihensobligationen aufzunehmen. Je hoher der Fremdkapitalanteil ist, desto hoher ist das Risiko der
Uberschuldung und somit Zahlungsunfahigkeit der Emittentin.

Die Emittentin hat sich gegeniiber den Anleiheglaubigern halbjahrlich zur Zinszahlung und dariber hinaus
bei Falligkeit zur Rlickzahlung des eingesetzten Kapitals verpflichtet.

Da diese Verpflichtungen ebenso wie Verpflichtungen aus (etwaigen) Darlehen oder etwaigen anderen
Vertragen unabhdngig von der Einnahmesituation der Emittentin zu erfillen sind, kann sich dies in
erheblichem Masse negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Marktrisiko (Risiko: ,klein“)

Die Gesellschaft investiert das Kapital (iber andere Enespa Gesellschaften in Projekte, die dem
Ubergeordneten Zweck der Enespa Gruppe entsprechen, aus Abfall Rohstoffe zu erzeugen. Die daraus
resultierenden Projektertrage dienen dazu, den Zinsendienst aus dieser Anleihe sicherzustellen. Die
Gesellschaft investiert Gber die Enespa Gesellschaften in vielversprechende und mit einem Normalrisiko
versehene Projekte. Dies kann aber im schlechtesten Fall nicht verhindern, dass einzelne Projekte nicht den
notwendigen Ertrag abwerfen oder gar zu einem Totalverlust fihren. Alle diese Faktoren kénnen negative
Folgen fiir die Liquiditat und die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Unternehmensbezogene Risiken

Abhingigkeit von Verwaltungsrat und Geschéaftsleitung (Risiko: ,klein“)

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt in wesentlichem Mass von der Erfahrung und dem Wissen
der Mitglieder des Verwaltungsrates und Geschéftsleitung ab, wobei der Verwaltungsrat die
Geschaftsleitung der Emittentin selbst wahrnimmt. Es ist nicht auszuschliessen, dass Mitglieder des
Verwaltungsrats durch andere Personen ersetzt werden, was sich negativ auf die Geschaftstatigkeit und
das Geschaftsergebnis der Emittentin auswirken kann. Zudem kann sich erheblich negativ auf die
Vermogens- und Finanzlage der Emittentin auswirken, wenn die handelnden Personen aufgrund
unzureichender Tatsachenkenntnis oder Sachkunde, eigener Fehleinschdtzungen oder falscher oder
unzureichender Beratung oder aus anderen Griinden falsche Entscheidungen treffen und dadurch
zusatzliche Kosten verursachen, vermeidbare Risiken eingegangen oder sich bietende Geschéaftschancen
nicht wahrgenommen werden.

Das gleiche Risiko wie oben erldutert gilt fiir Fihrungs- und Fachkréafte, die mit der Umsetzung von den
Projekten der Emittentin betraut werden und an diesen mitwirken.
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Eine Einflussnahme auf die Geschéftspolitik der Emittentin oder auf deren Verwaltungsrat durch
unabhangige Aktionare, durch Fremdkapitalgeber oder sonstige Drittpersonen besteht nicht.

Entwicklung von Projekten (Risiko: ,klein“)

Die Emittentin arbeitet mit lokalen und internationalen Partnern zusammen. Die Emittentin vertraut auf
die Qualitat der Arbeit dieser Partner, kann jedoch nicht ausschliessen, dass Fehler, die bei der Umsetzung
und Realisierung von Projekten entstehen, sich negativ auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken
kénnten.

Abhangigkeit vom Aktivdarlehen (Risiko: «klein»)

Die Aktivdarlehen, die die Emittentin an die Enespa Gruppengesellschaften vergibt, werden dafir
eingesetzt, die Kernaktivititen der einzelnen Geschiftsfelder «Plastic to Qil», «Olveredelung» und
«Anlagenbau» zu entwickeln. Es ist nicht auszuschliessen, dass sich einzelne Geschaftsfelder schlechter als
erwartet entwickeln und es im schlechtesten Fall zum Totalverlust einzelner Projekte oder Geschaftsfelder
kommen kann. Dies kann sich in erheblichem Masse negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

ABSCHNITT 4 — ANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Geschéftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Emittenten

Die revidierten Jahresabschliisse per 31.12.2021, per 31.12.2022, per 31.12.2023 sowie per 31.12.2024,
jeweils samt Bericht der Revisionsstelle mit Vermerken zu den Jahresabschliissen, finden sich im Anhang.

4.1.1 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten
Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet Enespa AG.
4.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer, Rechtstragerkennung (LEI)

Die Enespa AG (529900LYBJVWL3LG7D81) in FL-9496 Balzers ist im Handelsregister des Firstentums
Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.638.511-6 eingetragen. Die Emittentin verfligt Gber ein
voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Der revidierte Jahresabschluss der Emittentin per 31.12.2024 weist bei einem Kapital von CHF
550'000.00 und Kapitalreserven von CHF 0, einem Jahresverlust von CHF 1'272'390.52 und einem
Verlustvortrag von CHF 121'977.52 einen mehr als halftigen Kapitalverlust aus. Als
Sanierungsmassnahme wurde am 04.04.2025 eine zusatzliche Einzahlung der Muttergesellschaft von
CHF 1'500'000.00 in die Kapitalreserven beschlossen und riickwirkend auf den 31.12.2024 getatigt. Nach
dieser Transaktion weist die Gesellschaft ein positives Eigenkapital von CHF 655'631.96 aus.

Enespa AG, Appenzell ist Hauptanteilseignerin.
Das Aktionariat der Enespa AG, Appenzell setzt sich wie folgt zusammen (Stand 31.05.2025):

Stimmrechtsaktien: 11'818’637 a 0.1 CHF nominal, davon 10'703'138 bei Cyrill Hugi, die restlichen
Stimmrechtsaktien sind auf 17 Aktionare verteilt, von denen niemand mehr als 166’667 Aktien hat.
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Stammaktien: 2'661’301 a 1.00 CHF nominal, alle breit gestreut auf 1’989 hauptsachlich private
Aktionare, von denen niemand mehr als 50'000 Aktien hat.

Der Anteil von Cyrill Hugi belduft sich damit auf 76.3% bei den Stimmen und 27.8% beim Kapital. Kein
anderer Aktionar hat mehr als 1% der Stimmrechte oder mehr als 1.5% des Kapitals.

4.1.3 Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

Emittentin ist die Enespa AG in Balzers. Die Firma wurde am 23.06.2020 auf unbestimmte Dauer errichtet
und als Aktiengesellschaft liechtensteinischen Rechts unter der Nummer FL-0002.638.511-6 im
Handelsregister des Flirstentums Liechtenstein eingetragen.

41.4 Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

Der Sitz der Enespa AG ist in FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Flirstentum Liechtenstein, Telefonnummer:
+423 388 15 53. Die Webseite lautet: www.enespa.li.

Die Angaben auf der Webseite der Emittentin sind nicht als Teil der Angaben in diesem Wertpapierprospekt
zu verstehen. Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform der AG gemadss Art. 243 ff. des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR), somit gemass dem Recht des Flrstentum Liechtenstein,
gegriindet, welches das fir die Gesellschaft massgebliche Recht ist.

4.1.5 Jungste Ereignisse, die fiir den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem Masse fiir eine Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind.

Entfallt.

4.1.6 Angabe der Ratings, die fiir einen Emittenten in dessen Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit ihm beim Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlduterung der
Bedeutung von Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden.

Es werden keine Ratings erstellt.

4.1.7 Angaben zu wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur
des Emittenten seit dem letzten Geschiftsjahr

Der revidierte Jahresabschluss der Emittentin per 31.12.2024 weist bei einem Kapital von CHF
550'000.00 und Kapitalreserven von CHF 0, einem Jahresverlust von CHF 1'272'390.52 und einem
Verlustvortrag von CHF 121'977.52 einen mehr als hélftigen Kapitalverlust aus. Als
Sanierungsmassnahme wurde am 04.04.2025 eine zusatzliche Einzahlung der Muttergesellschaft von
CHF 1'500'000.00 beschlossen und riickwirkend auf den 31.12.2024 in die Kapitalreserven getatigt. Nach
dieser Transaktion weist die Gesellschaft ein positives Eigenkapital von CHF 655'631.96 aus.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer
Laufzeit von sieben Jahren (iber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufen. Das Emissionsvolumen belduft sich auf CHF 3.78 Mio.
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Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von vier Jahren Uber CHF 10 Mio. emittiert. Es wurden CHF 5.121 Mio. gezeichnet. Die
Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist ausgelaufen.

Per 27.02.2023 wurde eine weitere Anleihe iber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.8% und einer
Laufzeit von 6 Jahren emittiert. Es wurden CHF 10 Mio. gezeichnet. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 01.03.2023 wurde eine weitere Anleihe iber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.0% und einer
Laufzeit von vier Jahren emittiert. Der Emissionserlos belduft sich auf CHF 9'988'000.00. Die
Angebotsfrist flr diese Anleihe ist ausgelaufen.

Die Emittentin gab per 01.03.2023 eine Anleihe tGber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
aus. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert und der Zinssatz belduft sich auf 5.8%. Per 30.06.2025 wurden
CHF 5'205'000.00 gezeichnet.

Im Marz 2024 wurde eine weitere Anleihe Uber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
ausgegeben. Der Zinssatz ist 5.6%. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert. Per 30.06.2025 wurden CHF
838’000.00 gezeichnet.

Per Juli 2024 wurde eine Anleihe mit 5.75% Verzinsung tGber CHF 15 Mio. und einer Laufzeit von 5
Jahren, somit bis 11.07.2029 (exkl.) ausgegeben. Per 30.06.2025 wurden CHF 10'712'000.00
gezeichnet.

4.1.8 Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Tatigkeiten der Emittentin werden mit Erh6hungen des Eigenkapitals und/oder Einlagen in die
Kapitalreserven von der Muttergesellschaft, den Emissionserldsen der Anleihen sowie aus den
Zinsertrage der Aktivdarlehen finanziert. Das Aktienkapital der Muttergesellschaft Enespa AG besteht
heute aus 11'818'637 Aktien zu CHF 0.1 (Stimmrechtsaktien) und 2'661°301 Namenaktien zu CHF 1.00
Mit dem laufenden Kapitalband kénnen gesamthaft 1'733'212 Aktien zu einem Nennwert von CHF 1.00
ausgegeben werden. Der Preis betrdagt im Moment CHF 34.00.

Da die Enespa AG Balzers jahrlich eine Zinszahlung in Hohe von zwischen 7.5% und 8.5% der
Darlehenssumme von Gruppen Gesellschaften wie der Enespa Deutschland GmbH, der Enespa Oil
GmbH, der Enespa-GRT Innovation GmbH und der Enespa Technologies AG erhilt, besteht eine
Abhéangigkeit zu diesen Unternehmen. Die Zinszahlungen der Gruppengesellschaften erfolgen direkt
an die Emittentin.

ABSCHNITT 5 — UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

5.1 Haupttatigkeitsbereiche

Die Enespa-Gruppe hat sich darauf spezialisiert die Ressourcen gemischter Plastik-Miill, verschmutzte
Mineraldle und Altreifen zu nutzen und so umzuwandeln, dass daraus Rohdl entsteht, das wieder fir die
Produktion der Ausgangsstoffe verwendet werden kann. Dadurch entsteht eine Kreislaufwirtschaft.
Gleichzeitig will die Enespa-Gruppe den sorgsamen Umgang mit den natirlichen Ressourcen der Erde
pflegen.
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Als globaler First Mover im chemischen Recycling von gemischten Plastik-Abfallen entwickelt, baut und
betreibt die Enespa AG Appenzell sowie deren Tochtergesellschaften (die «Enespa-Gruppe»)
wirtschaftliche Recyclingsysteme mittels Thermolyse. Nebst Aktivititen in der industriellen Olveredelung
forscht Enespa-Gruppe an der Nutzung von Wasserstoff aus Recycling-Verfahren. Weiter ist die Enespa-
Gruppe im Bereich Reifenpyrolyse eine Kooperation eingegangen. Die Enespa-Gruppe tragt durch
Innovation und Forschung sowie konsequenter Kreislaufwirtschaft massgeblich zu 6kologischen, fast CO»-
neutralen Loésungen im Kunststoff-Recycling bei.

Die Ertragsquellen der operativen Enespa Gesellschaften sind Lizenzertriage aus Olverkauf aus Plastic-to-
oil, aus Olveredelung und Ertrdge aus Anlagenverkidufen an externe Kunden; zusatzlich fallen
Beteiligungsertrage der Tochtergesellschaften an. Weitere Ertrdge konnen aus Standortbeteiligungen
kommen, die liber partiarische Darlehen abgewickelt werden.

Der strategische Kerngedanke ist, die gesamte Wertschopfung zu kontrollieren und eine Technologie-
fUhrerschaft anzustreben. Als First Mover wird versucht, einen stetigen Vorsprung zu erlangen und zu
behalten. Das Know-How wird durch Patente und geistiges Eigentum sowie liber die Beteiligung und
Einbindung von Schlisselpersonen gesichert. Weiter verfolgt die Emittentin eine Diversifikationsstrategie,
indem sie technologieverwandte Gebiete wie die Olveredelung oder neu die Reifenpyrolyse erschliesst.

Soweit sinnvoll werden Tochtergesellschaften gegriindet und/oder Kooperationen mit anderen
Unternehmen eingegangen. Kooperationen bestehen in den Bereichen Plastifikator (Vorerwarmung Plastik)
mit LM INSTALAZII EOOD (Bulgarien), und mit der BioDesign Foundation (St. Gallen) im Bereich
Offentlichkeitsarbeit. Dabei wird stets darauf geachtet, dass relevantes, massgebliches Know-How unter
Kontrolle der Enespa-Gruppe bleibt und dadurch die Wertschopfungskette aufrechterhalten werden kann.

Das Organigramm zeigt die Firmenstruktur, Stand Marz 2025.
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5.1.1 b) Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Zur Finanzierung des Geschaftsmodells der Unternehmensgruppe setzt die Enespa AG mit Sitz in Balzers
das offentliche Angebot der vorliegenden Anleihe unter neuem Prospekt fort. Daneben setzt sie das
offentliche Angebot der im Juli 2024 begebenen Anleihe iber CHF 15 Mio. mit einer Verzinsung von 5.75%
und einer Laufzeit von 5 Jahren, somit bis 11.07.2029 (exkl.) fort.

5.1.1¢) Wichtigste Markte

Die Emittentin investiert die Emissionserlose ausschliesslich in Unternehmen der Enespa-Gruppe. Alle
Standorte haben ihren Sitz in der Schweiz, im Firstentum Liechtenstein, USA und in Deutschland und
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sprechen ausschliesslich Anleger mit Wohnsitz in der Schweiz, Osterreich, Italien, Deutschland und dem
Flirstentum Liechtenstein an.

5.2 Wettbewerbsposition
Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1 Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

Die Muttergesellschaft im Appenzell wurde am 20.04.2004 gegriindet. Die Tochtergesellschaft und
Emittentin Enespa AG in Balzers, FL-0002.638.511-6, wurde am 23.06.2020 gegriindet. Die Vertretung der
AG nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen des Verwaltungsrats.

Als globaler First Mover im chemischen Recycling von gemischten Plastik-Abfallen entwickelt, baut und
betreibt die Enespa AG Appenzell sowie deren Tochtergesellschaften (die «Enespa-Gruppe»)
wirtschaftliche Recyclingsysteme mittels Thermolyse. Nebst Aktivititen in der industriellen Olveredelung
forscht die Enespa Gruppe an der Nutzung von Wasserstoff aus Recycling-Verfahren. Weiter ist die Enespa-
Gruppe im Bereich Reifenpyrolyse eine Kooperation eingegangen. Die Enespa-Gruppe tragt durch
Innovation und Forschung sowie konsequenter Kreislaufwirtschaft massgeblich zu 6kologischen, fast CO»-
neutralen Loésungen im Kunststoff-Recycling bei.

Die Ertragsquellen der der operativen Enespa Gesellschaften sind Ertrage aus Olverkauf von Plastic-to-oil
aus Olveredelung und Ertrdge aus Anlagenverkdufen an externe Kunden. Bei verkauften Plastic-to-oil
Anlagen kdénnen auch noch wiederkehrende Lizenzertrige fiir jede Tonne verkauften Ols erzielt werden,
wenn eine solche Abmachung getroffen wurde (Lizenzvertrag). Lizenzvertrage werden derzeit noch
ausgearbeitet. Zusatzlich fallen Beteiligungsertrage der Tochtergesellschaften an. Weitere Ertrage kénnen
aus Standortbeteiligungen kommen, die lber partiarische Darlehen abgewickelt werden.

Der strategische Kerngedanke ist, die gesamte Wertschopfung zu kontrollieren und eine
Technologiefiihrerschaft anzustreben. Als First Mover wird versucht, einen stetigen Vorsprung zu erlangen
und zu behalten. Das Know-How wird durch Patente und geistiges Eigentum sowie Uber die Beteiligung und
Einbindung von Schlisselpersonen gesichert. Weiter verfolgt die Emittentin eine Diversifikationsstrategie,
indem sie technologieverwandte Gebiete wie die Olveredelung oder neu die Reifenpyrolyse erschliesst.

Soweit sinnvoll werden Tochtergesellschaften gegriindet und/oder Kooperationen mit anderen
Unternehmen eingegangen. Kooperationen bestehen in den Bereichen Plastifikator (Vorerwarmung Plastik)
mit LM INSTALAZII EOOD (Bulgarien), und mit der BioDesign Foundation (St. Gallen) im Bereich
Offentlichkeitsarbeit. Dabei wird stets darauf geachtet, dass relevantes, massgebliches Know-How unter
Kontrolle der Enespa-Gruppe bleibt und dadurch die Wertschopfungskette aufrechterhalten werden kann.

6.2 Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Da die Enespa AG Balzers jahrlich eine Zinszahlung in Hohe von 7.5% - 8.5% der Darlehenssumme von den
Gruppengesellschaften erhélt, besteht eine Abhé&ngigkeit zu diesen Unternehmen. Sollte sich das
Zinsniveau andern, kénnen die Zinssatze angepasst werden.
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ABSCHNITT 7 — TRENDINFORMATIONEN

Seit der Griindung der Emittentin wurden dieser keine negativen Veranderungen, Trends, Unsicherheiten
oder Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften, bekannt.

Die Emittentin hat keine Kenntnis von Trends, Unsicherheiten oder sonstigen Vorféllen, welche die
Geschaftsaussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen konnten.

Eine Dokumentation vom Institut fir Energie- und Umweltforschung aus Deutschland (ifeu) zeigt, dass
die Enespa- Technologie CO2-Emissionen einspart im Vergleich zur herkdmmlichen Verwertung von
Plastik in der Kehrrichtverbrennung. Aufgrund des neu optimierten Prozesses und der neuerlichen
technischen Verbesserungen, welche eine bessere Energieeffizienz im Reaktor und damit weniger
Stromverbrauch mit sich bringen, ist die Energiebilanz fast gleich 0.

Es kdnnen ca. 90% der Emissionen eingespart werden im Vergleich zu herkémmlichen Verfahren
welche Produkte aus Rohol neu herstellen. Die Bescheinigung (iber die Berechnung von
Treibhausgasemissionen (THG-Emissionen) vom Juli 2023 ist im Anhang ersichtlich.

Weitere Dokumentationen und Testate kénnen bei der Enespa AG, Balzers direkt angefordert
werden.

ABSCHNITT 8 - GEWINNPROGNOSEN ODER —SCHATZUNGEN

Die Enespa AG mit Sitz in Balzers gibt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen ab.

ABSCHNITT 9 — VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

9.1 Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers werden fir einen Zeitraum von zwei Jahren
gewadhlt. Neue Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen ein, die sie ersetzen.

Per Datum dieses Prospekts setzt sich der Verwaltungsrat der Emittentin wie folgt zusammen:

Cyrill Hugi ist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa AG mit Sitz in FL-9496 Balzers. Er ist
Verwaltungsratsprasident der Enespa AG und der Enespa Technologies AG in Appenzell. Zudem ist Cyrill
Hugi in der Geschaftsfiihrung der Enespa GmbH Deutschland, Enespa-GRT Innovation GmbH, der Enespa
Oil GmbH in Tangstedt.

Clemens Laternser ist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa AG in Balzers. Der Experte fir
internationales Steuerrecht ist Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer mittelgrossen
Treuhandgesellschaft mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Clemens Laternser ist Dipl. Betriebsékonom FH (St.
Gallen) und staatlich geprifter Treuhander in Liechtenstein. Zudem hélt er einen LL.M. in internationalem
Steuerrecht der Universitat Liechtenstein.

Betreffend mehrerer Emissionsgesellschaften, der IDG Anstalten in 9492 Eschen, in denen Clemens
Laternser als Verwaltungsrat tatig ist, wurden Insolvenzantrage gestellt. Diese Gesellschaften waren
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zur Finanzierung einer Unternehmensgruppe gegriindet worden und haben dafiir Anleihen begeben.
Die Insolvenz der Muttergesellschaft und Darlehensnehmerin fiihrte zur Insolvenz der
Emissionsgesellschaften. Die betroffenen Gesellschaften stehen in keiner Verbindung zur Emittentin
und haben keinerlei Relevanz auf die Geschaftstatigkeit der Enespa AG.

Zsolt E6tvos ist Mitglied des Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzers. Zsolt E6tvos ist der CFO der
Enespa Gruppe und verfligt Gber mehr als 20 Jahre Fihrungserfahrung in Finanzen in der Branche
Finanzdienstleistungen wie Leasing, Banken und Privatkredite in der Schweiz, Osterreich und China.

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch die Statuten eingerdumten Kompetenzen, die
Geschaftsfiihrung an einzelne seiner Mitglieder oder an Dritte zu Ubertragen, noch nicht Gebrauch
gemacht. Der Verwaltungsrat der Emittentin nimmt derzeit die Geschaftsfiihrung selber wahr und bildet
selbst die Geschéftsleitung. Kurzfristig ist bereits eine Person fiir die Geschaftsfiihrung vorgesehen.

9.2 Interessenskonflikt

Es ist kein Interessenskonflikt vorhanden.

ABSCHNITT 10 - HAUPTAKTIONARE

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft der Emittentin, welche am 20.04.2004 gegriindet
wurde. Die Emittentin, die Enespa AG in Balzers ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Enespa AG
im Appenzell. Die Vertretung nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten
Personen. Die Gesellschaft tritt somit ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fiir
die Enespa AG in Balzers gehandelt wird.

Cyrill Hugi halt nach der jingsten Kapitalerhohung 76.03% der Stimmen und 27.8% des Kapitals der
Enespa AG in Appenzell.

ABSCHNITT 11 — FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES
EMITTENTEN

11.1 Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfiigt (iber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Die Bilanz der Gesellschaft weist per 31.12.2022 eine Uberschuldung in Hohe von CHF 898'416.76 aus.
Mit Hinweis auf die Rangricktrittsvereinbarung der Muttergesellschaft Enespa AG, Appenzell, vom
15.06.2023 in Hohe von CHF 900'000.00 verzichtete der Verwaltungsrat auf eine Benachrichtigung des
Gerichts. Der Zwischenabschluss der Emittentin per 30.09.2023 wies eine Uberschuldung von
gesamthaft CHF 1'201'664.69 aus. Diese wurde durch eine Einzahlung der Muttergesellschaft in die
Kapitalreserven der Emittentin vom 28.12.2023 in Héhe von CHF 1'800'000.00 beseitigt. Der revidierte
Jahresabschluss der Emittentin per 31.12.2023 weist bei einem Kapital von CHF 550'000.00 und
Kapitalreserven von CHF 3’000'000.00, einem Jahresverlust von CHF 1'614'125.43 und einem
Verlustvortrag von CHF 1'448'416.76 einen mehr als halftigen Kapitalverlust aus. Als
Sanierungsmassnahme wurde am 05.06.24 eine zusatzliche Einzahlung der Muttergesellschaft von CHF
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1'200'000.00 in die Kapitalreserven getatigt. Nach dieser Transaktion weist die Gesellschaft ein
positives Eigenkapital von CHF 428'022.48 aus.

Der revidierte Jahresabschluss per 31.12.2024 zeigt bei einem Kapital von CHF 550'000.00, einem
Jahresverlust von CHF 1'272'390.52 und einem Verlustvortrag von CHF 121'977.52 einen mehr als
halftigen Kapitalverlust aus. Zur Bilanzsanierung wurde durch den Verwaltungsrat am 4.4.2025
beschlossen, eine Einlage in die Kapitalreserven von CHF 1.5 Millionen vorzunehmen. Diese Einlage
erfolgte riickwirkend auf den 31.12.2024.

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 35'547'403.55 gegeniiber der Enespa
Deutschland GmbH, der Enespa Oil GmbH, der Enespa GRT-Innovation GmbH, der Enespa Technologies
AG und der Enespa AG Appenzell ist davon abhangig, ob die positiven Fortfiihrungsprognosen der
Enespa Gesellschaften der jeweiligen Enespa Gruppengesellschaften erreicht werden kénnen und die
benodtigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer
Laufzeit von sieben Jahren liber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufen. Das Emissionsvolumen belauft sich auf CHF 3.78 Mio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von vier Jahren iber CHF 10 Mio. emittiert. Es wurden CHF 5.121 Mio. gezeichnet. Die
Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist ausgelaufen.

Per 27.02.2023 wurde eine weitere Anleihe tiber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.8% und einer
Laufzeit von 6 Jahren emittiert. Es wurden CHF 10 Mio. gezeichnet. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 01.03.2023 wurde eine weitere Anleihe tGiber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.0% und einer
Laufzeit von vier Jahren emittiert. Der Emissionserlos belduft sich auf CHF 9'988'000.00. Die
Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist ausgelaufen.

Die Emittentin gab per 01.03.2023 eine Anleihe tGber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
aus. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert und der Zinssatz belduft sich auf 5.8%. Per 30.06.2025 wurden
CHF 5'205'000.00 gezeichnet.

Im Marz 2024 wurde eine weitere Anleihe Gber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
ausgegeben. Der Zinssatz ist 5.6%. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert. Per 30.06.2025 wurden CHF
838’000.00 gezeichnet.

Per Juli 2024 wurde eine Anleihe mit 5.75% Verzinsung tGber CHF 15 Mio. und einer Laufzeit von 5
Jahren, somit bis 11.07.2029 (exkl.) ausgegeben. Per 30.06.2025 wurden CHF 10'712'000.00
gezeichnet.

Im Anhang sind die revidierten Jahresrechnungen per 31. Dezember 2021, per 31. Dezember 2022, per
31.12.2023 sowie der revidierte Jahresbericht per 31.12.2024 aufgefihrt.
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114 Gerichts- und Schiedsgerichtverfahren

Die Emittentin ist von keinen Gerichts-, Schieds- oder Administrativverfahren betroffen, die erheblichen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage haben konnten, noch sind nach Kenntnis der Emittentin solche
Verfahren drohend.

115 Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin

Die Emittentin verfugt tber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Die Bilanz der Gesellschaft weist per 31.12.2022 eine Uberschuldung in H6he von CHF 898'416.76 aus. Mit
Hinweis auf die Rangriicktrittsvereinbarung der Muttergesellschaft Enespa AG, Appenzell, vom 15.06.2023
in Hohe von CHF 900'000.00 verzichtete der Verwaltungsrat auf eine Benachrichtigung des Gerichts. Der
Zwischenabschluss der Emittentin per 30.09.2023 wies eine Uberschuldung von gesamthaft
CHF 1'201'664.69 aus. Diese wurde durch eine Einzahlung der Muttergesellschaft in die Kapitalreserven der
Emittentin vom 28.12.2023 in Hohe von CHF 1'800'000.00 beseitigt. Der revidierte Jahresabschluss der
Emittentin per 31.12.2023 weist bei einem Kapital von CHF 550'000.00 und Kapitalreserven von CHF
3’000'000.00, einem Jahresverlust von CHF 1'614'125.43 und einem Verlustvortrag von CHF 1'448'416.76
einen mehr als halftigen Kapitalverlust aus. Als Sanierungsmassnahme wurde am 05.06.24 eine zusatzliche
Einzahlung der Muttergesellschaft von CHF 1'200'000.00 in die Kapitalreserven getéatigt. Nach dieser
Transaktion weist die Gesellschaft ein positives Eigenkapital von CHF 428'022.48 aus.

Der revidierte Jahresabschluss per 31.12.2024 zeigt bei einem Kapital von CHF 550'000.00, einem
Jahresverlust von CHF 1'272'390.52 und einem Verlustvortrag von CHF 121'977.52 einen mehr als halftigen
Kapitalverlust. Zur Bilanzsanierung wurde durch den Verwaltungsrat am 4.4.2025 beschlossen, eine Einlage
in die Kapitalreserven von CHF 1.5 Millionen vorzunehmen. Diese Einlage erfolgte rlickwirkend auf den
31.12.2024.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer
Laufzeit von sieben Jahren liber CHF 10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufen. Das Emissionsvolumen belduft sich auf CHF 3.78 Mio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von vier Jahren liber CHF 10 Mio. emittiert. Es wurden CHF 5.121 Mio. gezeichnet. Die
Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist ausgelaufen.

Per 27.02.2023 wurde eine weitere Anleihe tiber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.8% und einer
Laufzeit von 6 Jahren emittiert. Es wurden CHF 10 Mio. gezeichnet. Die Anleihe ist voll platziert.

Per 01.03.2023 wurde eine weitere Anleihe iber CHF 10 Mio. und einem Zinssatz von 6.0% und einer
Laufzeit von vier Jahren emittiert. Der Emissionserlos belduft sich auf CHF 9'988'000.00. Die
Angebotsfrist fiir diese Anleihe ist ausgelaufen.

Die Emittentin gab per 01.03.2023 eine Anleihe tGber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
aus. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert und der Zinssatz belduft sich auf 5.8%. Per 30.06.2025 wurden
CHF 5'205'000.00 gezeichnet.
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Im Marz 2024 wurde eine weitere Anleihe (ber CHF 7.5 Mio. in Form einer Vertriebsinformation
ausgegeben. Der Zinssatz ist 5.6%. Die Laufzeit ist mit 4 Jahren fixiert. Per 30.06.2025 wurden CHF
838’000.00 gezeichnet.

Per Juli 2024 wurde eine Anleihe mit 5.75% Verzinsung tGber CHF 15 Mio. und einer Laufzeit von 5
Jahren, somit bis 11.07.2029 (exkl.) ausgegeben. Per 30.06.2025 wurden CHF 10'712'000.00
gezeichnet.

ABSCHNITT 12 — WEITERE ANGABEN

121 Kapital
Das Grundkapital der Enespa AG in Balzers betragt CHF 550000.- und wurde voll einbezahlt.

12.2 Satzung und Statuten der Gesellschaft

Der statutarische Zweck der Aktiengesellschaft (Art. 3 der Statuten) ist der Erwerb, die Verwaltung und die
Verwertung von Vermdgenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, Urheberrechten, Patenten, Marken,
Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktionare
sowie Segmentaktionare, gewahren oder von diesen erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere
emittieren, immaterielle Rechte sowie Eigentum ohne Fahrnis und unbewegliches Vermogen erwerben und
das Gesellschaftsvermégen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschéafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Zweck der
Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen. Ferner kann die
Gesellschaft im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten.

Die Statuten der Enespa AG mit Sitz in Balzers kdnnen ebenfalls beim Amt fiir Justiz, Handelsregister, unter
der Registernummer FL-0002.638.511.6 angefordert und eingesehen werden.

Die Inhaber der Griinderrechte versammeln sich gemass gesetzlicher Vorschrift jahrlich mindestens einmal
zur Beschlussfassung.

ABSCHNITT 13 — WESENTLICHE VERTRAGE

13.1 Zahlstellenvertrag

Das Angebot wird nicht an der Borse gehandelt. Es gibt keinen Zahlstellenvertrag.

ABSCHNITT 14 — VERFUGBARE DOKUMENTE

14.1 Einsehbare Dokumente

Anleger kénnen kostenlose Kopien der Statuten, Jahresabschliisse und Revisionsberichte der Emittentin
schriftlich an der Adresse der Emittentin (Landstrasse 15, 9496 Balzers, c.hugi@enespa.eu) unter Angabe
einer E-Mail-Adresse anfordern und erhalten diese per E-Mail oder postalisch zugestellt.
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Wertpapierbeschreibung

ABSCHNITT 1 - VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich ist die Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers,
Fiirstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Enespa AG in Balzers ist der Verwaltungsrat. Die Mitglieder des
Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und Zsolt E6tvos, jeweils mit
Kollektivzeichnungsrecht zu zweien.

Die Geschaftsadresse aller nachfolgend genannten ist die Adresse Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers,
Flrstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit sieben weiteren Angestellten (3 Vollzeit und 4
Teilzeit).

Gegen keine der genannten Personen ergingen jemals Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische Straftaten;
keine der genannten Personen hatte jemals Insolvenzen zu verantworten oder mit zu verantworten; in
Bezug auf keine der genannten Personen sind 6ffentliche Anschuldigungen und / oder Sanktionen seitens
Behorden oder Regulierungsbehorden (einschliesslich Berufsverbande) bekannt; ebenso wurde keine der
genannten Personen jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfliihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fir die Tatigkeit im Management oder fir
die Fihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen.

1.2 Erkldrung

Die Enespa AG mit Sitz in Balzers und die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres Wissens die
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen weggelassen
wurden, die die Aussage des Prospektes verandern kénnen. Die Verantwortlichen haben die erforderliche
Sorgfalt walten lassen, um dies sicherzustellen.

13 Sachverstandigenerklarung

Die Wertpapierbeschreibung enthalt keine Sachverstandigenerklarung.

1.4 Angaben von Seiten Dritter
Entfallt.
15 Billigung

Der vorgangige Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehérde des Firstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 09.07.2024 gebilligt.

Bei gegenstandlichem Prospekt handelt es sich somit um einen neu gebilligten Prospekt, unter
welchem das unter dem vormals gebilligten Prospekt begonnene 6ffentliche Angebot fortgesetzt wird.
Der Prospekt wurde von der FMA am 09.07.2025 fiir ein Jahr gebilligt.
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Eine solche Billigung ist nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts
sind, zu erachten. Anleger sollten daher ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die
Anlage vornehmen.

ABSCHNITT 2 — RISIKOFAKTOREN

2.1 Risiken

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung dar.
Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert u. a.
betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fiir die hier von der Enespa AG, Balzers
angebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfihrlich in Kapitel 6. beschrieben. Es wird daher
dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung griindlich durchzulesen. Allerdings kann die
Emittentin keine Gewahr fiir die Vollstandigkeit der dargestellten Risiken Gbernehmen. Es wird ausdricklich
darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht abschliessend zu verstehen sind, es konnen im
Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen. Zudem kdénnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch
kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der Emittentin
nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass bei Verwirklichung eines oder
mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen auf die sowie die Riickzahlung der
Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kdnnen hierdurch ihr in die Anleihe investiertes
Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Diesen moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der
Anlageentscheidung unter Bericksichtigung seiner personlichen Anlageziele und Vermogensverhaltnisse
sorgfaltig prifen. Im Fall der Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz des Anlegers.

Potentielle Anleihegldubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber die Zeichnung
der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen Gbrigen Informationen
auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesen und beriicksichtigen. Der Eintritt eines einzelnen
oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren beschrieben sind, oder
zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie zurzeit als nicht relevant
erachtet, kdnnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder unbekannten Risiken einen
negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin flihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
vollsténdig zurlickbezahlt werden kdnnen. Die Anleiheglaubiger kénnen hinsichtlich ihrer Obligationen und
Joder Coupons einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche Personen
in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in Obligationen
einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu einem Totalverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu verstehen.
Ihre Reihenfolge sagt zudem nichts Gber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder Relevanz aus.

Risiken betreffend die Anleihe

Illiquiditat der Obligationen (Risiko: , mittel“)

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird tiber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend besteht
keine Gewahr dafiir, dass der Anleihegldaubiger fir seine Obligation einen Kaufer findet, welcher bereit ist,
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seine Obligation(en) zu kaufen bzw. den von ihm gewiinschten Kaufpreis dafiir zu bezahlen. Die
Ubertragung der Obligationen auf einen anderen Rechtstriger oder eine natiirliche Person bedarf der
vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen dirfen nur von Personen mit
Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien, Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein
gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern tGbertragen werden, was die Zahl
der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

Sofern Uberhaupt ein Kaufer fiir die Obligationen gefunden werden kann, muss der Kaufpreis individuell
verhandelt werden. Es gibt keinen Marktpreis fiir die Obligationen.

Platzierungsrisiko (Risiko: ,klein®)

Fir die Realisierung ihrer Geschéaftstatigkeit ist die Emittentin in betrdchtlichem Umfang auf Finanzmittel
angewiesen, die ihr entweder als Fremd- oder als Eigenkapital zur Verfigung gestellt werden. Die
Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung zu stellen oder in das Eigenkapital
der Emittentin zu investieren hdngt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich tatig ist, sondern ist
auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalméarkten abhangig. Entsprechend besteht keine Gewissheit,
dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet wird und bis zur angestrebten
Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der Emittentin weniger fllissige Mittel als
geplant zufliessen. Dies kann sich negativ auf den Aufbau des Kreditportfolios und damit auf die Ertrage der
Emittentin auswirken.

Weiteres Fremdkapital (Risiko: , klein®)

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise beschrankt
weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht, geht bei
Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit dieser Anleihe
im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag oder eine
Insolvenzforderung des Anleihegldubigers fir seine Obligationen und/oder Coupons reduzieren.

ABSCHNITT 3 - GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1 Interesse natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot
beteiligt sind

Naturliche oder juristische Personen, welche Beratungs- oder Vertriebsleistungen direkt oder indirekt fir
die Emittentin erbringen werden zu marktiblichen Vergltungen honoriert. Es handelt sich dabei
insbesondere um Vertriebspartner der Anleihe als Empfanger der Anlage. Ansonsten gibt es keine
Interessen natirlicher oder juristischer Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Enespa AG in Balzers ist die Tochtergesellschaft der Enespa AG in Appenzell. Es bestehen somit keinerlei
Interessenskonflikte.

3.2 Griunde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrige

Die Enespa-Gruppe hat sich darauf spezialisiert die Ressourcen gemischter Plastik-Miill, verschmutzte
Mineraldle und Altreifen zu nutzen und so umzuwandeln, dass daraus Rohdl entsteht, das wieder fir die
Produktion der Ausgangsstoffe verwendet werden kann. Dadurch entsteht eine Kreislaufwirtschaft.
Gleichzeitig will die Enespa AG den sorgsamen Umgang mit den natrlichen Ressourcen der Erde pflegen.
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Als globaler First Mover im chemischen Recycling von gemischten Plastik-Abfallen entwickelt, baut und
betreibt die Enespa AG Appenzell sowie deren Tochtergesellschaften (die «Enespa-Gruppe»)
wirtschaftliche Recyclingsysteme mittels Thermolyse. Nebst Aktivititen in der industriellen Olveredelung
forscht die Enespa-Gruppe an der Nutzung von Wasserstoff aus Recycling-Verfahren. Weiter ist die Enespa-
Gruppe im Bereich Reifenpyrolyse eine Kooperation eingegangen. Die Enespa-Gruppe tragt durch
Innovation und Forschung sowie konsequenter Kreislaufwirtschaft massgeblich zu 6kologischen, fast CO»-
neutralen Loésungen im Kunststoff-Recycling bei.

Die Ertragsquellen der operativen Enespa Gesellschaften sind Lizenzertrige aus Olverkauf aus Plastic-to-
oil, aus Olveredelung und Ertrige aus Anlagenverkiufen an externe Kunden. Bei verkauften Plastic-to-oil
Anlagen kénnen auch noch wiederkehrende Lizenzertrige fiir jede Tonne verkauften Ols erzielt werden,
wenn eine solche Abmachung getroffen wurde. Lizenzvertrage hierfiir werden ausgearbeitet. Zusatzlich
fallen Beteiligungsertrage der Tochtergesellschaften an. Weitere Ertrage kdnnen aus Standortbeteiligungen
kommen, die liber partiarische Darlehen abgewickelt werden.

Der strategische Kerngedanke ist, die gesamte Wertschopfung zu kontrollieren und eine Technologie-
flhrerschaft anzustreben. Als First Mover wird versucht, einen stetigen Vorsprung zu erlangen und zu
behalten. Das Know-How wird durch Patente und geistiges Eigentum sowie {ber die Beteiligung und
Einbindung von Schlisselpersonen gesichert. Weiter verfolgt die Emittentin eine Diversifikationsstrategie,
indem sie technologieverwandte Gebiete wie die Olveredelung oder neu die Reifenpyrolyse erschliesst.

Soweit sinnvoll werden Tochtergesellschaften gegriindet und/oder Kooperationen mit anderen
Unternehmen eingegangen. Kooperationen bestehen in den Bereichen Plastifikator (Vorerwarmung Plastik)
mit LM INSTALAZII EOOD (Bulgarien), und mit der BioDesign Foundation (St. Gallen) im Bereich
Offentlichkeitsarbeit. Dabei wird stets darauf geachtet, dass relevantes, massgebliches Know-How unter
Kontrolle der Enespa-Gruppe bleibt und dadurch die Wertschopfungskette aufrechterhalten werden kann.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe ein Emissionserl6s von bis zu EUR 10°000'000.- zu. Die
Kosten der Emission werden vollumfanglich von der Emittentin Gbernommen.

Die Empfanger der Emissionsgelder sind direkt oder indirekt tiber die Konzernmutter Enespa AG, Appenzell,
im Wege unbesicherter Darlehen ausschliesslich Gruppengesellschaften, darunter die 100%-ige Tochter der
Enespa AG, Appenzell, Enespa Deutschland GmbH, die Enespa Oil GmbH, die Enespa GRT-Innovation GmbH
sowie die Enespa Technogies AG.

Die Erlése werden dort direkt fur die Forschung und Entwicklung, die Herstellung von schlisselfertigen
Anlagen fiir den Verkauf und den Eigenbetrieb von Recyclinganlagen eingesetzt. Eine Pilot-Anlage fiir die
Olveredelung mit einer Tageskapazitit von maximal 12 Tonnen pro Tag ist seit 15 Monaten im Einsatz, eine
Plastic-to-Oil Anlage mit einer Kapazitdt von ca. 10 Tonnen pro Tag, produziert wurde per Ende 2023 nach
Australien verschifft. Dies im Rahmen eines Projektes, bei dem ein vollstandiger Plastikrecyclingkreislauf
umgesetzt werden soll

Die durch die Wertpapieremission generierten Erldse werden von der Enespa AG, Balzers, gesamthaft im
Wege ungesicherter Darlehen ausgegeben und dienen der Finanzierung des Aufbaus und der
Geschaftstatigkeit. Darlehensvertrdge bestehen zwischen der Enespa Balzers AG und der Enespa
Deutschland GmbH, zwischen der Enespa Balzers AG und der Enespa Oil GmbH sowie zwischen der Enespa
Balzers und der Enespa GRT-Innovation GmbH, zwischen der Enespa Balzers AG und der Enespa
Technologies AG, wodurch sich eine Abhangigkeit der Unternehmen ergibt.

Zudem bestehen Darlehensvertrage zwischen der Enespa AG Balzers und ihrer Muttergesellschaft Enespa
AG (Appenzell) fur kurzfristige Liquiditatsbedirfnisse von beiden Seiten (Cash Pooling).
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Der erwartete Emissionserlos liegt bei EUR 10°000°000.-.

ABSCHNITT 4 — ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1 Beschreibung der Art und Gattung der Wertpapiere

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt”) ist das Angebot der
Enespa AG mit Sitz in Balzers zur Begebung von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung von 7% innert der Laufzeit von 10.07.2025 bis 10.07.2028 (exkl.). Die Verzinsung erfolgt
halbjahrlich im Nachhinein (Effektivzinsmethode). Die Zinstermine sind jeweils am 10.07. sowie am 10.01.
beginnend am 10.01.2026 und letztmalig am 10.07.2028.

Das Gesamtemissionsvolumen betragt EUR 10 Mio. (in Worten: zehn Millionen Euro) bei einer Stlickelung
von jeweils EUR 1’000.- (in Worten: eintausend Euro) Nennbetrag an. Die Mindestzeichnungssumme pro
Investor betragt EUR 2’000 (in Worten zweitausend Euro). Jede héhere Zeichnungssumme muss durch
1'000 teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshochstbegrenzung pro Investor.

Valor: 132843335 ISIN: L11328433357

4.2 Rechtsgrundlage

Die gesetzliche Grundlage dieser Emission bildet das Recht des Fiirstentums Liechtenstein, insbesondere
die Verordnung (EU) 2017/1129.

4.3 Verbriefung und Stiickelung

Die Inhaber-Schuldverschreibungen werden tber die volle Laufzeit in einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10 Mio. (in Worten: zehn Millionen Euro), eingeteilt in bis zu 10’000 unter sich gleichberechtigte, auf
den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1°000 (in Worten: eintausend Euro) und einem
Mehrfachen davon (nachfolgend die , Obligationen®) verbrieft

Die Obligationen werden als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes der
FlUrstentums Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes Wertrechtebuch
eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationdrinnen und Obligationadre noch irgendeine andere Partei haben das
Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder zu
veranlassen.

4.3 b) Stiickelos registrierte Wertpapiere
Entfallt.
4.4 Gesamtemissionsvolumen

Das Gesamtemissionsvolumen betragt EUR 10 Mio.

4.5 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in EUR begeben. Samtliche Zahlungen in Verbindung mit der
Schuldverschreibung erfolgen zum Falligkeitszeitpunkt in EUR.
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4.6 Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniiber der Emittentin auf Basis der gegenstidndlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der Emittentin gleichrangig.

Dieser Prospekt enthalt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen konnten oder das Wertpapier
derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

4.7 Mit dem Wertpapier verbundene Rechte

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise beschrankt
weiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht, geht bei
Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit dieser Anleihe
im gleichen Rang.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihe nach freiem Ermessen ganz oder teilweise mit einer
Kiandigungsfrist von 3 Monaten, beginnend ab 10.07.2026, vorzeitig zurlickzuzahlen. Die vorzeitige
Riickzahlung erfolgt zu 100% des zuriickbezahlten Nominalbetrages zuzlglich aufgelaufener Zinsen.

Kiindigungsrecht fir Anlegerinnen und Anleger

Entfallt.

Verldngerungsrecht

Die «Enespa AG 7%« ist eine Anleihe mit fester Laufzeit von 3 Jahren.

4.8 Zinssatz

Die Anleihe wird mit 7 % innert der Laufzeit von 10.07.2025 bis 10.07.2028 (exkl.) verzinst. Zinsusanz:
Act/Act — ICMA Rule 251 (taggenau).

Die Zinsen werden halbjahrlich berechnet und ausbezahlt und sind nachtraglich, jeweils am 10.07. und am
10.01. beginnend 10.01.2026 fur die Zinsperiode 10.07.2025 — 10.01.2026 (exkl.) fallig. Die letzte
Zinszahlung erfolgt am 10.07.2028. Falls ein Zinszahlungstermin in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist,
wird die Zahlung am nachsten darauffolgenden Bankarbeitstag ausgefiihrt.

Zinszahlungen an die Anleger werden direkt Giber das Konto der Emittentin abgewickelt. Diese Ubernimmt
die Zinsberechnung und Auszahlung der halbjahrlichen Zinszahlungen.

Samtliche Anspriiche auf Zahlungen von falligen Zinsen verjahren nach 3 Jahren.

4.9 Falligkeitstermin und Tilgungsmodalitdten

Die Anleihe wird mit Ablauf des 10.07.2028 (exkl.) (Falligkeitstermin) zur Riickzahlung fillig.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin zum Nennbetrag = 100% in der
ausgegebenen Wahrung zurlickzuzahlen.

Die Riickzahlung der Anleihe an die Anleger wird direkt Gber das Konto der Emittentin abgewickelt. Falls
der Riickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende liechtensteinische
Bankarbeitstag als Rlickzahlungsdatum.

Der Anspruch auf das Kapital verjahrt 30 Jahre nach dem Falligkeitstag.
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4.10 Rendite

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie des
Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass die
Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert moglich ist, erfolgen.

Zu beriicksichtigen sind weiter individuelle Kosten wie Nebenkosten der Ausgabe, z. B. Zeichnungsspesen,
sowie laufende Kosten, wie z. B. Depot- und Verwaltungsgebihren.

Die individuelle Rendite aus einer Anleihe (iber die Gesamtlaufzeit muss somit durch den jeweiligen
Anleiheglaubiger unter Berlcksichtigung der Differenz zwischen dem urspriinglich fiir den Erwerb der
Anleihe gezahlten Betrag zuziiglich Kommission und etwaiger Stlickzinsen und dem Rickzahlungsbetrag
und unter Berticksichtigung der Laufzeit der Anleihe sowie der individuellen Transaktionskosten berechnet
werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich somit erst am Ende der Laufzeit bzw. mit
endgultiger Riickzahlung an den Anleger bestimmen.

411 Vertretung der Inhaber von Nichtdividendenwerten
Entfallt.
4.12 Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund deren die

Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert werden.

Der vorgangige Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehérde des Firstentums Liechtenstein geméss der Verordnung (EU) 2017/1129
am 09.07.2024 gebilligt.

Bei gegenstandlichem Prospekt handelt es sich somit um einen neu gebilligten Prospekt, unter
welchem das unter dem vormals gebilligten Prospekt begonnene 6ffentliche Angebot fortgesetzt wird.
Der Prospekt wurde von der FMA am 09.07.2025 fir ein Jahr gebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospektes
einschliesslich einer Prifung der Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gemass
Verordnung (EU) 2017/1129.

Die Verldngerung des 6ffentlichen Angebots der Anleihe unter einem neu gebilligten Prospekt wurde am
04.04.2025 vom Verwaltungsrat der Enespa AG in Balzers beschlossen.
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Protokoll

der ausserordentlichen Generalversammiung
04.04,2025 f 15.30 Uhr via Teams {virtueil)

Einleitende Feststellungen

Cyrill Hugi, Mosersweid 54, 9050 Appenzell erdffnet die Versammlung und dbernimmt
den Vorsitz. Das Protokoll fithrt Zsolt Edtvos, Im Russer 388, 8708 Mannedorf.

Der Vorsitzende stellt fest, dass das gesamte Aktienkapital von CHF 550'000 vertreten
ist. Das absolute Mehr betragt 275'001 Aktienstimmen. Das Aktienkapital wird durch die
Verwaltungsrite der Muttergesellschaft ENESPA AG, Cyrill Hugi vertreten.

Die Versammlung ist als Universalversammlung konstituiert und beschlussfahig.

Gegen diese Feststellungen werden keine Einwendungen erhoben,

Traktandenliste

Traktandum 1 Verldngerung 5.75% Obligationsanieihe

« Die ENESPA AG mit Sitz in Balzers hat in Zusammenarbeit mit der Bank Frick &
Co. AG, Balzers, als Zahlstelle eine Anleihe mit den folgendan Eckwerten
begeben:

Enespa AG 5.75% p.a. Anleihe {(CHF) der Enespa AG, 9496 Balzers,
Liechtenstein, Laufzeit vom 11.07.2024 bis 11.07.2029 {exkl.), Emissionsvolumen
CHF 15'000'000.-.

« Die Angebotsfrist fiir diese Anleihe l&uft am 11.07.2025 ab. Der Verwaltungsrat
beschliesst hiermit, die Anleihe zu verlangern und beauftragt die Kanzlei Seeger
Frick & Partner, den Wertpapierprospekt zu aktualisieren und zur erneuten
Billigung bei der FMA Liechtenstein einzureichen.

+ Dle weitere Ausgabe der Anleihen soll miéglichst nahtles nach Billigung des
entsprechenden

+ Prospekts durch die FMA wenn immer méglich ab 12.07.2025 erfolgen.

Die Aktiondre stimmen dem Traktandum und somit der Verldngerung der 5.75%
Obligationsanleihe einstirmmig zu.

Traktandum 2 Verldngerung 7.0% Obligationsanleihe

= Die ENESPA AG mit Sitz in Balzers hat in Zusammenarbeit mit der Bank Frick &
Co. AG, Balzers, als Zahlstelle eine Anleihe mit den folgenden Eckwerten
begeben:
<Enespa AG 7%" p.a. Anleihe (EUR) der Enespa AG, 9496 Balzers, Liechtenstein,
Laufzeit vom 10.07.2024 bis 10.07.2028 (exkl.), Emissionsvolumen EUR
10'000°000.-,

» Die Angebotsfrist fir diese Anleihe lauft am 10.07.2025 ab. Der Verwaltungsrat
beschliesst hiermit, die Anleihe zu verldngern und beauftragt die Kanzlei Seeger

EMESPA AS | Landstrasse 15 | FL-94%6 Balzers | FL-0002.638 511-6 [ Infoflenespa.ll | +423 388 15 53 Seite 1 won 2
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Frick & Partner, den Wertpapierprospekt zu aktualisieren und zur erneuten
Billigung bei der FMA Liechtenstein einzureichen.

« Die weitere Ausgabe der Anleihen soll méalichst nahtlos nach Billigung des
entsprechenden

+ Prospekts durch die FMA wenn immer méglich ab 11.07.2025 erfolgen.

Die Aktiondre stimmen dem Traktandum und somit der Verldngerung der 7%
Obligationsanielhe einstimmig zu.

Traktandum 2 Einlage In Kapitalreserve zur Beseitigung des Verlustvortrages

+ Die Generalversammiung nimmt Kenntnis vom proviserischen Jahresabschluss
2024 der Gesellschaft und vom ausgewiesenen Jahresverlust in Héhe von
CHF 921'273.81 sowie vom Bilanzverlust von CHF 1'043'251.53.

« Zur Sanierung der Bilanz per 31.12.2024 und zur Stérkung der Eigenkapitalbasis
sowie der finanziellen Stabilitét der Gesellschaft und mit der Berlcksichtigung der
Budgetzielvorgaben 2025 beantragt der Verwaltungsrat der Generalversammlung,
die Einlage von CHF 1.5 Mio. (eine Millien finfhunderttausend) in die
Kapitalreserven zu genehmigen.

« Grundlage dafir sind die VR-Beschlisse der Gesellschaften ENESPA AG
(Muttergesellschaft) und ENESFPA AG mit Sitz Balzers.

« Die ENESPA AG stellt das Kapital aus eigenen Mitteln zur Verfuogung. Es fliesst als
liguide Mittel der Gesellschaft zu.

Die Aktiondre stimmen dem Traktandum und sormit der Einfage in die Kapitalreserven
einstimmig zu.

Traktandum 4 Varia

Weil das Wort nicht verlangt wird, schliesst der Vorsitzende die Versammlung. Er
bestatigt, dass wihrend der ganzen Dauer sdmtliche Aktien vertreten waren und keine
Einwendungen gegen die Durchfilhrung dieser Versammlung erhoben wurden.

Balzers, 04. April 2025

Der Vorsitzende f.-;.r" Der Protokellfiihrer
A .:'.- : . ﬂ
A~ 1 o )

Cyrill Hugi (VR) /| Zsolt Eotvas (VR)

2 /T V

|I "rIIL' v

— - - —
Clemens Laternser {WVR)

ENESPA &G | Landstrasse 15 | FL-84%6 Belvers | FL-0002.636.511-6 | infoienesgali | +423 388 15 53 Selte & wpn ¢
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4.13 Emissionstermin

Emissionstermin war der 10.07.2024.

4.14 Beschrinkung der Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen konnen grundsatzlich AG frei Gbertragen werden. Es besteht allerdings keine
Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.

Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien,
Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in
diesen Landern Gbertragen werden, was die Zahl der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

4.15 Warnhinweis

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und stellen eine allgemeine Beschreibung einiger
wichtiger Steuerfolgen dar, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Verdusserung
einer Obligation nach schweizerischem Recht, deutschem Recht oder liechtensteinischem Recht zum
Datum dieses Prospektes bedeutsam sein kdnnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Beschreibung aller moglichen
steuerlichen Aspekte darzustellen, die fur eine Investitionsentscheidung von Bedeutung sein konnen. Diese
Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Schweiz, Deutschland und Liechtenstein anwendbaren
Rechtsvorschriften, und gilt vorbehaltlich kiinftiger — gegebenenfalls auch riickwirkender -
Gesetzesdnderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis und sonstige
Anderungen. Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und
kénnen nicht als eine solche angesehen werden.

Zukiinftige Inhaber von Obligationen sollten ihre steuerlichen Berater zu Rate ziehen, um sich lber
besondere Steuerrechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren
Rechtsordnung erwachsen kénnen. Eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Investor
aus dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Obligation kann von der Emittentin nicht Gbernommen
werden.

Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrdge aus Anleihen/Obligationen sind fir Anleger als naturliche Person mit Wohnsitz in
Liechtenstein steuerfrei, sofern die entsprechenden Wertschriften der Vermégenssteuer unterstellt waren.
Realisierte Zinsertrdge aus Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als ordentlich besteuerte juristische
Person mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der
Anleihe sind fur Anleger als natiirliche Person mit Wohnsitz in Liechtenstein steuerfrei. Kapitalgewinne aus
dem Verkauf der Anleihe sind fiir Anleger als ordentlich besteuerte juristische Person mit Sitz in
Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.

Besteuerung in der Schweiz

Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermogen gehaltenen Anleihen sind hingegen grundsatzlich
steuerfrei. Anteilige Marchzinsen gelten als Teil des Kaufpreises.
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Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen als
Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso als Gewinn
zu versteuern. (Ausnahmen nach Sitzkanton und individuellem Steuerstatus bleiben vorbehalten.)

Besteuerung in Deutschland

Natirliche Personen mit Sitz in Deutschland haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen sowie
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anleihen als Einkommen zu versteuern.

Realisierte Zinsertrage und Verausserungsgewinne aus Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen
juristischer Personen mit Sitz in Deutschland unterliegen grundsatzlich der Kérperschaftssteuer.

Besteuerung in Osterreich

Natirliche Personen mit Wohnsitz in  Osterreich haben realisierte  Zinsertrige aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermogen gehalten werden, sowie
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermoégen gehaltenen Anleihen als Einkommen zu
versteuern. Die Einkommenssteuer kann u. U. durch eine von der Zahlstelle zuriickzubehaltende
Kapitalertragssteuer abgegolten sein.

Juristische Personen mit Sitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrdge aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen grundsatzlich als Einklinfte i. S. d. Kérperschaftssteuergesetzes zu
versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso zu versteuern.

Automatischer Informationsaustausch

Bis und mit 2015 galt das Abkommen zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und der Europdischen
Gemeinschaft Giber Regelungen, die denen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates liber die Besteuerung von
Zinsertragen gleichwertig sind (Zinsbesteuerungsabkommen; LGBI. 2005 Nr. 111). Dieses lief mit 31.
Dezember 2015 aus und wurde durch das Abkommen (iber den Automatischen Informationsaustausch
(AIA) mit der EU ersetzt. Somit sind die Inhaber von Obligationen gehalten, die entsprechenden
Informationen in ihrer jeweiligen Steuererklarung anzugeben.

ABSCHNITT 5 — KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

5.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen
fiir die Antragsstellung

5.1.1 Angebotskonditionen

Gegenstand des vorliegenden Wertpapierprospektes (nachfolgend “Prospekt”) ist das Angebot der Enespa
AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Liechtenstein, FL-0002.638.511-6 (nachfolgend , Emittentin®), auf
Begebung einer Anleihe.

Die «Enespa AG 7% EUR» ist in Teilschuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils EUR 1’000
gestiickelt, die Mindestzeichnungssumme pro Investor betrdgt EUR 2'000-. Jede héhere Zeichnungssumme
muss durch EUR 1’000 teilbar sein, es besteht keine Zeichnungshéchstgrenze pro Investor. Die
Gesamtkosten dieser Emission werden mit ca. EUR 30°000.- geschétzt.

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veréffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der Anleihe
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durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes.

Die Zinszahlungen sowie die Riickzahlung werden direkt tiber das Konto der Emittentin abgewickelt.

Die Ergebnisse des Angebots werden im Rahmen der Erstellung und Veroéffentlichung der Jahresberichte
der Emittenten offengelegt.

Der Jahresbericht kann von jedem Anleger am Sitz der Emittentin kostenlos schriftlich angefordert werden
und kann weiter beim Handelsregister, Amt flr Justiz, unter der Registernummer
FL-0002.638.511-6 eingesehen werden.

Mindestzeichnung EUR 2'000.-

Stiickelung EUR 1'000.-

Erstausgabetag 10.07.2024

Ausgabe Fortlaufend

Liberierung Fortlaufend

Laufzeit 3 Jahre bis zum 10.07.2028 (exkl.)

Coupon/Verzinsung 7% halbjahrlich im Nachhinein (Effektivzinsmethode), spesenfrei.

Zinstermin jeweils am 10.07. und 10.01. beginnend am 10.01.2026.

Zinstermine pro Jahr 2
Ausschittung Halbjahrlich
Zeichnungen Fortlaufende Ausgabe
Ricknahme Keine
Ausgabekommission 0%
Ricknahmekommission keine

5.1.2 Frist

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veréffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der Anleihe
durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung der vollstandigen
Konditionen zum Wertpapierprospekt.

5.1.3 Reduzierung von Zeichnung

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach der Veroffentlichung des
Wertpapierprospektes bis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der Billigung der
vollstéandigen Konditionen des Wertpapierprospektes durch die FMA, anzubieten.
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Die Emittentin behélt sich jedoch das Recht vor, bei Vollplatzierung der Anleihe die Zeichnungsfrist vorzeitig
zu beenden.

Sofern es zur Uberzeichnung kommt, werden die Zeichnungen in der Reihenfolge ihres Eingangs
berilicksichtigt. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, Zeichnungen zu kirzen und erhaltene
Zeichnungsbetrage durch Rickerstattung auf das Zahlerkonto zu retournieren.

5.1.4 Mindest- und Hochstzeichnung

Der Zeichnungsbetrag betragt mindestens EUR 2°000.-. Jede hdhere Zeichnungssumme muss durch 1'000.-
teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungshochstgrenze pro Investor.

5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Gegen Zahlung des Nennbetrages wird der Inhaber im Wertebuch eingetragen. Die Obligationen werden
als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes der Flirstentums Liechtenstein
(das «PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes Wertrechtebuch
eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationare noch irgendeine andere Partei haben das
Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder zu
veranlassen.

5.1.6 Modalitdten und Termin fir die 6ffentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

Die Angebotsergebnisse werden mit der vollstdndigen Platzierung der Anleihe auf der Webseite der
Emittentin bekanntgegeben.

Die Webseite der Emittentin lautet: Die Webseite lautet: https://www.enespa.eu/download/.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin zum Nennbetrag = 100 % in der
ausgegebenen Wahrung zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung der Anleihe an die Anleger wird direkt {iber das
Konto der Emittentin abgewickelt.

Falls der Rickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende
liechtensteinische Bankarbeitstag als Riickzahlungsdatum. Der Anspruch auf das Kapital verjahrt 30 Jahre
nach dem Falligkeitstag.

5.1.7 Verfahren fiir die Ausiibung eines Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeiibter Zeichnungsrechte

Entfallt.

5.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1 Investorenkategorien

Die Emittentin beabsichtigt, dieses Angebot schwerpunktmadssig Anlegern in Liechtenstein und in der
Schweiz zu unterbreiten. Eine Notifizierung des Prospektes zur Vertriebszulassung in Deutschland, Italien
und in Osterreich wird ebenfalls erfolgen.
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5.2.2 Meldeverfahren

Die Meldung der zugeteilten Wertpapiere an die Anleger erfolgt per Mitteilung durch die Emittentin an den
Anleger.

5.3 Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betragt 100% der Zeichnungssumme (Nominalwert)
und wird einen Tag nach der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes bis zur vollstandigen Platzierung
bzw. einer vorherigen Beendigung der Zeichnungsfrist durch die Emittentin angeboten. Hierfiir gelten die
jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u. a. der Angebotspreis festgeschrieben ist.

Allfallige Quellensteuern werden durch die Emittentin einbehalten und abgefiihrt, die Emittentin stellt den
Zeichnern im Ubrigen keine Kosten oder Gebiihren in Rechnung.

5.4 Platzierung und Ubernahme

5.4.1 Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Platzierung der Emission erfolgt primar durch die Emittentin selbst oder durch von der Emittentin
beauftragten Organisation oder Vermittler.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fiir die spatere Weiterverdusserung
oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre, vorausgesetzt, es handelt sich um
prudentiell bewilligte und beaufsichtigte Finanzintermedidre, welche im Einklang mit den gesetzlichen
Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren. Die Zustimmung wird weiter nur fir den Vertrieb in der
Schweiz, Italien, Deutschland, Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein erteilt.

Dieser Prospekt darf potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfilligen Anderungs- und
Ergdnzungsnachtragen (ibergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend tber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Die Emittentin erklart, auch im Falle einer spateren Weiterverausserung oder endgililtigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes erhalten
haben, die Haftung fir den Inhalt des Prospektes zu Glbernehmen.

5.4.2 Zahlstelle

Die Zahlungen werden direkt Gber das Konto der Emittentin abgewickelt.

5.4.3  Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen Zusage zu

zeichnen

Entfallt.

ABSCHNITT 6 — ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

6.1 Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch frei libertragen werden.
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6.4 Emissionspreis der Wertpapiere

Die Kosten der Emission einschliesslich etwaiger Steuern werden vollumfanglich und ohne Belastung der
Emissionserlose von der Emittentin Gbernommen, wobei sich die Emittentin eine Refinanzierung bis zu 100
% durch jene Gesellschaften, welche Darlehen aus Emissionserlésen der Emittentin erhalten, vorbehilt. Die
Gesamtkosten dieser Emission werden mit ca. EUR 30000.- geschatzt.

ABSCHNITT 7 — WEITERE ANGABEN

7.1 Beteiligte Berater

Zur Erstellung des Wertpapierprospektes wurde die Advocatur Seeger, Frick & Partner AG, Landstrasse 81,
FL-9494 Schaan hinzugezogen.

7.2 Abschlusspriifer und Vermerk

Abschlussprifer der Emittentin ist die Grant Thornton AG, P.O. Box 663, Bahnhofstrasse 15, FL-9494
Schaan.

7.3 Ratings

Weder fir die Emittentin noch fur die Schuldverschreibungen werden im Auftrag oder in Zusammenarbeit
mit der Emittentin Ratings erstellt.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger, der Emittentin
sowie der Zahlstelle bestimmen sich ausschliesslich nach dem Recht des Flirstentums Liechtenstein.

Gerichtsstand flr alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Anleihe oder den
Anleihebedingungen ist Liechtenstein.

7.4 Anhange
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Anhang | — Handelsregisterauszug Enespa AG, Balzers

AMT FUR JUSTIZ
FURSTENTUM LIECHTENSTEIN

Handelsregister-Auszug

HANDELSREGISTER
Registernummer Rechtsnatur Eintragung | Lischung Ubertrag
von: 1
FL-0002.638.511-6 Aktiengesellschaft 23.06.2020 auf:
Alle Eintragungen
Ei|L6|Firma - Ref| Sitz -
1| |ENESPA AG - 1| Balzers |
Ei LF_AEe_n kapltgl l - [ .I_l.iberierung Aklieﬁ—éfﬁékeiung . N ] Ei L& | Repra senlanza’Zl:r"stlélladre.sse_ -
11 4 GHF 50'000.00 GHF 50'000.00 | 50000 Namenaktien zu GHF 1.00 10 3| clo TTA Trevisa-Treuhanc-
4 CHF 550'000.00 CHF 550'000.00 | 550'000 Namenaktien zu CHF 1.00 Anstalt
Landstrasse 14
9496 Balzers
3| 10| Lendstrasse-15
9406 Balzers
10| 12| Bangarten22
9480 Vaduz
12 Landstrasse 15
09496 Balzers
Ei |l [ Zweck Ei | L0 | weilere Adressen
i Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und 12 Bangarten 22
die Verwertung von Vermagenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, 9490 Vaduz
Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann
Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktionére sowie Segmentaktionére,
gewdhren oder von diesen erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere
emittieren, immaterielle Rechle sowie Eigentum ohne Fahmis und unbewegliches
Verméigen erwerben und das Gesellschaftsvermégen in Anlageformen jeglicher Art
und an jeglichem Ort der Welt anlegen.
Die Gesellschaft kann alle Geschéfte eingehen und Vertrige abschliessen, die
geeignet sind, den Zweck der Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder indirekt
damit in Zusammenhang stehen. Ferner kann die Gesellschaft im In- und Ausland
Zweigniederlassungen errichten. | |
Ei | L6 | Bemerkungen Ref| Statutendatum
1 Mitteilungen an die Aktionére erfolgen durch einfachen Brief, Fax oder elektronische 1| 22.06.2020
Post, sofern dem Verwaltungsrat die Aktionére bekannt sind, andernfalls durch 4] 09.11.2021
Publikation im Publikatiensorgan der Gesellschaft.
4 Statutendnderung It. Beschluss der Generalversammiung vom 09.11.2021.
Ei | L6 | Besondere Tatbesténde |Ref| Publikationsorgan
| 1| Liechtensteiner Vaterland
| El | L6 | Bllanzstichtag Ref| Jahresrechnung zum | eingereicht am |Ref| Konzernabschiuss zum | eingereicht am
| 1 31. Dezember 6] 31.12.2020 18.05.2021
B8 31.12.2021 18.11.2022
9] 31.12.2022 21.06.2024
11| 31.12.2023 27.08.2024
Ref] TR-Nr TR-Datum Ref TR-Nr TR-Datum
1 4950 23.06.2020 T 4589 17.05.2022
2 12055 15.12.2020 8 17733 30.11.2023
3 6353 09.06.2021 9 8340 09.07.2024
4 12577 10.11.2021 10 17420 11.11.2024
5 3771 21.04.2022 11 19383 11.12.2024
6 4293 06.05.2022 12 5978 11.04.2025

Vaduz, 11.04.2025 16:46

Fortsetzung auf der folgenden Seite

43



AMT FUR JUSTIZ

FURSTEMTUM LIECHTENSTEIN

Handelsregister-Auszug

HANDELSREGISTER
FL-0002.638.511-6 ENESPA AG Balzers 2
Alle Eintragungen
Ei|Ae| L& | Angaben zur Verwaltung Funktion Zeichnungsart
1 Hugi, Cyrill René, StA: Schweiz, 9050 Appenzell Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
1 Laternser, Clemens Gregor, StA: Liechtenstein, 9496 Balzers Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
1 2m | AAC-Revision-und-Treuhand-AG, 9495 Triesen Revisionsstelle
2 5| AAG Revision-AG, 9495 Triesen Revisionsstelle
5 Grant Thornton AG, 9494 Schaan Revisionsstelle
7 10| Hérler, Ehristian-Jehannes; StA:-Schweiz, 5707 Seengen Milgled-des Kolleklivuntersehrift zu-eweten
Verwaltungsrates
10 Etvds, Zsolt, StA: Schweiz, 8708 Mannedorf Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates

Vaduz, 11.04.2025 16:46 HR

Beglaubigter J
Auszug: &
i)

Rico HASSLER

Ein Auszug aus dem Handelsregister des Filrstentums Liechtenstein
hat nur Giltigkeit, sofern er mit einer Originalbeglaubigung oder mit
einer elektronischen Amtssignatur des Amtes fiir Justiz versehen ist.
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Anhang Il —Handelsregisterauszug Enespa AG, Appenzell per 06.05.2025

EEEEEE
g RANTIN
AFFENZELLISMERRIOIEN

Handelsregisteramt des
Kantons Appenzell Innerrhoden

Firmennummer Rechtsnatur Eintragung | Ldschung Ubertrag CH-170.3.027.167-4
von: CH-170.3.027.167-4/a
CHE-110.627.000 Aktiengesellschaft 20.04.2004 auf
Ei | Ld | Firma Ref| Sitz
D Enespa AG 0| Samen
1| Appenzell
Ei | L& | Aktienkapital Liberierung Aktien-Stickelung Ei | La | Domiziladresse
o] @ SH—tEoHeeE-8e SH—HEEE 80608 | HHOEE 0 Hamemakter - GHE B8 0| 1| Fortscherses$0
8|12 EH PR EETE EHHEHEESTE | HF ST Mammemakter s GHE B SEBE Sarmem
12 13 SHEEA TR SEEHEAgrita o | JEEHERIT MamerakbenSu- GBI 1| 6| Sandgrebedd
I Nanenak e ro-SH—HBE HESD Appenet
13| 18 EH PR EH PR TE | HES T Mamemakter s GHE B G| 22| ¥oarstrasee27
AER Mamenakiensa SRR 00 HEER Aspenzalt
15| 16 EH e ETTTE EHHEETTTE | HE ST Mamemrakter m GHE B 22 Schafligasse 1
IR ATk e - T H— R 8050 Appenzell
16| 17 SeETpER TR SRR O | FEEHE T Mamerakben Su- GBS
HFE S Namerakter e SH— B8
17| 18 EHFei2ETE EHTEE2ETE | HF T Mamemakter s SHE B
2EEAY Mamenskiion e CHE 100
18| 18 SHEo8E24:TE EHHEEHE2ETE | HF ST Mamemakter m GHE B
S M amerralktiar e EHFH-BE
19| 20 SeE2oeiTa o SRR O | FEE T Mamerakben Su- GBS
- i
480208 Masmenaskion e CHE 100
20| 21 SEHF24H 2R ETE EHF24 282 TE | SEE2iE-Namemaktierr e EHF B8
= .
21| 23 SEHF297 8878 SHF2SFPERE-TE | HF e Mamenaktien o GHE B8
= "
EBQE 5 I‘a Tl :!klie Fan e E I _BB
23| 24 SRE2dapnea 7o SRR T0 | ARSI ARAT Mamerakiionsu-CHESI0
. .
00230 Mamenskion =y CHE 100
24| 27 EHF 2SR 4TE EHF2EEFHETE | H ST Hamemakter s SHE B8
= "
RS Mareraktien 2o SHEHED
27| 28 SHF 28858778 SHF2SE58THTE | e Mamenaktien o GHE B8
= "
FEPERTr ; EHF+-85
28| 30 EHF3H423F3-TE EHF23FITE | BT Mkt r- SHE B
; .
{EaaEa ; CHE-+p5
30| 3 EHF e eTTE EHFEEFEETTE | HF ST Mame ke s GHE B
- i
FEFE Mamenaskiopr e CHELED
31| 32 EHEF2E4E4TE EHFEE4EH-TE | HF BT Hamemaktenr o SHE B8
=4 ki
32| 33 SEHEF I 24ETE EHFFFT2ME-TE | HF T Mamenakten o GHE B8
= "
33| 4 CREdeRa o CEEAEEM2L T0 | JEEARAT Mamenakiionsu-CHESI0
= i
FE34 B4 Mapenakten =o CHE 100
=4 "

Appenzell, 06.05.2025 10:13

Fortsetzung auf der folgenden Seite
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g

CHE-110.627.000

RANTIN

APFENZELL 1% MURRIFOIER

Enespa AG

Handelsregisteramt des
Kantons Appenzell Innerrhoden

Appenzell 2

Ei | La

Aktiznkapital

Liberierung

Aktien-Stickelung

Ei

Diomiziladrasse

36| 37

Er

=1t

39

41

41| 42

42

43

43

45

46

SHESE0HeeETE

CHF 3"8643"164.70

SHESE0EeE-TE

CHF 3'843"184.70

2861301 Mamenaktien zu CHF 1.00
11°818'637 Mamenaktien zu CHF 0.10
(Stimmrechtsaktien)

Ei

Ei

L& | weitere Adressen

35

Die Gesellschaft beschattigt sich mit der Entwicklung und deren Betrieb von
innowativen, nachhaltigen Umwelttechnolegien aller Art im Sinne der globalen
Kreislaufwirtschaft sowie weltweiter Handel mit Waren aller Art. Die Gesellschaft
kann Zweigniederdassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland errichten
und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle
Geschifte tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in Zusammenhang
stehen. Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben,
belasten, verdussem und venvalten. Sie kann auch Fimnanzierungen fiir eigens

22| HihrestrasseZa

HLRER Aepensalt

Appenzell, 06.05.2025 10:13

Fortsetzung auf der folgenden Seite
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[ 1 i1 1]]
RANTIN
APFENZELL INMERRIBIIHEDR

Handelsregisteramt des

Kantons Appenzell Innerrhoden

Appenzell, 06.05.2025 10:13

CHE-110.627.000 Enespa AG Appenzell 3
Ei | L& | Zweck Ei | L3 | weitere Adressen

oder fremde Rechnung vormnehmen sewie Garantien und Bilrgschaften fir

Tochtaergesellschaften und Dritte eingehen.

Ei | L& | Bemerkungen [ref statutzndatum
o Crdentliche Kapitalerhdhung 0| 20.06.2011
0] 12| Mttedormyemarr e Akttamirearfolipenpar Brisfeder Fatefaeamsba i Adainnioraby 0| 24112011

sarraichraterdresrens
. ) o N 1| 20.10.2015
o Die Ubertragbarkeit der Namenaktien ist nach Massgabe der Statuten beschrankt.
o T|18.08.2018
8| D4.11.2018
a 11| 22.04.2020
12(30.06.2020
13| 27.08.2020
15(22.10.2020
16( 17.12.2020
17| 03.03.2021
= Crdentliche Kapitalerhdhung teibweise durch Verrechnung von Forderungen im 18| 20.04.2021
Umfang won insgesamt CHF 2'868'603.00, wofur 4'781'005 Namenaktien zu CHF 0.10
18(31.08.2021
ausgegeben werden.

11| 19| Bie-Cumaterhai-hat i Desahieerem- 2004 D000 sime e hmimteHoapitaterhiheng | 20| 07.10.2021

e s raherar Srrsshretborg e Staivten e sshossan 21| 25.11.2021

12 Mitteilungen an die Aktiondre erfolgen per Brief ader E-Mail an die i Aktienbuch 73| p3.02.2022
verzeichneten Adressen.

24(23.03.2022

12 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital.

13 Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital. 25| 28.04.2022

15 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 27| 15.082022

16 Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital. 28(D5.10.2022

17 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 30| 07.12.2022

i8 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 21| 14.02. 2023

19 Kapitalerhdhi hmigtem Aktienkapital.

.-1p| erhdhung aus gn-ane migtem enkapi - - - ) 32| 28032023
19| 25| BHe-Cessttes ittt Dess s vom—o 00262 eire-germehmbgteroapitaterr sy
mice piherer Umeohrolbuse in dep Siosdes 5 33| 14.06.2023

20 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 34| 28.06.2023

21 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 35/ 18.08.2023

23 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 38| 23112022

24 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 27| 07 .02 2024

gerrE s nEherer Hmeshraib e i ten Statten basshis e 36| 11.04.2024

27 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 41| 18.08.2024

28 Kapitalerhfhung aus genehmigtem Aktienkapital. 42| 24.10.2024

an Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. 43| 15.11.7024

R Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital. 45| 11.03.2025

iz Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital. T

: ~ ) ) . 46| 15.04.2025

33 Kapitalerhohung aus genehmigtem Aktienkapital.

4 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital.

a5 Kapitalband gemass naherer Umschreibung in dem Statuten.

el ] Crdentliche Kapitalerhdhung innerhalk des Kapitalbandes

ar Ordentliche Kapitalerhdhung innerhalb des Kapitalbandes

el Crdentliche Kapitalerhdhung innerhalk des Kapitalbandes

41 Ordentliche Kapitalerhdhung innerhalb des Kapitalbandes

43 Ordentliche Kapitalerhdhung innerhalb des Kapitalbandes

45 Ordentliche Kapitalerhdhung innerhalb des Kapitalbandes

48 Ordentliche Kapitalerhdhung innerhalb des Kapitalbandes

Fortsetzung auf der folgenden Seite

47



Anhang lll -Beschliisse des Verwaltungsrates iiber die Einzahlung in die Kapitalreserven

enespa

Beschluss des Verwaltungsrats

der Enespa AG Appenzell
vorn 03.04.2025 dber die

Einzahlung von Eigenmitteln in die Kapitalreserven der Enespa AG Balzers zur
Beseitigung des Verlustvortrages.

Der Verwaltungsrat der enespa ag Appenzell beschliesst, eine Einlage von

1.5 Mio. CHF (zine Million und finfhunderttausend) in die Kapitalreserven der ENESPA
AG Balzers vorzunehmen.

Die Mittel kommen aus den laufenden Kapitalerhdhungen der enespa ag Appenzell.

Dieser Beschluss ist nur giiltig zusammen mit dem VR-Beschluss Enespa AG Balzers (val.
unten.

Appenzell, 03. April 2025

Der Vorsitzendg |

Cyrill Hugi {VR) i

ENESPA AG | Landstrasse 15 | FL-9496 Balzers | FL-DO02.638.511-6 | (nfo@enespa.| a3 38 15 33 Seite 1 won 2
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enespa

Beschluss des Verwaltungsrats

der ENESPA AG Balzers
vom 04.04.2025 (ber die

Einzahlung in die Kapitalreserven durch die enespa ag Appenzell
(Muttergesellschaft) zur Beseitigung des Verlustvortrages.

Der Verwaltungsrat der Enespa AG Balzers beschllesst, der Generalversammlung der

Aktionare eine Einzahlung van

1.5 Mie. CHF in die Kapitalreserven zu beantragen.

Die Einlage dient der Bilanzsanierung.

Balzers, 04. April 2025

Der Vorsitzende  // Der Protokollfilhrer

I

4
) [+ H!

1

Cyrill Hugl (VR) !,." Zsolt Eatvas (VR)
|

b oa ¥
N In

Clemens Laternser {:U'R]

ENESPA AG | Landstrasse 15 | FL-9496 Balzers | FL-0002_63E.511-6 | infof@enzspe Qi | +423 3BB 15 53

Seite 2 van £
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Anhang VI — Beschluss der Generalversammlung - Kapitalerhohung

1o

] . S
~ "AMTFUR JUSTIZ

GZ:1047/2021

Offentliche Urkunde

tiber die
Beschliisse der Generalversammlung

der

ENESPA AG
(FL-2.638.511)

mit Sitz in Balzers

Im Biiro der Urkundsperson hat am 09. November 2021 um 14:00 Uhr eine ausserordentliche
Generalversammlung der oben erwihnten Gesellschaft stattgefunden. Uber deren Beschliisse
errichtet die unterzeichnende Urkundsperson nach den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR) diese 6ffentliche Urkunde.

Postfach 684 | 9490 Vaduz | Liechtenstein | T+423 236 66 11 | F +423 236 66 19 | info.hr.aju@liv.li | www.llv.li
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Erschienen sind:

Cyrill René Hugi, geboren am 23. Dezember 1957, Schweizer Staatsangehdriger, Kaustrasse 27,
CH-9050 Appenzell, ausgewiesen durch Schweizer Identitdtskarte Nr. C7499111, in seiner
Eigenschaft als Mitglied des Verwaltungsrates der gegenstdndlichen Gesellschaft sowie in
seiner Eigenschaft als Mitglied des Verwaltungsrates mit Einzelzeichnungsrecht der
Alleinaktionarin Enespa AG, Kaustrasse 27, CH-9050 Appenzell (CHE-110.627.000) sowie

Clemens Gregor Laternser, geboren am 20. Dezember 1966, Liechtensteiner Staatsangehdoriger,
Landstrasse 14, 9496 Balzers, der Urkundsperson persénlich bekannt, in seiner Eigenschaft als

Mitglied des Verwaltungsrates mit Kollektivzeichnungsrecht zu zweien.

Cyrill René Hugi ertffnet die heutige Generalversammlung, bernimmt den Vorsitz und bestellt
Clemens Gregor Laternser als Protokollfiihrer und Stimmenzahler.

Zu Traktandum unterbreitet der Vorsitzende folgendes:
. Begrussung und Feststellung der Beschlussfahigkeit
2. Erhohung des Aktienkapitals von CHF 50'000.00 auf CHF 550'000.00 sowie Anderung von

Art. 4 der Statuten
3. Allfalliges

Die Traktandenliste wird einstimmig genehmigt.

Zu Traktandum 1:

Der Vorsitzende stellt fest:

- das gesamte Aktienkapital der Gesellschaft von CHF 50'000.00 ist vertreten, was durch
Vorlage des Aktienbuches vom 09. November 2021 belegt wird;

- die heutige Generalversammlung ist als Universalversammlung im Sinne von Art. 167 PGR

konstituiert und beschlussfahig.

Gegen diese Feststellungen wird kein Widerspruch erhoben.
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Zu Traktandum 2:

Die Generalversammlung beschliesst auf Antrag des Vorsitzenden einstimmig, das Aktienkapital
der Gesellschaft von CHF 50°000.00 um CHF 500°000.00 auf CHF 550°000.00 (in Worten:
Schweizer Franken fiinfhundertfiinfzigtausend 00/00) zu erhéhen.

Diesem Antrag wird stattgegeben und die Kapitalerhéhung von der Generalversammlung
einstimmig genehmigt und beschlossen.

Die Leistung des Kapitalerh6hungsbetrages zur ausschliesslichen Verfiigung der Gesellschaft ist
gemdss vorliegender schriftlicher Bescheinigung der Bank Frick § Co. AG, Balzers, vom
26. Oktober 2021 erfolgt.

Die Kapitalerhohung wird zur Ganze von der bisherigen Alleinaktionarin Ubernommen.

Der Vorsitzende hilt fest, dass:

1. sdmtliche Aktien giiltig gezeichnet sind;

2. die versprochenen Einlagen dem gesamten Ausgabebetrag entsprechen;

3. die gesetzlichen und statutarischen Anforderungen an die Leistung der Einlagen erfiillt
sind;

4. keine Sacheinlagen, Sachiibernahmen oder Verrechnungen getdtigt und keine

Grindervorteile oder andere besondere Vorteile gewahrt wurden.

Daraufhin beschliesst die Generalversammlung auf Antrag des Vorsitzenden einstimmig, Artikel

4 der Statuten zu andern, sodass dieser neu lautet wie folgt:
JArt. 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt CHF 550000 (Schweizer Franken fiinfhundert-
flinfzigtausend), eingeteilt in 550000 auf den Namen lautende Aktien von je CHF 1.00. Es ist voll
und bar einbezahilt.

Die Aktien kénnen in Zertifikaten (ber eine Mehrzahl von Titeln zusammengefasst werden. Sie
werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben oder gedruckt. Die Aktien sind
durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu unterzeichnen. Besteht der Verwaltungsrat im
Zeitpunkt der Unterzeichnung nur aus einem Mitglied, so geniigt dessen alleinige Unterschrift.
Die Gesellschaft fihrt (iber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer und
Nutzniesser mit Namen und Adressen eingetragen werden.

Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.
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Im Verhdiltnis zur Gesellschaft gilt als Aktiondr oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch eingetragen
ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Gesellschaft erfolgen ausschliesslich
an die im Aktienbuch eingetragene Person.

Wechselt ein Aktiondr seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen. Solange dies
nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgliltig an die bisher im
Aktienbuch eingetragene Adresse.

Will ein Aktionéir Aktien verdussern, haben Mitaktiondre ein Vorkaufsrecht das innert 30 Tagen
ab schriftlichem Angebot ausgeiibt werden muss. Der Preis richtet sich nach dem inneren

rechnerischen Wert.”

Zu Traktandum 3:

Nachdem sdmtliche Traktanden behandelt wurden und keine weiteren Anfragen erfolgen,
schliesst der Vorsitzende um 14:30 Uhr die Generalversammlung.

Vaduz, 09. NovemberZ;;/
Cyril Hugi / Clemens Laternser

/

(Vorsitzender) ([ (Protokollfiihrer)

Diese Urkunde enthdlt den mir mitgeteilten Parteiwillen. Sie ist von der in der Urkunde
genannten erschienenen Person gelesen, als richtig anerkannt und unterzeichnet worden.

Amt fiir Justiz

Vaduz, den 0 mber 2021
Pyt —
/ Arno Aberel:

{ \_’(/,kurrdsperson)
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Anhang v — Beschluss der Generalversammlung vom 24.11.2023

EMESPA AG Balzers

in FL-G405 Bertosrn, Landairaess 15
FLODOZEIBE11-8

Prodakoll
der dentlichen G F I

wam 34112023 ) 14,30 via Teams {wiruel)

Eindsitends Festsiollungen

Cyrill Hugg, K 27, BuS0 A ardffnat die W dung und Gbamimmi dan
Worgite, Dhasi Poolokol fhn Christian Hider, Brestenbergstassa 2¥a, 8707 Ssangon.

Dier vorsdlpancls shell deat, dass dos gesamis Aklisnaapital von CHE S50000 warineton isl. Daes
absoluba Mahr baidgh 275001 Akii Diag Akl pilal wind duech die
Werwalhmosrile der Mutkrgesalschalt ENESPA &G, Cyril Hugi und Cheistian HEidar wa idan

Cie Wesammiung is als Universalversameniung konsbluierl und baschlussThig
(Gegen dess Fesiselungen wenden keina Eimsendungen erhoban.

Traktanden|iste
Teaktarsdum 1 Einlage in Kapitalreserme zur Beseitigung des Verustvortrages
Dz Genaralversammiung nmml Kannlnis wom Peschanabichbsg dar Gagallichall par

30 060 0% e woen ausgewiesanen Verkmsl per 3008 503 in Hidhe van CHF 30324793
Dz Zwischenergebnis fihrl zu ainem Blanzeaius per 30.049.2023 von geaamihalt CHF
1THTEES BS D Bilaae wessl garil sing Uberschuldung vor CHF 1720168485 aus. Zur

g dor Bilanz boanimgt der & gsml dar G b wmlung, e Erlaga van
CHF 18 Mg, (@ne Milion schibundediamsend) n die Kapiairesersen zo genshmigan.
Grodage dalur sied de VR-Beschilsse der Gesellschallan erespa ag Appancall
{Mullsrgeselschalt] und Enespa AG Balzers. Die enespa ag Apponoel sielll das Kapilal aus
aiganan Mitkain 2ur Vaitdgung . Es Masel sl lquica Mitlel der GessllEchall aa

Gimhe die Bilanz und ER par 30,09 2023 im Anhang.

Dig Ahfavalicani wid AABoale slmmen dem Traktsadum und soml oar Sindeges i e
HKapinirassnan snsimmig i

Traktandurm 2 Varis

Wil das Wior richi warargt wind, schlaesl der Vorsilseods die Vamammiang | Er bestitigh
civss wil hrend der ganzen Daver shmiiche Aklien vardralan wanen und keine Enwendungan
by iy Dusschilfibrung disssr Yersammilung arhoben worden,

Balzers, 74 Moember 2023

Do Wositzanda D Pratoacfiihear

¥ i
(i o (o=
e e e
Ciprill Hugi (VR Crealism Hirler (VR)

Clwmans Lalomsar ]



)
enespo
Beschluss des verwaltungsraks
der enespa a3 Appenzell
worm 20011.202 3 Gber die

Enzahbung von Eigermmitteln in dis Kapitalresesnmen der Enespa AC Balzers zur Bassibigung das
Yerlustvortrages.

Der Wenwalbungsrat der enespa ag Appenzell beschifiesst, sine Bnlage von

1.8 Mio. CHF (=ire= Million und adhthundertzusend) in de Kapitalressryen der Enespa AC
Balmers vormuri=hmen.

D= Mittel kommen sus den Bufenden KapitzlerhShungsn der enespa a3 Sppenzsll
Dimser Beschluss =t nor gilbg zusammen mit derm WA-Seschiuss Eresspa AG Balzers (vl unt=n.

Appenzell, 20.11.2023

.-u#_:l. W p ) _
| *‘ (==
Cyrill Hugi Christian Horl=r
{VR, en=spa a3} (W, enespa a3l
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Anhang VI - Statutenanderung per 09.11.2021 (Art. 4, Kapital)

STATUTEN

DER

ENESPA AG

Balzers
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1. Firma, Sitz, Dauer und Zweck

Art. 1
Firma
Unter der Firma
ENESPA AG

besteht eine Aktiengesellschaft gemass Art. 261 bis 367 des Personen- und
Gesellschaftsrechts vom 20. Januar 1926, LGBI. Nr. 4 vom 19. Februar 1926.

Art. 2
Sitz und Dauer

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Balzers. Durch Beschluss der Generalversammiung
konnen Zweigstellen im In- und Ausland errichtet und der Sitz der Gesellschaft ohne

vorherige Auflésung ins Ausland verlegt werden.

Alle Rechtsverhéltnisse, die durch Errichtung und Bestand der Gesellschaft begriindet
werden, unterliegen dem flir den Sitz der Gesellschaft geltenden Recht. Die Gesellschaft

hat ihren ordentlichen Gerichtsstand bei dem fir ihren Sitz zustéandigen Gericht.

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

Art. 3
Zweck

Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Verwertung
von Vermogenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne
Sicherheiten, auch an Aktiondre sowie Segmentaktiondre, gewahren oder von diesen
erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere emittieren, immaterielle Rechte sowie
Eigentum ohne Fahrnis und unbewegliches Vermdgen erwerben und das
Gesellschaftsvermdgen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt

anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschéfte eingehen und Vertrdge abschliessen, die geeignet
sind, den Zweck der Gesellschaft zu foérdern, oder die direkt oder indirekt damit in
Zusammenhang stehen. Ferner kann die Gesellschaft im In- und Ausland

Zweigniederlassungen errichten..
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. Kapital

Art. 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt CHF 550°000 (Schweizer Franken fiinfhundert-
funfzigtausend), eingeteilt in 550°000 auf den Namen lautende Aktien von je CHF 1.00. Es

ist voll und bar einbezahlt.

Die Aktien kénnen in Zertifikaten {iber eine Mehrzahl von Titeln zusammengefasst
werden. Sie werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben oder
gedruckt. Die Aktien sind durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu unterzeichnen.
Besteht der Verwaltungsrat im Zeitpunkt der Unterzeichnung nur aus einem Mitglied, so

genligt dessen alleinige Unterschrift.

Die Gesellschaft fihrt iber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentumer

und Nutzniesser mit Namen und Adressen eingetragen werden.
Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionar oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch
eingetragen ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Gesellschaft

erfolgen ausschliesslich an die im Aktienbuch eingetragene Person.

Wechselt ein Aktionar seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen.
Solange dies nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgultig an die

bisher im Aktienbuch eingetragene Adresse.

Will ein Aktionar Aktien veraussern, haben Mitaktionare ein Vorkaufsrecht das innert 30
Tagen ab schriftlichem Angebot ausgeiibt werden muss. Der Preis richtet sich nach dem

inneren rechnerischen Wert.

Art. 5

Jeder Aktionar ist berechtigt, bei einer Erhdhung des Aktienkapitals einen seinem
bisherigen Aktienbesitz entsprechenden Teil der neuen Aktien zu beanspruchen; nurim
Falle der Nichtiibernahme neuer Aktien durch die bisherigen Aktionére innerhalb von
dreissig Tagen nach der Ausgabe der neuen Aktien durfen diese Nichtaktionédren

angeboten werden.
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Gesellschaftsorgane

Art. 6

Die Organe der Gesellschaft sind:

Iv.

- die Generalversammiung,
- der Verwaltungsrat,

- die Revisionsstelle.

Die Generalversammliung

Art. 7

Kompetenzen

Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. In ihre ausschliessliche
Kompetenz fallen insbesondere (Art. 338 des PGR):

die Abnahme der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und des Geschéfts-
berichts des Verwaltungsrats Uber das abgelaufene Geschaftsjahr, nach
vorausgegangener schriftlicher Berichterstattung der Revisionsstelle;

die Erteilung der Entlastung an den Verwaltungsrat und die Revisionsstelle;

die Beschlussfassung liber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die
Festsetzung der Dividende und des Reingewinnanteils der Verwaltung;

die Bestellung und Abberufung des Verwaltungsrats und die Festlegung der
Zeichnungsberechtigung des Verwaltungsrats;

die Wahl der Revisionsstelle;

die Beschlussfassung iber Abanderungen der Statuten, insbesondere die
Veranderung des Grundkapitals, die Umwandlung der Inhaberaktien in Namensaktien
und umgekehrt, die Auflésung oder Fusion der Gesellschaft oder die Errichtung von
Zweigniederlassungen;

die Beschlussfassung ber Antrége des Verwaltungsrats, der Revisionsstelle und der
Aktionare, ferner die Erledigung aller Geschéfte, welche ihr durch Gesetz oder

Statuten vorbehalten sind.

Art. 8

Generalversammlung

Die ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf

eines Geschéftsjahres einberufen. Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen

jederzeit in der in den Statuten vorgesehenen Weise einberufen werden.

\
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In der Generalversammlung berechtigt jede Aktie zu einer Stimme. Die Aktionére kénnen
ihre Aktien selbst vertreten oder durch einen Dritten, der nicht Aktionar zu sein braucht,

vertreten lassen.
Art. 9

Einberufung

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat nach Balzers oder einen

anderen Ort des In- und Auslandes einberufen.

Die Einladung hat mindestens 14 Tage vor dem Verhandlungstage zu erfolgen, unter
Bekanntgabe der Tagesordnung.

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt durch einfachen Brief, Fax oder
elektronische Post, sofern dem Verwaltungsrat die Aktionare bekannt sind, andernfalls
durch Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft.

Ist das gesamte Aktienkapital anwesend, so kann eine Generalversammlung ohne
vorherige Einberufung abgehalten werden, vorausgesetzt, dass kein Einspruch erhoben

wird (Universalversammiung).
Art. 10

Organisation

Den Vorsitz in der Generalversammlung fiihrt der Prasident des Verwaltungsrats oder ein

durch die Generalversammlung gewahlter Prasident.

Der Prasident bestellt den Protokollfiinrer und die Stimmenzahler und unterzeichnet
gemeinsam mit dem Protokollfiihrer das Uber die Generalversammlung aufzunehmende
Protokoll.

Art. 11

Beschlussfassung und Stimmrecht

Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse und vollzieht inre Wahlen, soweit das
Gesetz nicht gegenteilige zwingende Vorschriften enthalt, mit der absoluten Mehrheit der
vertretenen Stimmen und ohne Riicksicht auf die Zahl der vertretenen Aktien, unter
Vorbehalt von 0. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Préasidenten. Die Art

der Abstimmung wird von der Generalversammlung festgesetzt.

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme.
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Art. 12

Fiir die Beschliisse (iber Anderungen des Grundkapitals, Erweiterungen oder
Einschrankungen des Geschéftsbereichs, Auflésung oder Fusion der Gesellschaft mit
einem anderen Unternehmen, ist eine Mehrheit von 2/3 (zwei Dritteln) der vertretenen
Aktien erforderlich, wobei ausserdem die Hélfte des Aktienkapitals vertreten sein muss. Ist
das letztere nicht der Fall, so kann der Verwaltungsrat eine neue Generalversammlung
einberufen, welche ohne Riicksicht auf die Zahl der Aktien beschlussfahig ist. Auch in der
zweiten Versammlung ist die Mehrheit von 2/3 (zwei Dritteln) der vertretenen Aktien

erforderlich.

Art. 13

In Streitfallen Uber die Kompetenz der einzelnen Organe, entscheidet hierliber die

Generalversammliung.

V. Verwaltungsrat

Art. 14
Zusammensetzung und Amtsdauer

Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern, die von der General-
versammlung auf unbestimmte Zeit gewahlt werden. Der Verwaltungsrat wird erstmals in

der konstituierenden Generalversammlung bestellt.

Der Verwaltungsrat kann sich unter der Zeit durch Zuwahl ergénzen. Die zugewahlten
Mitglieder des Verwaltungsrates unterliegen der Genehmigung der néchsten
Generalversammlung.

Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit ohne Angabe von Griinden von der
Generalversammlung ihres Amtes enthoben werden. Sie haben das Recht ihr Amt

jederzeit mit sofortiger Wirkung niederzulegen.
Art. 15

Kompetenzen und Beschlussfahigkeit

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft nach aussen. In seine Kompetenz fallen alle

nicht der Generalversammlung vorbehaltenen Angelegenheiten, insbesondere:

- die Geschaftsfiihrung;
- die Wahl von Direktoren und Prokuristen, gleichzeitig mit der Festlegung der Art der

Zeichnung;
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- die Ausfuhrung und erforderlicherweise der Erlass von Ausflihrungsbestimmungen zu
den von der Generalversammlung aufgestellten Reglementen oder Instruktionen;
- das Rechnungswesen;

- die Verpflichtung, die Geschéfte der Generalversammlung vorzubereiten und dieser

die Jahresrechnung vorzulegen.

Der Verwaltungsrat fiihrt fir die Gesellschaft die rechtsverbindliche Unterschrift. Falls der
Verwaltungsrat aus mehr als einem Mitglied besteht, zeichnen jeweils zwei Mitglieder des

Verwaltungsrats gemeinsam rechtsverbindlich fur die Gesellschaft.

Mindestens ein Mitglied der Verwaltung muss den Anforderungen gemass Art. 180a PGR

entsprechen.

Zur Beschlussfahigkeit ist die Anwesenheit oder Vertretung der Mehrheit der Mitglieder
des Verwaltungsrates erforderlich. Er fasst seine Beschliisse mit der einfachen Stimmen-
mehrheit der anwesenden Mitglieder. Bei Stimmengleichheit zahlt die Stimme des
Prasidenten doppelt. Jedes abwesende Mitglied kann sich durch ein anderes Mitglied

vertreten lassen.
Beschliusse kénnen auch auf dem Zirkularwege gefasst werden. In diesem Falle ist jedoch
die absolute Mehrheit samtlicher Mitglieder erforderlich.

Art. 16

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Prasidenten sowie weiter Funktionére

wéahlen.

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung seines Prasidenten oder auf
Verlangen eines anderen Mitglieds am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort,

so oft es die Geschéfte erfordern.

Art. 17

Der Verwaltungsrat kann einzelne Zweige der Geschaftsfuhrung oder diese selbst einem
seiner Mitglieder oder Dritten als Delegierten (ibertragen. Er kann Direktoren und
Prokuristen ernennen, sowie Bevollméchtigte jeder Art zur Erledigung und Erreichung des

Gesellschaftszwecks bestellen.

VI. Revisionsstelle

Art. 18

Die ordentliche Generalversammlung hat alljahrlich eine Revisionsstelle zu wahlen, die

aus einen oder mehreren Revisoren oder einer Revisionsgesellschaft besteht.
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Die Revisionsstelle hat zu priifen, ob die Bilanz und die Erfolgsrechnung mit der
Buchhaltung Uibereinstimmen, ob diese ordnungsgemass geflhrt ist und ob bei der
Darstellung der Vermogenslage und des Geschaftsergebnisses die gesetzlichen
Bewertungsgrundsitze, sowie die Vorschriften der Statuten eingehalten sind.

VIl. Rechnungsabschluss und Gewinnverteilung

Art. 19

Das Geschaftsjahr endet jeweils am 31. Dezember eines Jahres. Wenn das erste
Geschéftsjahr nicht mehr als 6 Monate dauert, darf das erste Geschéftsjahr auch bis
maximal 18 Monate dauern und somit auf das Ende des folgenden Jahres verlangert

werden.

Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sind unter der Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften auszustellen. Spatestens zwanzig Tage vor der ordentlichen General-
versammlung ist der Geschéaftsbericht samt Revisionsbericht zur Einsicht der Aktionére
am statutarischen Sitz der Gesellschaft aufzulegen und leicht zugéanglich zu machen. Das
gleiche gilt auch flr den konsolidierten Geschéftsbericht und den konsoli-dierten

Revisionsbericht.

Eine niedrigere Bewertung von Aktiven, als dies im Gesetz vorgesehen ist, kann geméss

Art. 204 PGR im Interesse der Gesellschaft jederzeit vorgenommen werden.

Der sich aus der Jahresrechnung ergebende Reingewinn steht zur Verfligung der
Generalversammlung, welche diesen vorbehaltlich Art. 309 PGR nach freiem Ermessen
verwenden kann, auch zur Vornahme von Abschreibungen oder zur Bildung von
Reserven, welche fir die dauernde Sicherstellung des Unternehmens oder fur die
Verteilung einer moglichst gleichmassigen Dividende der Generalversammlung angezeigt

erscheinen.

Alle Dividenden, die wahrend drei Jahren von ihrem Verfalltag an nicht erhoben werden,

verfallen zu Gunsten des Reservefonds der Gesellschaft.

VII. Aufiésung und Liquidation

Art. 20

Die Generalversammlung kann jederzeit die Aufldsung und Liquidation nach Massgabe
der gesetzlichen und statutarischen Vorschriften beschliessen. Die Liquidation ist dem
Verwaltungsrat (iberlassen, sofern die Generalversammlung das Mandat nicht an andere

Personen Ubertragt.
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IX. Bekanntmachungen

Art. 21

Bekanntmachungen der Gesellschaft an Dritte erfolgen im Liechtensteiner Vaterland.

X. Reprasentanz

Art. 22

Die gesetzliche Reprasentanz im Sinne von Art. 239 ff PGR wird erstmals anlasslich der

Grindungs- bzw. Generalversammlung, nachher durch den Verwaltungsrat bestelit.

Xl. Grunder und Griindungskosten

Art. 23

Als Griinder der Gesellschaft zeichnen: Clemens Laternser, Balzers, sowie TTA Trevisa-

Treuhand-Anstalt, Balzers.

Die Grundungskosten belaufen sich auf ca. CHF 10°000.

Balzers, 22. Juni 2020

Statutenadnderung: Balzers, 9. November 2021

Der Verwaltungsrat
j
(//‘/\//I/]/\/\/} ' ’/'
Clemens Laternse Cyrill Hugi
/

KONFORMITATSBEGLAUBIGUNG
Es wird amtlich bestatigt, dass dieses
Dokurnent mit dem Originaldokument
wartlich Ubereinstimmt.

Vaduz, den 10. NOV- 2021
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Anhang VII — Rangriicktritt

Rangriicktrittsvereinbarung

Zwischen

Enespa AG, Schafligasse 1, CH-9050 Appenzell,
vertreten durch den Verwallungsratsprasident Cyrill Hugi,
(nachfolgend “Glaubiger”)

und

Enespa AG, Landstrasse 15, FL-8496 Balzars,
varreten durch die Mitglieder des Verwallungsrats,
Clemens Laternser und Christian Hérler,
{nachfolgend “Geselischaft")

Qie aufgrund von Fortfihrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft per
30. September 2022 weist eine Uberschuldung von GHF 746'333.35 aus.

Der Verwallungsrat der Gesallschafi erwartet jedoch, dass es ihm in absehbarer Zeit gelingt,
die Uberschuldung durch geeigneta Massnahmen zu beseitigan.

Um zu vermeiden, dass der Verwallungsrat der Gesellschaft im Sinne von Ar. 182f
Abs. 1 PGR das Gericht benachrichtigen muss, verainbaren die Parteien das Folgende:

1. Forderungen des Glaubigers im Gesamtbetrag von CHF 748°433.35 werden gegendber
allen bareits bestehenden und zukinftiy entstehenden Forderungen gegen die
Geselischaft im Rang zuriickgestallt: Fir den Fall der Konkurserdfinung und flir den Fall
dar Bestiligung eines Machlassvertrages mit Vermdgensabtretung verzichtet der
Glaubiger auf die genannten Forderungen in dem Umfang, in dem das Verwertungs-
ergebnis zur vollen Befriedigung der Gbrigen Gesellschaftsglaubiger und zur Deckung
alifélliger Liguidations-, Stundungs- oder Konkurskosten bendtigh wird.

Ohne gegentallige Versinbarung sind alle im Rang zunickgestellien Forderungen gleich-
gestallt,

Eingeschlossen in den Rangriickiritt sind auch alle auf den hier genanntan Forderungen
aufgelaufenan und kinflig aullaufenden Zinsen.

2. Die vom Rangricktritt efassten Forderungen und Zinsen sind wahrend der Dauer der
varliegenden Vereinbarung gestundeat.

3. Die vom Rangrickiritt edfassten Forderungen dirfen weder vollstandig noch teilweise
bezahlt noch durch Verrechnung oder Neuerung getilgt, noch neu sichergestellt werden.

4. Im Falle des Konkurses oder der Nachlassliquidation des Glaubigers darf die Gesellschaft
eigena Forderungen gegen den Gldubiger mit den vom Rangrickiritt erfassten
Forderungen verrechnen,

5. Falls fir die vom Rangricktritt erfassten Forderungen Sicherheiten bestellt wurdan, so
wird das Recht des Gliubigers, aus diesen Sicherheiten Befriedigung zu verlangen,
wihrend der Daver des Rangriickiritts ausgeschlossen. Vorbehalten bleiben durch Dritte
bestelits Sicharheiten, fiir die kein Regressrecht gegeniiber der Gesellschaft bestehl.
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6. Diese Verginbarung kann durch die Parteien nur aufgehoben werden,

- wenn sich aus einer im Sinne der Liechtensteiner Priiffungsstandards gepriifien
(£wischen-) Bilanz ergibt, dass unter Berlicksichtigung aller im Rang
zuriickgestelllen Forderungen samiliche Verbindlichkeiten der Gesallschaft durch
Aktiven gedeckl sind; wird die Gesellschaft ordentlich geprift, so geniigt es, wenn
dazu ein zusammenfassender Bericht der Revisionssielle ohne Erwdhnung von Art.
182f Abs. 1 PGR vorliegt; oder

- wenn die vorliegende Vereinbarung durch einen anderen in Hihe und Ausgestaltung
genilgenden Rangrickiritt ersetzt wird (sei dies durch denselben oder durch einen
anderen Glaubiger).

7. Diese Vereinbarung fallt dahin,

- wenn der Gldubiger auf die im Rang zurlickgestellten Forderungen endgiilig
verzichlet; oder

- wenn die im Rang zurlickgestellten Forderungen zur Liberierung von Aktienkapital
oder von Parlizipationskapital der Gesellschaft verwendet werden.

8. Diese Vereinbarung ist vom Yerwallungsrat der Gesellschaft in Wilrdigung der Bonitét
des Gliubigers genehmigl worden.

9. Der Glaubiger hat keinen Anspruch darauf, dass der Verwaltungsrat der Gesellschaft
wahrend der Dauer dieser Vereinbarung die Benachrichligung des Gerichls wegen
Uberschuldung unterl&sst.

10. Diese Vereinbarung unterstent ausschilesslich Liechtensteiner Recht.

11. Gerichtsstand fiir alle aus dieser Vereinbarung erwachsenden Streltigkeiten ist Vaduz,
Liechtenstein.

Appenzell, 19.12.2022

Der Glaubig Die Gesellschafi
Enespa A penzell Enespa AG Balzers
i v l [
2»—\, f."‘Ll"'.Jl'r/T\ﬂ/l/\'\ %?:

Cyrill Hugi 'Clemens Laternser®  Christian Horler

V
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Anhang VIII — Revidierter Jahresabschluss per 31.12.2024 Enespa AG, Balzers

o GrantThornton

ENESPA AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung

31.12.2024
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Q- Grant Thornton

Grant Thornton AG
Eshnhofstrasse 15
P.0. Box 363
FL-2484 Schaan
T+423 237 42 42

v gramthomiton li

Bericht der Revigionsstelle zur Jahresrechnung

Priifung surteil
Wir haben die Jahresrechnung der EMESPA AG — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2024, der
Erfolgsrechnung fur das dann endende Jahr sowse dem Anhang. geprift

Mach unserer Beurteilung wermittelt die beigelegte Jahresrechnung ein den tatsichlichen Verhalinissen
entsprechendes Bild der Wemnbgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2024 sowie deren
Ertragslage fir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priffung in (bereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den Intemational
Standards on Auditing (15A) durchgefiihrt. Unsere Werantwordlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt \Verantwortlichkeiten der Revisionssielle fur die Prifung der Jahresrechnung”
unseres Berichis weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den lischtensteinischen gesetzlichen
‘forschriften und den Anforderungen des Bemufsstands sowie dem Imtemational Code of Ethics for
Professional Accountants (including Intemational Independence Standards) des Intemnational Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen bendlichen
Verhaltenspflichten in Dbersinstimmung mit diesen Anforderungen edfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priiffungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhaltes

Wir machen auf Anmerung «Forderungen gegen verbundene Untemnehmens inn Anhang der
Jahresrechnung aufmerksam, in welcher dargelegt ist, dass die Werthaltigheit der Aldivdariehen davon
abhangt, ob die budgetierten Ergebnis- und Liguidititszahlen der EMESPA Gruppe emeicht werden konnen
und die bendtigten Mittel zur Tigung des Dardehens bis zur Falligkeit zur Verfilgung stehen. Unser
Priffungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sachwverhalt nicht eingeschrankt.

Zures Tohans Cardun Bucty R FL-D029. 102581 -3
Wemoer o @] Tromer psmaicrel LUz BIWST-Hr. 30085
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortch fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubersinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und fur die internen Komtrollen, die der Venwaltungsrat als notwendig feststellt, um
die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrnend won dolosen Handlungen oder Irrimem ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwalhmngsrat dafiir veranbwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Forffiihrung der Geschaftstatighkeit zu beurteilen, Sachwerhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Geschaftstatigheit — sofemn  zutreffend —  anzugeben sowie dafie, den
Rechnungslegungsgnandsatz der Fortfilhrung der Geschaftstatighkeit anzuwenden, es sei denn, der
‘Venwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschaftstatigheiten
einzustellen, oder hat keine realistische Altemative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Fiele sind, hinreichende Sicherheit daniber zu edangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund won dolosen Handlungen oder Imtlimern ist, und einen Berichit
abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in L:Ibereirlsﬁmmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den 1S54
durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vodiegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kinnen aus dolosen Handlungen cder Irrbdmern resultieren und werden als
wesentlich angesshen, wenn von ihnen einzeln cder insgesamt wvemdnfigerseise erwartet werden konnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschafllichen Entscheidungen won
Mutzern beeinflussen.

&5 Teil giner Abschlussprifung in Ubersinstimmung mit dem lischtensteinischen Gesetz und den 1S4 Oben
wir wihrend der gesamten Prafung pflichtgemdsses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhattung. Caniber hinaus:

= ldentifizieran und beurtellien wir die Risien wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufigrund von dolosen Handlungen oder Irrtdmem, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risken durch sowie edangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifurngsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Imtimem
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Fusammenwirken, Falschungen, beabsichiigie
Unvollstindigkeiten, irrefilhrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen intemer Kontrollen
beinhalten konnen.

= Gewinnen wir in Werstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten intemen Kontrollsystem,
urm Prifungshandlungen zu plaren, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des intermen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

= Beureilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
‘Veriretbarkeit der dargestellien geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben.

= Zehen wir Schiussfolgerungen dber die Angemessenheit des womn Versaltungsrat angewandien
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigheit sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung
der Geschaftstatighket aufwerfan kinnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpfiichiet, in unserem Bericht auf die dazugehorigen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prifungsurted zu modifizieren. Wir zishen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
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Datumn unseres Berichis edangten Prifungsnachweise. Zukdinfige Ereignisse oder Gegebenheiten
kionnen jedoch die Ablehr der Gesellschaft won der Fortfilhnung der Geschaftstatigheit zur Folge haben.

=  Beureilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnung einschliesslich der
Angaben im Anhang sowse, ob die Jahresrechnung die zugrunde liegenden Geschaftsvorflle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommumizieren mit dem Venwaltungsrat unter anderem lber den geplanten Umfang und die geplante
zeifliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfestsiellungen, einschiesslich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Hontrollsystemn, die wir wahrend unserer Prifung identfizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechilichen Anforderungen
Weitere Bestatigungen gemdss Art 196 PGR

Femer bestatigan wir, dass die Jahresrechnung dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entspricht
und empfehlen, die vorlisgende Jahresrechnung zu genshmigen.

Schaan, 20. Jumi 2025
Grant Thomton AG

Rainer Mar<er ppa Dario Dietsche
Zugelassener Wirtschaftspriifer  dipl. Wirlschaftsprifer
Leitender Revisor

Beilage
= Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

a4
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Enespa AG, 9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

31.12.2023

24'631°397 99
24°631'897.99

11702737 .68
1°200°000_00

12°902'7T37.68

54'913.35

37'389'549.02

330°000.00
FO00000.00
-1T445416.76
-1T673560.76

428'022.48

1'800.00

IT128873.50
-1572.21
0.00

IrMET3I0m.29

Bilanz in CHF
AKTIVEN 31.12.2024
A Anlagevermdgen
. Fimanzanlagen
Forderungen gegen verbundene Untemehmen 35'547'403.55
Total Anlagevermigen 3554 403.55
B Umlaufvermagen
I. Guthaben bei Banken 11805147 97
Il. Kurzfristige Forderungen 32875
Total Umlaufsvermgen 11'805°676.72
C Aktive Rechnungsabgrenzungen 18°633.15
TOTAL AKTIVEN 47371111342
PASSIVEN
A Eigenkapital
I. Aktienkapital 550°000.00
Il. Gesetzliche Reserven 1'500'000.00
. Gewinn/Verustvorirag -121'977 52
IV. Jahreserfolg (+Gewinn/-Verust) -1272°380.52
Total Eigenkapital 655'631.96
Fremdkapital
B Riickstellungen Steuern 1*800.00
C Verindlichkeiten
a) Anleihen 45'586'444. 41
b} Verbindlichkeiten aus Lieferungen + Leistungen 111'562 35
c) Verbindlichkeiten ggi. verbundenen Unlermehmen 0.00
Total Verbindlichkeiten 46'608"006.79
[ Passive Rechnungsabgrenzungen 18°074.67
TOTAL PASSIVEN 47371111342

J2'425.35

37'589°549.02



Enespa AG, Balzers
FL-0002.638.511-6

Erfolgsrechnung in CHF

Rohergebnis

1. Aufwand fiir Dienstleiztungen
a} Vermittlung von Provisionen

2. Perzonalaufwand

3. Abschreibungen und Werlberichtigungen

4. Sonstige betriebliche Aufiwendungen

Betriebsergebnis

5. Zinsen und 3hnliche Aufwendungen

6. Zinsen und ahnliche Errage

Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit

7. Errag=steuem

Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust)

01.01.2024
3N.12.2024

-25° 37376

-196'5330.05

-322021.25

0.00

-923'954.534

-1'467909.90

-4'436'087 65

4'633'907.06

-1"270°590.52

-1'500.00

A" 2T2390.52

01.01.2023
31.12.2023

-8'667.93

0.00

0.00

-75.00

-638'803.52

-647'546.45
283172194

180750763

-1'671'760.76

-1'500.00

-1'673'560.76
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Enespa AG, Balzers
FL-0002.638.511-6

Anhang Zur Jahresrechnung 2024

Gesetzliche Pflichtangaben

Allgemeine Erlduterungen 31.12.2024 31.12.2023
Wo nichis anderes angegeben ist, sind die Betrage in CHF

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschrifien des liechiensieinischen Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGFH). Der Jahresabschluss wurde unter Beriicksichiigung der gesetzlichen Vorschriflen sowie der
Grundsatze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstelll. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die
Vermiftlung eines den tatsachlichen Verhalinissen enisprechenden Bides der Vermidgens-, Finanz- und
Erragslage der Gesellschaft (frue and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewerlungsgrundsatze des
PGR zur Anwendung. Eei der Bewertung wurde von der Forifilhrung des Untermehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln beweriet. Eine Vermrechnung von Aktiv- und Passivikonten findet nicht
siali.

Vemigensgegensiande werden hochstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
den vom PGR vorgesehene plan- und ausszerplanmassige Abschreibungen und Werbenchtigungen
angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken.
Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsatzen gibt es keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit zum Vorjahr gibt es nicht.

Erduterungen zur Bilanz

Resflaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
=1 Jahr =1 Jahr = 5 Jahre = 5 Jahre

Verbindlichkeiten 1122024 31122023 122024 31.12.2023 31.12.2024 22023
Freditoren 111°562 .38 157221 0 0 0 0
Darehen 0 0 0 0 0 0
Anleihen 87317 10647874 45600127 19614'000 0 B'8c7'000
Total Verbindlichkeiten

Restlaufzeit

<=1 Jahri > 5 Jahre 998879  10'6467301 45699127  19'614'000 0 G867 000



Aktien und Partizipationsscheine Anzahl Mominal 31.12.2024 31.12.2023

Namenaktien 2507000 1 550'000 230000
Total 530000 2530000
Sonstige Angaben
Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbeztellungen und weitere
Evenillalirerhindlichkniten 31.12.2024 31.12.2023
EBirgschafien keine keine
Garantieverpflichtungen keine keine
Pfandbesiellungen 11805148 11702738
Weitere Eventualverpflichtungen keine keine

ﬁnhﬂm Zur .lalteurechnunﬂ

Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Gesché’rﬁsjahr 31.12.2024 31.12.2023
=10 =10
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Werthaltigkett der Aktnedariehen in der Hohe von CHF 35'547'403.55 gegenuber der Enespa Gruppe
hangt davon ab, ob die budgefierten Ergebnis- und Liquiditatzzahlen der ENESPA Gruppe erreicht werden
kidnnen und die benotigien Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfugung stehen.

Der Verwallungsrat ist aufgrund vorliegender Abnahmevereinbarungen und grossem Interesse seilens
potenzieller Abnehmer fest davon Gberzeugt, dass die ENESPA Gruppe die budgetierten Ergebnis- und
Liguiditat=zahlen emeichen kann.

Anleihen-Ausgabe

Im Jahresabschiuss 2024 hat die Gesellschaft

"Enespa AG 4.5%" Anleihe zum Mennwert von CHF 000

(diese zu einem Mennbetrag von CHF 1°000.00) und

"Enespa AG 5.5%" Anleihe zum Mennwert von CHF  3730°000.00
(diese zu einem Nennbetrag von CHF S0°0:00.00) und

"Enespa AG 4.4%" Anleihe zum Mennwert von CHF  5130°000.00
(diese zu einem Mennbetrag von CHF 1°000.00) und

"Enespa AG 5.8%" Anleihe zum Mennwert von CHF  5205'000.00
(diese zu einem MNennbetrag von CHF 5'00:0.00) und

"Enespa AG 6.0%" Anleihe zum Nennwert von CHF  9'933'000.00
(diese zu einem Mennbetrag von CHF 1°000.00) und

"Enespa AG 6.8%" Anleihe zum Mennwert von CHF 107000700000
(diese zu einem Mennbetrag von CHF 1'000.00) ausgegeben

"Enespa AG 5.75%" Anleihe zum Mennwert von  CHF  7'365'000.00
(die=e zu einem Mennbetrag von CHF 1°000.00) ausgegeben

"Enespa AG 7.09" Anleihe zum Mennwert von EUR  3'520°000.00
(diese zu einem Mennbeirag von EUR 1'000.00) ausgegeben

"Enespa AG 5.6%" Anleihe zum Nennwert von CHF  &33°000.00
(die=e zu einem Mennbetrag von CHF 1°000.00) ausgegeben

Die Anleihen sind zur Finanzierung der operaliven Tatigkeiten der Gruppengesellschafien in Deutschland
vorgesehen.



Ereignizse nach dem Bilanzstichtag

Zur Bilanzzanierung wurde durch den Verwallungsrat am 04.04.2025 beschloszen, rickwirkend per
31.12.2024 eine Einlage in die Kapitalreserven in Hohe von CHF 1.5 Milionen vorzunehmen.

Dieser Betrag wurde auf das Konto Darlehen Enespa AG, Appenzell gebucht und den Kapitalresersen
gutgeschrieben.

Ez bestehen keine weiteren gemass Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.
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Anhang IX- Revidierter Jahresabschluss sowie Erfolgsrechnung der Enespa AG, Appenzell per
31.12.2024

O GrantThornton

Enespa AG
Appenzell

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung

Jahresrechnung fir das am 31. Dezember 2024 abgeschlossene Geschaftsjahr
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Grant Thornton AG
Claridenstrasse 15
P.0. Bax

CH-3027 Zirich
T+4143 960 71 71
v grantthomton.ch

Bericht der Revisionsstelle

An die Generalversammiung der
Enespa AG, Appenzell

Priifungsurteil

\Wir haben die Jahresrechnung der Enespa AG (die Gesellschaft) — bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2024, der Erolgsrechnung und der Geldfiussrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem An-
hang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

MNach unserer Beurteilung entspricht die beigefigte Jahresrechnung dem schweizenschen Gesetz und den
Statuten.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wi haben unsere Abschlussprifung in Dbereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schwei-
zer Standards zur Abschlusspriifung {5A-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Waor-
schriften und Standards sind im Abschnitt «\eranbwortlichkeiten der Revisionsstell= fiir die Prafung der Jah-
resrechnungs unseres Berichis weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubersinstimmung mit den schweizerschen gesetzlichen Varschriften und den Anfordenmngen des Berufs-
stands, und wir haben unsere sonstigen benuflichen Verhaitenspfiichten in Ubsreinstmmung mit diesen An-
forderungen erfillt

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fibr unser Prifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachwverhalts

Ohne unser Prifungsurteil einzuschranken, machen wir auf Anmerkung in Ziffer 3.7 im Anhang der Jahres-
rechnung aufmerksam, in der dargelegt wird, dass eine Unsicherheit besteht, die erhebliche Zweifel an der
Fahigkest der Enespa AG zur Fortflhnng der Unternehmenstatigheit aufeirt Wirde die Fortffuhmung der
Unternehmensiatigheit werunmaglicht, misste die Jahresrechnung auf Basis won VWerSussenungswerten er-
stellt werden.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fur die sonstigen Informationen verantwortiich. Die sonstigen Informnationen umfassen
die im Geschafisbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehio-
rigen Bericht

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und war brin-
gen keinerei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdnsck.

Zurcs Schans Gardes Bucta CHE-107 341 33T HIAWET
Vemder o' Gand Thorrer Fisrsiorsl Ux
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informnati-
onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur
Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlussprifung erdangten Kenntnissen aufiseisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestallt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der van uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir werpflichtet, dber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammnenhang nichts zu berichten.

Veramtwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Werwaltungsrat ist veranteortiich fir die Aufstellung einer Jshresrechnung in Ubersinstimmung mit den
gesefzlichen Vorschriften und den Siatuten und fiir die intermen Kontrollen, die der Versaltungsrat als not-
wendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu emnaglichen, die frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Intdmem ist

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verawatungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfihrung der Geschaftstatigheit zu beurteilen, Sachwerhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofem zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungs-
grundsatz der Fortfihnang der Geschaftstatghkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt,
entweder die Gesallschaft zu bquidieren cder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Altemnative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Prifung der Jahresrechnung

Unsere Fiele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei van
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtdmemn ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurted beinhaltet Hinreichende Sicherhest ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aher keine Garanfie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den S4-CH
durchgefuhrte Abschiusspnifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche voriegt, stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder [rrtdimern resultieren und werden als
wesentlich gewlrdigt, wenn von ihnen einzeln cder insgesamt wemdnfigerseise erwartet werden konnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen won
Mutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Dbereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH iben

wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgermasses Emnessen aus und bewahren eine krtische

Grundhaltung. Darliber hinaus:

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irtdmem, planen und fihren Prifungshandlungen als Reakdion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risio, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Imtimem resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigie Unvollstandigkei-
ten, imefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen intermer Kontrollen beinhatten kinnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschiussprifung relevanten Intemen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht
mit demn Jiel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des Imtemen Kontrollsystems der Gesellschaft abzuge-
ben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbar-
keit der dargestellien geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden An-
gaben.

= ziehen wir Schiussfolgerungen Gber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigheit sowie auf der Grundlage der edangten

Zurcs Schans Gardes Bucta CHE-107 341 33T HIAWET
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Priifungsnaciweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusarmmenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Ge-
schifistatigkeit aufwerfen konnmen. Falls wir die Schlussfolgerung zishen, dass eine wesentiiche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Benicht auf die dazugeharigen Angaben in der Jahres-
rechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schiussfolgenmgen auf der Grundlage der bis zumn Datum unseres
Berichts erdangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kinnen jedoch die
Abkehr der Gesellschaft von der Fortfiihrung der Geschaftstatigheit zur Folge haben.

Wir konnnnunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderemn uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Eintellung der Abschlussprifung sowie dber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Mangel im Intermmen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Abschlussprifung
identifizieran.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechilichen Anforderungen

In Dbersinstimmung mit Artikel 7223 Absatz 1 Ziffer 3 des Schweizer Obligationenrechts und PS-CH 200
bestitigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes Intermnes Hontrollsystern
fiir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert

Femer bestatigen wir, dass der Antrag dber den Vortrag des Bilanzverusts auf die neue Rechnung dem
schweizenschen Gesetr und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorlegende Jahresrechnung zu
genehmigen.

Sodann weisen wir darauf hin, dass Im Benchtsjahr die Leistung diverser Projeld-Boni bei der Gesellschaft
und hohe Gehilter der Tochiergesellschaft erfolgte. Wir verweisen auf Art. 678 OR, wonach in offensichtli-
chem Misswverhalinis zur Gegenleistung und zur wirlschaftlichen Lage der Gesellschaft stehende Bezilige
von Aktionaren und Mitghedem des Verwaltungsrates sowie diesen nahestehenden Personen unzul3ssig
sind.

Zirich, 18. Juni 2025

Grant Thornton AG
Markus Eugster Henning Goeck
Revisionsexperte Revisor

({Leitender Revisor)

Beilage:
- Jahresrechnung (Bidanz, Erfolgsrechnung, Anhang)
- Antrag dber die Verwendung des Bilanzverjusts

Zircs Schaar Garies Bucta CHE-1D7. 341 IIT HEAWST
Vermber o' Ganl Thorer irisresorsl Lid
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Enespa AG, Appenzell

Jahresrechnung 2024
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Enespa AG, Appenzell

Bilanz per 31. Dezember
(in Schweizer Franken)

Alctiven
Umlaufvermégen
Flissige Mittel

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Gegendber Dritten

Ukrige kurzfristige Forderungen
Gegendber Dritten
Gegendber Beteiligungen
Gegeniber Beteiligten und Organen
Gegendber Mahestehende

Altive Rechnungsabgrenzungen

Total Umlaufvermégen

Anlagevermigen
Finanzanlagen
Ubrige Finanzanlagen
Langfristige Forderungen
Gegeniiber Dritten
Gegentiber Beteiligungen
Gegeniiber Beteiligten und Crganen
Beteiligungen
Sachanlagen
Maobile Sachanlagen
Mabiliar und Einrichtungen
EDV Anlagen
Fahrzeuge
Immaterielle Werte
Total Anlagevermigen
Total Aktiven

2024 2023
5779407 131177296
35120 0
356175 103172

0 27095649

1120000 510146

0 a

58'960 53652
7'349'a71 16°579'915
22'236 23077
652040 172467267
2373646 1766430
17335797 367367
4°380°003 17587395
44630 46°850
71'384 88000
7600 12700
2135'000 3202°300
11°522°336 8341186
18°872°007 24921100
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Enespa AG, Appenzell

Bilanz per 31. Dezember
(in Schweizer Franken)

Passiven

Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Gegeniber Dritten

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkerten
Gegendber Drtten

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Gegendber Dritten
Gegendber Beteiligungen

Passive Rechnungsabgrenzungen

Total Kurzfristiges Fremdkapital

Langfristiges Fremdkapital

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Gegendber Beteiligungen

Total Langfristiges Fremdkapital

Total Fremdkapital

Eigenkapital

Altienkapital

Gesetzliche Kapitalreserve

Freiwillige Gewinnreserven
Bilanzverlust

Vortrag vom Vorahr

Jahresverlust

Eigene Kapitalanteile
Total Eigenkapital
Total Passiven

2024 2023
212432 123672

0 278N

17037183 110257322

0 22517385

431040 183025
1730664 3'611°295
9919'303 0
9°919'998 0
11°650'661 3'611°295
3789441 36807097
45°306'388 453223025
-27°391'850 -16'641°209
-16°4458'972 -10750042
-43°840r822 -27°391°850
-11123'661 -201°466
7221345 21°309°805
18°872'007 24921100
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Enespa AG, Appenzell

Erfolgsrechnung fiir das am 31. Dezember
abgeschlossene Geschaftsjahr
(in Schweizer Franken)

Betrieblicher Ertrag

Mettoerlds aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige betriebliche Ertrage

Total Betrieblicher Ertrag

Direkter Aufwand

Matenal- und Warenaufwand

Total Direkter Aufwand
Bruttoergebnis |

Personalaufwand

Bruttoergebnis 11

Ubriger betrieblicher Aufwand
Raurnaufwand

Unterhalt, Reparaturen, Leasing
Fahrzeugaufwand
Geschaftsversicherungen

Energie- und Entsorgungsaufwand
Verwaltungs- und Informatikaufwand
Werbeaufwand

Sonstiger betrieblicher Aufwand

Total Ubriger betrieblicher Aufwand
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)
Abschreibungen Finanzanlagen
Abschreibungen Sachanlagen
Abschreibungen Immaterielle Anlagen
Betriebsergebnis vor Finanzerfolg (EBIT)
Finanzaufwand

Finanzertrag

Betriebsergebnis vor Stevern

2024 2023
35010 26'682

495 663

35'505 27345
-3'073 0
-3'073 0
32'433 27345
-3'047'659 -3'654193
-3'015'226 -3'626'848
-144'074 123261
-24'576 -18'944
-6'059 -4'896
-1'067 -3745
4823 4403
1157821 -1'269°498
-2'567°064 -1'948'030
104 -1'386
-3'905'589 -3'374'164
-6'920'815 -T'001°012
-9'033'486 -1'800°000
-55'713 -82224
1067500 -1'067°500
AT077'514 -9'950'736
-541'362 1458673
1175709 672'809
-16°443'167 -10'736'601



Enespa AG, Appenzell

Erfolgsrechnung fiir das am 31. Dezember
abgeschlossene Geschaftsjahr
(in Schweizer Franken)

Betriebsfremder Aufwand

Betriebsfremder Ertrag

Ausserordentlicher Ertrag

Periodenfremder Ertrag
Unternehmensergebnis vor Steuern (EBT)
Direkte Steuemn

Jahresverlust (EAT)

2024 2023
-21120 -57214

0 1679

3261 0
20063 a
-16°440°963 -10°740135
-8'009 -10°506
-16°448°972 -10°750'642
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Enespa AG, Appenzell

Geldflussrechnung
(in Schweizer Franken)

Geldfluss aus Geschaftstatighkeit

Jahresgewinn oder Jahresverlust

Abschreibungen auf Anlagevermagen

Sonstige nicht liquiditdtswirksame Aufwendungen/Ertrége
Cashflow

Veranderung Ferderungen aus Lieferungen und Leistungen
Veranderung Gbrge kurzfristige Forderungen

Verdnderung aktive Rechnungsabgrenzungen

Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Veradnderung Gbrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Veranderung passive Rechnungsabgrenzungen
Verdnderung Gbrige langfristige Verbindlichkeiten
Total Geldfluss aus Geschaftstatigkeit

Geldfluss aus Investitionstatigkeit

Imeestition Finanzanlagen

Devestition Finanzanlagen

Investition Beteiligungen

Imeestition Sachanlagen

Total Geldfluss aus Investitionstatigkeit

Geldfluss aus Finanzierungstatighkeit

Geldzuflisse aus kurz- und langfristigen verzinslichen
Verbindlichkeiten

Verdnderung Grundkapital

Verdnderung eigener Anteile am Kapital des Unternehmens
Total Geldfluss aus Finanzierungstatigheit

Verinderung Fonds Flissige Mittel

Bestand zu Beginn des Geschaftsjahres

Bestand am Ende des Geschaftsjahres

Verinderung Fonds Flissige Mittel

2024 2023
-16'448°972 -10°750'642
1123213 1"145'471
1745384 107993
-13"580°375 -9°497178
-35120 0
5733400 525'393
-5317 21'013
28750 -49'533
-16°020 -527753
298014 -00'a76

Q 751385
-T'516'658 -8°867'550
-11134532 -1'617'344
241 0
-17200°000 0
=377 -71'871
-2'364°868 -1'689'716
183125 0
3282707 12'927'669
-022195 -201'466
2543637 12'726°203
-7'337'889 2'168'938
13117296 10'9458'358
5779407 13117296
-7'337'889 2'168'938
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Enespa AG, 9050 Appenzell (CHE-110.627.000)

Anhang zur Jahresrechnung per 31. Dezember 2024, gemass OR 050c
(in Schweizer Franken)

1. Angaben iiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsatze

1.4. Allgemein

Die voriegende Jahresrechnung wurde gemass den Bestimmungen des Schweizer Rechnungslegungsrechies
(32. Titel des Cbligationenrechis, insbesondere Arf. 957 biz 962) erstellf. Die wesentlichen angewandten
Eewertungsgrundsatze, welche nicht vom Geseiz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu
berlicksichtigen, dass zur Sicherung des davernden Gedeihens des Unternehmens die Moglichkeit zur Bildung
und Aufldsung von stillen Reserven wahrgenommen wird.

1.2. Finanzanlagen
Die Werlschriften des Anlagevermigens werden zum Sfichtagskurs am Bilanzstichiag bewertet. Um
Schwankungen im Kursverlauf Rechnumg zu fragen, kann eine Schwankungsreserve gebildet werden.

1.3. Beteiligungen

Die Beteiligungen werden in der Regel einzeln bewertet. Alifallige notwendige Wertberichtigungen fiar Werverusie
(Impairment) werden durch Vergleich des Buchwerles der Beteiligung mit dem erzielbaren Wert (tieferer Werl aus
Hutzwert und Metto-Markbwert) berechnet.

1.4. Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herslellungskosten abziglich aufgelaufener
Abschreibungen und abziglich Wertberichtigungen. Die Sachanlagen, mit Ausnahme von Land, werden degressiv
abgeschrieben. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die Buchwerte iiberpriift und gegebenenfalls
wertberichtigt.

1.5. Immaterielle Anlagen (Know-How)
Diese Position enthalt das gekaufte exklusive und umfazsende Know-how zur Entwicklung, Herstellung und dem
Verkauf von Anlagen zur Verarbeitung von Plastikabfallen zu Recyclingolen. Immaterelle Anlagen werden
akfiviert, falls zie im Zeitpunkt der Bilanzierung folgende Bedingungen kumulativ erfiillen:
+  Die immateriellen Werte sind idenfifizierbar und stehen in der Verfilgungsgewalt des Untemehmens;
+  Die immateriellen Werle werden einen fiir das Untemehmen messbaren Nutzen dber mehrere Jahre
bringen;
*  Eszist wahrzcheinlich, dass die zur Fertigstellung und Vermarkiung der immateriellen Werte nitigen Mitiel
Zur Verfligung stehen oder zur Verfugung gesiellt werden.
Folgebewertung: lineare Abschreibung Gber 5 Jahre mit Beginn 2022,

1.6. Eigene Aktien

Eigene Akfien werden im Erwerbszeifpunkt zu Anschaffungskosten als Minusposten im Eigenkapital bilanziert. Bei
spaterer Wiedenverausserung wird der Gewinn oder Verust erfolgswirksam als Finanzerirag bew. -aufwand
erfasst.

1.7. Mettoerlidze aus Lieferungen und Leistungen
Die Umsatze fur erbrachte Dienstleistungen werden mit der Rechnungssiellung erfasst. Diese erfolgt, wenn die
Leistungen erbracht sind, spatestens nach Ablauf eines jeden Quartals.

1.8. Verbindlichkeiten
Alle Verbindlichkeiten, verzinslich und nichtverzinzlich, werden grundsatzlich zum Mominalwert bilanziert.
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2. Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1. Fliissige Mittel

Die Veranderung der flissigen Mittel im Geschaftsjahr 2024 wurde hauptzachlich durch zwei Fakioren beeinflusst.
Einerseits filhrten Kapitalerhohungen zu einer Zunahme der flissigen Mittel in Hahe von CHF 3282707, Andererseits kam
es zu einer Abnahme um CHF 1'500'000, aufgrund der Erhohung der Kapitalreserve bei der Enespa AG Balzers sowie
durch Mittelabfiiisse aus dem operativen Geschaft, CHF 9120°5396. Vom Saldo per 31.12.2024 befanden sich CHF 945657
auf einem Sperkonto der BEKB (Kapitaleinzahlungskonto), dber das erst verfigl werden kann, sobald die entzprechende
Tranche der Kapitalerhohung im Handelsregister eingetragen ist.

2.2. Ubrige kurzfristige Forderungen

Im Jahr 2024 beinhalten die iibrigen kurzfristigen Forderungen Guthaben gegeniiber Betfeiligungen in Héhe von CHF 0.
Im Vergleich dazu betrug der entsprechende Befrag per 31. Dezember 2023 CHF 2'795'645. Die Veranderung resulfiert
im Wesentlichen aus der Umwandlung einer Forderung gegentber der Enespa Technolegies AG in Hohe von

CHF 2'300'000 in eine Kapitalreserve.

2.3 Finanzanlagen
In den Finanzanlagen besteht ein Darlehen gegeniiber der Techiergesellschaft, der Enespa Technologies AG, im Umfang
von CHF 1'850°662.

2.4, Beteiligungen
Die Beteiligung an der Spatrol Betriebs GmbH {in Liquidation) betragt CHF 1. Die Enespa GRT-Innovation wurde
2022 gegrundet als Tochtergesellschaft (60%) der Enespa Technologies AG.

Gesellschaft Sitz Kapital in 1'000 Fapital- und Stirmenanteil Art
311224 311223 311224 31223
Enespa GmbH Deutschland | new: Tangstedt (O} £ 1000 £ 1'000 100% 100% | Micht operativ
Enespa AG Balzers Balzers (FL) CHF 550 CHF 5580 100% 100% | Finanzierung
- Farschung &
Enespa Technologies AG Apperzel CHF 833.33| CHF 833.33 50% B0% Entwicklung
Enespa Cil GmbH new: Tangstedt (O £ 500 £ 500 [indim {indirekt) Produkdion
Enespa GRT-Innovation 8% 5%
G I-I: new: Tangstedt (O £ 1000 £ 1'000 findirekt) {indirek) Anlagenbau
Enespa Technologies US us F1'000 - 42% - | Produktion
LLC (indirekd)
Plasteco Finland £1'000°'000 - 24% - | Produkdion
(indirekd)
Spatrol Betriebs GmbH Sofia (BG) £ 400 £ 400 100% 100% | In Liquidation

Die Firmensitze der drei deutschen Gesellschafien wurden per Anfang 2024 nach Tangsiedt (Hamburg) verlegt.

Die Enespa GmbH Deutschland richtet ihren operativen Fokus strategisch von Kunststoff- auf Reifenpyrolyse aus, da diese
dank gesicherter Rohstoffverfiigbarkeit, regulatorischer Rickenwinde und Karer Skalierbarkeit wirtzchafilich und strukturell
uberlegen ist. Die Gesellzchaft plant ab Mai 2027 operative Tatigkeiten aufzunehmen.

Enespa GRT-Innovation GmbH: Forschung und Entwicklung, Bau und Verkauf von Anlagen fir Plastic-to-Oil und
Olveredelung (Qil-to-0il). Die Gesellschaft befindet sich in einer Phase starken Wachstums mit einer erwarteten
Umsatzsteigerung getragen durch den Verkauf indusirieller Thermolyseanlagen und das beginnende Lizenzgeschaft. Die
Machfrage ist validiert, mehrere Maschinenverkaufe sind bereits verraglich fixiert, und die Kapazitaten werden gezielt
ausgebaut.

Enespa Qil GmbH: operatives Geschift Olveredelung (Oil-to-0il) und AdBlue

Die Enespa Cil GmbH befindet sich in einer Phase dynamizchen Wachstums getragen durch den Ausbau der
Produktionskapazitaten und die steigende Machfrage in den beiden Geschaftzsbereichen recyceltes Heizidl und AdBlue.
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2.5, Sachanlagen
Diese Position beinhaltet mobile Sachanlagen wie Mobiliar, Einfichiungen, Bldromaschinen und
Kommunikationsgerate.

2.6. Immaterielle Anlagen [Lizenzen)

Diese Position umfasst das Know-how zur Entwicklung, Herstellung und dem Verkauf von Anlagen zur Verarbeitung von
Plastikabfallen zu Recyclingdlen, welches von der Biofabrik ererorben wurde. Die aus dem immateriellen Gut erzielten
Lizenzertrage resultieren einerseits aus dem Verkauf der Anlagen ins Ausland und andererseits aus dem Eigenbetrieb
innerhalb der Enespa Gruppe.

2.7. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
In den dbrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten sind Einzahlungen von Akfionaren im Hohe von CHF 908°837 fir das Jahr
2024 enthalien, die fir zukunftige Kapitalerhdhungen vorgesehen sind und noch gesperrt sind.

2.8. Aktienkapital und Reserven aus Kapitalerhohung

Die Enespa AG hat im April 2022 eine genehmigie Kapitalerhdhung im maximalen Umfang von 17250000 neuen
Stammaktien mit Menmeert von CHF 1.00 beschlossen. Sie lauft 2 Jahre und schopft das Maximum der gesetzlich
midglichen 50% vom AK aus. Im Jahre 2023 hat die Enespa AG in verschiedenen Tranchen 473099 zusatzliche
Stammaktien zu Emissionspreisen zwischen 25.00 und 30.00 CHF verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital auf
3'630'096.70 erhidht und ein Agio von CHF 12'626'477 den Kapitalreserven zugewiesen.

Anlasslich einer ausserordentlichen Generalversammiung vom 15.08.2023 wurde die Einfuhrung eines
Kapitalbandes zur Abldsung der laufenden genehmigten Kapitalerhohung beschlossen. Im Rahmen des
Kapitalbandes kann das Akfienkapital um max. 1733212 Namenaktien (Stammakiien zu CHF 1.00 Nennwert)
erhidht werden.

Eine Tranche des Kapitalbandes wurde im Jahr 2023 schon umgesetzt, vier weitere Tranchen folgten fiir 2024.

Im Jahre 2024 hat die Enezpa AG in verschiedenen Tranchen 109344 zuzatzliche Stammaktien zu Emissionspreisen

zwischen 30.00 und 33.00 CHF verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital auf 3'739'440.70 erhiht und ein Agio von CHF

F173'362.79 den Kapitalreserven zugewiesen.

2.9. Personalaufwand

CHF 2024 2023
Lohmaufwand inkl. Filiale -2'673'439 -3'239°485
Sozialversicherungen, Gbriger Personalaufwand - 374220 414708
Total -3 047'650 -3'654M93

2.10. Verwaltungsaufwand

CHF 2024 2023
Buchfiihrungsaufwand -T3'873 -64'636
Revisionsaufwand 73351 -21'790
IT-Software und IT-Beratung -2687290 -316'1584
Beratungs- und Rechizaufiwand -GDG'830 -695'594
Ubriger Verwaltungsaufwand -130°468 -168'094
Total “AMET821 -1'269°408

2.11. Werbeaufwand

CHF 2024 2023
Cnline-Werbung -2'393138 -1"640'883
Ubriger Werbeaufwand (Drucksachen, Kundenbeireuung, Reisen) -173'926 307147
Total -2'66 7064 -1'948°030

Der Werbeaufwand umfasst in den Jahren 2024 und 2023 mehrheitlich Kosten fir Intermmetaufiritie und Intemetwerbung
fiir die Kapitalbeschaffung.
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2.12. Finanzertrag

CHF 2024 2023
davon Wahmungsgewinne 6200381 237280
davon Darlehenszinsen 347380 229'992

2.13. Finanzaufwand

CHF 2024 2023
davon Wahmungsveruste 4457202 -532°563
davon Kapitalbeschaffungzkosten (nach Weiterverrechnung ) 893 -505°640

Die Kapitalbeschaffungskosten beinhalten u.a. Entschadigungen fiir externe Firmen.

2.14. Derivate, Termingeschafie

Im Jahre 2024 wurde keine Devizentermingeschafie getatigt

3. Weitere vom Gesetz verlangte Angaben

34. Angaben iber die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt

Im Jahr 2024 beschafligle die Gesellschaft im Jahresdurchschnitt ca. 17 Vollzeitstellen, unverandert gegenuber
dem Vaorjahr.

3.2. Assets mit Eigentumsvorbehalt

CHF 2024 2023
Kapitaleinzahlungskonto BEKB 945657 864'279
EBarunterdegung Devisentermingeschaft ] 1]
Mietkautionen 22236 23077
Total 967893 887356

Es gibt keine sonstigen Akfiven unter Eigentumsvorbehalt.

3.3. Eigene Aktien

2024 2023

Anzahl m Anzahl Wert CHF

Eigene Anteile zu Beginn des Geschafisjahres 39'683 201466 0 0
Erwerb eigener Anteile 378394 1012495 43483 275086
Verausserung eigener Anteile 4500 90'300 Fa00 73600
Eigene Anteile am Ende des Geschafisjahres HF5TT 1123661 39'683 201466

34. Beteiligungsrechte fiir Verwaltungsrite und Mitarbeitende

Per 31.12.2024 und im Vorjahr besiehen weder Beteiligungsrechte noch Oplionen fir die Geschafizleitung und
Mitarbeitende. Das geplante Mitarbeiterbeteiligungsprogramm, fur das gemass Statuten innerhalb des
Kapitalbandes 300'000 Akfien reservier sind, wird 2025 mit Blick auf einen Roll-out gepriift.



3.5. Biirgschaften und Eventualverbindlichkeiten
Es besteht unbeschrankie Patronatserkdarungen gegendber der Enespa GmbH Deutzchland, der Enespa
Technologies AG und der Enespa AG Balzers.

3.6. Honorar der Revisionsstelle
Daz Revizionshonorar fur das Jahr 2024 wird auf CHF 50000 geschatzt (Vorjahr CHF 43'351).

3.7. Untermehmensfortfilhrung

Die Gesellschaft hat im Jahr 2024 emeut Verduste geschrieben und prognostiziert einen kleineren Verust fiir das Jahr 2025

Die aktuellen Bilanzwerie zind nach Fortffuhrungswerien ermittelt. Um die Forffiihrung der Gesellzchaft zu gewahrieisten,
muss das geplante Budget eingehalten werden und soll die Eigenkapitaldecke unter Zuhilfenahme von weileren
Kapitalerh#hungen durch institutionelle Investoren gestarkt werden. In diezem Kondext sind auch schon erste Gesprache
gefiihrt worden. Die Gesprache und Beteiligungsverhandlungen sollen in den nachsten Monaten intensiviert und zum
Abzchluss gebracht werden.

3.8. Ereigniszse nach dem Bilanzstichtag
Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichiag, die Einfluss auf die Buchwerte der
ausgewiesenen Akfiven und Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle offengelegt werden miissen.
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Enespa AG, Appenzell

Antrag des Verwaltungsrates
dber die Verwendung des Bilanzverlustes per 31. Dezember
(in Schweizer Franken)

2024 2023
Wortrag vom Vaorjahr -27391°850 -16'641°209
Werlust des Rechnungsjahres -16°'4453972 -10750'642
Zur Verfiigung der Generalversammiung -43'840'822 -27391°850
Vortrag auf die neue Rechnung -43'840'822 -27391°850
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Anhang X- Revidierter Jahresabschluss sowie Erfolgsrechnung der Enespa AG, Balzers per
31.12.2023

o GrantThornton

ENESPA AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung

31.12.2023
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o GrantThornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box BE3
FL-9454 Schaan

T +423 237 42 42
www.grantthomton.li

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Priifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung der ENESPA AG - bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2023, der
Erfolgsrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die beigelegte Jahresrechnung ein den tatsdchlichen Verhltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2023 sowie deren
Erfragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den Intemnational
Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen
Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including Intemational Independence Standards) des International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen bemuflichen
Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priiffungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fir unser Pritfungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhaltes

Wir machen auf Anmerkung «Forderungen gegen verbundene Untemehmen» im Anhang der
Jahresrechnung aufmerksam, in welcher dargelegt ist, dass die Werthaltigkeit der Aktivdarlehen davon
abhangt, ob die budgetierten Ergebnis- und Liquiditdtszahlen der ENESPA Gruppe erreicht werden kénnen
und die benotigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfiigung stehen. Unser
Prufungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht eingeschrankt.

Ziirich Schaan Genéve Buohs: HIR-NI. FL-D001.105.991-2
Member of Grant Thormion imemadonal Lid WANST-Hr. 51053
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o GrantThornton

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und fir die intemen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um
die Aufstellung einer Jahresrechnung zu eméglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimem ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Geschafistitigheit — sofem zufreffend - anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfilhrung der Geschiftstitigkeit anzuwenden, es sel denn, der
Werwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Altemative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irtiimem ist, und einen Bernicht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberginstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irmtimermn resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vemninftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben
wir wahrend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kntische
Grundhaltung. Dariiber hinaus:

»  |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Imtimern, planen und fiihren Priffungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie edangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irtiimem
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, imefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen intemer Kontrollen
beinhalten kénnen.

»  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten intemen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurtell zur Wirksamkeit des intemen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

»  Beurtellen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegqungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der dargestellien geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hingenden Angaben.

*  Ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschafistatigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Priiffungsnachweise, cb eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Geschaftstitigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
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Datum unseres Berichts erangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnung einschliesslich der
Angaben im Anhang sowie, ob die Jahresrechnung die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kemmunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderem tber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Prifung sowie Ober bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Weitere Bestatigungen geméass Art. 196 PGR

Ferner bestatigen wir, dass die Jahresrechnung dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entspricht
und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Schaan, 25. Juni 2024

Grant Thomton AG
Rainer Marxer ppa Dario Dietsche

Zugelassener Wirtschaftspritffer  dipl. Wirtschaftspriifer
Leitender Revisor

Beilage
Jahresrechnung (Bilanz, Effolgsrechnung und Anhang)
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ENESPA AG, Balzers
FL-0002.638.511-6

Bilanz in CHF

AKTIVEN

A Anlagevermdgen
I. Finanzanlagen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Total Anlagevermogen

B Umlaufvermogen
|. Guthaben bei Banken
Il Kurzfristige Forderungen

Total Umlaufsvermdgen

C Aktive Rechnungsabgrenzungen

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN

A Eigenkapital
I. Aktienkapital
Il. Gesetzliche Reserven
ll. Gewinn/Verlustvortrag
IV._Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust)

Total Eigenkapital

Fremdkapital
B Riickstellungen Steuern
C Verbindlichkeiten

a) Anleihen

b) Verbindlichkeiten aus Lieferungen + Leistungen
c) Verbindlichkeiten ggi. verbundenen Unternehmen

Total Verbindlichkeiten

D Passive Rechnungsabgrenzungen

TOTAL PASSIVEN

31.12.2023

24'631'897 .99

24'631'897.99

31.12.2022

14'908'885.76

11'702'737.68
1'200'000.00

14'908'885.76

12'902'737.68

54'913.35

4'617'654.11
0.00

37'589'549.02

4'617'654.11

24'788.26

550'000.00
3'000'000.00
-1'448'416.76
-1'673'560.76

19'551'328.13

428'022.48

550'000.00
0.00
-587'762.29
-860'654.47

1'800.00

37'128'873.00
-1'572.21
0.00

-888'4186.78

37'127'301.29

1'800.00

17'939'338.60
51'690.33
2'380'6186.09

32'425.25

20'371'607.02

37'589'549.02

T76'337.87

19'551'328.13




ENESPA AG, Balzers
FL-0002.638.511-6

Erfolgsrechnung in CHF

01.01.2023

- 31.12.2023
Rohergebnis -8'667.93
1. Abschreibungen und Wertberichtigungen -75.00
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -638'803.52
Betriebsergebnis -647'546.45
3. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -2'931'721.94
4. Zinsen und ahnliche Ertrage 1'907'507 .63
Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit -1'671'760.76
5.)Ertragssteuemn -1'800.00
Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust) -1'673'560.76

01.01.2022
31.12.2022

0.00
0.00

-423'636.09

-423'626.09
-1'608'950.29

1T173731.9

-858'854.47

-1'800.00

-860'654.47
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ENESPA AG, Balzers

FL-0002.638.511-6
Anhang zur Jahresrechnung 2023
Gesetzliche Pflichtangaben
Allgemeine Erlduterungen 31.12.2023 31.12.2022

Wo nichts anderes angegeben ist, sind die Betridge in CHF

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschafisrechts
(PGR). Der Jahresabschluss wurde unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der
Grundsatze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die
Vermittiung eines den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft (true and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsatze des
PGR zur Anwendung. Bel der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Verrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet
nicht statt.

Vermégensgegenstande werden hichstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
den vom PGR vorgesehene plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wertberichtigungen
angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken.
Fiar die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsatzen gibt es Keine

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit zum Verjahr gibt es nicht.

Erlauterungen zur Bilanz

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
< 1 Jahr =1 Jahr < 5 Jahre =5 Jahre

Verbindlichkeiten 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Kreditoren -1'672.21 51'650.33 0 0 0 0
Darlehen 0  2'380'618 0 0 0 0
Anleihen 10'647'874 0 19%614'000 14"178'444 6'867'000 3'760'895
Total Verbindlichkeiten

Restlaufzeit

</> 1 Jahr /> 5 Jahre 10'646'301 2'432'268 19'%614'000 14'178'444 6'867'000 3'760'895
Aktien und Partizipationsscheine Anzahl Mominal  31.12.2023 31.12.2022
Namenaktien 550000 1 550'000 550000

Total 520'000 550'000




Sonstige Angaben

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere

Eventualverbindlichkeiten 31.12.2023 31.12.2022
Burgschaften keine keine
Garantieverpflichtungen keine keine
Pfandbestellungen 11'702'738 4'617'654
Weitere Eventualverpflichtungen keine keine
Anhang Zur Jahresrechnung
Durchschnittliche Anzahl Arbeithehmer im Geschaftsjahr 31.12.2023 31.12.2022
<10 <10

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 24'631'897.99 gegenuber der Enespa Gruppe
hangt davon ab, ob die budgetziele Ergebnis- und Liguiditatszahlen der ENESPA Gruppe erreicht werden
konnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfigung stehen.

Der Verwaltungsrat ist aufgrund vorliegender Abnahmevereinbarungen und grossem Interesse seitens
potenzieller Abnehmer fest davon uberzeugt, dass die ENESPA Gruppe die budgetierten Ergebnis- und
Liquiditdtszahlen erreichen kann.

Anleihen-Ausgabe

Im Jahresabschluss 2023 hat die Gesellschaft

"Enespa AG 4.5%" Anleihe zum Nennwert von CHF 9'997'000.00
(diese zu einem Nennbetrag von CHF 1'000.00) und

"Enespa AG 5.5%" Anleihe zum Nennwert von CHF 3'780'000.00
(diese zu einem Nennbetrag von CHF 50'000.00) und

"Enespa AG 4.4%" Anleihe zum Nennwert von CHF 5'133'000.00
(diese zu einem Nennbetrag von CHF 1'000.00) und

"Enespa AG 5.8%" Anleihe zum Nennwert von CHF 3'925'000.00
(diese zu einem Nennbetrag von CHF 5'000.00) und

"Enespa AG 6.0%" Anleihe zum Nennwert von CHF 6&'776'000.00
(diese zu einem Nennbetrag von CHF 1'000.00) und

"Enespa AG 6.8%" Anleihe zum Nennwert von CHF 6'867'000.00

(diese zu einem Nennbetrag von CHF 1'000.00) ausgegeben
Die Anleihen sind zur Finanzierung der operativen Tatigkeiten der Gruppengesellschaften in Deutschland
vorgesehen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Muttergesellschaft, Enespa AG, Appenzell, hat zur Sanierung, am 04.06.2024, eine Einzahlung in die
Kapitalreserven, Uber CHF 1.2 Mio getatigt. Dieser Betrag wurde, per 31.12.2023, auf das Konto
"Forderung Enespa AG, Appenzell" gebucht und wurde den Kapitalreserven gutgeschrieben.

Es bestehen Keine weiteren gemiss Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.
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Anhang IX— Revidierter Jahresabschluss per 31.12.2023 sowie Erfolgsrechnung Enespa Appenzell

o Grant Thornton

Enespa AG
Appenzell

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung

Jahresrechnung fiir das am 31, Dezember 2023 abgeschlossana Geschafisjahr
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Gramt Thoméom A0
Clariderntranse 35
PO Bes

CH-02T Zunch

T+H14330M M
whaw_gramfiromicn.ch

Baricht der Revisionsstalle

An die Generalversammiung der
Enespa AG, Appensel

Prifungsurtail

Wir haben die lahresrechnung der Enespa AG [die Geselischaft) = bestehend aus der Bilare zum 21, De-
zemmber 2023, der Enlgsrechnung fur das dann endende Jahr sowie dem Anhang, enschiesshen einer
Zusammeantassung bedeutzamer Rechnungslegungsmethosen — gaprif.

Mach unserer Beurteiung entspricht die beipefughe Jahnesmechnung dem schweizesischen Gesetz und den
Stahulen,

Grundlage Tir das Prifungsurteil
Wir haben unsere Abschiuss prifung In Libereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schwel
zer Standards zur Abschiussprifung (5A-CH) durchgefohn. Unsers Verantwortiohioziten nach diesen War-
schriften urnd Standards sind m Abschnitt «Vemnbwortichkeiten der Revsic e fior die Prifung der Jah-
resrechnungs unseres Besichls weitergehend beschieten. Wit sind von der Geselschall unabhingig in
LUbereinsimmung mit den schwelzariachean gessizlichen Varschriben und den Anfordarungen des Barufs-
stands, und wir haben unsera sonstigan baruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
foederungen erfilt

Wiir sind der Auffassung, dass die von uns afanglen Profungenacheeise ausmichend und paegrel sind, um
als aine Grundlags 10 unser Prifungsurel 20 denen

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wiir machen auf Angabe 2.4 der Jahresrechnung autmerkcsam, in der dargelegt st, dass die Bewerlung der
Beleiligurgen davon abhangl, ab der cperalive Grossbelrish aufgencmmen wesden kann. Unser Prifings-
urled i=! nichl medifizien in Bazug sul diesan Sechverhall.

Sonstige infarmationan

Der Yersalungsrat s4 fur die sonstigen Infemationen seanteortich. Die sansfigen Informatonen umiassen
die im Geschalsberichl enthallenen Infarmalionen, aber nichl die Jahresrechnung und urseren damipaha.
rigen Barienl

Lnser Prisungsunail zur Jahresrechnung erstrackt sich nicht auf die sonstigan Infomationan, und wir bon-
gen einerei Form von Prifungsschiussioigerung hierru zum Ausdnick

Im Zusammerihang mil unseres Abschilussprilung haben wir die Verartworllichkei, die sonsSgen Infamati-
onen Zu lesan und daes 2o windigen, oo die sonsiigen Informationen wesanfiche Unstimmigkedten zur

Zerwh Sabgun ey Bt D B KT HRAREST
Mgraber of Urare Thoerion iniermstoral Lic
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Jahresrechmurng oder urseren bel der Abschiussprifung erlangben Kenninissen aufwaisen oder andersaitig
wasentich falsah dargestel erscheinen,

Falls wir aul Grundlage der von une durchgelibmen Arbeilen den Schiuss ziehan, dass eipe wesartliche
falsghe Darstelun] deeser sonstgen Informaticnen vorliegl, sind wir verpflchbet, dbar diese Talsache Zu
banichben. Wir haban in diesem Zusammenhang nichis zu benchien

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fibr die Jahresrechnung

Der Werwallungsral i1 verantworllich fir die Aufstellurg eirer Jahresrechinung in DbersinsSrmmung mil den
peastzlichen Vorachnifen und den Statuten wd e de inlemen Komtiallen, die dar Varvallungsral als not-
wandg festsiell, um ge Aulstaliung siner Jahresrechnung zu ermaglichen, dia frel van wesentlichan tal-
schen Darstelungen aufgund von dolosen Handungen oder bl mem ist

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung st der Venwalungaral dallr veranbworilich, de Fihigkel der Ge-
sedlachal zur Forfflhnung der Geschafstalgkeit zu baeurtallan, Sachwerhake im Zusarmmenhang mit der
Fortfihrung der Geschafsiabgkeit — sofem zuireffend — ancugeban sowie dafir. den Rechnungsiagungs-
grundsstz der Fortflhrung der Gaschaftsiabgkeit anzuwanden, @6 58l dann, dar Verwaltungsrat baabsichiig.
entweder die Cesellschaff zu liquidiersn oder Geschaftstatigkeien enzusizllen, oder hat keine realistische
Albemalive dazd,

Veranbwortlichkeiten der Revisionsstelle fibr die Pritung der Jahresrechnung

Uinsare Zigke sind, himraichande Sicheret danibar zu arlangen, ob die Jahresrachnung als Ganzes fres van
wesentichen falschen Darsiellunpen aufgrund von dokesen Handlungsn ader imtimern ist, und =inen Bericht
ahzugehen, dar ungar Pridungaurtell beinhakel. Hinfeichende Sicharmal sl &in hohes Mase an Sicherheit,
abver keine Garantie daflr, dass eine in Obereinstimmung mil dem schwezenschen Gesetz und den SA-CH
durchgefiihe Abschiessprifung eire wesantiche felsche Darstellung, falls eine solche worbagt, shats euf-
dackt. Falscha Darstelungen konnen sus colosen Hendiungen oder (mUmem resulbenan und werden &is
wasentich gesdrdigd, wenn von ihnen sirceln oder insgesamt veminflipereeise ersardet werden kdnnbe,
dass =i die auf der Grundiage dieser dahresrechnung pelroffenen wirschalfichen Enlacheidungen van
Mutzern besinfussen.

Als Ted einer Apschiussprofung in Jberensimmung mit dem schwezenschen Geset und dan SA-CH oben
wir wahrend der gesamben Abschiussprafung pllichigemasses Ermessen aus und bewahren eine kitische
Grundhaturg. Danliber hinaus:

= denlifizieren und baurteilen wir die Risiken wessnlichear talacher Darstellungan in dar Jakresmachnung
aulgrund von delesan Handlungan adar (mhiimem, planen und fuhren Frifungshandlungan sls Reskbon
aul diese Risken durch sows efangen Prifungsnachwesse, die ausmichand und geeignel sind, um als
Grundlage for unser Prifungsureail zu dienen, Das Risiko, dass aus dolosen Handiungen resultierende
wegenliche falsche Darstelungen nicht aufgedeckt wenden, =t hiher als ein aus Irilmern resullisren.
dies, da doloss Handngen kallusives Zusammeansirken, Falschungen, beabsschligle Unyalatindighei-
16n, rrefihrende Darstallungen odar Gas Aussarkraftsatzen intermer Konfrolan benhalien kénnan.

«  gersmnnan wir gin Verstandres won dem fr da Abschiussprifung relevanten intemen Konbrolzystem, um
Prifurgshandiunpen zu planen, die unter den gegebenen Limstanden angemessen sind. jedoch nicht
met dem Ziel, ein Prifungsurtzil zur Wirksamkeit des Internen Kantrolsysiems der Geselschafl abzuge-
[

= beurtedan wir die Angemessenhed der angewandten Rechrungslegungemethodan sowe dia Verinathar-
ket ger dargastallien geschatzien YWerta in der Rechnungskegung und damit Zusammenhangendan An-
gaben

= riehen wir Schiussfolparungen Ober die Angemassenteil des vam Versallungsral angesardien Rach-
nungslegungsgrundsatzes der Fartflbrung der Seschifislatigkeil sowie aul der Grundlage der erlangben
Prifurgsnachwelse, ob ene wesantkche Unsicherhall im Zusammenhang mil Ereignissen oder Gege-
benheitan bestent, e aheblche Swaital an der Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfGhrung der Ge-

Dirich Hebman Girires Bacin ZHEART BT HRUUNET
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schaftstabgeait aufwarien konnen. Falls wir gee Schiussfolgenung ziehan, dass sne wesantbche Lnsi-
oherheit besieht, sind wir vepflichiet, in unsarem Bencht auf die dazugehorigen Angaben in der Jahres-
rechnung aufmesksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Profungs urieil
u modfizenen. Wir zishen ursere Schiussfolpenungen aul der Grundlage der bis 2um Dalurm unsees
Bericris erangen Prifunganachweiss. Zukinfige Ercignisse oder Gegebenheitan konnen jedoch die
Abkehr der Gesabschaft von der Fortfihrung der Geschaftstatigieit zur Folge haben.

Wir kommunizieren mit dem Verwalbungsrat unier anderem Uber den peplanten Limiang und die geplante
zediche Einbeilung der Abschiussprilng sowie diber bedeutsarne Piifungsfestsisllungen, einschliesslich
etwaiger badeutzamer Mangeal im Imemen Kontrolsyatem, die wir wahrend unserer Abschiussprifung
idenatmernan.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechilichen Anforderungen

In Uberenstimmung mil Arikel T2Ba Absatr 1 Ziffer 3 des Schweizer Obligationenrechts und PS-CH 880
e atatipan wir, dass ein gemdss dan Vargaben des Verwaltungsrabes ausgesiaietes Intames Koatrollaysbem
for die Aufstellung der Jshresrechnung ausraichend dokumanbart, pdoch bel dam bezogen aul das LUimar-
mahmen wesanlichen Prozess Jahresabschiussprozess In wesentlichen Belangen nchi vellstandig imgla-
mentiert wurde

Femmer bestiligen wir, dass der Anirag dber den Vorlrag des Bilanzveriusls aul de nevs Rechrung dem
schwaizerischan Gasetz und den Statutan entspricht. und emplenlen, de voriagande Jahresrechnung zu
ganahmigan.

Zirich, 25, Juri 2024
Grant Thormton AG

MO e

Markus Eugstar Hanning Goeck
Revisionsexpere Revisor
(Leitender Rewisor)

Bailaga:
- Jahresrechnung (Bilanz, Efcigsrechnung. Anbang)
= Anlrag Gber die Verwendung des Bilanzveriusts

B b Girrer Bl EHEAIT B T HARRKET
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Enespa AG, Appenzell

lahresrechnung 2023
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Enespa AG, Appenzell

enespa

Bilanz per 31. Dezember
(in Schweizer Franken)

Aktiven

Umlaufvermégen

Flissige Mittel

Ubrige kurzfristige Forderungen
Gegeniber Dritten
Gegenuber Beteiligungen
Gegenlber Beteiligten und Organen

Aktive Rechnungsabgrenzungen

Total Umlaufvermégen

Anlagevermigen
Finanzanlagen
Ubrige Finanzanlagen
Langfristige Forderungen
Gegeniber Dritten

Gegeniiber Beteiligungen

Gegenliber Beteiligten und Organen

Betailigungen
Sachanlagen
Mobile Sachanlagen
hMaobiliar und Einrichtungen
EDV Anlagen
Fahrzeuge
Immaterielle Werte
Total Anlagevermégen
Total Aktiven

2023 2022
13'117'295.83 10r948°358.33
10317218 91'566.48
2'795'648.60 3T44'588.84
510114575 9820436
53'652.32 74'665.10

16°579'914.68

14'957°383.11

2307710 18'866.65
1'246'266.65 0.00
1'766'430.00 1'876'155.00

367'367.35 0.00
1'587'394.50 1'587'394.50

46'850,00 53'850.00

88'600.00 79°'300.00

12'700.00 21"100.00
3202 500.00 4'270000.00

8'341"185.60 7'906'666.15
24'921°100.28 22'864'049.26
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Enespa AG, Appenzell

enespa

Bilanz per 31. Dezember
(in Schweizer Franken)

Passiven

Kurzfristiges Fremdkapital

Werbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Gegeniber Dritten

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Gegeniber Dritten

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeitan
Gegendber Dritten
Gegeniber Beteiligungen

Fassive Rechnungsabgrenzungsn

Total Kurzfristiges Fremdkapital

Langfristiges Fremdkapital

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeitan
Gegeniber Beteiligungen

Total Langfristiges Fremdkapital

Total Fremdkapital

Eigenkapital

Aktienkapital

Gesetzliche Kapitalreserve

Freiwillige Gewinnreserven
Bilanzverlust

Vaortrag vorm Vorjahr

Jahresverlust

Eigene Kapitalanteile
Total Eigenkapital
Total Passiven

2023 2022
123'672.19 17320516
27'891.00 29'623.50
1'025'321.75 1'553'074.90
2'257'384.61 0.00
18302545 273'901.37
3'611°295.00 2'029'804.93
0.00 1'500°000.00

0.00 1'500'000.00
3'611°295.00 3'529'804.93
368009670 3'206'997.70
4522302495 3276845530
-16'641'208.67 -B'413'453.89
-10°750641.70 -B'227 75478
-27'391'850.37 -16'641°208.67
-201'466.00 0.00
21°309°805.28 19'334°244.33
24'921°100.28 22'8B64'049.26




Enespa AG, Appenzell

enespa

Erfolgsrechnung fiir das am 31. Dezember
abgeschlossene Geschiftsjahr
(in Schweizer Franken)

Betrieblicher Ertrag

Mettoerlts aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige betriebliche Ertrige

Total Betrieblicher Ertrag
Bruttoergebnis |

Personalaufwand

Bruttoergebnis Il

Ubriger betrieblicher Aufwand
Raurmaufwand

Unterhalt, Reparaturen, Leasing
Fahrzeugaufwand
Geschiftsversicherungen

Energie- und Entsorgungsaufwand
Verwaltungs- und Informatikaufwand
Werbeaufwand

Sonstiger betrieblicher Aufwand

Total Ubriger betrieblicher Aufwand
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)
Abschreibungen Beteiligungen
Abschreibungen Sachanlagen
Abschreibungen Immaterielle Anlagen
Betriebsergebnis vor Finanzerfolg (EBIT)
Finanzaufwand

Finanzertrag

Betriebsergebnis vor Steuern
Betriebsfremder Aufwand

Betriebsfremder Ertrag
Unternehmensergebnis vor Steuern (EBT)
Direkte Steuern

Jahresverlust (EAT)

2023 2022
26'682.20 1259'488.90
66280 35835
27'345.00 129°B47.25
27'345.00 129'B47.25
-3'654'192 86 -2'530'912.66
-3'626'847.86 -2'401'065.41
-123°'261.25 -100'523.20
-18'944.49 -35'852.78
-4'896.32 -1'851.00
-3'744.78 -4'483.45
-4'402.55 -2763.20
-1"269'497 82 =1'031'095.87
-1948'030.29 -2'498°885.67
-1'386.30 -170.00
-3'374'163.80 -3'675'645.17
-7001°071.66 -6'076'710.58
-1"800°000.00 -5458'959.00
-G2'224.47 -B4'379.01
1067 500,00 -1'067'500.00
-9'950°736.13 -7'778'588.59
-1T458'672.91 -638'036.64
672'808.54 158'821.85
-10°736'600.50 -8'218'803.38
-5273.60 -1'642.35
167865 1721.95
-10°740°135.45 -8'218'723.78
-10°506.25 -9'031.00
-10"750'641.70 -8'227'754.78
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Anhang zur Jahresrechnung

per 31. Dezember 2023 und 2022
{gemdss OR 959¢ | in Schweizer Franken)
1. Angaben liber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsétze

1.1. Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemdss den Bestimmungen des Schweizer Rechnungslegungsrechtes

(32. Titel des Obligaticnenrechts, insbesondere Art. 957 bis 962) erstellt. Die wesentlichen angewandten
Bewertungsgrundsdtze, welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu
beriicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die Mdglichkeit zur Bildung und
Aufldsung von stillen Reserven wahrgenommen wird.

1.2. Finanzanlagen
Die Finanzanlagen beinhalten langfristige Darlehen. Sie sind héchstens zu Anschaffungskosten abziglich
allfdlliger Wertberichtigungen bewertet, wobei unrealisierte Verluste verbucht sind.

1.3. Beteiligungen

Die Beteiligungen werden in der Regel einzeln bewertet. Alifallige notwendige Wertberichtigungen fiir
Wertverluste (Impairment) werden durch Vergleich des Buchwertes der Beteiligung mit dem erzielbaren
Wert (tieferer Wert aus Mutzwert und Metto-Marktwert) berechnet.

1.4. Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich aufgelaufener
Abschreibungen und abziglich Wertberichtigungen. Die Sachanlagen, mit Ausnahme wvon Land, werden
degressiv abgeschricben. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die Buchwerte dberpriift und
gegebenenfalls wertbenchtigt.

1.5. Immaterielle Anlagen (Know-how)

Diese Position enthal das gekaufte exklusive und umfassende Know-how zur Entwicklung, Herstellung und dem
Verkauf von Anlagen zur Verarbeitung von Plastikabfdllen zu Recyclingdlen. Immaterielle Anlagen werden aktiviert,
falls sie im Zeitpunkt der Bilanzierung folgende Bedingungen kumulativ erflllen:

—  Die immateriellen Werte sind identifizierbar und stehen in der Verfigungsgewalt des Unternehmens;
—  Die immateriellen Werte werden einen fiir das Unternehmen messbaren Nutzen (ber mehrere Jahre bringen;

—  Esist wahrscheinlich, dass die zur Fertigstellung und Wermarktung der immateriellen Werte ndtigen Mittel zur
Verfiigung stehen oder zur Verfligung gestellt werden.

Folgebewertung: lineare Abschreibung dber 5 Jahre mit Beginn 2022.
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1.6. Eigene Aktien

Eigene Aktien werden imn Erwerbszeitpunkt zu Anschaffungskosten als Minusposten im Eigenkapital bilanziert. Bei
spaterer Wiederverdusserung wird der Gewinn oder Verlust erfolgswirksam als Finanzertrag bzw. -aufwand erfasst.
1.7. Mettoerldse aus Lieferungen und Leistungen

Die Umsdtze fir erbrachte Dienstleistungen werden mit der Rechnungsstellung erfasst. Diese erfolgt. wenn die
Leistungen erbracht sind, spatestens nach Ablauf eines jeden Quartals.

1.8. Verbindlichkeiten

Alle Werbindlichkeiten, verzinslich und nichtverzinslich, werden grundsitzlich zum Mominalwert bilanziert.

2. Angaben zu Bilanz- und Erfelgsrechnungspositionen

2.1. Fliissige Mittel

Drie fliissigen Mittel im Jahr 2023 wurden hauptsachlich durch die bedingte Kapitalerhohung erzielt. Davon sind CHF
864'279.07 auf dem Sperrkonto der BEKB (Kapitaleinzahlungskonto), Uber die erst verfilgt werden kann, wenn die
relevante Tranche der KapitalerhGhung im Handelsregister eingetragen ist.

2.2. Ubrige kurzfristige Forderungen
Im Jahr 2023 beinhalten die dbrigen kurzfristigen Forderungen Guthaben gegeniber Beteiligungen in Hohe von
CHF 2°795'648.00. Davon entfallen CHF 2°512'354.00 auf einen Rangricktritt gegeniiber der Tochtergesellschaft

enespa technalogies ag. Im Vergleich dazu betrug die Forderung gegenidber Beteiligungen im Jahr 2022 CHF
3'744'588.00.

2.3. Finanzanlagen

In den Finanzanlagen besteht ein Darlehen gegenidber der Tochtergesellschaft, der enespa technologies ag, im
Umfang von CHF 17766°430.00. Deren Jahresrechnung per 31.12 2023 zeigt eine Uberschuldung, die primdr durch
‘\erzogerungen bei einzelnen Projekten der Gesellschaft bedingt ist. Es ist anzumerken, dass die Muttergesellschaft,
die enespa ag, per 31.12.2023 auf das Darlehen einen Rangricktritt in Héhe von CHF 1'766'430.00 gewshrt hat, um
zu verhindern, dass die enespa technologies ag den Gang zum Richter antreten muss.
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2.4. Beteiligungen

enespad

Die Beteiligurng an der Spatrol Betriebs GmbH (in Liguidation) betragt CHF 1. Die enespa-grt innovation gmbh
wiurde 2022 gegrindet als Tochtergesellschaft (60%) der enespa technologies ag.

Gesellschaft Si Kapital in 1'000 Kapital- und Stimmenanteil Art
311223 311222 3a223 Haz2z22
enespa gmbh Deutschland new Tangstedt (D) € 1000 €100 100% 100% | Preduktion
enespa ag Balzers Balzers (FL) CHF 550 CHF 550 100% 100% | Fnanzisrung
) Forschung &
enespa technologies ag Appenzell (CHF 83333 CHF 600 60% B333% Entwicklung
- - - G0% B333% -
enespa oil grih new Tangstedt (D) €500 €500 findirekt] findirekt) Produkdtion
enespa grtinnovation gmbh | new Tangstedt () £ 1000 £ 1000 0% 0% | b nlagenbau
(indirekt) (indirekt]
Spatrol Batriebs GmbH Sofia (BG} €400 €400 100% 100% | In Liguidation

Diie Werthaltigkeit der deutschen Gesellschaften hangt massgeblich davon ab, wann ein operativer Grossbetrieb
aufgenommen werden kann. Dvie Firmensitze der enespa gmbh Deutschland, der enespa-grt innovation gmbh und
der enespa oil gmbh wurden per Anfang 2024 nach Tangstedt bei Hamburg verlegt.

enespa gmbH Deutschland: operatives Geschift Plastic-to-Oil.

enespa-grt innovation gmbh: Ferschung und Entwicklung, Bau und Verkauf von Anlagen fir Plastic-to-0il und

Giveredelung (Qil-to-Cil).

enespa oil gmbh: operatives Geschift Glveredelung (Oil-to-Oil).

2.5. Sachanlagen

Diiese Position beinhaltet mobile 3achanlagen wie Maobiliar, Einrichtungen, Bdromaschinen und

Kommunikationsgerate.

2.6. Immaterielle Anlagen (Lizenzen)

Dliese Position umfasst das Know-how zur Entwicklung, Herstellung und dem Verkauf von Anlagen zur Verarbeitung
von Plastikabfillen zu Recyclingdlen, welches von der Biofabrik erworben wurde. Die aus dem immateriellen Gut
erzielten Lizenzertrage resultieren einerseits aus dem Verkauf der Anlagen ins Ausland und andererseits aus dem
Eigenbetrieb innerhalb der enespa Gruppe.

2.7. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

In den ibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten sind Einzahlungen von Aktiondren in Hohe von CHF 82760000 fir
das Jahr 2023 enthalten, die fiir zukinfige Kapitalerhéhungen vorgesehen sind und noch gesperrt sind.

2.8. Aktienkapital und Reserven aus KapitalerhGhung

Die enespa ag hat im April 2022 eine genehmigte Kapitalerhéhung im maximalen Umfang von 1'250'000 neuen
Stammaktien mit Nennwert wvon CHF 1.00 beschlossen. Sie Buft 2 Jahre und schdpft das Maximum der gesetzlich
maglichen 50% vom AK aus. Im Jahre 2023 hat die enespa ag in verschiedenen Tranchen 4737099 zusatzliche
Stammaktien zu Emissionspreisen zwischen CHF 25.00 und CHF 30.00 verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital

auf 3'680'096.70 erhdht und ein Agio von CHF 12'626'477.00 den Kapitalreserven zugewiesen.
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Anl@sslich einer ausserordentlichen Generalversammiung vom 18.08.2023 wurde die Einfiihrung eines
Kapitalbandes zur Ablosung der laufenden genehmigten KapitalerhZhung beschlossen. Im Rahmen des

Kapitalbandes kann das Aktienkapital um max. 1733212 Namenaktien [Stammaktien zu CHF 1.00 Nenmwert)

erhoht werden.

Im Jahr 2023 wurden folgende Kapitalerhohungen umgesetzt

genehmigte Kapitalerhdhung Kapitalband
Catum 280323 14.06.23 28.06.23 180823 231123
Anzahl TTIe6T L2576 1297184 18723 94'049
Aktien
Ausgabepreis CHF26.00 CHF27.00 CHF 27.00 CHF 28.00 CHF 30.00
AK nominal CHF 32846647 CHF 33372407 CHF 3'466'424.7 CHF 3'5B5"147.7 CHF 3'680°006.7
2.9. Personalaufwand
CHF 2023 2022
Lohnaufwand inkL Filiale -3"178'809 -2 200472
Sozialversicherungen, dbriger Personalaufwand, Personal Filiale - 475°384 -330'441
Total -3'654"193 -2'530"913
2.10.Verwaltungsaufwand
CHF 2023 2022
Buchfilhrungsaufwand -G4°836 -E0r0ed
Revisionsaufwand - 21780 - 29°549
IT-Software und IT-Beratung -316184 -140r433
Beratungs- und Rechtsaufwand -698'584 -5TTE15
Ubriger Verwaltungsaufwand -168'094 -233'475
Total -1"269°458 -1°031'096
2.1. Werbeaufwand
CHF 2023 2022
Online-Werbung -1'640°883 -2'278'826
Ubriger Werbeaufwand [Drucksachen, Kundenbetreuung, Reisen) -307147 -220°060
Total -1'948'030 -2°498°886
Der Werbeaufwand umfasst in den Jahren 2023 und 2022 mehrheitlich Kosten fiir Internetauftritte und
Internetwerbung fiir die Kapitalbeschaffung.
2.12.Finanzertrag
CHF 2023 2022
davon Wahrungsgewinne 237290 26299
davon Darlehenszinsen 220992 172’522
Ubriger Finanzertrag 205526 -
672°808 198°821

Total
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2.13. Finanzaufwand

enespa

CHF 2023 2022
dawvan Wahrungsverluste -8327563 -175733
dawvan Kapitalbeschaffungskosten (nach Weiterverrechnung) -5057640 -336'023
Ubriger Finanzaufwand -1200470 -127'280
Total -1'458°673 -639°036

Die Kapitalbeschaffungskosten beinhalten u.a. Entschidigungen fiir exterme Firmen.

2.14. Derivate, Termingeschafte

Derivative, Termingeschifte Kurs Abschluss Betrag Kurs 31.12.22  Gewinn/-Verlust
Devisentermingeschift, long EUR/CHF 1.0585 14679340 € 09953 - o204 CHF
Devisentermingeschift, long EUR/CHF 11122 1000 D000 € 09953 - 116'400 CHF
" 125'604 CHF
Mit den Devisentermingeschaften wurden schon Euros gekauft, um zukinftige Investitionen zu finanzieren.
Es wurden keine Devisentermingeschifte getitigt.
3. Weitere vom Gesetz verlangte Angaben
3.1. Angaben liber die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt
Im Jahr 2023 beschafugte die Gesellschaft im Jahresdurchschnitt ca. 17 Vollzeistellen, unverdndert
gegeniber dem Vorjahr.
3.2. Assets mit Eigentumsvorbehalt
CHF 2023 2022
Kapitaleinzahlungskonto BEKE BEA'270 g26'4az2
Barunterlegung Devisentermingeschift a 140°860
Mietkautionen 23077 18'867
Total BBT 356 9867209
Es gibt keine sonstigen Aktiven unter Eigentumswvorbehalt.
3.3. Eigene Aktien
2023 2022
Anzahl  Wert CHF Anzahl Wert CHF
Eigene Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres ] 0 0 4]
Erwerb eigener Anteile 437483 275066 o a
Verdusserung eigener Anteile 3800 73600 0 0
Eigene Anteile am Ende des Geschaftsjahres 39683 201466 a a

Im Jahr 2023 wurden von externen Kleinaktiondren 33'333 Stimmrechtsaktien zum Preis von CHF 2.00 und

107150 Stammaktien zu einem Durchschnittspreis von CHF 20.53 erworben. Im Jahr 2023 wurden 3800

Stammaktien zu konstantem Preis von CHF 30000 an externe Kleinaktiondre verkauft Die CHF entsprachen

dem giltigen Ausgabepreise der Kapitalerhdhungen.
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3.4. Beteiligungsrechte fir Verwaltungsriate und Mitarbeitende

Per 31.12.2023 und im Vorjahr bestehen weder Beteiligungsrechte noch Optionen fir die Geschiftsleitung und
Mitarbeitende. Es besteht ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm, fur das gemdss Statuten innerhalb des
Kapitalbandes 300'000 Aktien reserviert sind. Das Programm wird im ersten Halbjahr 2024 umgesetzt (Steusrruling).

3.5. Birgschaften und Eventualverbindlichkeiten

Es besteht eine Patronatserkldrung gegendber der enespa gmbh Dewtschland und gegen dber der enespa ag
Balzers. Es besteht eine Patronatserklarung gegeniber der enespa gmbh Deutschland und der enespa ag Balzers.
Zudem hat sich die enespa ag werpflichtet, der Tochtergesellschaft enespa technologies ag eine unwiderrufliche
Zahlungsverpflichtung in Héhe von CHF 991°646.00 zu gewdhren, um die Uberschuldung im Jahr 2023 sowie den
erwarteten Verust gemdss dem Budget fir das Jahr 2024 zu decken.

3.6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die Buchwerte der
ausgewiesenen Aktiven und Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle offengelegt werden midssen.

Enespa AG, Appenzell

Antrag des Verwaltungsrates
liber die Verwendung des Bilanzgewinns per 31. Dezember
(in Schweizer Franken)

2023 2022
Vortrag vom Vorjahr -16'641'208.67 -8'413'453.89
Verlust des Rechnungsjahres -10'750'641.70 -§'227'754.78
Zur Verfilgung der Generalversammiung -27°'391'850.37 -16'641°208.67
Vortrag auf die neue Rechnung -27'391'850.37 -16'641°208.67
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Anhang XlI- Revidierter Jahresabschluss sowie Erfolgsrechnung der Enespa, Balzers per 31.12.2022

o GrantThornton

ENESPA AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung

31.12.2022
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o Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.0. Box 883
FL-B4B4 Schaan

T +423 237 42 42
wnw. grantthomton. i

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Priifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung der EMESPA AG - bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2022, der
Erfolgsrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, geprift.

Mach unserer Beureilung wvermitislt die beigelegte Jahresrechnung ein den tatsdchlichen Verhilinissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2022 sowie deren
Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem lischtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den Intemational
Standards on Auditing (15A) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschrifien wund
Standards sind im Abschnitt \WVerantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Prifung der Jahresrechnung®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhiangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesstzlichen
Vorschriften und den Anforderungem des Berufsstands sowie dem Imtemational Code of Ethics for
Professional Accountants (including Intemational Independence Standards) des Intermaticnal Ethics
Standards Board for Accountants (I[ESBA Kodex), und wir haben unsere socnstigen beruflichen
Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung. dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

2ipich Bchaen Cenive Bacts HA-He. FL-O001. MOS0 -2
Membes of Gt Thomon Inemarionai L MNNET-He. 5103
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubersinstimmung mit den
geseizlichen Vorschriften und flr die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig festsiellt, um
die Aufstellung einer Jahresrechnung zu emnidglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund won dolesen Handlungen oder Irrtdmem ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafur veramtwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihnung der Geschiftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Geschifistatigkeit - sofermn  zutreffend - anzugeben sowie dafor, den
Rechmungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei demn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liguidieren oder Geschaftstatigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Altemative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Prifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von delosen Handlungen oder Irtimem ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem lischtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefilhite Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine sclche woriegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus deolesen Handlungen eder Imtimem resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vemnonftigerweise erwartet werden kannte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaflichen Entscheidungen won
Mutzern besinflussen.

Als Teail einer Abschlussprisfung in Ubersinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA dben
wir wihrend der gesamten Prifumg pflichigemasses Ermessen aus und bewahren eine krtische
Grundhaltung. Dardber hinaws:

Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund ven dolosen Handlungen eder Irtdmem, planen und fiihren Priffungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie edangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Imidmem
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichiigte
Unveollstindigkeiten, imefiihrende Darstellungen oder das Ausserkrafisetzen intemer Kontrollen
beinhalten kinnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten intemen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Profungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

. Beurieilem wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Verfretbarkeit der dargestellien geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben.

Ziehen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des wom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortffuhrung der Geschaftstitigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fertfihrung
der Geschaftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgenung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, simd wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziechen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
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Datum unseres Berichts edangten Profumgsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedach die Abkehr der Gesellschaft von der Forfuhrung der Geschaftstatigkeit zur Felge haben.

Beurteilem wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnung einschliesslich der
Angaben im Anhamg sowie, ob die Jahresrechnung die zugrunde liegenden Geschiftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung emeicht wird.

Wir kemmunizierem mit dem Verwaltungsrat unter anderem dber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Prifung sowie dber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Profung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Weitere Bestatigungen gemass Art. 196 PGR

Ferner bestitigen wir, dass die Jahresrechnung dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entspricht
und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Sonstige Sachverhalte gemass PGR

Ferner machen wir darauf aufmerksam, dass die EMESPA AG im Sinne won Art. 182e Abs. 2 PGR
doberschuldet ist. Da Glaubiger der Gesellschaft im Betrag von CHF 800'000 Rangricktrtt erklart haben, hat
der Verwaltungsrat von der Benachrichtigung des Gerichts abgesehen.

Wir weisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschrften wen Art. 178a PGR nicht
innerhalk von sechs Monaten nach Schluss des Geschafisjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist

Schaan, 28. Juni 2023

Grant Thomton AG

I I

Oualifileris slektsaniuchs Sgaobus - DU-Recht Oualifiaberis slektsanduche Sgaobus - DU-Recht

Rainer Marzer ppa Benjamin Hoop
Zugelassener Wintschaftsprifer  Zugelassener Wirtschafisprifer
Leitender Revisor

Beilage

Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers

Bilanz in CHF
AKTIVEN 31.12.2022 31.12.2021
A Anlagevermdgen
I. Finanzanlagen
Forderungen gegen verbundene Untemehmen 14'908'885.76 9'112'184.38
Total Anlagevermdgen 14'908'385.76 9112184 .38
B Umlaufsvermdgen
I. Guthaben bei Banken 461765411 G648'252 48
C Aktive Rechnungsabgrenzung 24'788.26 3'660.25
Total Umlaufvermdgen 4'642'442 37 B53'912.73
TOTAL AKTIVEN 19'551"328.13 9'7e6'097.11
PASSIVEN
A Eigenkapital
I. Aktienkapital 550'000_00 550'000.00
Il. Gewinn-f Verustvorirag -587'762.29 -32'065.31
Il Jahresgewinn (+) / -verlust (-) -G60'654 .47 -555'696.98
Total Eigenkapital -398'416.76 -37'762.29
Fremdkapital
B Rickstellungen Steuern 1'800.00 1'8500.00
C Verbindlichkeiten
Anleihen 17"939'238.60 9'658'519.67
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 51'650.33 28'TO3.7T
Verbindlichkeiten gegendber verbundenen Untemehmen 2'380'618.09 66'129.71
D Passive Rechnungsabgrenzungen T&'337.87 48'706.25
Total Fremdkapital 20'449'744 89 9'803'559.40
TOTAL PASSIVEN 19'551"328.13 9'7e6'097.11
Balzers, 13. Juni 2023 ENESPA AG

Cyrill René Hugi

Clemens Gregor Latemnser



ENESPA AG, FL-9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Erfolgsrechnung in CHF

1. Sonstige beftriebliche Aufwendungen

a) Raumaufwand

b} Abgaben und Gebihren

¢} Allg. Biro- und Verwaltungsaufwand
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

3. Zinsen und dhnliche Ertrége

Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit

4. Ertragssteusm

Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust)

Balzers, 13. Juni 2023

01.01.- 31.12.2022

01.01.- 31.12.2021

-3'600.00 -3'600.00
0.00 -10'000.00
-420'036.09 -339'606.31
-1'608"9320.29 -492°109.95
11737319 291'419.28
-358'854.47 -5653'896.98
-1'800.00 -1"800.00
-360'654.47 -555'696.98
ENESPA AG

Cyrill René Hugi

Clemens Gregor Latemser
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Enespa AG, 9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Anhang zur Jahresrechnung 2022

Geserzliche Pflichtangaben
Allgemeine Erlauterungen 31.12.2022 31.12 2021

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschrifien des liechtensteinischen Perscnen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
Der Jahresabschluss wurde unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Vorschriftem sowie der Grundsatze
ordnungsmdassiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (true
and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsitze des PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung
wurde von der Fortfilhrung des Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Vemechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.

Vermdgensgegenstinde werden hochstems mit dem Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um den
vom PGR voargesehene plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wertberichtigungen angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken. Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag in
Schweizer Franken wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen

Rechnungslegungsvorschriften und wom Grundsatz des "true and fair view" gemiss PGR bestehen in der
vorliegenden Jahresrechnung keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit zum Vorjahr gibt es nicht.

Erduterungen zur Bilanz

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
= 1 Jahr >1 Jahr < 5 Jahre > 5 Jahre

Verbindlichkeiten 31122022 31.12.2021 31122022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Kreditoren 51'850 28'704 1] o L] i)
Darehen 2*3s0|18 6a8'130 o o 1] 4]
Anledhen 4] 0 14178344 B277640 A'T7ED'BR5E 350871
Verbindlichkeiten

Restlaufzeit

<f> 1 Jahr | > 5 Jahre 2'432°268 94'834 14"178'444 9277649 3Te0'895 aa0maT

Sonstige Angaben

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere

Eventualverbindlichkeiten 31.12.2022 31.12.2021
Burgschaften keine keine
Garantieverpflichtungen keine keine
FPfandbestellungen 4'617'654 548252
Weitere Eventualverpflichtungen keine keine
Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschaftsjahr 31.12.2022 31122021

=10 <10

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 14'808'885.78 gegendber der ENESPA Gruppe
hangt davon ab, ob die budgetziele Ergebnis- und Liguiditatszahlen der ENESPA Gruppe emeicht werden
kdnnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfigung stehen. Der
Verwaltungsrat ist aufgrund vordiegender Abnahmeversinbarungen und grossem Interesse seitens potentieller
Abnehmer fest davon dberzeugt, dass die EMESPA Gruppe die budgetierten Ergebnis- und Liquiditatszahlen

121



emeichen kann.

Anleihen—ﬂuﬁgabe

Im Jahresabschluss 2022 hat die Gesellschaft

"Enespa AG 4.5%" Anleihen zum Nennwert von CHF 10000000

(diese zu einem Nennbetrag von CHF 1000.00) und

"Enespa AG 5.5%" Anleihen zum Nennwert von CHF 3730000

(diese zu einem Mennbetrag von CHF 50'000.00) und

"Enespa AG 4.4%" Anleihen zum Nennwert von CHF 3"B67'500

(diese zu einem Mennbetrag von CHF 1000.00) ausgegeben.

Die Anleihen sind zur Finanzierung der operativen Tatigkeiten der Gruppengeselischafien in Deutschland
vorgesehean.

Ergebnisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine Ergignisse nach dem Bilanzstichtag, die offengelegt werden missen.

Es bestehen keine weiteren gemass Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.

Enespa AG, 9496 Balzers
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Anhang Xlll - Bericht der Revisionsstelle fiir die Jahresrechnung per 31.12.2022 der Enespa AG,
Appenzell

o GrantThornton

Enespa AG
Appenzell

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung

Jahresrechnung fur das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene Geschaftsjahr
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o GrantThornton

Grant Thornton AG
Claridenstrasse 35
P.0O. Box

CH-8027 Zarich

T+41439607171
www.grantthomton.ch

Bericht der Revisionsstelle

An die Generalversammiung der
Enespa AG, Appenzell

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Enespa AG (die Gesellschaft) — bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2022, der Erfolgsrechnung und der Geldflussrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem An-
hang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Mach unserer Beurteilung entspricht die beigefligte Jahresrechnung dem schweizenschen Gesetz und den
Statuten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schwei-
zer Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Prifung der Jah-
resrechnung» unseres Benchts weitergehend beschnieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufs-
stands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage filr unser Prifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir machen auf Angaben 2.4 und 2.6 der Jahresrechnung aufmerksam, in der dargelegt ist, dass die Be-
wertung der Beteiligungen und Lizenzen von zukinftigen Bewilligungen abhingig ist. Unser Priifungsurteil
ist nicht modifiziert in Bezug auf diesen Sachverhalt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die im Geschiftsbencht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehd-
rigen Bericht.

Unser Priifungsurtell zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerel Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur
Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

‘Ziirich Sthaan Gensys Buths: CHE-107 841 337 HRANNST
Member of Grant Thornien inemaional Lid
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o GrantThornton

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefilhrien Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten und fir die intemen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als not-
wendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu erméglichen, die frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irtimem ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Geschifistatigkeit — sofem zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungs-
grundsatz der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt,
entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Prifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolesen Handlungen oder Irtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH
durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimem resultieren und werden als
wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt veminfigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH diben
wir wihrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgem3sses Ermessen aus und bewahren eine kntische
Grundhaltung. Dariiber hinaus:

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimem, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Pritfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hher als ein aus Imtiimem resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, imefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten Intemen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzuge-
ben.

*  beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbar-
keit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden An-
gaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen aber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten
Priufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Ge-
schaftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bencht auf die dazugehongen Angaben in der Jahres-
rechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil

Ziirich Schaan Genéve Buchs CHE-107 841,337 HRANNST
Member of Grant Thornion iniemitional Lid
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o GrantThornton

zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Berichts erlangten Priffungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die
Abkehr der Gesellschaft von der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderem tber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie (iber bedeutsame Priffungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Mangel im Internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Abschlusspriiffung
identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Artikel 726a Absatz 1 Ziffer 3 des Schweizer Obligationenrechts und PS-CH 890
bestitigen wir, dass sin gemass den Viorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes Internes Kontrollsystem
fiir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen

Ziirich, 19. Juni 2023
Grant Thornton AG

M (- Yol

Markus Eugster Henning Goeck
Revisionsexperte Revisor
(Leitender Revisor)

Beilage:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung, Anhang)

Ziltich Schaan Zeneve Buchs CHE-107 841,337 HRAMNST
Member of Grant Thormion Intemiational Lid
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Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzall
Bilanz

Aktiven

CHF Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Flissige Mitel 21/3.2 10r948'358 3°948'995
Ubrige kurzfristige Forderungen 22 3"934"360 238'992
Aktive Rechnungsabgrenzung TA'665 30'B65
Total Umlaufvermégen 14'957'383 4'218'853
Finanzanlagen 23 1°895'022 Te'Sa7
Beteiligungen 24 1"LET"395 2137394
Sachanlagen 25 154250 S6'8T9
Immaterielle Anlagen [Lizenzen) 26 £270'000 5’337'500
Total Anlagevermdgen T906'660 Te08'369
TOTAL AKTIVEN 2¥864'049 11827222
Passiven

CHF Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lisferungen und Leistungen 173205 252'178
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 29624 35105
Anleihensobligationen 23 o 385'D00
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 27 1°553'075 606'167
Passive Rechnungsabgrenzung 2.8/2.16 273901 752’656
Total kurzfristiges Fremdkapital 2029805 2031'106
Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 1°500"000 1]
Total langfristiges Fremdkapital 1°500'000 0
Total Fremdlapita 3'529'805 2°031'106
Aktienkapital 350386 3206998 2'371'699
Gesetzliche Gewinnreserve

- Kapitalreserven 3¥768'455 15"837'871
- Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve o 1]
Freiwillige Gewinnreserve o 1]
- Verlustvorrag -3'413'454 -5°056'316
- lahresverlust -B'227755 -3'357'138
Bilanzgewinn/-werlust (-} -16"641'209 -8°413°454
Total Eigenkapital 2.10 1¥334244 F796'116
TOTAL PASSIVEN 22°864'049 11827222
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Jahresrechnung Enespa AG

Erfolgsrechnung

9050 Appenzell

CHF Anhang 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Nettoerlds 125°847 32
Total Betriebsertrag (Lizenzen aus Oherkauf) 1729°847 32
Drittleistungsaufwand [1] (1]
Personalaufwand 211 -2'530'913 -1'141"858
Raumaufwand -100r523 -33'312
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz -35'853 -12'576
Fahrzeugaufwand -1'851 o
Sachwversicherungen, Abgaben, Gebilhren, Bewilligungen -1'483 -4'442
Energieaufwand -2'783 -387
Verwaltungsaufwand 212 -1'031'096 -687"445
Werbeaufwand 2.13/3.9 -2'198'886 -1'482'531
Ubriger Betriebsaufwand -170 -2'903
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und

Steuern -6'076'711 -3'365'423
Abschreibungen auf mobilen Sachanlagen -84°'379 -19"367
Abszchreibungen auf Beteiligungen -549'999

Abschreibungen auf immateriellen Sachanlagen -1"067'500

Betriebliches Ergebnis vor Finanzergebnis 7778589 -3'384°790
Finanzertrag 214 198822 114°539
Finanzaufwand 215 -639°037 -797'309
Ergebnis vor Steuern -8°218'803 -4'067"560
Ausserordentlicher Ertrag 217 1722 F19°425

Pericdenfremder Aufwand -1'642 -4'502

Jahresverlust vor Steuern -8'218'724 -3'352'638
Direkte Steuern -3'031 -4'500
Jahresverlust -8'227'755 -3'357"138
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Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell

Geldflussrechnung

CHF Anhang 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021
Jahresverlust -8'227'755 -3'357'138
Abschreibungen und Wertberichtigungen 1'701°878 19368
Aufldsung nicht mehr benétigte Wertherichtigungen 0 -718'971
Unrealisierter Wahrungserfolg 0 78'121
Verdanderung tbrige kurzfristige Forderungen und aktive

Rechnungsabgrenzungen -3'739'167 719’819
Verdanderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen [i] 0
Nicht liquidititswirksame Positionen 0 i)
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -78'972 162'515
Veranderung Gbrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive Rechnungs-

abgrenzungen 462'672 1'060'076
Geldfluss aus Geschaftstitigkeit -0'581'344 -2'036'209
Investition Sachanlagen -181°750 -55'446
Investition immaterielle Werte 0 -5'337'500
Investition Finanzanlagen -1'875'905 -2'760'492
Desinvestition Finanzanlagen 57'478 2'540°'020
Geldfluss aus Investitionstatighkeit -2'000'176 -5'613'418
Einzahlung aus Kapitalerhéhung 17'765°883 11'306'435
COVID-Kredit 0 -50'000
Geldzufliisse aus kurz- und langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten 1'500°000 0
Riickzahlung Agio und Zinsen aus Anleihensobligationen -385'000 0
Rickzahlungen langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten [i] -46
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 18'880'883 11'256'389
Verdanderung der fliissigen Mittel 6'999'363 3'606'762
MNachweis:

Bestand flissige Mittel am 1. Januar 3'048'995 342'234
Bestand flissige Mittel am 31. Dezember 10°'948'358 3'048'995
Verdanderung der fliissigen Mittel £'099'363 3'606'762

129



Anhang 2022 und 2021

Jahresrechnung Enespa AG, 9050 Appenzell

Anhang (gemsss OR 959¢)
1 Angaben iiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsitze

1.1 Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemdss den Verschriften der Schweizer Gesetze, insbesondere der Artikel {iber
die kaufminnische Buchfiihrung und Rechnungslegung des Obligationenrechts [Art. 957 bis 962) erstellt. Die
wesentlichen angewandten Bewertungsgrundsitze, welche nicht vom Gesetz vergeschrieben sind, sind nachfolgend
beschrieben. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die
Mdglichkeit zur Bildung und Aufldsung von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

1.2 Finanzanlagen
Die Finanzanlagen beinhalten langfristige Darlehen. Sie sind hichstens zu Anschaffungskosten abziiglich allfilliger
‘Wertberichtigungen bewertet, wobei unrealisierte Verluste verbucht.

1.3 Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungzkosten abziglich aufgelaufener
Abschreibungen und abziiglich Wertherichtigungen. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die Buchwerte
iberpriift und gegebenenfalls wertberichtigt.

1.4 Beteiligungen
Die Position beinhaltet die Beteiligungen an Tochtergesellschaften. Sie sind héchstens zu Anschaffungskosten abziiglich
allfilliger Wertberichtigungen bewertet. Die Werthaltigheit wird mit einem Impairment Test nachgewiesen.

1.5 Immaterielle Anlagen (Lizenzen)
Diese Position enthilt das gekaufte exklusive und umfassende Know-how zur Entwicklung, Herstellung und dem
Verkauf von Anlagen zur Verarbeitung von Plastikabfillen zu Recyclingdlen. Immaterielle Anlagen werden aktiviert,
falls sie im Zeitpunkt der Bilanzierung folgende Bedingungen kumulativ erfiillen:
*  Die immateriellen Werte sind identifizierbar und stehen in der Verfligungsgewalt des Unternehmens;
+  Die immateriellen Werte werden einen fiir das Unternehmen messbaren Nutzen iiber mehrere Jahre bringen;
*  Esistwahrscheinlich, dass die zur Fertigstellung und Vermarktung der immateriellen Werte nétigen Mittel zur
Verfiigung stehen oder zur Verfligung gestellt werden.

Folgebewertung: lineare Abschreibung liber 5 Jahre mit Beginn 2022.

1.6 Langfristig verzinsliche Verbindlichkeiten
Verzinsliche Verbindlichkeiten werden zum Nominalwert bilanziert.

1.7 Lea
Leasing- und Mietverhiltnisse werden nach Massgabe des rechtlichen Eigentums bilanziert. Entsprechend werden die
Aufwendungen als Leasingnehmerin bzw. Mieterin periodengerecht im Aufwand erfasst, die Leasing- bzw.
Mietgegenstinde selber jedoch nicht bilanziert.

g- und Mietgeschifte

2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1 Fliissige Mittel

Die fliissigen Mittel in 2022 wurden hauptsichlich durch die bedingte Kapitalerhéhung erzielt. Davon sind CHF 826'482
auf dem Sperrkonto der BEKB (Kapitaleinzahlungskonto), {iber die erst verfiigt werden kann, wenn die relevante
Tranche der Kapitalerhéhung im Handelsregister eingetragen ist.
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machen CHF 900000 ein Rangriicktritt gegeniiber einer Beteiligung aus. Fiir 2021 war die Forderung gegeniiber

Beteiligungen CHF

2.3 Finanzanlagen

CHF 1'876'155 ist ein Darlehen an die Enespa Technologies AG.

2.4 Beteiligungen

178'327.

Die Beteiligung an der Spatrol Betriebs GmbH (in Liquidation) berdgt CHF 1. Die Enespa GRT-Innovation wurde 2022
gegriindet als Tochtergesellschaft (60%) der Enespa Technologies AG.

Gesellschaft Sikz Kapital in 1°000 Kapital- und Stimmenanteil Art
311222 311221 31.12.22 3z
Enespa GmbH Deutschland Minchen (D) € 1000 | £ 1000 100% 100% | Produktion
Enespa AG Balzers Balzers (FL) CHF 550 | CHF 550 100% 100% | Finanzierung
. Forschung &
Enespa Technologies AG Appenzell CHF 600 | CHF 600 83.33% 8333% Entwicklung
- ] . 83.33% 83.33% -
Enespa Oil GmbH Neuried (D) £ 500 £ 500 (indirekt) findirekt) Produktion
Enespa GRT-Innovation GmbH | Aalen (D) £ 1000 0% - | Anlagenbau
sp {indirekt) £
Spatrol Betriebs GmbH Sofia (BG) £ 400 £ 400 100% 100% | In Liquidation

Die Werthaltigkeit der deutschen Gesellschaften hingt massgeblich davon ab, ob ein operativer Grossbetrieb

aufgenommen werden kann. Der Verwaltungsrat der Enespa AG ist der vollen Uberzeugung, dass es keine Frage von
aob», sondern eine von «wanne ist. Aus diesem Grund hat der Verwaltungsrat die Beteiligungen zum Fortfiihrungswert
bilanziert. Sollten die Bewilligungen nicht eintreffen, hitte dies einen Einfluss auf die Werthaltigheit der Beteiligungen.
Plastic-to-0il durch die Enespa GmbH Deutschland: Eine Anlage wurde reserviert fiir den Dauerbetrieb in einem
Recyclinghof in Aalen. Politische Meinungsverschiedenheiten haben den Start bis jetzt verhindert. Das hat aber nichts
mit der Technologie zu tun.

Anlagenverkauf durch Enespa GRT-Innovation GmbH: Die Anlage von Aalen (vgl. oben) wurde deshalb nach

Australien verkauft. Dort wird sie in einem Projekt eingesetzt. das massgeblich von der Regierung finanziert wird. Nach
erfolgreichem Betrieb der ersten Etappe wollen die Australier noch massiv weiter in unsere Anlagen investieren. Ein
dhnliches Projekt soll in den USA im Rahmen eines Joint Ventures mit einer lekalen Firma umgesetzt werden. Auch
dort werden von den Regierungen (lokal und zentral) massive Finanzmittel gesprochen, um den Plastikabfall aus

offenen Miilldeponien zu verarbeiten. Die Enespa Technologie steht hier an vorderster Front.

6[\'eredelung (0il-to-0il) durch Enespa 0il GmbH: Die BimSchG (Bewilligung) fiir den Betrieb von 12t/Tag wurde
erteilt. Der Ausbau auf > 100t,Tag ist beantragt. Die Behérden in Sachsen sind uns gewogen und versuchen im Rahmen
Ihrer Méglichkeiten der Prozess kurz zu halten. Es ist ein ausserordentlicher Erfolg, dass die EUFEX Deutschland
(berechnet und testiert tatsachliche Treibhausgasemissionen iiber die gesamte Wertschdpfungskette eines
Unternehmens) bestitigt hat, dass die Technelogie Qil-to-0il sehr viel weniger Treibhausgase emittiert als die direkte
Produktion von Treibstoffen aus Rohdl. Das Knowhow dazu gehért der enespa und die Produktion dieser Anlagen

findet bei der Enespa GRT-Innovation statt.

2.5 Sachanlagen

Diese Position beinhaltet mobile Sachanlagen wie Mebiliar, Einrichtungen, Biiromaschinen und

Kommunikationsgerite.

A v

26 Immaterielle Ar

1lagen (Lizenzen)

Diese Position enthilt das Know-how zur Entwicklung, Herstellung und dem Verkauf von Anlagen zur Verarbeitung
von Plastikabfillen zu Recyclingélen. Es wurde von der Biofabrik gekauft. Dieses Know-how ist integraler und

unverzichtbarer Bestandteil der Anlagen, die von der Enespa GRT-Innovation verkauft werden. Darin sind
Technologien und Prozesse enthalten, die wa. die kontinuierliche Zufiihrung von Eingangsmaterial und damit einen
vollautomatischen Betrieb erméglichen. Daraus resultiert eine bessere Energieeffizienz als bei anderen
Thermolyseverfahren, Sollten die Bewilligungen nicht eintreffen, kann die enespa keinen Lizenzertrag generieren.
Dadurch wird die Werthaltigkeit der Lizenzen beeinflusst. Der Verwaltungsrat ist der vollen Uberzeugung, dass die
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Bewilligungen erteilt werden, und bewertet die Lizenzen deshalb zum Fortfiihrungswert.

2.7 Ubrige kurzfristige Verbindlichkei
Der Betrag von CHF 1'239°914 fiir das Jahr 2022 stellt Einzahlungen von Aktiondren fiir zukiinftige AK-Erhéhungen
dar, der noch gesperrtist.

2.8 Passive Rechnungsabgrenzung

Unrealisierte Kursverluste aus Devisentermingeschiften von CHF 125'604.

hensobligation CHF

2022 2021
Ausstehende Anlefhensobligationen = 385°000
Ausgabedatum = 2019
Ausgabepreis - 100 % plus 3%
Agio
Coupon / Zins = 6.25 % zahlbar
jeweils 31.12.
Riickzahlungsdatum: unter Vorbehalt der vorzeitigen Riickzahlung
durch den Emittenten = 31.12.2022
Riickzahlungsbetrag = 100%

Die Anleihe wurde am 30.12.22 zuriickbezahlt.

2.10  Aktienkapital und Reserven aus Kapitalerhdhung

Die Enespa AG hat im April 2022 eine genehmigte Kapitalerhéhung im maximalen Umfang von 1'250°000 neuen
Stammaktien mit Nennwert von CHF 1.00 beschlossen. Sie 13uft 2 Jahre und schépft das Maximum der gesetzlich
méglichen 30% vom AK aus. Im Jahre 2022 hat die Enespa AG in verschiedenen Tranchen 835'299 zusitzliche
Stammaktien zu Emissionspreisen zwischen 20.00 und 25.00 CHF verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital auf
3'206'998 erhéht und ein Agio von CHF 16'930°584 den Kapitalreserven zugewiesen. Die Erhéhungen des
Emissionspreises konnte erzielt werden, weil die Enespa AG laufend Projektfortschritte erzielte.

Das Agio wurde der Kapitalreserve zugewiesen, um spiter zu beantragen, es steuerlich begiinstigt wieder an die
Aktiondre auszuschiitten.

2.11  Personalaufwand

CHF 2022 2021
Lohnaufwand -1'923'976 -1'002'154
Sozialversicherungen, Gbriger Personalaufwand, Personal Filiale - 606'937 -139'704
Total -2'530'913 -1'141'858
212 Verwaltungsaufwand

CHF 2022 2021
Buchfiihrungsaufwand -50'090 -45'055
Revisionsaufwand*® -20°'549 - 48678
IT-Software und IT-Beratung -140°433

Beratungs- und Rechtsaufwand** -577°515 -530'080
Ubriger Verwaltungsaufwand -233'475 -62'732
Total -1'031'096 -687445

*Durch den ausserordentlichen Wechsel der Revisionsstelle ist der Revisionsaufwand fiir 2021 héher ausgefallen.

**Im Beratungsaufwand sind externe Leistungen fiir die Weiterentwicklung von Enespa-relevanten Technologien
enthalten.
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Anhang XIV - Revidierter Jahresabschluss sowie Erfolgsrechnung der Enespa AG, Balzers per
31.12.2021

o GrantThornton

ENESPA AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlussprifung der Jahresrechnung

fur das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschaftsjahr
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o Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.0. Box 663
FL-8494 Schaan

T +423 237 42 42
F +423 237 42 82

www_grantthomton i

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2021

An die Generalversammlung der
ENESPA AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der ENESPA AG
fiir das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift. Die in der Jahresrechnung
aufgefiihrten Vorahresangaben wurden von einer anderen Revisionsstelle gepriift.

Far die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu priifen und zu beurteilen. Wir best3tigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Befahigung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Grunds3tzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine
Prifung so zu planen und durchzufihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit
angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jahresrechnung
mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Femner beurteilten wir die Anwendung
der massgebenden Rechnungslegungsgrundsitze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die
Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
ausreichende Grundlage fir unser Urteil bildet.

Gemdss unserer Beurteillung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem liechtensteinischen Gesetz. Femer entspricht die Jahresrechnung dem liechtensteinischen Gesetz
und den Statuten.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Wir machen darauf aufmerksam, dass die ENESPA AG im Sinne von Art. 182e Abs. 2 PGR tuberschuldet
ist.

Ferner weisen wir darauf hin, dass es der Verwaltungsrat unterlassen hat, eine Zwischenbilanz geméss
Art. 182e Abs. 2 PGR zu erstellen. Sollte diese zeigen, dass auch zu Verdusserungswerten eine
Uberschuldung besteht, sind die Vorschriften von Art. 182f Abs. 1 PGR zu beachten.

Ziirich Scraan Geneye Lausane Buos HR-HI. FL-0001.105.991-2 3
Member of Grant Thomion imemitional Lid MST-Nr. 51053
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o Grant Thornton

Wir weisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschrften von Art. 179a PGR nicht
innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist.

Schaan, 7. September 2022

Grant Thornton AG
a Signertur - a Signetu -
Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop

Zugelassener Wirtschaftsprifer  Zugelassener Wirtschaftspriifer
Leitender Revisor

Beilagen:
— Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

Ziinich Schaan Genéve Lawsanne Bucs HR-Nr. FL-0001.105.991-2 3
Member of Grant Thomizn imemiional Lid MWEST-Hr. 51053
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Bilanz in CHF

AKTIVEN
A Anlagevermdgen

|, Finanzanlagen
Forderungen gegen verbundensa Untemehmean

Total Anlagevermigen

B Umlaufsvermiigen
I.  Guthaben bei Banken

C  Aktive Rechnungsabgrenzung
Total Umlaufvermigen

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN
A Eigenkapital
|, Aktiankapital
Il Gewinn- Verlustvorirag

Il Jahresgewinn (+) f -verlust (-)
Total Eigenkapital

Fremdkapital
B Rickstellungen Steuern

C Verbindlichkeiten

Anleihen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindhichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen

D Passive Rechnungsabgrenzungen
Total Fremdkapital

TOTAL PASSIVEN

Balzers, 18. Mai 2022

Cyrill René Hugi

31.12.2021 31.12.2020
9'358'411.39 0.00
9'358'411.29 0.00

BG48'262.48 326'268.65
5'650.25 0.00
653'912.73 326'269.65
10'012'324.12 326'269.65
550'000.00 50'000.00
-32'065.31 0.00
-309'469.97 -32'065.31
208'464,72 17'934.69
1'800.00 1'800.00
9'658°519.67 303'297.36
28703.77 237.80
85'120.71 0.00
48706.25 3'000.00
9'802'859.40 308°334.55
100012'324.12 326'269.65
ENESPA AG

Clemens Gregor Laternser
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Erfolgsrechnung in CHF

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Raumaufwand

b) Abgaben und Gebihren

c) Allg. Buro- und Verwaltungsaufwand
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

3. Zinsen und dhnliche Ertrage

Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit

4. Ertragssteuern

Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust)

Balzers, 4. Juli 2022

Cyrill Rene Hugi

01.01.- 31.12.2021

23.06. - 31.12.2020

-3'600.00 0.00
-10'000.00 -5'250.00
-339'606.31 -23'597 95
-492'109.95 -1'417.36
291'419.28 0.00
-553'896.98 -30'265.31
-1'800.00 -1'800.00
-555'696.98 -32'065.31

Enespa AG, 9496 Balzers

Clemens Gregor Laternser
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Anhang zum Jahresabschluss per 31.12.2021

Gesetzliche Pflichtangaben
Allgemeine ErlSuterungen 31.12.201 31.12.2020

Bllanzlerungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des lischienstginischien Personen- und Gesellschaftsrechls (PGR). Der
Jahresabschluss wurde unler Bericksichtigung der gesatziichen Vorschrifien sowie der Grundsitze ordnungsméssiger
Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Varmitilung eines den tatsschiichen
Werhaltniseen entsprechenden Bildes der Vermagens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft {true and fair view). Es
kommen die aligemeinen Bewertungsgrundsitze des PGR zur Anwandung. Bei der Bewertung wurde von der
Fartiihrung des Untemehmens ausgagangen.

Aktiv- und Passivkonten wirden sinzeln beweriet. Eine Vermrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.

WVermbgensgegenstinde werden hochstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, verminderi um den

vom PGR vorgesehene plan- und a I ige Abschrei und Werlberichtigungen angesetzt.

Die Buchfihrung erfolgt in Schweizer Franken

Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichiag in Schweizer Franken wurde der

Steuerkurs verwendet,

Abweichungen von den aligemeinen Bawe ur Bilanzierur thoden,
Rechnungslegungsvorschriften und vom Grundsatz des "true and fair view” gemiiss PGR bestehen in der vorlisgenden
Jahresrechnung keine.

Abwelchungen von der Darstellungsstetigkeit
keine

Es bestehen keine Birgschaften. Garantieverpflichtungen, Plandbestellungen und weitere Eventusiverpflichtungen.

Erluterungen zur Bilanz

Es gibt keine Verbinakchkeiten mé eine Restlaufzeit von mehr als § Jahren oder solche, die durch
Ptandrecht gesichert sind,

Durchschnittliche Anzahl Arbaitnehmer im Geschiftsjahr

Ma2200 31422020
Taotal <0 =10

Gewdhrte Vorschisse und Kredite sowie eingegangene Garantieverplichtungen an die Mitglieder der
Verwaltungs- und GeschdfisfOhrungsorgane, eines Aufsichtsrat, oder Beirats
keine

Forderungen gegen verbundene Unternehman

Die Werthaftigkeit des Aktivdarlehens In des Hithe von CHF 8'908'272.11 gegenlber der ENESPA Deutschland GmbH
héngt daven ab, ob die budgetziele Ergebnis- und Liguiditatszahlen der ENESPA Deutschland GmbH emreicht werden
kbnnen und die benatiglen Mitel zur Tilgung des Darlehens bis zur Falligkelt zur Vertlgung steben. Der Verwaltungs-
rat ist aufgrund vorliegender Abnahmeversinbarungen und grossem Interesse seitens potentieller Abnehmer fes! daven
Oberzeugt, dass die ENESPA Deutschland GmbH die budgetierten Ergebnis- und Liguiditatszahlan emeichen kann.

Anleihen-Ausgabe

Im Jahresabschiuss 2021 hat die Gesellschaft £134 Stick "Enespa AG 4.5%" Anlaihen zum Nennwert von
9134 Stick "Enespa AG 4.5%" Anledhen zum Nennwert von CHF 8'134'000,00

(das sind 9134 Stick zum Nennbetrag von CHF 11000.00) und

380 Stack "Enespa AG 5.5%" Anleihen zum Mennwert von CHF 350'000,00

(das gind 380 Stiick zum Mennbetrag von CHF 1'000.00) susgageben

Die Anledhe dient zur Finanzienung der Muttergesellschafl, der Enespa AG in Appenzell (CH),

Es bestehen keine weiteren gemitss Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.

Balzers, 15, Mai 2022 ENESPA AG

Cyrill René Hugi Clemens Gregor Latemser
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Anleihen-Ausgabe

Im Jahresabschluss 2021 hat die Gesellschaft 9'134 Stuck "Enespa AG 4.5%" Anleihen zum Nennwert von
CHF 9'134'000.00 (das sind 9134 Stick zum Nennbetrag von CHF 1°000.00) und

380 Stuck "Enespa AG 5.5%" Anleihen zum Nennwert von CHF 380'000.00

(das sind 380 Stick zum Nennbetrag von CHF 1'000.00) ausgegeben.

Die Anleihe dient zur Finanzierung der Muttergesellschaft, der Enespa AG in Appenzell (CH).

Ergebnisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine Ersignisse nach dem Bilanzstichtag, die offengelegt werden missen.

Es bestehen keine weiteren geméss Art. 1091 ff PGR offenlequngspflichtigen Positionen.

Enespa AG, 9496 Balzers
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Anhang XV - Revidierter Jahresabschluss sowie Erfolgsrechnung der Enespa AG, Appenzell per
31.12.2021

o GrantThornton

Enespa AG
Appenzell

Bericht der Revisionsstelle

Jahresrechnung per 31. Dezember 2021
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GrantThornton

Grant Thornton AG
Claridenstrasse 35
P.0. Box

CH-2027 Zorich
T+4143088071 71
F+41420807100

wwagrantthomton.ch

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung der

Enespa AG, Appenzell

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Enespa AG, bestehend aus Bilanz, Er-
folgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang, fir das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschafts-
jahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantworiung beinhaltet die Ausgestaltung. Implemen-
tierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung siner Jahres-
rechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstissen oder lmtilimem ist. Dariber
hinaus ist der Verwaltungsrat fir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmetho-

den sowie die Vormahme angemessener Schatzungen verantwortlich.
Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrechnung abzu-
geben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Prifungsstandards vorgenommen. Mach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen
Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandiumgen zur Erlangung von Prifungsnachweisen
fiir die in der Jahrasrechnung enthaltenen Weransatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Priffungs-
handlungen liegt im pflichtgemnissen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken
wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge won Verstdssen oder Imumern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken bericksichtigt der Prifer das inteme Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung
der Jahresrechnung von Badeutung ist, um die den Umstinden entsprechenden Prifungshandlungen fest-
zulegen, nicht aber um ein Prifungsurieil dber die Wirksamkeit des intemen Kontrollsystems abzugsben.
Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandien Rechnungslegungsme-
thoden, der Plausibilitat der wvorgenommenen Schitzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung
der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns edangten Prifungsnachweise eine ausrei-

chende und angemessens Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.

e Schean Genses Lausnee Buche: CHE-WT81337 HRAMET e
Mesber of Geant Thomios iniemaionsl Lid
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GrantThornton

Prifungsurteil

Mach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2021 abgeschlossens
Geschiftsjahr dem schweizerschen Gesetz und den Statuten.

Sonstiger Sachverhalt

Die Jahresrechnung der Enespa AG fur das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschafisjahr wurde
wvon einer anderen Revisionsstelle geprift, die am 8. Juni 2021 ein nicht modifiziertes Prifungsurteil zu die-

sem Abschluss abgegeben hat.
Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsaufsichtsgesstz
(RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR) erfillen und keine mit unserer Unabhingigkeit nicht versinba-

ren Sachwerhalte vordiegen.

In Obersinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard 800 bestitigen
wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaliungsrates ausgestaltetes intermes Kontrollsystem fir die

Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen die vordiegende Jahresrechnung zu genshmigen.

Zirich, 12. August 2022
Grant Thomton AG

J .

i
Markus Efigster / T_honCsW '-L\,
Rewisionsexperte Revisicnsexpene
{Letender Revisor)

Beilage:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang)

20rre Schen Gensse Lausante Sucte CHE- W7 841337 HRAMGET E =]
Memiber of Geant Thomeine Imlematonsl 1
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() enespor

green techinologie:
Jahresrechnung EMESPA AG, Sch3fligasse 1, 2050 Appenzell
Bilanz
Aktiven
CHF Anhang 31.12.20
Flissige Mittel 2132 342234
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende 1]
Ubrige kurzfristige Forderungen 22 910'985
Akbive Rechnungsabgrenzung 12'692
T g 1°265'910
1" 418'668
24 20°'B00
Beteiligungen 23
Immaterielle Anlagen (Lizenzen) 25
TOTAL AKTIVEN
Passiven
CHF ihang 31.12.2 31.12.20
Finanzverbindlichkeiten
verbindlichkeitan aus Lisferungen und Lelstungen 252178
kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 35105
sobligationen IB5000
2.6 o
2.7 606167
Passive Rechnungsabgrenzung 2.8/216 T52656
T k i b 2031106
Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten
Anleihensabligationen 2.9 ]
T S 2031106 0
Akbienkapital 3.7/38 2'3T1'699 1719153
Gesetzliche Gewinhresarve
- Kapikalreserven 15'BITET1 5'1B3'983
- Allgemeine gesetzliche Gewinnresere o ]
o 1]
-5'056°316 -3'6TT'9TE
378338
- &
1 9
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Jahresrechnung EMESPA AG, Schifligasse 1, 2050 Appenzell

Erfolgsrechnung

(Jenespcr

green technologies

CHF Anhang 01.01.-31.122021 01.01.-31.12.2020
Mettoarlis 32 3'395
(tal Betrieheartras 32 3'395

Drittleistungsaufwand o -1"075
Personzlayfeznd 2.11 -1"141'858 -398°318
RaumauPwand -33'312 -24°957
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz =12'576 -5'B55
Fahrzeugaufwand o =207
_sachversicharungen, Abgaben. Gebdhran, Bewilloungen ¥a42 1938
Energieaufwand =387 [/]
VerwaltungsauFwand 212 -6ET'445 -409°163
werbeauFwand 2.13/39 =1'4B2'531 ~535°965
Ubriger Betrisbeaufwand -2'903 =295
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebni:

und Steuern -3'365'423

Abschreibungen und Wertberichtigungen =19'367 -58'978
Betriebliches Ergebnis vor Finanzergebnis 3'IB4'TI0 434'358
Hnanzertrg] 2.4 114’539 102'668
Finanzaufwand 215 -T97'309 -TO'986
Ergebnis vor Steuern ~4'067'560 402'676
Suszarordentlicher Ertrag 2725 T19'425 3g'niz
Perisdenfremder AuPwand 4’502 =12'774
Jahresverlust vor Steuern -3'352'638

Direkte Steuern ~4'500 =500
Jahresverlust -3'357"138 3
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Jahresrechnung EMESPA AG, Schafligasse 1, 2050 Appenzell

Jahresverlust -3'357'138 =1'378°338
Abschreibungen und Wertherichtigungen 19'368 58978
Auflisung nicht mehr bendtigte Wertberichtigungen “T18'971 a
unreglisiereer Wahrungzarfolg 78121 871’652
Rechnungsabgrenzungen T19'819 1
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Micht liguiditatswirksame Positionen o =6"140
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 162'515 =104'696
Veranderung Gbrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive
Rechnungs-abgrenzungen 1'060'076 137°132
Investition Sachanlagen -55'446 22279
Investition immaterielle Werte =5'337'500 0
Imvestition Finanzanlagen/Beteiligungen =2'TE0'492 -1'450'054
Desinyvestition Finanzanlagen/Beteiligungen 2'540'020 0
Einzahlung aus Kapitalerhfhung 11'306'435 2715778
COVID-Kradit =50'000

5 o o
Riickzahlungen langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten =46 a
Machweis:
Bestand Flissige Mittel am 1. Januar 342'234 1/263°5086
Bestand flissige Mittel am 31, Dezember, 3'948'995 342°234
Geschaftshericht 2021 | ENESPA AGC | Schafligasse 1 | CH-3050 Appenzell =l
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{nach OR 953¢)

Jzhresrechnung ENESPA AC, Schifligasze 1, 3050 Appenzell
1 Angaben iiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsdtze

1.1 Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemass den Vorschriften der Schweizer Gesetze, ins-
besondere der Artikel Ober die kaufmannische Buchfuhrung und Rechnunagslegung des Obli-
gationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt. Die wesentlichen angewandten Bewertungsgrund-
sakze, welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei
ist zu berucksichibigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die
Moglichkeit zur Bildung und Aufldsung von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

1.2 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen beinhalten langfristige Darlehen. Sie sind hochstens zu Anschaffungskos-
ten abzlglich allFalliger Wertberichtigungen bewertet, wobei unrealisierte Verluste ver-
bucht.

1.3 Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlalich
aufgelaufener Abschreibungen und abzuglich Wertberichtigungen. Bei Anzeichen einer
Uberbewertung werden die Buchwerte (iberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

1.4 Beteiligungen

Die Position beinhaltet die Beteiligungen an Tochtergesellschaften. Sie sind hdchskens zu
Anschaffungskosten abzialich allFalliger Wertberichtigungen bewertet. Die Werthaltigkeit
wird mit einem Impairment Tesk nachgewiesen.

1.5 Immaterielle Anlagen (Lizenzen)
Diese Position enthalt das gekaufte exklusive und umfassende Know-how zur Enbwicklung,
Herstellung und dem Verkauf von Anlagen zur WVerarbeitung von Plastikabfallen zu Recyc-
lingdlen. Immaterielle Anlagen werden aktiviert, Falls sie im Zeitpunkk der Bilanzierung Fol-
gende Bedingungen kumulakiv erfallen:
— Dieimmateriellen Werte sind identifizierbar und stehen in der Verfugunasgewalt des
Unternehmens;
—  Die immateriellen Werte werden einen fiir das Unternehmen messbaren Mutzen Gber
mehrere Jahre bringen;
— Esistwahrscheinlich, dass die zur Fertigstellung und Vermarktung der immateriellen
Werte ndbigen Mitkel zur Verfigung skehen oder zur Verfigung geskellt werden.
Die immakeriellen Werte werden linear Uber 5 Jahre abgeschrieben. Beim Anzeichen einer
Uberbewertung werden die Buchwerte (iberprift und gegebenenfalls wertberichtigk.

1.6 Langfristig verzinsliche Verbindlichkeiten
Verzinsliche Verbindlichkeiten werden zum Nominalwert bilanziert.

Geschaftsbericht 2021 | ENESPA AG | Sch#fligasse 1 | CH-8050 appenzell 10
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1.7 Leasing- und Mietgeschafte

Leasing- und Mietverhaltnisse werden nach Massgabe des rechtlichen Eigenbums bilanziert.
Entsprechend werden die Aufwendungen als Leasingnehmerin bzw. Mieterin periodenge-
recht im Aufwand erfasst, die Leasing- bzw. Mietgegenstande selber jedoch nichk bilanziert.

2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1 Flissige Mitkel

Die Ailssigen Mitkel im Jahr 2021 wurden hauptsachlich durch die bedingte Kapitalerhdhung
erzielt. Davon sind CHF 598'587 auf dem Sperrkonto der BEKE (Kapitaleinzahlungskonto),
Uber die erst verfugt werden kann, wenn die relevante Tranche der Kapitalerhohung im
Handelsregister eingetragen isk.

2.2 Ubrige kurzfristige Forderungen
Die Obrigen kurzfristigen Forderungen im Jahr 2021 enthalten Guthaben gegenuber Orga-
nen und Gruppengesellschaften won CHF 178'527 Fur 2021 und bzw. CHF 16106 Fur 2020.

2.3 Beteiligungen
Die Beteiligung an der EMESPA AG Balzers wurde um CHF 500'000 zum Mennwert aufge-
sbockt. Die Wertberichtigung konnte aufgrund des Impairment-Tests aufgeldst werden.

Cessllschalft Sk Kapitalin 1000 Kapital und Stimmenanteil Art
311221 31.12.20 3z 311220

EMESPA GmbH Deutschland  } Midnchen (D) z 1000 € 50 100% 100% | Produktion

EMESPA &G Balzers Balzers (FL) CHF 5501 CHF 50 100% 103% | Finanzierung

EMESPA Technologies AG Appenzell CHF 600 a B3.33% - Forschung &
Enbwicklung

EMESPA Oil GmbH Neuried [0} z 500 [} B3.33% -+ Produktion

(indirakt)
Spatrol Betriebs GmbH Sofia [BG) z apel £ 400 100% 103% | In Liguidabian

2.4 sachanlagen
Diese Positicn beinhaltet mobile Sachanlagen wie Mobiliar, Einrichtungen, Biromaschinen
und Kommunikationsgerate.

2.5 Immaterielle Anlagen (Lizenzen)

Diese Position enthalk das Know-how zur Enbwicklung, Herstellung und demn VerkauF von
Anlagen zur Verarbeitung von Plastikabfallen zu Regyclingolen. Es wurde von der Biofabrik
aekauft.

2.6 COVID-Kredit
Die Gesellschaft hat den COVID-19-Kredit von CHF 50'000 am 08.02.2021 zurickbezahlt.

2.7 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Der hauptsachliche Betrag von CHF 605'962.64 Fur das Jahr 2021 stellt Einzahlungen von
Akbonaren Fur zukinfoge AK-Erhohungen dar, der noch gesperrt ist.

2.8 Passive Rechnungsabarenzung
Meben den ublichen Abgrenzungen gab es Ende 2021 Fir CHF 334'280 Einzahlungen von
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zukinftigen Aktionaren, die noch auf das Kapitaleinzahlungskonto bei der BEKB einbezahlt
werden missen und unrealiserte Kursverluste aus Devisentermingeschaften von CHF
142'346.

2.9 Anleihensobligation CHF

CHF 2021 2020

Auzztehende Anleinenszobligationen 385'000 385'000

Ausgabedatum 2019 2019

Ausgabepreis 100 % plus 3% Agio 100 % plus 3%

Agio

Caoupon [ Zins £.25 % zzhlbar 6.25 % zahlbar
jeweilz 31.12. jeweils 31,12

Riickzzahlungsdatum: unkter Vorbehalt der vorzeitigen

Riickzahlung durch den Emittenten 31122022 31.12.2022

Riickzahlungsbetrag 100% 100%

2.10 Aktienkapital und Reserven aus Kapitalerhdhung

Die EMESPA AG hat im August 2021 eine genehmigte Kapitalerhohung im maximalen Um-
Fang von 950'000 neuen Stammakbien mik Nennwert von CHF 1.00 beschlossen. Sie lauft 2
Jahre und schopft das Maximum der gesetzlich maglichen 50% vom AK aus. Im Jahre 2021
hat die ENESPA AG in verschiedenen Tranchen 652'546 zusatzliche Stammakkien zu Emissi-
onspreisen zwischen 17.00 und 18.00 CHF verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital auf
2'371'698.7 erhoht und ein Agio won CHF 10'653'880.80 den Kapitalreserven zugewiesen.
Die Erhchungen des Emissionspreises konnte erzielt werden, weil die ENESPA AG laufend
ProjektFartschritte erzielte.

Das Agio wurde der Kapitalreserve zugewiesen, um spater zu beantragen, es steuerlich be-
gunstigt wieder an die Akbionare auszuschitten.

2.11 Personalaufwand

CHF 2021 2020
Lohnaufwand -1'002"154 -349°485
Sozialversicherungen, Gbriger Perzonalaufwand -139°704 - 48833
Total -1"141°B58 -398'318

2.12  Verwaltungsaufwand

CHF 2021 2020
Buchfihrungsaufwand -45'955 -31'561
Revisionsaufwand® -48'678 -9'csg
Berzsbungs- und Rechtzaufwandt® -530°080 -348'068
Ubriger VerwalbungsauFwand -62'732 -19'976
Total -687°445 -408'163

*Durch den quszerardentlichen Wechse! der Revisionsstelle im 2021 ist der Revisionsaufwand hdher qusge-
fallen.

**im Beratungsaufivand sind externe Leistungen fiir die Weiterentwickiung ven ENESPA -relevanten Tech-
nologien enthalten.
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2.13 Werbeaufwand

CHF 2021 2020
Onlinewsrbung -1'370°093 -468°58z2
Obriger WerbeauFwand (Drucksachen, Kundenbetreuung, Reisen) -112'438 687384
Totzl -1°482°531 -536'966

Der Werbeaufwand umFasst in den Jahren 2021 und 2020 mehrheitlich Kosten Fur Internetauftritte
und Internetwerbung, welche Fur die Kapitalbeschaffung nobwendig waren.

2.14 Finanzertrag

CHF 2021 2020
davon Wihrungsgewinne 99'336 0
dawon Darlehenszinzen 15201 102'666

2.15 Finanzaufwand

CHF 2021 2020
davon Wihrungsverluste 177457 -17'400
davon Kapitalbeschaffungskosten -584'SB8 0

Die Wahrungsverluste starnmen hauptsachlich aus Devisentermingeschafte. Die Kapitalbeschaf-
fungskosten beinhalten wa. Entschadigungen Fur externe Firmen.

2.16 Derivate, Termingeschafte

Derivative, Termingeschafte Kurs Abschlusss Betrag  Kurs 311221 Gewinn/Verlust
‘Devisentermingeschat, long EURJCHF 11022 1'000000.00€ 103615 - |
Devisentermingeschaft, long EURACHF 11031 1°000'000.00 € 103615
Dedsentermingeschift bng BURCHE 10535 S30'68090€ 10315

2'538'6B090 €
Mit den Devisentermingeschaften wurden schon Euros gekauft, um zukinfuge Investitio-
nen zu finanzieren.

217 Awsserordentlicher Ertrag
Der ausserordentlicher Ertrag im 2021 steht im Zusammenhang mit der Auflésung von
nicht mehr benctigten Wertberichtigungen bei den Finanzanlagen und Beteiligungen.

3 Weitere vom Gesetz verlangte Angaben

3.1 Angaben Gber die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt
Die Cesellschaft beschaftigke 2021 und 2020 weniger als 10 Vollzeitstellen im Jahresdurch-
schmikt.

3.2 Assets mit Eigentumsvorbehalt

CHF 2021 2020
Kapitaleinzahlungskonto BELE 508’587 B52°400
Barunterlegung Devisentermingeschaft 55'132 0
Mistkautionen 25'318 £'201
Toml £79'037 874’601

Es gibk keine sonstigen Akkbiven unter Eigentumsvorbehalk.
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3.3 Miet- und Leasingverpflichtungen

CHF 2021 2020
Verbindlichkeiten aus Mietvertrigen mit einer Restlaufzeit von weniger B5'996.95 o
&ls 12 Monaken

Verbindlichkeiten aus Mietvertrigen mit einer Restlaufzeit von mehr als 83'235.00 -
12 Monaten

Tokal 17323595 -

3.4 Falligkeit der Verbindlichkeiten

CHF 2021 2020
Fallig inmerhalb von 1-5 Jzhren o 4201105
Fallig nach 5 Jzhren o o
Tokal o 420M05

3.5 Stille Reserven
In 2020 wurden keine stillen Reserven aufgelast.

3.6 Verbindlichkeiten gegeniber Vorsorgeeinrichtungen
CHF 2021 2020

Verbindlichkeiten gegeniber Vorsorgeeinrichtung (AXA) 205 2987

3.7 Eigene Aktien
Die EMESPA AG halt per 31.12.2021 und 31.12.2020 keine eigenen Aktien. Die mit EMESPA verbun-
denen Unternehmen halten ebenfalls keine Akbien der ENESPA AC.

3.8 Beteiligungsrechte Fir Verwaltungsrite und Mitarbeitende

Per 31.12.2021 und im Vorjahr bestehen weder Beteiligungsrechte noch Optionen fir die
Geschaftsleibung und Mitarbeitende. Fir 2022 wurde eine Tranche der genehmigten Kapi-
talerhohung von 200'000 Aktien Fur ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm reserviert und in
den Statuten vermerkt.

3.9 Grassere Transaktionen mit Nahestehenden

Cycom AG Die ENESPA AG hat mit der Cycom AG von Cyrill Hugi einen Projekbvertrag
abgeschlossen, um neben dem Plastic-bo-0il Kerngeschaft weitere Ge-
schaftsfelder als Diversifikation zu finden, analysieren, prifen und Fir eine
Ubergabe an die ENESPA AG vorzubereiten. Der Betrag fiir 2021 war CHF

415'800.
CH Finanzwissen Die EMESPA AG hat die CFO Funktion an die CH Finanzwissen won Chiris-
GmbH tian Harler als Mandat vergeben. Der Betrag Fir 2021 war CHF 36'000.
Biofabrik White Die ENESPA AG hat von der Biofabrik von Oliver Riedel Know-how und Li-
Refinery GmbH zenzen im Wert von CHF 5'337°500 gekauft.

Die ENESPA Technologies AG hat won der Biofabrik White Refinery GmbH
von Oliver Riedel einen Standort (Hoyerswerda) zur Verarbeitung alhalti-
ger Stoffe fir EUR 1.8 Mio. gekauft.

3.10 Birgschaften und Eventualverbindlichkeiten
Es besteht eine Patronatserklarung gegenuber der ENESPA GmbH Deukschland und gegen-
Uber der ENESPA Balzers AG.
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3.11 Honorar der Revisionsstelle / Vorzeitiger Ricktritt der Revisionsstelle

Das Revisionshonorar fr den Jahresabschlusses 2021 betragk CHF 48'678. Die hohe
Summe isk durch den Wechsel der Revisionsstelle bedingt. Der Wechsel wurde nobwendig,
weil das Vertrauensverhalknis nicht mehr gegeben war.

3.12 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die

Buchwerte der ausgewiesenen Aktiven und Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle
offengelegt werden missen.
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ENESPA AG, Balzers

Anhang XVI — Kapitalflussrechnungen 31.12.2024 und 31.12.2024

Geldflussrechnung
(in Schweizer Franken)

Geldfluss aus Geschéftstéitigkeit
Jahresgewinn oder Jahresverlust
Verdnderung Delkredere

Cashflow

Verénderung (brige kurzfristige Forderungen
Veranderung aktive Rechnungsabgrenzungen

Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Veranderung Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Veranderung passive Rechnungsabgrenzungen
Total Geldfluss aus Geschéftstatigkeit

Geldfluss aus Investitionstétigkeit
Investition Finanzanlagen
Devestition Finanzanlagen

Total Geldfluss aus Investitionstétigkeit

Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit

Geldzufllisse aus kurz- und langfristigen verzinslichen

Verbindlichkeiten

Geldabflisse aus kurz- und langfristigen verzinslichen

Verbindlichkeiten

Verdnderung Grundkapital

Total Geldfluss aus Finanzierungstétigkeit
Verdanderung Fonds Fliissige Mittel
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Veridnderung Fonds Fliissige Mittel

2024 2023
-1'272'390.52 -1'673'560.76
0.00 -1'800.00
-1'272°390.52 -1'675'360.76
-6'704'407.37 -99'465.97
36'280.20 -30"25.09
66'962.38 -51'650.33
46"172.21 -1'572.21
-16"150.58 -42"112.62
-7'843'533.68 -1'900'286.98
-1'511'626.94 -9783'206.01
0.00 159'659.75
-1'511'626.94 -9'623'546.26

19'595'611.68

19'189'534.90

-10'138'040.77 -2'380'618.09
0.00 1'800°000.00
9'457°570.91 18°608'916.81
102°410.29 7'085'083.57
11702'737.68 4'617'654.11

11'805"147.97

11'702'737.68

102°410.29

7°085°083.57



Anhang XVII - die Vision

Die Vision: Das Problem des Kunststoffabfalls gewinnbringend
und 6kologisch sinnvoll l6sen

Aus KunststoffabFall wird ein hochwertiges, vieleinsetzbares Paraffinsl

Thermolyse-Technologie
Aus 1.000 kg reinem Kunststoff werden ca. 1.000 Liter Paraffin-6l

Rickfihrung in den Rohstoffkreislauf als
Sekundarrohstoff

Synthese,
Polymerisation

Anhang XVIII- Betatigungsfeld
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ENESPA AG baut und betreibt Recycling-Anlagen

Anhang XIX - Vorteile der Thermolyse-Technologie

Vorteile der Thermolyse-Technologie

Die Thermolyse-Technologie ermdglicht die Umwandlung von nicht mehr nutzbarem Plastik zu marktfZhigen
Produkten. Einerseits ergibt der Prozess ein Thermolyse-Ol, weiterhin ein Thermolyse-Gas und zudem noch
ebwas Reststoff. Die entstehenden, hochwertigen Produkte dienen entweder als Rohstoff zur Herstellung
von neuen Plastikprodukten, kdnnen energetisch mithilfe von Generatoren in Elektrizitdt umgewandelt
werden oder in Raffinerien zu hochwertigeren Produkten veredelt (Geschlossener Kreislauf).

Waste to Power. Aus Abfall wird ein Rohstoff oder elektrische und thermische Energie
Aus Kunststoff-Abfallen wird der Sekundarrohstoff Paraffinol

Der gesamte Prozess ist CO2 neutral

Einfache Handhabung, Lagerung und Transport

Hohe Energiedichte

Die erste Technologie, die ganzheitlich und nachhaltig Plastikabfall aufbereitet

RNV RRNAR ORI

Raumliche und zeitliche Entkoppelung von Abfallverwertungen und Rohstofferzeugung maglich
(z.B. Abbau Altbestande)

Die Technologie erméglicht die Kreislaufwirtschaft. Aus Plastikabfall wird wieder neues Plastik.

¥
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Anhang XX — Infos zum Rohstoffmarkt

Der Rohstoffmarkt fFiir das Thermolyse-Verfahren ist riesig

Weltweit werden 407 Millionen Tonnen pro Jahr Plastik produziert (Quelle: CareElite 2019) . Tendenz

wird laut der Ellen MacArthur Stiftung auf Gber 1 Milliarde Tonnen pro Jahr bis zum Jahr 2050 geschatzt.

20 bis 30 % Fallen als AbFfall jahrlich an.

Nur 14 % von dieser gesamten Menge wird recycelt — der Rest landet auf Deponien oder in
Millverbrennungsanlagen. Die grésste Menge wird jedoch (iberhaupt nicht erfasst und gelangt frither
oder spater ins Meer,

60 % vom gesammelten Plastikmll wird in Deutschland energetisch verwendet. (verbrannt)

500'000 Tonnen Plastikmill schwimmt in den Weltmeeren auf der Wasseroberflache.
Dazu treiben 5'250'000'000'000 Plastikteilchen unter der Oberflache. (Green Peace)

In weiten Teilen des Meeres gibt es mittlerweile 6 Mal mehr Plastik als Plankton. (WWF)

Bis zur vblligen Zersetzung braucht der Plastik zwischen 350 und 400 Jahren. Erst zerfallt er in
Kleinstteilchen.

Die Herstellung von Plastik erfordert rund 8% der weltweiten Olproduktion.
2050 kénnte der Wert schon bei 20% liegen.

Jahrlich verenden etwa 1'000'000 Seevogel und 100000 Meeressduger durch den Konktakt mit unserem
Plastik-Muill. (WWF)

Beiunglaublichen mehr als 700 maritimen Tierarten wurde (laut National Geographic) Plastik in den
Verdauungsapparaten Festgestellt.

Es wird geschatzt, dass global jéhrlich rund 1 Billion Plastiktiiten verwendet werden.
Pro Sekunde sind das 31'709 Titen. Runde 90 % landen einfach auf der Deponie. (Stiftung Naturschutz)

155



Zur Publikation in der Schweiz: Dies ist eine vertrauliche Mitteilung. Sie ddrfen diese oder ihren Inhalt richt an Perse-
nen weibergeben, an welche die Weitergabe dieser Mitteilurg aufgrund der hierin enthaltenen Hinweise verboben ist,
Nicht zur Versffentlichung oder Verteilung in den Versinigben Staaten, im Europdischen Wirtschaftsraum, Australien,
Kanada oder Japan.

DIE EMITTENTIN UND DIE ENESPA GRUPPE

Die enespa ag Appenzell betreibt u.a. Recycling von gemischten
PlastikabFfallen mittels Thermolyse, nachhaltiges Olrecycling und
Anlagenbau mit verschiedenen Tochtergesellschaften und Standorten.
Die enespa ag Appenzell hat ein Aktienkapital von CHF 3.68 Mio. mit
einem Kapitalband bis Juni 2028.

DAS GESCHAFTSMODELL
Die enespa ag stellt ihr Know-how den Gruppengesellschaften zur
Verfilgung, um mehrheitlich Folgende Geschaftsfelder zu erschliessen:

1. Plastic-to-0il: Chemisches Recycling gemischter PlastikabFalle mittels
Thermolyse, nahezu CO,-neutral, durch die enespa gmbh Deutschland

2. Oil-to-0il: Verschmutzte Ole (z.B. Bilgendl, Sludge, Diesel) werden
von der enespa oil gmbh zu hochwertigen, gesuchten Spezialdlen
umgewandelt.

3. Anlagenbau: Die enespa-grt innovation gmbh baut die Anlagen Fir die
Aktivititen von oben und verkauft diese auch an ausgewdhlte Kunden in
der ganzen Welt.

4. Reifenpyrolyse: In einem gesamtheitlichen Kreislauf werden aus Alt-
reifen Produktdle mit organischem Anteil und Carbon Black (konzentrier-
ter Kohlenstoff) gewonnen, wodurch sehr viel CO, eingespart wird.

5. AdBlue: Durch Einspritzung von AdBlue in den Abgasstrom werden
Stickoxid-Emissionen um bis zu 95% reduziert, die zur Luftverschmutzung
und zu gesundheitlichen Problemen beitragen.

Die Emittentin tragt mit ihren Aktien zur Finanzierung dieser
Geschaftsfelder bei. Der Emissionserlds Fliesst direkt in den Aufbau und
den Betrieb der Geschaftsfelder. Das weitere Kapital wird durch Anleihen
bei der enespa ag aufgebracht.

DER MARKT «KUNSTSTOFFABFALLE»

Bis anhin ist die KreislauFfwirtschaft mit gemischtem Kunststoffabfall
ungeldst. Abfille werden grisstenteils verbrannt oder in Deponien ge-
lagert. Das Marktpotenzial ist deshalb riesig und wird erst in
Bruchteilen erschlossen.

Wie gross isk der Markt welbweit? in Mia. E Bedeutung
Welbweite (Neu-)Produkkion von Plastik 400.03 alle Sorten
Aniteile: Europdische Union 14%; Nordamerika 17% 1240 Kernmarktgebist
Geeignet Fiir chemisches Recydling (PP, PE-LD, PE-HD, PS) 200.00 Markkpotenzizl
Bisher chemisch rezykliert (2022) = 0.1% 020 Marktvolumen
Publiziertz Kapazitaken chemisches Recyding 035 angekiindigt

DER MARKT «OLVEREDELUNG»

Das meiste AltS| kommit aus der Automabilindustrie, weiter aus der
Schifffahrt und privaten Heizéltanks.

Bis 2029 wird eine Steigerung des Marktvolumens von USD 63.44 Mrd.
(2022) auf USD 95.4 Mrd. erwartet. Regierungen férdern neuartige Recy-
clingmethoden. enespa strebt eine profitable Nische an. Eine vollausge-
baute Anlage mit einem Volumen von 400t/Tag wirde einem Umsatz von
ca. USD 95 Mio. pro Jahr entsprechen.

DER MARKT «REIFENRECYCLING»

Das globale Marktvolumen im Reifenrecycling soll von USD 13 Mrd.
(2022) bis 2032 auf USD 18 Mrd. steigen. In Europa werden ca. 95% der
Reifen rezykliert, mit einem Anteil der Pyrolyse von ca. 3%. Welbweit
werden nur 25% rezykliert, dies meist konventionell. enespa will das
chemische Reifenrecycling vorantreiben und einen grossen Teil der Wert-
schépfung eigenstindig abdecken.

Anhang XXI — Aktuelles Factsheet Aktienkapitalerh6hung Enespa AG per Februar 2025

enespa

ALLEINSTELLUNGSMERKMALE

Massgeschneiderte, schlisselfertige
Recyclingsysteme, Fir viele Standorte und
Plastiksorten geeignet

Einfache Skalierung auf industriellen Level
mdaglich

Nahezu CO,-neutraler Rohstoff auch Fir
wweisses», neues Plastik

Bessere Energiebilanz als Verbrennen
oder Herstellung von Plastik aus Rohél

Geschlossene Recycling-Kreislaufe fir
Plastik und Reifen maglich

Machhaltige Wiederverwendung von
Altolen

Technologie funktioniert
(Proof of concept)

Keine Subventionen notwendig

PROJEKTFORTSCHRITT

= Start Plastic-to-Oil: Anfang 2024; eine Pilotan-
lage wird nach Ubersee verschifft, wo in einem
Joint-Venture der Betrieb aufgenommen
werden soll

Olveredelung bei enespa oil gmbh in
Hoyerswerda: Produktion von hochwertigen
Spezialdlen, aktuell 7&/Tag mit grosser BimSch
(Genehmigung), mit der Entwasserungskolon-
ne (eigene, newe Technologie) sind 120t/Tag
mdglich (2024)

enespa-grt innovation gmbh produzierte und
verkaufte die ersten Maschinen im 2023

WISSENSCHAFTLICHE ABSTUTZUNG

= Eine aktuelle ETH Studie besagt, dass «doppelt
so viel Fossile Energie fir die Plastikproduktion
verbraucht wird, wie als Rohstoff in Plaskik
enthalten ist» -> effizientes chemisches
Recycling ist deshalb sehr sinnvoll.

Eine Studie des ifeu Heidelberg attestiert dem
chemischen Recycling von enespa, dass bis zu
5 mal (1) weniger Treibhausgase emittiert wer-
den im Vergleich zur thermischen Verwertung
(K\VA), wobei die enespa-Technologie noch
Verbesserungsmaglichkeiten hat.

Die EUFEX Deutschland GmbH hat fir die
Olveredelung von enespa oil gmbh berechnet
(nach RED II}), dass ihr Verfahren 90% an Treib-
hausgasemissionen einspart im Vergleich zur
Verwendung von neuem OL
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Zur Publikation in der Schweiz - Dieses Dakument BE richt zor vollstindigen oder teilweisen, direkten oder indinek-
ten Freigabe, Verdffentlichung oder Verbeilung in den Versinigten Staaben von Amerika, im EuropSischen Wirtschafts-
raurm (EWR}, Kanada, Japan oder Australien oder einer anderen Rechisordmung, in der die Freigabe, verdffentlichung

oder Verteilung unrechtmassig ware, bestimmt. e n es p G

Wirtschaftliches Potenzial Aktienkapitalerhéhung
Das Aktienkapital der enespa ag betragt im August
2023 CHF 3'6B0'096.70. Es werden im Rahmen

1.  Anlagenbau

. isches Projektvol 15-30 Miio. EUR

fypisches Projektvalumen e eines Kapitalbandes mit Beschluss vom 18.08.2023
> el e A 20100040000 | max, 1'733'212 Aktien mit Nennwert von CHF 1.00
*  EBIT-Margen 15-20% | pro Aktie zum Verkauf angeboten.

2. Eigenbetrieb Es gibt keine Einschrankungen der Bezugsrechte.

- Plasticto-Oil: Typische Kapazitat 70t/ Tag (Output) Erlose: 600-1000 EURME | o1 Namensaktien e
- Qil-to-Oil: Typische Kapazitit 1008/Tag (Output) Erlése: 500-800 EURft | 15'31a'837 Stimmrechtzaktien & CHF 0.10 1°531°863.70 CHF
»  Reifenpyrolyse: Typische Kapazitst 100t/ Tag (Oukput) ErlGse: B00-1400 EURyje | 2148213 Stammaktien & CHF 1.00 2148213.00 CHF
1735212 max. neue stammazktien & CHF 1.00 17733'212.00 CHF
= Produktionskosten (inkl Ankauf) Anteil des Umsatzes: ca. 70%
i Ein Investrment in die Aktien st nicht fr jede Anlegerin, jeden
. Einnahmen Emissionszertifikate Erlése: ca. 200 EUR/E anleger geeignet oder angemessen. Die Investition stellt Private Equity dar

und ist nermalenweise mehrere Jahre lang gebunden. Ein Investment in
aktien it von der erfolgreichen Umsetzung der Geschaftastrategie der AG

Die Zahlen verdeutlichen, dass die Geschaftsfelder profitabel sind und abhangig. Im unginstigsten Fall kann es zum Totalverlust des singesetzten
somit alle finanziellen Verpflichtungen erfillt werden kdnnen. Auf ;‘;:Fi‘ﬁ‘:L:';E,“’n::f;,ﬁfdf?;”eifhif:nﬂi”pf;‘ﬂmf: pekt und beachten
mittlere Frist sind substanzielle positive operative Cashflows zu erwar-
ten. Nach erfolgreichem Dauerbetrieb eines indusk-
riellen Anlagenparks ist ein Aktienrickkauf oder
Kapitalbedarf aktuelle Projekte spater ein geregelter Handel der Aktien méaglich.
Hoyerswerda 2 (Qil-to-0il) 15 Mio. EUR
Reifenrecycling in D: 4 Standarte, Gber 3 Jahre Aufbau 80 Mio. EUR Die enespa ag ist eine Aktiengesellschaft nach
Aufbau USA 20 Mia. EUR Schweizer Recht, gegriindet 2004,
Australien, Dubai (Vorfinanzierung) je 40 Mio. EUR Start Forschung und Entwicklung 2014
Weitere Projekte sind in Agypten, Vietnam, Siidafrika und Italien in der Aktienkapital: CHF 3'680'096.70, eingeteilt in
Evaluationsphase. Stimmrechtsaktien und Stammaktien
enespa AKTIEN
Die Aktie ist identifizierbar durch
enespa ag Appenzell Valor 429.906.308 und der International Securi-
Schafligasse 1 ties Number ISIN CH 042 906 30 81.
CH-9050 Appenzell Zeichnungsscheine verlangen Sie bei der
Telefon +41 71 788 33 88 enespa ag per Mail ir@enespa.com oder lhrer
ir@enespa.com Ansprechperson.

WWW.ENESPa.Com
Den Emissionsprospekt erhalten Sie dber nach-
Verwaltungsrat: Cyrill Hugi, Ben Richters folgenden Link: www.enespa.com/downloads

Disclaimer

Dieses Dokument stellt weder ein Angebat zum Verkauf nodh eine Aufforderung zum Kauf von aktien dar. Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne des Schweizer Finanzdienstlsistungsgeselzes
(FFIDLEG™) und kein Prospekt im Sinne anderer anwendbarer Gesetre. Kopien dieses Dokurmentes dirfen nicht in oder aus anderen Jurisdiktionen als der Schweiz versandt oder anderweitio vertedlt
werden. Die in diesern Dokument enthalbene Information stellt weder ein Angebat zum Verkaul noch eine Aufforderung zum Kauf von Aktien in ingendeiner anderen Jurisdiktion als der Schweiz dar.
Dieses Dokument stellt Werbung im Sinne von Art. 66 FIDLEG dar. Solche Werbung ist eine Mitteilung an Andeger, die deren Aufmerksamkeit sof Wertpapiere lenken sollen. Anlageentscheidungen
in Beaug auf wertpapiere sollten richt auf der Grundlage dieser Werbung getroffen werden. Jeder Entscheid dber den Kauf oder die Zeichnung von Aktien der enespa ag (die "Gesellschaft®) solie
ausschliesslich auf der Grundlage eines von der Gesellschaftin diesem Fall dafidr ver&ffentiichten Emissionsprospekbes erfoelgen. Der Emissionsprospekl ist in der Schweiz auf der website der Gesell-
schaft unter www enespa comy'downloads und bei der Gesellschaft an der Schafligasse 1, 9050 Appenzell, Schweiz, kostenlos erhaltlich. Anlegern wind dariber hinaus empfohlen, vor einer Anlageent-
scheidun g ihre Bank oder ibren Finanzberater zu konsultieren. Dieses Dokurnent ist nicht zur Verdffentlichung oder Verteilung in den Vereinighen Staaten von Amerika (ginschliesslich ihrer Terriborien
und Verwaltungshezirke, jedes Bundesstaates der Vereinigten Staaten und des District of Columbia), kKanada, Japan oder Australien ader dem Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) bestimmt. Dieses.
Dokurment sbellt weder sin Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Ksuf von Wertpapieren in diesen Landenn oder in einer anderen Rechitsordniing dar, in der dies undechbingssig
wire. Insbesondere darf das Dokument und die darin enthaltenen Informationen nicht in den Vereinighen Staaten von Amerika oder an das Publikum im Sinne einer allgemeinen Verbreitung in den
Wereinigten Stazben von Amerika vertedl b oder anderweitig Obermitbelt werden. Die in diesem Dokument erwshnben Wertpapiere wurden und werden nicht gemdss dem UiS-amerikanischen Securities.
act of 1933 {der *Securities Act™) oder den Gesetzen eines Bundesstaates registriert und dirfen in den Vereinighen Staaten von Amerika nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, sie sind
gemdss dem Sequrities Act registriernt oder von der Registrierungspflicht befreit. Es findet kein &ffentliches Angebaot der Wertpapiere in den Vereinighen Staaten won Amerika statt. Dieses Dokument
enthalt bestirmimte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Solche in die Zukunft gerichtete Aussagen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken, Ungewissheiben und anderen Faktoren, die dasu
fiahren kinren, dass die tatsichlichen Ergebnisse, die Finarelage, die Entwicklung oder die Performance der Gesellschalt wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen ausdricklich
oder implizit angenommen werden. Yor dem Hintergrund dieser Ungewissheiten darf man sich nicht auf soldhe in die Zukunft gerichiete Aussagen verlassen. Die Gesellschalt dbernimmit keinerlei
werpflichtung, soldhe zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren oder an zukdnftige Ereignisse oder Entwicklungen arpupassen. Sofern nicht gesetslich vorgeschrieben, hat die Gesellschaft
wisder die Absicht noch die Verpflichtuing, diese Verdffentlichung oder Teile davon nach dern Datum dieser Verdfentlichiing zu aktualisieren, auf dem neuesten Stand zu halten oder zu Gberarbeiten.
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Anhang XXII — Bescheinigung iiber die Berechnung von Treibhausgasemissionen, Juli 2023

INSTITUT FUIR ENERGIE-
UND UMWELTFORSCHUNG
HEIDELBERG

Dokumentation: Vergleichende Treibhaus-
gasbilanz fur Entsorgungsoptionen von PO-
Kunststoffabfallen: Chemisches Recycling
und Verbrennung (TAB/Zementwerk)

Im Auftrag der Enespa GRT Innovation GmbH

Regine Vogt, Noora Harju

Heidelberg, Juli 2023

]
ifeu WilckensstraBe 3 D - 69120 Heidelberg Telefon +49 (0)6 221. 47 67 - 0 Telefax +49 (0)6 221. 47 67 - 19 E-Mail ifeu@ifeu.de www.ifeu.de
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4 Ergebnisse

In den nachfolgenden Abbildungen sind die Ergebnisse der THG-Bilanz fir den Verfahrens-
vergleich Verbrennung in TAB, Verbrennung in TAB optimiert (mit Annahme optimierte Nut-
zungsgraden in 2030, s. Kap. 3.2.2), Mitverbrennung im Zementwerk und Chemisches Re-
cycling (Basisfall und Variante) dargestellt. Positive Werte in den Abbildungen entsprechen
Belastungen durch THG-Emissionen aus den Verwertungsprozessen. Negative Werte sind
die potenziellen Entlastungen (Gutschriften) fir zusdtzlich erzeugte Nutzen. Der Nettowert
entspricht der Differenz aus Belastungen und Gutschriften und weist entweder ein Netto-
belastungs- oder Nettoentlastungspotenzial aus.

Abbildung 2 zeigt die spezifischen Ergebnisse mit dem Basisfall fur das Chemische Recycling
bei dem die Gutschrift fir die Substitution von Primarkunststoff mit den Emissionswerten
nach PlasticsEurope (2016) berechnet ist (5. Kap. 3.1.3). Das Balkendiagramm zeigt fir die
Be- und Entlastungen auch die Ergebnisse nach Prozessschritten.

Spezifische Ergebnisse Verwertung PO-reicher Kunststoffabfall

3000
2000 | Metto
1242 = G5 Prim Arkunststoff
1000 8 ® G5 Ridestande aus Zentrifuge
G5 Verbrennung
1%
) . B G5 Aufbereiteng
% a —
“‘F m Polymerisation
§ m Steam Cracker
£ om0 u Hydrierung
-1110 Pyralyse
-2000 B Verbrennung
u Aufbereitung
® Transpaorte
-3000
-4000
TAB TAB optimiert Mitverbrennung Chamisches
fementwerk Recycling Basis
Abbildung 2:  Sperifische Ergebnisse THE-Bilanz Verwertung PO-reicher Kunststoffabfalle, Chemisches Recycling Basisfall
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Insgesamt zeigt sich, dass die Mitverbrennung im Zementwerk mit einem Nettoentlastungs-
potenzial das beste Ergebnis aufweist. Hintergrund ist die Substitution des Regelbrennstoffs
Kohle. Kohle hat gegeniiber fossil basiertem Kunststoffabfall i. d. R. ein ungiinstigeres Heiz-
wert-Kohlenstoffverhiltnis, pro Energieeinheit wird bei der Verbrennung mehr fossiles CO:z
freigesetzt. Dieser Aspekt ist vor dem Hintergrund der Energiewende {Kohleausstieg) als
zeitlich befristet anzusehen. Zementwerke unterliegen dem Emissionshandelsgesetz fiir das
nur die direkten THG-Emissionen der Verbrennung makgeblich sind. Entsprechend werden
Betreiber von Zementwerken kiinftig bestrebt sein maglichst wenig fossile Brennstoffe ein-
zusetzen (sowohl Kohle als auch fossil basierte Kunststoffabfille) bzw. werden COz-Emissi-
onen z. B. durch COz-Abtrennung aus dem Abgas reduziert werden missen. Zudem ist dieser
Verwertungsweg allgemein nur fiir eine begrenzte Menge (und Spezifikation) an Kunststoff-
abfillen maglich.

Dias Ergebnis fir das Chemische Recycling im Basisfall zeigt ein geringere Nettobelastung als
die Verbrennung in TAB. Dies gilt sowohl| fir die Ist-Situation als auch fir eine Situation mit
der Annahme optimierter energetischer Nutzungsgrade bei TAB. Das Mettobelastungser-
gebnis fir die Verbrennung von Kunststoffabféllen in TAB ist typisch, i. d. R. berwiegen die
fossilen CO:-Emissionen aus der Verbrennung von fossil basierten Kunststoffabfillen die
maglichen Entlastungen durch die dabei erzeugte Energie (Strom und Warme).

Die Nettobelastung fir das Chemische Recycling im Basisfall ergibt sich aus den THG-Emis-
sionen der Prozessschritte fir das Recycling zur Erzeugung vion Sekundirkunststoff und der
Gutschrift fur ersetzen Primarkunststoff (im Basisfall nach PlasticsEurope 2016) sowie einer
kleineren Gutschrift fir die Verbrennung von Riickstanden aus Zentrifuge in TAB. Der Met-
tobelastungswert ist nicht direkt mit anderen Veraffentlichungen zum Chemischen Recyc-
ling vergleichbar bzw. ist darauf zu achten, dass Systemgrenzen (hier ohne 5ammlung und
Sortierung, da Ausgangspunkt die LVP-Sortierfraktion MK zur energetischen Verwertung”
darstellt) und Methode {Okobilanzmethode der Abfallwirtschaft) gleich sind.

Spezifische Ergebnisse -
Beitragsanalyse Chemisches Recycling

600
-

535

500

400

340

300

200

kg COZ-Ay/Mg

140
Bi

o

Transporte Pyrolyse Hydrierung Steam Cracker Polymerisation

Abbildung 3:  Spezifische Ergebnisse THG-Bilanz Baitragsanalyse Chemisches Recycling
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Die spezifischen Ergebnisse nach Prozessschritten sind fiir die Belastungen beim Chemi-
schen Recycling in Abbildung 3 nochmals gesondert in einem Balkendiagramm dargestellt.
In Summe belaufen sich diese auf 1.111 kg CO:-Aq/Mg Kunststoffabfall. Den héchsten Bei-
trag bilden Belastungen aus der Pyrobyse mit einem Anteil von 48 %. Dieser Beitrag wird mit
61 % vor allem durch den Strombedarf fir die Pyrolyse gepragt. Die Hydrierung zur Entfer-
nung vaon Chlor, fiir die in Ermangelung verfliigharer Daten niherungsweise Daten fir eine
Hydrodesulfurierung angesetzt wurden, bedingt die gesamten Belastungen des Chemischen
Recyclings zu 8 3. Dieser Beitrag ist als oberer Wert anzusehen, da der Aufwand fiir die Ent-
schwefelung mit Wasserstoff tendenziell hiher liegt als eine klassische Hydrierung im Raffi-
nerieprozess. Sollte dieser Schritt fir die weitere Aufbereitung des Pyrolysedls nach Anfor-
derungen des Abnehmers (bayerische Raffinerie} nicht erforderlich sein, wiirde die Belas-
tung komplett entfallen. Die Belastungen aus dem Steam Cracker und der Polymerisation
bedingen Beitrige von 31 % bew. 13 %. Der Anteil durch Transporte ist mit < 1 % von unter-
geordneter Bedeutung.

Fur den Prozessschritt der Pyrolyse bestehen Datenunsicherheiten (5. a. Kap. 5). Vion beson-
derer Relevanz ist hierbei die Annahme zum fossilen Kohlenstoffgehalt im Abgas der Ther-
mischen Oxidation (s. a. Kap. 3.1.2). Fur dieses Abgas liegen noch keine Analysewerte var.
Stark vereinfacht wurde der fossile Kohlenstoffgehalt der Kohlenwaszerstoffe im Abgas aus
der Pyralyse vor der Thermischen Oxidation in Summe mit 50 % des Ausgangswertes im
Kunststoffabfall angenommen. Zur Einschitzung der Ergebnisrelevanz wurden Sensitivit3-
ten mit der vollen Bandbreite von 0 % und 100 % gerechnet:

Bei 0% fossilem Kohlenstoffgehalt im Abgas aus Pyrolyze |3gen die Belastungen der
Pyrolyse bei 406 kg CO:-Aq/ke Kunststoffabfall und das Gesamtergebnis fiir das Che-
mische Recycling im Basisfall bei 90,6 kg CO,-Ag/ke Kunststoffabfall.

Bei 100% fossilem Kohlenstoffgehalt im Abgas aus Pyrolyse |3gen die Belastungen
der Pyrolyse bei 663 kg C0:-Ag/ke Kunststoffabfall und das Gesamtergebnis fir das
Chemische Recycling im Basisfall bei 3478 kg CO:-Aq/ke Kunststoffabfall.

Der Nettowert der sich im ungiinstigsten Fall mit 100 % fossilem Kohlenstoffgehalt ergibt
liegt weiterhin unterhalb der Nettobelastung aus der Verbrennung in TAB mit optimierten
Mutzungsgraden. Damit ist das Ergebnis fiir das Chemische Recycling als richtungssicher an-
rusehen. Fir weitere Datenunsicherheiten wird der migliche Einfluss auf das Engebnis als
geringer eingeschatzt.

In Kapitel 3.1.3 ist beschrieben, dass die im Basisfall verwendeten Faktoren fir die PE-Pri-
miérherstellung nach PlasticsEurope (2016) nicht mehr aktuell sind und mittlerweile haher
liegen. Da noch keine aktuellen Daten hierzu verdffentlicht sind wurden naherungsweise
Werte aus ecoinvent v3.9.1 fir die globale Produktion verwendet, deren Werte etwa um
den Faktor 1,3 héher lisgen als die Werte nach PlasticsEurope (2016).

Das Ergebnis fir diese Variante ist in Abbildung 4 zustzlich zu den zuvor in Abbildung 2
gezeigten Ergebnissen dargestellt. Mit der hdheren Gutschrift fir die potenziell ersetzte Pri-
miérkunststoffherstellung ergibt sich fir das Chemische Recycling ein Nettoentlastungspo-
tenzial in Hihe von -27 kg CO:-Ag/Mg Kunststoffabfall. Das tatsschlich erwartbare Ergebnis
ist damit vermutlich etwas Gberschitzt. Nach interner Expertise wiirde das Ergebnis mit den
fiir Europa zu erwartenden neuen Okoprofil-Daten weiterhin eine Nettobelastung ergeben,
aber deutlich niedriger als im Basisfall.

Sensitivitat fossiler Kohlen-
stoffgehalt Kohlenwasser-
stoffe im Abgas aus Pyro-

lyse

Variante Chemisches Re-

cycling mit hoheren Gut-

schriften fir Primarkunst-

stoff
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Spezifische Ergebnisse Verwertung PO-reicher Kunststoffabfall
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Abbildung 4:  Spezifische Ergebnisse THGE-Bilanz Verwertung PO-reicher Kunststoffabfille, Chemischies Recycling Basisfall und Variante

héhere Gutschrift filr Substitution Primé@rkunststoff

Die THG-Bilanz fur den Verfahrensvergleich zwischen Chemischem Recycling mit Pyrolyse  Schlussfolgerungen
der Firma Enespa, einer Mitverbrennung im Zementwerk und einer Verbrennung in TAB
zeigt, dass aus Klimaschutzsicht das Chemische Recycling gegeniiber der Werbrennung in
TAB vorteilhaft ist. Dieses Ergebnis ist auch in Anbetracht der gegebenen Datenunsicherhei-
ten und auch gegeniiber méglichen Steigerungen der Nutzungsgrade bei TAB als richtungs-

sicher anzusehen.

Die Mitverbrennung von Kunststoffabfall im Zementwerk ist aus Klimaschutzsicht insgesamit
amvorteilhaftesten insoweit und so lange hierdurch der Regelbrennstoff Kohle ersetzt wird.
Vor dem Hintergrund der Energiewende (Kohleausstieg) ist dies zeitlich begrenzt und zudem
ist dieser Verwertungsweg allgemein nur fir eine begrenzte Menge (und Spezifikation} an

Kunststoffabfillen méglich.

162



Balzers, am 8. Juli 2025

Enespa AG

Flr den Verwaltungsrat:

LELI

Zsolt Edtvis

Clemens Laternser
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