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Zusammenfassung Emissionsprospekt
Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen

Die Anlegerin/der Anleger miissen sich beim Entscheid zur Investition (Anlageentscheid)
auf die Angaben in diesem Prospekt in seiner Gesamtheit stiitzen und nicht auf die
Zusammenfassung.

Eine Haftung fiir die Zusammenfassung besteht nur fiir den Fall, dass diese irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospektes gelesen wird.

Firma des Emittenten: ENESPA AG, CHE-110.627.000

Sitz des Emittenten: Kaustrasse 27, 9050 Appenzell (Al)

Rechtsform des Emittenten: Aktiengesellschaft

Art der Beteiligungspapiere: Namenaktien (Stammaktien nominal CHF 1.00)
Valor 429.906.308 / ISIN CH 042 906 30

Es werden maximal 750'000 Namenaktien (Stammaktien) dem allgemeinen Publikum im Rahmen einer
genehmigten Kapitalerh6hung angeboten.

Das gesamte Aktienkapital steigt damit maximal auf CHF 2'281'883.7

Der Ausgabepreis richtet sich nach den Marktverhiltnissen (Angebot und Nachfrage) und dem
Projektfortschritt der Inbetriebnahme der chemischen Plastik Recycling-Anlagen. Von anfangs CHF
14.50 ist der Preis bis auf CHF 18.00 gestiegen (Mai 2020).

Die Mindestzeichnungsmenge betragt 1'000 Stiick.

Die genehmigte Kapitalerhdhung dauert bis alle 750'000 Aktien platziert sind oder ldngstens bis zum
21.04.2022

Die Liberierung erfolgt tiber das Kapitaleinzahlungskonto der ENESPA AG bei der Berner
Kantonalbank (IBAN CH92 0079 0016 5901 9211 4)

Handelszulassung: keine vorgesehen.

Prospekt vom 28.06.2021 genehmigt durch regservices.ch am 28.06.2021



2 Angaben iiber den Emittenten

2.1 Risiken

2.1.1 Risiken in Bezug auf den Emittenten
Insolvenzrisiko

Sollte sich das Geschéftsmodell des Emittenten aus wie auch immer gearteten Griinden als nicht
tragfahig erweisen, oder sollte der Emittent in nicht bloss geringfiigige, andauernde finanzielle
Schwierigkeiten geraten, wére der Emittent in seinem Fortbestand gefahrdet. Stehen dem Emittenten
nicht geniigend Mittel zur Verfiigung, um seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen, kann dies fiir
den Anlegern/die Anlegerin zum vollstdndigen Verlust der Investitionssumme kommen

Liquiditétsrisiko

Liquiditét ist die Fahigkeit, seinen bestehenden Zahlungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht
nachkommen zu kénnen. Das Vorliegen von Liquiditit setzt mithin voraus, dass ausreichend
liquide Mittel vorhanden sind. Die liquiden Mittel des Emittenten stammen aus der Emission von
Wertpapieren, inklusive der gegenstdndlichen Emission sowie der Einnahmen aus dem Verkauf
des Thermolyse Ols, welche die 100%-Tochtergesellschaft Enespa Deutschland GmbH als
angemessene Lizenz-, Finanzierungs-, Risikomanagement und allgemeine Managementgebiihren
weitergibt.

Eine weitere, jedoch indirekte Liquiditétsquelle besteht in der 100% Tochtergesellschaft ENESPA AG
Balzers, die mittels Anleiheemissionen direkt die Beschaffung und den Betrieb der Recycling
Maschinen WASTX der Enespa Deutschland GmbH finanziert. Indirekt deshalb, weil dadurch die
Finanzierungbediirfnisse des Emittenten verkleinert werden.

Das Liquiditétsrisiko kann sich daher insbesondere realisieren, wenn die Erlose aus der
Investitionstitigkeit des Emittenten, namentlich der Produktion und des Verkaufs von Thermolyse Ol
gar nicht, verspatet oder nicht in der erwarteten Hohe eintreten oder, wenn der Emittent nicht dazu in
der Lage ist, die erforderlichen Finanzmittel von seinen Kapitalgebern abzurufen.

Weitere Liquiditdtsrisiken bestehen, wenn die verfiigbaren Zahlungsmittel zweckwidrig verwendet
werden, wenn unerwartete Ausgaben entstehen oder wesentliche Vertragsparteien génzlich oder
teilweise ausfallen und ihre Verbindlichkeiten gegeniiber dem Emittenten nicht oder nicht fristgerecht
erfiillen.

Es ist geplant, auch in der Schweiz vermutlich ab 2022 operativ titig zu werden, indem WASTX-
Maschinen betrieben und Thermolyse Ol verkauft wird. Dadurch kdnnen die tiblichen Liquiditétsrisiken
wie oben erwéhnt in zusétzlichem Masse entstehen.

Risiko, dass kein geniigender Gewinn erzielt werden kann

Das Business Modell des Emittenten beruht darauf, aus gemischten Plastikabféllen wie PP, PE etc., die
nicht leicht rezykliert werden konnen, mittels eines chemischen Verfahrens (Thermolyse) ein
hochwertiges Thermolyse Ol zu gewinnen, das direkt wieder zur Plastikherstellung verwendet werden
kann. Bei diesem Prozess entsteht ausser fiir die Aufrechterhaltung der Thermolyse und der Trocknung
des Inputmaterials kein COa. Es kann dadurch eine weitgehende Kreislaufwirtschaft erreicht werden.

Die Profitabilitét entsteht durch verschiedene Faktoren. Fiir die Abnahme des Plastikabfalles bekommt
der Emittent Geld (Entsorgungsgebiihren). Der Verkauf des Ols an Chemiefirmen oder Raffinerien ist
lukrativ, da beide Parteien einen gewissen Anteil ihrer Rohstoffe aus erneuerten Quellen bestreiten
miissen, ansonsten Strafzahlungen fillig waren. Zudem kann der operationelle Betrieb 24/7, hoch
skalierbar und sehr effizient umgesetzt werden. Ausserdem qualifiziert die Tochtergesellschaft Enespa
Deutschland GmbH in Deutschland fiir Beihilfen, die beantragt werden.

Gewinnrisiken konnen in verschiedenen Bereichen entstehen: die Preise fiirs Plastik fallen, der Emittent
kann zu wenig Plastik auftreiben, die Verkaufspreise fiirs Thermolysedl sinken, die Maschinen miissen
haufiger gewartet werden oder funktionieren weniger gut als erwartet, der Staat macht neue Auflagen,
die Konkurrenz verdréangt den Emittenten, eine neue Technologie macht das Business Modell obsolet,
Patentstreitigkeiten mit Konkurrenten konnen Betrieb blockieren, Naturkatastrophen den Betrieb
nachhaltig storen, etc.



Risiko Kapitalbeschaffung, Platzierungsrisiko Aktien

Das Risiko, dass die Aktien nicht in ausreichendem Masse gezeichnet werden und auch sonst nicht
geniigend Kapital fiir einen Start auf industriellem Niveau (40 Maschinen) aufgetrieben werden kann.
Die Zeichnung der Aktien geschieht v.a. durch kleinere und mittlere Aktionére die beworben, aufgeklart
und betreut werden miissen.

Kapital kann grundsétzlich auch via Fremdkapital (Kredite) beschafft werden. Sollte der Emittent auf
diesem Wege aktiv werden, steigt der Leverage und somit auch das Risiko fiir die Aktionére.

Wihrungsrisiken

Es besteht stets das Risiko von sich ungiinstig entwickelnden Wechselkursen (Wéhrungsrisiko). Das
Wihrungsrisiko setzt sich aus Wertschwankungen von Bilanzposten (z.B. Forderungen und
Verbindlichkeiten) und/oder Zahlungsstromen infolge von Wechselkursschwankungen zusammen.
Dieses Risiko besteht insbesondere dort, wo Geschiftsvorfille in einer anderen als der lokalen Wéhrung
(Fremdwahrung) vorliegen bzw. bei planmédssigem Geschéftsverlauf entstehen konnen. Dieses Risiko
ist fiir den Emittenten bedeutsam, da er das Aktienkapital in CHF aufnimmt und die Investitionen fiir
die Produktion zu Beginn in Deutschland stattfinden werden und somit in EUR abgerechnet wird.

Der Emittent ist zudem abhéngig von der Entwicklung des Olpreises und damit verbunden vom
Wechselkurs USD/CHF. Ein tiefer Dollarkurs und tiefe Olpreise bedeuten dabei geringere Ertriige beim
Absatz des Ols. Falls sich ein Wihrungsrisiko realisiert, kann dies negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben. Dies kann fiir die Anleger zum teilweisen
oder vollstdndigen Verlust der Investitionssumme fiihren.

Zinsdnderungsrisiken, Inflation, Wirtschaftslage

Da der Emittent im Moment nicht viel Fremdkapital hat, und dieses nicht in Kiirze refinanzieren muss,
sind Zinsdnderungsrisiken v.a. bei steigenden Zinsen in der Zukunft und erhohter Kreditaufnahme zu
suchen. Hohere Zinsen bei zusdtzlichem Fremdkapital konnte die Liquiditét und Profitabilitét des
Emittenten beeintrachtigen und im schlimmsten Falle zum teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
Investitionssumme fiihren.

Ein Ansteigen der Inflation hétte v.a. {iber den gleichzeitigen Zinsanstieg (vgl. oben) ein Einfluss auf
den Emittenten.

Das Geschiftsmodell des Emittenten ist nicht konjunktursensibel und es ist anzunehmen, dass
hochstens ein starker Einbruch des Wirtschaftswachstums ev. zu einer fiir den Emittenten ungiinstigen
Regulierungsianderung fithren konnte. Das Corona Jahr 2020 hat jedoch gezeigt, dass selbst eine
beispiellose wirtschaftliche Krise nicht zu einem Nachlassen der Klimaschutzbemithungen gefiihrt hat.
Im Gegenteil wurde die Plastiksteuer EU-weit erhdht, um Defizite zu finanzieren, was fiir den
Emittenten ein positives Szenario ist.

Risiken in Bezug auf Branche und Geschéftsmodell «Chemisches Recyclingy

Branche «Chemisches Recycling»

Obwohl die chemischen Prozesse der Thermolyse (auch Pyrolyse genannt) schon lange bekannt sind,
hat sich diese im Bereich Recycling von gemischten Plastikabfdllen bis jetzt noch nicht durchgesetzt.
Die Griinde dafiir sind vielfaltig: schlechte Qualitdt des Inputmaterials, das verunreinigt, zu nass oder
mit nicht geeignetem Material verbunden ist; ineffizienter Pyrolyseprozess mit zu viel Energieeinsatz,
zu hohen Abfallmengen in Luft und Wasser; sowie schlechte Qualitit des Paraffindls (bei ENESPA
Thermolyseol), das bei der erneuten Plastikherstellung nicht sinnvoll eingesetzt werden kann und am
Schluss dann als Treibstoff Verwendung findet.

Als Plastik-Input kommen beim chemischen Recycling v.a. gemischte Abfille der Sorten PE, PP, PB
und PS zum Einsatz, denn fiir andere Materialien wie z.B. PET gibt es bessere Methoden und bereits
etablierte Recycling Strukturen.

Die Konkurrenz, bzw. die Branchen-Player sind meist Unternehmen mit Bezug zur Ol- oder
Chemieindustrie: Shell-Verbund, Plastic Energy, Brightmark Energy, BASF ChemCycling. Was den
Emittenten von dieser Konkurrenz unterscheidet ist die Tatsache, dass ENESPA auf kleine, modulare,
dezentrale, aber doch skalierbare Einheiten setzt. Ob dies der Konigsweg ist, lasst sich noch nicht
abschliessend beantworten und stellt ein wesentliches Risiko dar.



Dem Emittenten sind weiter noch folgende kleinere Konkurrenten bekannt, die ein &hnliches Business
Model zu verfolgend scheinen:

Pyrum Innovations AG, Deutschland

- ghnliche Technologie, v.a. um Altreifen zu rezyklieren, Kooperation mit BASF SE, sind dabei eine
Anlage umzusetzen, die 15°000t/Jahr leisten kann

Quantafuel, Norway

- ghnliche Technologie, scheinbar noch nicht auf industrieller Basis
Recycling Technologies, UK

- ghnliche Technologie, scheinbar noch nicht auf industrieller Basis
Corsair Group International, Thailand

- ghnliche Technologie, produzieren in kleinem Ausmass, Output-Effizienz schein noch nicht
optimal zu sein

Die wirtschaftliche Konkurrenzsituation ist also schwierig einzuschétzen, da es den richtig
funktionierenden Markt ja noch nicht gibt. Die Mengen an verwertbarem Plastikabfall sind jedoch so
gross, dass es wohl fiir Jahre noch genug Platz fiir viele Marktteilnehmer hat. Aber dies kdnnte nicht
zutreffen und stellt somit auch ein Risiko dar.

Der Emittent ist der Uberzeugung, alle obigen Probleme mit dem Einsatz der WASTX-Maschine und
diversen vor- und nachgelagerten effizienten Prozessen gelost zu haben. Da es in diesem Prospekt um
Risiken und nicht um Chancen und Losungen geht, seien die Risiken hiermit explizit erwdhnt. Es ist
moglich, dass der Kernprozess im Reaktor der WASTX langfristig nicht die Effizienz und Sauberkeit
liefert, die sich in den Tests gezeigt hat, es besteht das Risiko, dass die vorgelagerte Reinigung nicht
effizient ausgefiihrt werden kann und dass die Qualitit des Output-Ols nicht gut genug fiir die
Produktion von hochwertigem Plastik z.B. auch fiir die Nahrungsmittelindustrie ist. Dadurch konnte der
Anspruch, einen dkologischen nachhaltigen Plastikkreislaufes zu erstellen, nicht erfiillt werden.

Diese Risiken konnen negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten haben und kann somit fiir die Anleger zum teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
Investitionssumme fiihren.

Kerngeschift «Chemisches Recycling» und Business Modell

Das Geschiftsmodell des Emittenten beruht — vereinfacht — darauf, dass vom Technologiepartner
Biofabrik Technologies GmbH (Sachsen) WASTX Maschinen fiir das chemische Recycling
(Thermolyse) von gemischten Plastikabfdllen gekauft und betrieben werden. Beim Prozess wird fast
kein CO: frei und das Output Produkt Thermolyse-Ol kann direkt wieder fiir die Herstellung von
hochwertigem Plastik genutzt werden, womit sich der Kreislauf auf nachhaltige Weise schliessen
wiirde.

Fiir die Abnahme des Input Plastikmaterials werden momentan Betrage von ca. EUR 150/t bezahlt (=
Einnahmen fiir den Emittenten) und das Thermolyse Ol schliigt mit ca. EUR 450/t zu Buche. Es
bestehen Vertrdge liber die Abnahme des Plastikabfalls und den Kauf von WASTX-Maschinen zu
vorteilhaften Konditionen als Entschiddigung fiir die Mitwirkung des Hauptaktionérs Cyrill Hugi bei der
Verbesserung von WASTX. Ausserdem bestehen Absichtserkldrungen zur langfristigen Lieferung von
geeignetem Plastikabfall und verschiedene Raffinerien haben Interesse bekundet, das Thermolyse Ol zu
kaufen.

In Deutschland sind Fordergelder beantragt fiir die Schaffung von Arbeitspldtzen und verschiedene
Kommunen in Sachsen sind an einer Kooperation mit ENESPA GmbH Deutschland interessiert. In
zwei Kommunen besteht auch die Moglichkeit, Werkhallen zu mieten oder zu kaufen.

Die Bewilligungen gemiss BImSch sind in Bearbeitung und sollten noch im ersten Halbjahr 2021
eintreffen.

Es ist klar, dass eine wie oben beschriebene industrielle Tatigkeit viele verschiedene Risiken beinhaltet.
Auf die wichtigsten wird im Folgenden eingegangen

Technische Risiken

Chemisches Recycling ist ein hochspezialisierter industrieller Prozess mit vielen Teilprozessen und
Elementen, die mit Risiken behaftet sind. Zu einem grossen Teil werden diese Risiken ausgelagert,
indem die WASTX Maschinen von Biofabrik Technologies GmbH (Dresden) erworben und gewartet
werden. Trotzdem verbleiben Risiken, dass die Maschinen bei Energieverbrauch,



Schadstoffemissionen, Effizienz, Unterhalt, Langlebigkeit und Zuverldssigkeit nicht das erfiillen, was
der Emittent erwartet. Neben dem Betrieb gibt es auch Risiken in der Beschaffung und im Absatz
(Verzogerungen, schlechtere Qualitit von Input und Output als erwartet, etc.)

Dies alles kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
haben und kann somit fiir die Anleger zum teilweisen oder vollstdndigen Verlust der Investitionssumme
fiihren.

Abhiéngigkeit vom Technologiepartner Biofabrik Technologies GmbH

Obwohl Vertrige, eine Mitgliedschaft von Oliver Riedel im VR des Emittenten und ein Anreizsystem
bestehen, dass Biofabrik mit dem Emittenten zusammenarbeitet, kann es das Risiko geben, dass die
Vertrige nicht erfiillt werden. Cyrill Hugi (VR und CEO) und Stefan Abele (VR) arbeiten zwar intensiv
mit Biofabrik zusammen und tragen einiges dazu bei, die WASTX-Maschinen zu verbessern, aber
letztendlich ist der Einfluss von ENESPA auf Biofabrik begrenzt. Dies stellt ein Klumpenrisiko dar und
kann bis zum Verlust der Investitionssumme fiihren. Das notwendige Knowhow fiir eine
Eigenkonstruktion ist allerdings in der ENESPA AG vorhanden

Abhiéngigkeit vom deutschen Recycling Markt und der deutschen Regulierung

Die Situation, dass der Emittent via seine Tochtergesellschaft in Deutschland Geld fiir den Rohstoff
bekommt und den Output zu attraktiven Konditionen verkaufen kann, ist v.a. der Regulierung
geschuldet, die Plastikabfall vermeiden mochte und verbietet, dass Plastikabfalle verbrannt werden. Auf
EU-Ebene wurde anfang 2021 eine hohere Plastiksteuer eingefiihrt, die dem Geschéftsmodell des
Emittenten entgegenkommt. Ob und wie viel der Emittent davon profitiert, ist noch ungewiss und somit
ein Risiko. Ein weiteres Risiko ist, ob die Behdrden die Vermeidung von CO2 durch chemisches
Recycling wie von Enespa GmbH Deutschland ohne weitere Auflagen akzeptieren.

Regulierungen konnen sehr schnell verdndert werden und dadurch ein Businessmodell obsolet machen.
Das Business Modell des Emittenten ist zwar nicht komplett abhdngig von giinstigen
Regulierungsentscheiden, aber die Profitabilitdt ist hGher unter den momentanen Rahmenbedingungen.
Und die Regulierung im anderen Zielmarkt Schweiz ist noch nicht so attraktiv fiir das ENESPA
Businessmodell, dass einfach hierher ausgewichen werden konnte.

Risiko Auslandsbezug/Delegation von Aufgaben an Dritte

Die Struktur der ENESPA AG mit der 100% Tochtergesellschaft Enespa Deutschland GmbH als
Produktionsstandort schafft durch den Auslandstandort Risiken in den Bereichen Steuern,
Unternehmensrecht und Regulierung und durch die rechtliche Selbstindigkeit der GmbH Risiken im
Bereich Kontrolle und Corporate Governance.

Fur die 100% Tochtergesellschaft ENESPA AG Balzers, die als Finanzierungsgesellschaft auch einen
konkreten Auftrag hat, gilt Ahnliches: es gibt zusdtzlichen Koordinationsbedarf, ein anderes Rechts-
und Steuersystem und die damit verbundenen Risiken.

Der Emittent schliesst nicht aus, dass fiir weitere spezialisierte Aufgaben zusétzliche Tochterfirmen,
auch im Ausland, gegriindet werden. Falls dies so weit betriebswirtschaftlich sinnvoll ist.

Es ist auch moglich, dass im Zuge der Ubertragung von Aufgaben Know-how verloren geht oder durch
ausgelagerte Prozesse die internen Geschéftsabldufe des Emittenten negativ beeinflusst werden und
hohere Kosten, operative Verluste oder entgangener Gewinn entstehen. Dies kann einen erheblich
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben und bis zum
Verlust der Investitionssumme fiihren.

Investition in Tochtergesellschaften und Projekte

Der Emittent hat zwei 100% Tochtergesellschaften, die Enespa GmbH Deutschland und die ENESPA
AG Balzers. Uber die ENESPA Deutschland GmbH wird zu Beginn die gesamte Plastikverwertung und
Olproduktion stattfinden. Da der Emittent diese Aktivitéiten zu einem grossen Teil finanziert, konnen
sich Risiken aller Art aus dem Kerngeschéft «Chemisches Recycling» auf den Emittenten auswirken
und zu einer beeintrdchtigten Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fithren.

Die ENESPA AG Balzers dient zur Kapitalbeschaffung fiir die Finanzierung der Investitionen der
ENESPA GmbH in Deutschland. Im Moment hat sie eine Obligationsanleihe in CHF ausstehend.

Ein Risiko ist, ob anfallende Ertrage steuereffizient aus den Tochtergesellschaften zum Emittenten
transferiert werden diirfen.



Zusétzliche Risiken kdnnen aus Investitionen in weitere Forschungsprojekte im Zusammenhang mit
dem Recycling von Plastikabfdllen entstehen. Als Diversifikation gedacht, kann es sein, dass die
Projekte zu viel Kapital binden, nicht gewinntréchtig sind oder eine zu lange Entwicklungszeit
aufweisen.

Weitere Risiken konnen entstehen im Zusammenhang mit zukiinftigem Immobilienbesitz, z.B. fiir
Werks- und Lagerhallen, sowie fiir ein allfélliges Verwaltungsgebéude. Da die Standorte sehr
wahrscheinlich in Sachsen (D) in Industriegebieten sein werden, ist die Kontamination der Boden und
daraus resultierende Kosten ein Thema.

Liicken im Versicherungsschutz

Der Emittent kann im Hinblick auf den Versicherungsschutz, auch beziiglich Risiken der
Tochtergesellschaften, nicht garantieren, dass eventuell eintretende Schéden vollumfanglich
kompensiert werden. Es konnten der Gesellschaft aufgrund des Grundstiicks- und Gebdudebesitzes
Vermdgensschidden — z.B. durch Brand oder Bodenverunreinigung — entstehen. Treten Schadensfille
ein, die nicht oder nicht ausreichend durch den bestehenden Versicherungsschutz gedeckt sind, so kann
dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
haben. Dies kann fiir die Anleger zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der Investitionssumme
fiihren.

Strategische Risiken

Der Verwaltungsrat, das Management, die Mitarbeiter und sonstige Schliisselpersonen des Emittenten
oder aber der Tochtergesellschaften konnen strategische bzw. geschiftspolitische Fehlentscheidungen
treffen. Hierzu gehoren Investitions- und Ereignisrisiken, die sich auf fehlerhafte strategische
Entscheidungen beziehen, die mit allen Geschéftsfeldern des Emittenten verbunden sind. Dies kann fiir
die Anleger zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der Investitionssumme fiihren.

Risiken aus externen Ereignissen

Der Eintritt eines erheblichen aussergewdhnlichen externen Ereignisses (Naturkatastrophen,
Terroranschlége oder andere Ereignisse dhnlichen Ausmasses) kann die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten und seinen Tochtergesellschaften oder den Wert der Investitionsprojekte
negativ beeinflussen.

Als Einzelrisiko sei hier explizit eine Pandemie wie Covid-19 erwihnt, die durch Lockdowns und
Quarantdnen zu Stérungen in den Lieferketten und zu Ausfillen von wichtigen Arbeitnehmenden
fiihren kann.

Diese Risiken kdnnen sich alleine oder in Kombination mit anderen Risiken negativ auf die gesamte
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittent auswirken und fiir die Anleger zu einem teilweisen
oder vollstdndigen Verlust der Investitionssumme fiihren.

Reputationsrisiken

Es besteht das Risiko, dass negative Publizitit tiber das Geschaftsgebaren und die
Geschiéftsverbindungen des Emittenten, gleichwohl ob diese zutreffend sind oder nicht, das Vertrauen
in die Integritdt des Emittenten wesentlich beeintrachtigt. Zum Reputationsrisiko zdhlt vor allem ein
Imageverlust des Emittenten in der Offentlichkeit, bei Geschiftspartnern und Kunden des Emittenten.
Reputationsrisiken wirken sich damit auf konkrete Handlungen und Reaktionen der Anspruchsgruppen
des Emittenten aus und koénnen zu Marktwertverlusten fithren. Die Verwirklichung der
Reputationsrisiken wiirde dazu fiihren, dass die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
negativ beeinflusst wird. Dies kann fiir die Anleger zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
Investitionssumme fithren.

Rechtliche und regulatorische Risiken
Rechtliche Risiken

Rechtsrisiken beinhalten die Gefahren einer mangelnden Durchsetzbarkeit vertraglicher oder
gesetzlicher Anspriiche und die mit Rechtsstreitigkeiten verbundenen Kosten sowie
Rechtsdnderungsrisiken. Dieses Risiko kann sich in allen Bereichen der Anlagetétigkeit durch die
Verinderung der Rechtsprechung verwirklichen, dies insbesondere, wenn diese sich auf bereits
abgeschlossene Vertrage auswirkt. Durch die grenziiberschreitende Anlagetétigkeit des Emittenten




beschriinken sich die Rechtsrisiken nicht nur auf Anderungen des schweizerischen Rechts, sondern auch
auf Anderungen desjenigen Rechtes, in dessen Geltungsgebiet die Tochtergesellschaften oder die
Investoren gelegen sind, namentlich des deutschen und liechtensteinischen. Demnach konnen etwaige
Rechtsdanderungen z.B. auch negative Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit und/oder die
wirtschaftliche Situation der Tochtergesellschaften haben, die sich aufgrund der Abhéngigkeit des
Emittenten vom Erfolg dieser, auch auf die Emittenten auswirken kénnen.

Zudem kann eine Anderung der Rechtsprechung, der Gesetzgebung oder der Verwaltungspraxis dazu
fithren, dass dem Emittenten weitere Kosten entstehen, dies mit der Folge fiir die Anlegerinnen und
Anleger, dass ihre Investitionssumme teilweise oder vollstindig wertlos wird. Vor diesem Hintergrund
ist insbesondere darauf hinzuweisen, dass sich sowohl auf européischer Ebene als auch in den
wichtigsten Zielmérkten die Rechtslage fortlaufend dndert. Nicht nur nationale Bestrebungen, sondern
auch europdische Rechtsakte und ihre Umsetzung in das nationale Recht konnen zu einer fiir den
Emittenten massgeblichen Anderung der Rechtslage fiihren. Auch kénnen aufsichtsrechtliche,
handelsrechtliche oder steuerrechtliche Gesetzes- und Verordnungsanderungen eintreten, die kurzfristig
umzusetzen sind und einen Kosten- und Personalaufwand fiir die Emittenten bedingen oder Folgen fiir
die Anlegerinnen und Anleger personlich haben. Es besteht insbesondere auch das Risiko einer
Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen in der Schweiz, Deutschland, Liechtenstein und/oder in
jenem Staat, dessen Steuerpflicht der Anleger/die Anlegerin unterliegen. Dies kann zu nachteiligen
Verédnderungen zu Lasten der Anleger*innen fiithren. Dieses Risiko trégt ausschliesslich die Anlegerin
oder der Anleger.

Regulatorische Risiken

Es ist denkbar, dass die FINMA im Rahmen des FIDLEG Vorbehalte gegeniiber dem 6ffentlichen
Angebot des Emittenten hat und diesbeziigliche Nachbesserungen fordert. Dies kann zu Verzégerungen
in der Kapitalaufnahme des Emittenten, zusétzlichen Kosten und im schlimmsten Fall zu einer
Einstellung der Geschéftstétigkeit des Emittenten fithren.

Auch Aufsichtsbehorden in den Vertriebsstaaten konnen dhnliche Massnahmen ergreifen und dadurch
auf die Geschiftstitigkeit des Emittenten zuriickwirken.

Interne Kontrollrisiken
Interessenkonflikte

Cyrill R. Hugi ist Hauptaktionér mit einer 58% Beteiligung am Kapital und 64% der Stimmrechte sowie
Geschiftsfithrer (CEO) des Emittenten und hat das Unternehmen gegriindet (Stand 3.3.21). In dieser
Doppelfunktion ist Cyrill Hugi die treibende Kraft hinter dem Emittenten wobei dieser fundamental von
der Erfahrung, dem Wissen, den Bezichungen und dem Arbeitseinsatz von Cyrill Hugi abhéngig ist.
Cyrill Hugi besitzt Stimmrechtsaktien, die einen Nennwert von CHF 0.10 haben gegeniiber den
Stammaktien von CHF 1.00.

Die Stellung als Hauptaktionédr und CEO ermdglicht Cyrill Hugi kontrollierenden Einfluss auf den
Emittenten. Er kann unter anderem die Bestellung der Mitglieder des Verwaltungsrates des Emittenten,
den Zeitpunkt und Hohe von Dividendenzahlungen, Entscheidungen iiber das Jahresbudget inklusive
Vergiitungen fiir die Geschiftsleitung und den VR, Entscheidungen iiber eine Erh6hung des
Grundkapitals und Anderungen der Statuten des Emittenten beeinflussen. Cyrill Hugi ist zudem im
Moment noch Verwaltungsratsprasident des Emittenten. Die Interessen von Cyrill Hugi kdnnten jenen
des Emittenten im Einzelfall widersprechen, was zu Interessenskonflikten fithren kann. Fiir 2021 ist
geplant, dass Cyrill Hugi das Présidium des VR abgibt und die Unterschriftenregelung von Einzel zu
Kollektiv zu zweien wechselt.

Cyrill Hugi hat sein gesamtes Privatvermogen in den Emittenten investiert und hat ein grosses Interesse
daran, dass sich der Emittent wirtschaftlich erfolgreich entwickeln wird. In diesem Sinne sind
Interessenkonflikte eher unwahrscheinlich.

Ein weiterer Interessenkonflikt besteht in der Person von Oliver Riedel, Geschéftsfithrer und Inhaber
der Biofabrik The White Refinery GmbH, Dresden. Oliver Riedel gehort die Firma, die die WASTX
Maschinen produziert und an den Emittenten verkauft. Oliver Riedel hat einen Sitz im Verwaltungsrat
des Emittenten, qualifiziert damit fiir ein Beteiligungsprogramm von Mitarbeiteraktien, ist am Umsatz
des Thermolyse Ols beteiligt und verkauft dafiir die Maschinen zu einem Vorzugspreis an den
Emittenten. Diese vertraglichen Regelungen sollen garantieren, dass Oliver Riedel und der Emittent die
gleichen wirtschaftlichen Interessen verfolgen: viele WASTX verkaufen und damit viel Chemisches
Recycling betreiben.



Die Interessen von Oliver Riedel konnten jedoch jenen des Emittenten im Einzelfall oder als Ganzes
widersprechen, was zu Interessenskonflikten fiihren und fiir die Anlegerinnen und Anleger den
génzlichen oder teilweisen Verlust der Investitionssumme bedeuten konnte.

Die Tochtergesellschaften ENESPA Deutschland GmbH sowie ENESPA AG Balzers gehoren zu 100%
dem Emittenten, weshalb hier Interessenkonflikte ebenfalls unwahrscheinlich sind. Cyrill Hugi ist bei
beiden Tochtergesellschaften Mitglied des Verwaltungsrats.

Sollte Cyrill Hugi seinen kontrollierenden Einfluss nicht zum Wohle des Emittenten ausiiben, so kann
dies fiir die Anlegerinnen und Anleger zum génzlichen oder teilweisen Verlust der Investitionssumme
fiihren.

Operationelle Risiken

Unter einem operationellen Risiko versteht man das Risiko, dass es durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld zu nachteiligen Effekten kommen kann. Der Emittent, seine
Geschiftstatigkeit und seine interne Organisation unterliegen keiner staatlichen Aufsicht oder
Kontrolle.

Die internen Verfahrensabldufe bei dem Emittenten und bei beauftragten Dritten beinhalten eine
Vielzahl von operationellen Risiken. Dies inkludiert etwa Risiken im Zusammenhang mit dem
ungesetzlichen Verhalten einzelner Mitarbeiter oder Geschéftspartner, zum Beispiel im Zusammenhang
mit Korruption. Organisation und Controlling des Emittenten oder beauftragter Dritter konnten
versagen. Operationelle Risiken, die sich auf die gesamte Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten negativ auswirken, konnen sowohl in der Organisation des Emittenten selbst als auch bei
den beauftragten Dritten erwachsen.

Mangelhafte Geschéftsprozesse des Emittenten, von Tochtergesellschaften oder beauftragten Dritten
stellen ein Risiko dar und sind vornehmlich in der Ineffizienz oder mangelhafter Kommunikation zu
suchen. Sie beeintréchtigen die fehlerfreie, fristgerechte und kostengiinstige Leistungserstellung.
Daneben konnen sich operationelle Risiken im Zusammenhang mit Arbeitnehmern, der Sicherheit des
Arbeitsumfeldes, sozialer und kultureller Verschiedenheit und Diskriminierung ergeben. Ausserdem
kann es zu Straftaten wie Diebstahl, Betrug oder sonstigen Beeintridchtigungen der Systemsicherheit
durch Mitarbeiter oder unternechmensfremde Personen zu Lasten des Emittenten kommen. Unbefugte
Handlungen, Diebstahl und Betrug von Mitarbeitern des Emittenten, der Tochtergesellschaften bzw.
beauftragter Dritter konnen sich auf die gesamte Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
negativ auswirken.

Zu den Risiken aus dem Einsatz von Betriebsmitteln zéhlen neben denjenigen im Zusammenhang mit
Grundstiicken und Gebduden auch Risiken, die die Informations- und Kommunikationssysteme sowie
die Infrastruktur des Emittenten betreffen. Der Emittent, seine Tochtergesellschaften und beauftragte
Dritte sind von Technologiesystemen abhéngig und verlassen sich auf informationstechnologische
Systeme, die versagen, Storungen erleiden oder illegalen Angriffen und betriigerischen Aktivititen
unterliegen konnen. Eine verminderte Qualitét der Netzwerke und sonstiger Infrastruktur fiihrt zu einer
eingeschriankten Nutzbarkeit der ganzen Infrastruktur. Dazu zéhlen unter anderem fehlende, alte,
defekte oder falsch dimensionierte Netzwerke in den Bereichen IT-System, Strom, Telefon und Wasser
sowie sonstiger Leitungsnetze. Daraus entstehende Schiden konnen zu hdheren Kosten und/oder
tieferen Ertragen fiihren.

Das Eintreten eines jeden dieser Risiken fiir sich allein oder in Kombination mit anderen Risiken kann
sich negativ auf die gesamte Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten auswirken und fiir
die Anlegerinnen und Anleger zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der Investitionssumme
fiihren.

Risiken durch Schliisselpersonen

Der wirtschaftliche Erfolg des Emittenten ist von seinem Management, von Schliisselmitarbeitern und
von der Kooperation mit Technologiepartner wie der Biofabrik The White Refinery GmbH abhéngig.
Das spezifische Wissen ("Know-how") des Emittenten und dessen Schutz sind Faktoren fiir die
wirtschaftliche Entwicklung des Emittenten. Das vorhandene geistige Eigentum einschliesslich der
Firmenbezeichnung ist aber nur in begrenztem Umfang geschiitzt bzw. schutzfihig. Das Ausscheiden
wichtiger Know-how-Tréger aus dem Unternehmen sowie Versdumnisse bei der Ergreifung der
erforderlichen Massnahmen zum Schutze der Rechte am geistigen Eigentum kénnen die
Wettbewerbsfahigkeit des Emittenten gefdhrden.
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Es besteht des Weiteren das Risiko, dass der Emittent die qualifizierten Technologiepartner nicht
vertraglich binden kann. Dies bezieht sich auch auf die Tochtergesellschaften.

Gelingt es dem Emittenten in Zukunft nicht, qualifiziertes Personal und qualifizierte Technologiepartner
zu binden und zu halten, weiteres qualifiziertes Personal und qualifizierte Technologiepartner zu
gewinnen und bestehendes Personal weiterzuentwickeln, oder treffen Schliisselpersonen personelle
Fehlentscheidungen, kann sich dies erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten auswirken. Dies kann fiir die Anleger oder die Anlegerin zu einem teilweisen oder

vollstandigen Verlust der Investitionssumme fiihren.

Schliisselpersonen fiir den Emittenten sind:

Y Cyrill Hugi, CEO,
Prasident des Verwaltungsrates
Eidg. dipl. Betriebsingenieur, eidg. dipl.

Marketingleiter, eidg. dipl. Betriebswirt.

h BBA, Executive MBA, Zurich und Boston

University.
Cyril Hugi lernte seinen Job von der Pike auf. Nach der Lehre
als Schmied-Landmaschinenmechaniker arbeitete er als
erfolgreicher Konstruktionsberater bei Bucher-Guyer und
spater als Consultant und Manager bei IVECO, VW, Audi,
Skoda und Seat.
Durch seine Funktion als Berater und Projektleiter im Bereich
Fruchtsaft- und Weinpressen bei Bucher Industries war er tief
in den High-End-Anlagenbau involviert.
Dieses Know-how kommt ihm bei der Entwicklung der
Thermolyse-Anlage extrem zu Gute.
Cyrill Hugi ist privat mit Gber einer Million CHF im Thermolyse-
Projekt involviert.

Oliver Riedel, CTO

Mitglied des Verwaltungsrates
Unternehmer im Bereich
Recyclingtechnologie

Er ist Grinder und Chief Executive Officer der BIOFABRIK
technologies GmbH Firmengruppe mit Sitz in Dresden, die
innovative Technologien und disruptive Losungsansatze zur
nachhaltigen Bewaltigung von Energie, Ernahrungs- und
Abfallproblemen weltweit entwickelt und vermarktet.

Bereits 1999 hatte er mit dem Online Lebensmittelhandler
www.Lebensmittel.de den ersten deutschen Onlineshop fiir
Lebensmittel gegrindet, bei dem mehrere tausend
Bestellungen taglich abgewickelt und versandt wurden.

Nach dem erfolgreichen Exit im Jahr 2009 sollte mit der
Biofabrik ein Unternehmen entstehen, das zentrale
gesellschaftliche Probleme ganzheitlich l6st.

Stefan Abele, COO

Mitglied des Verwalungsrates
Produktions- und Standort-
entwicklung

Medizinstudium, Minchen

Stefan Abele verfiigt Gber enorm viel Erfahrung im Aufbau
und dem Betrieb von Unternehmungen. Sei es als
Consultant oder als Miteigentimer.

Er betrieb erfolgreich Handelsunternehmen,
Bauunternehmen und Fabriken. In den letzten Jahren war
er vor allem tatig in den Bereichen Erneuerbare Energie
und Recycling wo er sowohl als Berater als auch als
Unternehmer tatig war.

Als Geschaftsfihrer der ENESPA GmbH Deutschland bringt
er Kontakte aus seinem riesigen Netzwerk ein und wird
den Betrieb erfolgreich aufbauen.

Christian Horler, CFO

Mitglied des Verwaltungsrates
MAS in Banking & Finance,
Universitat Zarich.

Christian Horler ist ein leidenschaftlicher Finanzmarktexperte
mit jahrzehntelanger Erfahrung, zuerst im Investment
Banking, dann in Bereich Ausbildung in einer Grossbank und
schliesslich selbstandig in der Beratung fiir Banken.

Er halt verschiedene VR-Mandate, investiert in mehrere Start-
ups und denkt ausgesprochen unternehmerisch.

Das Thema Nachhaltigkeit ist fir ihn sehr wichtig, weshalb
eine aktive Mitarbeit bei der ENESPA AG auch eine
Herzensangelegenheit ist.
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Allgemeine Angaben iiber den Emittenten

Firma: ENESPA AG, CH-Appenzell

Sitz: Kaustrasse 27, CH-9050 Appenzell (Al)

Ort der Hauptverwaltung: Wiihrestasse 2a, 9050 Appenzell
Rechtsform: Aktiengesellschaft

Rechtsordnung: OR; FIDLEG

Datum der Griindung: 20.04.2004

Zweck des Emittenten (vollstindiger Wortlaut geméss Handelsregister, vgl. Anhang 5.1): Die
Gesellschaft beschéftigt sich mit der Entwicklung und deren Betrieb von innovativen, nachhaltigen
Umwelttechnologien aller Art im Sinne der globalen Kreiswirtschaft. Sowie weltweiter Handel mit
Waren aller Art. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und
Ausland errichten und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle
Geschifte titigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in Zusammenhang stehen. Die
Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verdussern und verwalten.
Sie kann auch Finanzierungen fiir eigene oder fremde Rechnung vornehmen sowie Garantien und
Biirgschaften fiir Tochtergesellschaften und Dritte eingehen.

Datum der Statuten 22.04.2021

Handelsregister des Kantons Zug: Griindung am 20.04.2004; Sitzverlegung nach Sarnen (OW), seit
21.10.2015 Sitz in Appenzell; Firmennummer: CHE-110.627.00

Emittent als Teil eines Konzerns: Der Emittent kontrolliert zwei 100% Tochtergesellschaften: die
Enespa Deutschland GmbH (Betriebsstitte chemisches Recycling in Deutschland) und die ENESPA
AG, Balzers in Liechtenstein (reine Finanzierungsgesellschaft).

Weitere Beteiligungen gibt es zu diesem Zeitpunkt nicht. Es konnte aber durchaus sein, dass der
Emittent weitere Tochtergesellschaften griindet, wenn ein dafiir geeigneter, spezifischer Zweck gegeben
ist.

Angaben iiber Verwaltungsrat, Geschiiftsleitung, Revisionsstelle und weitere Organe des
Emittenten

Personelle Zusammensetzung (Namen und Geschéftsadressen)

Verwaltungsrat, Geschiftsfiihrung, Revisionsstelle

Verwaltungsrat:

Président: Cyrill René Hugi, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell

Mitglied: Stefan Abele, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell

Mitglied: Christian Johannes Horler, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell

Mitglied: Oliver Riedel, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell

Geschiftsleitung:

CEO: Cyrill Hugi, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell

COO: Stefan Abele, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell

CFO: Christian Horler, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell

CTO: Chief Technology Officer: Oliver Riedel, Wiihrestrasse 2a, 9050 Appenzell
Revisionsstelle:

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG: Claudia Suter, Gotthardstrasse 55,
8800 Thalwil

Funktion und Tétigkeiten
Informationen iiber Funktion und Tétigkeiten der Personen nach Ziffer 2.3.1:
a. Funktion beim Emittenten:
Cyril Hugi: Prasident Verwaltungsrat, Geschéftsfithrer (CEO):
Stefan Abele: Verwaltungsrat, Chief Operating Officer
Christian Horler: Verwaltungsrat, Finanzchef
Oliver Riedel: Verwaltungsrat
b. Tétigkeit innerhalb des Emittenten;

Cyril Hugi: strategische und operative Geschiftsfithrung des Emittenten in allen
Geschiftsbereichen; v.a. Mithilfe bei der Weiterentwicklung der WASTX-Maschinen, Suche nach
technologischen Alternativen, Absatzmoglichkeiten, Evaluierung Produktionsstandorte,
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233

234

235

d.

Investorensuche und -betreuung, Finanzierungsrahmen, HR, Administration und Fiihrung, etc.

Stefan Abele: strategische Fithrung im Bereich Entwicklung Produktionsstandorte in D;
Verhandlung mit Behdrden und potenziellen Geschéftspartnern; operative Umsetzung
Produktionsstandorte in D als CEO der Enespa Deutschland GmbH; Verbindung zwischen
ENESPA Deutschland GmbH und Emittenten sicherstellen

Christian Horler: strategische Finanzplanung, operative Umsetzung Finanz- und Rechnungswesen,
Investorensuche und -betreuung, Mitarbeiterbeteiligungsprogramme,

Oliver Riedel: strategischer Partner im Bereich Technologieentwicklung WASTX-Maschinen,
Knowhow-Transfer

wichtigste Tatigkeiten, welche sie ausserhalb des Emittenten ausiiben, sofern diese fiir
den Emittenten von Bedeutung sind:

Cyrill Hugi: CEO ENESPA AG Balzers, CEO bei der ENESPA Deutschland GmbH
Stefan Abele: COO ENESPA Deutschland GmbH

Christian Horler: Geschéftsfiihrer CH Finanzwissen GmbH

Oliver Riedel: Biofabrik. CEO, diverse Firmen, die zu Biofabrik gehoren

Namen samtlicher borsenkotierter und weiterer wesentlicher Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen diese Personen wéahrend der letzten fiinf Jahre Mitglied der
Verwaltungs-, Geschiftsleitungs- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren:

Cyrill Hugi: keine Mitgliedschaften von Bedeutung fiir Emittenten
Stefan Abele: keine Mitgliedschaften von Bedeutung flir Emittenten
Christian Horler: keine Mitgliedschaften von Bedeutung fiir Emittenten
Oliver Riedel: keine Mitgliedschaften von Bedeutung fiir Emittenten

Verfahren und Schuldspriiche
Folgende Angaben zu den Personen nach Ziffer 2.3.1:

a.

Es bestehen keine Verurteilungen wegen Verbrechen oder Vergehen im
Wirtschaftsbereich wihrend der letzten fiinf Jahre fiir alle Personen nach Ziffer 2.3.1
Mit einer Verfiigung vom 4.2.2020 stellt die FINMA fest, dass der Emittent ohne
Bewilligung gewerbsmaéssig Publikumseinlagen entgegengenommen und damit
aufsichtsrechtliche Bestimmungen verletzt hat. Die Entgegennahme von
Publikumsgeldern bezog sich auf eine erste Obligationsanleihe des Emittenten, bei der
Formfehler begangen wurden. Der ordnungsgemésse Zustand wurde wiederhergestellt
und die Untersuchung abgeschlossen.

Effekten und Optionsrechte

a.

Effekten: alles Namenaktien (Stimmrechtsaktien) 8 CHF 0.1 nominal

Cyrill Hugi: 10'000°470 aus Griindung, Anteil Stimmrechte: 63.81%, 150'000 aus
Anwartschaft auf Stimmrechtsaktien, gesperrt bis 2023; Anteil Stimmrechte: 0%;
Aktien miissen noch geschaffen werden

Stefan Abele: 100'000 aus Anwartschaft auf Stimmrechtsaktien, gesperrt bis 2023;
Anteil Stimmrechte: 0%; Aktien miissen noch geschaffen werden

Christian Horler: 100'000 aus Anwartschaft auf Stimmrechtsaktien, gesperrt bis 2023;
Anteil Stimmrechte: 0%; Aktien miissen noch geschaffen werden

Oliver Riedel: aus Anwartschaft auf Stimmrechtsaktien, gesperrt bis 2023; Anteil
Stimmrechte: 0%; Aktien miissen noch geschaffen werden
Verdusserungsbeschrankungen fiir Personen nach Ziffer 2.3.1 richten sich nach dem
Aktiondrsbindungsvertrag und bedeuten im Wesentlichen, dass die anderen
Aktiondre/Mitglieder von VR/GL ein Vorkaufsrecht haben.

Der Stichtag fiir diese Angaben kann vom Datum des Prospektes abweichen, wenn in
der Zwischenzeit ein neues MA-Beteiligungsprogramm aufgelegt wurde

An der GV 2021 wird eine genehmigte Kapitalerhohung beantragt unter Ausschluss
des Bezugsrechts, Verwendungszweck geméss OR 652b.

Revisionsorgan oder Hinweis auf einen Verzicht auf die eingeschrankteRevision nach
Artikel 727a Absatz 2 OR36

a.

b.

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG: Gotthardstrasse 55,
8800 Thalwil

RAB, Eidgendssische Revisionsaufsichtsbehorde, Bern
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24

24.1

242

243

2.4.4

245

2.4.6

2.4.7

2438

Geschiiftstitigkeit und -aussichten, soweit fiir die Beurteilung der Geschiftstitigkeit und

Ertragskraft des Emittenten wesentlich

Haupttatigkeit

a. Finanzierung des chemischen Recyclings mittels WASTX-Maschinen in Deutschland
(verschiedene Standorte in Sachsen, spéter ganz Deutschland). Zu Beginn wird das
Kapital aus der Kapitalerhohung des Emittenten via Darlehen an die 100% Tochter
ENESPA Deutschland GmbH in Deutschland weitergegeben, um die industrielle
Umsetzung voranzutreiben. Die gesamten Strukturen und Prozesse von Sammlung
Inputmaterial, Entschiddigung dafiir, Produktion mittels WASTX-Maschinen,
Bewilligungsverfahren der Behorden sowie Absatz an Raffinerien oder chemische
Unternehmen sind erst in Deutschland entwickelt, bekannt und berechenbar. Von der
ENESPA Deutschland GmbH fliessen dann adidquate Entschiadigungen an den
Emittenten fiir Finanzierung, Risikoiibernahme, Lizenzgebiihren fiir den Knowhow-
Transfer, Beratungs- und Management-Dienstleistungen.

b. 2. Schritt: Ausdehnung der Aktivitdten chemisches Recycling auf den Standort
Schweiz; weitere Aktivitéten aus der Schweiz: Forschung & Entwicklung von
weiteren Losungsansétzen im Bereich Griine Technologien.

Nettoumsatzerlose
a. Nettoumsatzerlose fiir die letzten drei Geschéftsjahre:
Es gibt noch keinen Umsatz aus der Haupttétigkeit. Der Emittent und seine
Tochtergesellschaft in Deutschland sind noch im Entwicklungs- und Testmodus.
Standort und Grundbesitz
Standort: Appenzell ist der Standort des Emittenten, der dort bis jetzt keinen Grundbesitz
hat. Die Produktion wird bei der Tochtergesellschaft ENESPA Deutschland GmbH starten,
in Delitzsch oder Schwarze Pumpe.
Grundbesitz: Es ist geplant, an dem/den Standort(en) Grundbesitz zu erwerben.
Vorverhandlungen sind bereits im Gange.

Patente und Lizenzen

Der Emittent ist abhéngig davon, die WASTX Maschinen von Biofabrik zu giinstigen
Konditionen und in niitzlicher Frist kaufen zu konnen. Es bestehen diesbeziiglich Vertrige.
Das notwendige Knowhow, um eine dhnliche Maschine im Auftrag fertigen zu lassen ist
firmenintern vorhanden, da Cyrill Hugi und Stefan Abele eine dhnliche Maschine bereits
zuvor entwickelt hatten.

Andere Abhéngigkeiten bestehen nicht, da das meiste Knowhow selbst erarbeitet wurde
und in der Erfahrung von Cyrill Hugi und Stefan Abele steckt.

Forschung und Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungstétigkeit im Rahmen der Optimierung von Sortierung,
Thermolyseprozess und operativem Betrieb erfolgte bis jetzt ad-hoc und ohne direkte
Entschéadigung von Cyrill Hugi, Stefan Abele und anderen Partnern. Diese Vorarbeiten
sollen in 2021 konsolidiert und spéter in einer eigenen Tochtergesellschaft gebiindelt
werden.

Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren

a. Es sind keine Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren hingig oder angedroht.

Personalbestand
Personalbestand am 31.12.2020 betrug 5 VZA. (Vollzeitéiquivalent)
Aussergewohnliche Ereignisse

Die Corona Pandemie hat dazu gefiihrt, dass die Tests mit der WASTX-Maschine wegen
Abwesenheit von Montageleuten der Biofabrik, zwei kompletten Lockdowns und
Lieferschwierigkeiten verschiedener namhafter Lieferanten immer wieder verschoben
werden mussten. Dadurch wurde auch der Start der Produktion nach hinten verschoben.
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249

2.5
2.5.1

252

253

Geschéftsaussichten

Die Geschiftsaussichten konnen anhand einer generischen Kostenrechnung (vgl. unten) beurteilt
werden. Die Zahlen stellen noch keine Planrechnungen dar, sondern sollen die grundsatzliche
Profitabilitédt des Projektes zeigen.

Die effektive zeitliche Umsetzung wird dann moglicherweise in den ersten Jahren weniger Gewinn
erwirtschaften, da es eine Verzogerung zwischen Anschaffung, Installation, Produktion und Verkauf
gibt. Demgegeniiber sind die Parameter fiir die Kostenrechnung gemass letzten Erkenntnissen
konservativ.

N Forecast: 3 periods, normal growth

Income statement 1 unit with 5000 kg/24h capacity 208 kg/h Parameters remarks
Period/year 1 2 3 type Oil output in tons/year per unit 1314 latest tests showed a higher output by 10-20%
Number of units 10 40 100 Oil revenue EUR/t 450 prices up to EUR 550 shown
Revenues intake plastic in tons/year per unit 1460 see above
1 Revenue oil 5'913'000 € 23'652'000 €  59'130'000 €| variable Intake Plastik EUR/t 120 prices up to EUR 200 shown
2 Intake Plastik 1'752'000 € 7'008'000 € 17'520'000 €| variable
(] costs, Price of one unit (incl. Installation) 1'200'000 €
4 Disposal 2% of revenue 118'260 € 473040 € 1'182'600 € variable Life expectancy unit years 10 could also be up to 20 years
5 Power 547'500 € 2'190'000 € 5'475'000 € variable
6 Replacement parts 821'400 € 3'285'600 € 8'214'000 € variable license biofabrik 10%
7 Maintenance, Service 111400 € 445'600 € 1'114'000 € variable Tax-rate 25% maybe lower possible
8 Parts, 182210 € 728'840 € 1'822'100 € variable interest on debt 5% will be lower, the more established we get
Personalaufwand finance mix: Debt 70%
9 Staff operational 456'000 € 480'000 € 480'000 €| step costs EUR/CHF 1.10
10 General management, incentive compensation 1'000'000 € 2'365'200 € 5'913'000 €| partly var
" Administration, consulting, advisors 500'000 € 1'182'600 € 1'478'250 €  partly var
Rent, Raumaufwand
12 Rent/Factory building 50'000 € 100'000 € 200'000 €| fixed
L
13 [ License to biofabrik 591'300€ 2365200 € _ 5913000€|  variable
other costs, libriger
14 Advertising, PR, Investor Relations 500000 € 500'000 € 500000 € fixed
15 [ R&D 500'000 € 500'000 € 500000 € fixed
Total Costs 5'378'070 € 14'616'080 €  32'791'950 €
EBITDA 2'286'930 €  16'043'920 €  43'858'050 €
16 Decpreciation units/Wastx 1'200'000 € 4'800'000 €  12'000'000 €| linear
17 | D iation building -> renting
EBIT 1'086'930 €  11'243'920 €  31'858'050 € further remarks relating to numbers in Column "A™
18 [I_nleresl 420'000 € 1'680'000 € 4'200'000 €| 5']8 lot of the power consumption could be replaced by the generator, powered by the gas residual
EBT 666'930 € 9'563'920 € 27'658'050 € 10 ion plans for and
19 I Tax 166'733 € 2'390'980 € 6'914'513 €| 12 we might build a factory, same resuft
20 Netincome 500'198 € T'172'940 €  20'743'538 € 15 to improve process and build one machine
21 Cashflow after tax 1'700'198 € 11'972'940 € 32'743'538 €
EBIT-margin 14% 37% 42%

Weitere Informationen zum Gesamtmarkt und der Technologie konnen dem Lagebericht
Anhang 5.6 und Businessplan Anhang 5.7 entnommen werden.

Alle Angaben iiber die Geschéftsaussichten sind mit Unsicherheiten verbunden und nach
bestem Wissen und Gewissen erstellt.

Investitionen

Getitigte Investitionen

Es wurde ein Darlehen an die Enespa Deutschland GmbH iiber ca. 2,03 Mio. EUR gemacht, damit diese
zwei WASTX-Maschinen mit Tageskapazititen von je STonnen/Tag anbezahlt werden konnten. Die
Maschinen sollen noch im 1. Halbjahr 2021 die Produktion aufnehmen.

Laufende Investitionen

Die zwei angezahlten WASTX-Maschinen sollen via Darlehen an die Enespa GmbH
Deutschland abbezahlt werden: 1. Halbjahr 2021

Bereits beschlossene Investitionen

Weitere Maschinen werden bestellt. Die Anzahlungen erfolgen im Q2 2021mit einem
Betrag von ca. EUR 1,2 Mio.
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2.6
2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

2.6.6

Kapital und Stimmrechte

Kapitalstruktur per 22.04.2021

a.  Ordentliches Kapital: CHF 1'886°042.70 in Namenaktien
genehmigtes Kapital: CHF 395’859, {ibrig von CHF 750'000 beschlossen am
22.04.2020
bedingtes Kapital: keines

b. 15'318'837 Namenaktien zu CHF 0.10, volle Dividendenberechtigung,
Stimmrechtsaktien, keine anderen Vorzugsrechte, voll einbezahlt
354'141 Namenaktien zu CHF 1.00, volle Dividendenberechtigung, Stammaktien,
keine Vorzugsrechte, voll einbezahlt (Stand letzter Handelsregistereintrag vom
22.4.2021.

c. keine Zulassung zum Handel auf einem Handelsplatz
Stimmrechte

Cyrill Hugi, Griinder, CEO VRP: 10'000'470 Stimmen = 63.81%
sonst gibt es nur Kleinaktiondre mit weniger als 2% der Stimmen

Es existieren Stimmrechtsaktien mit einem Nennwert von CHF 0.10 und Stammaktien
von CHF 1.00 Nennwert. Ansonsten gibt es keine Stimmrechtsbeschrankungen.

Maglichkeiten zur Verédnderung des bestehenden Kapitals

a. Esist bis zum 21.04.22 noch eine genehmigte Kapitalerhohung im Ausmass von
750'000 Namenaktien (Stammaktien) zu CHF 1.00 ausstehend. Davon wurden 354'141
Namenaktien bereits gezeichnet, womit noch 395’859 Namenaktien verbleiben

b. Essind alle bestehenden Aktiondre berechtigt, im Umfang ihres bisherigen Anteils,
neue Aktien zu zeichnen. Dieses Bezugsrecht kann nicht gehandelt werden, hat de
facto aber auch keinen Wert, da die Alt-Aktionire bei stetig steigenden
Emissionspreisen keine Verwisserung erleiden und so viele neue Aktien zeichnen
konnen, dass ihr prozentualer Anteil am Emittenten bewahrt bleibt.

c. Die genehmigte Kapitalerhdhung findet in mehreren Tranchen statt. Jede Tranche hat
ein Ablaufdatum, einen fixen Zeichnungspreis und eine fixierte Menge von hochstens
150'000 Aktien. Wird diese Menge zum vorgegebenen Preis und innerhalb der
Zeichnungsfrist vollstindig gezeichnet, wird die Tranche geschlossen. Der VR des
Emittenten entscheidet dann, ob er eine weitere Tranche auflegen will und welche
Konditionen gelten werden. Dies endet spitestens, nachdem alle 750'000 Aktien
gezeichnet wurden.

d. Vgl. Zeichnungsschein Anhang 5.5: Im Moment (Mai / Juni 2021) lauft eine Tranche,
bei der eine Mindestmenge von 1000 Aktien fiir CHF 18.00 je Aktien gezeichnet
werden kdnnen.

Anteil- und Genussscheine
keine

Ausstehende Wandel- und Optionsrechte, Anleihen, Kredite und Eventualverbindlichkeiten
Wandelanleihen, Optionsanleihen: keine, weder vom Emittenten noch seinen Tochtergesellschaften

ausstehende Anleihen:

Enespa AG: 6.25% p./A., 2022; 385'000 CHF (aus Restrukturierung)

Enespa AG, Balzers: 4.5% p./A. mit einer vierjahrigen Laufzeit bis 10.9.24; 302°000 CHF per
31.12.2020; 3.568 Mio. CHF per Mai 2021

Sicherheiten: es bestehen keine besonderen Sicherheiten bei beiden Anleihen, es haftet das
Gesellschaftsvermogen

es bestehen keine sonstigen Kreditaufnahmen und Verbindlichkeiten
es bestehen keine Eventualverbindlichkeiten

Kapitalisierung und Verschuldung

Aktienkapital: 1'886'024.70 CHF (Stand 20.04.2020 gemiss HR Al), aufgeteilt in:
15'318'837 Namenaktien zu CHF 0.10 und 354'141 Namenaktien zu CHF 1.0

Anleihen: Enespa AG 6.25%, 2022; 385'000 CHF (aus Restrukturierung)
Enespa AG Balzers 4.5% 10.9.24; 302°000 CHF per 31.12.2020; 3.568 Mio. CHF per Mai 2021

Die Enespa Deutschland GmbH hat Ende Mai 2021 fiir den Ausbau des Thermolyse Recycling in
Deutschland einen GRW-Zuschuss fiir 28 Arbeitspldtze von EUR 6.3 Mio., sowie eine Finanzierung
mittels KfW-Unternehmerkredit 047 iiber EUR 13.98 Mio. beantragt. Der Entscheid wird fiir das Q3
21 erwartet.
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2.6.7

2.6.8

2.6.9

2.6.10

2.6.11

2.6.12

2.6.13

2.6.14

Vom Gesetz abweichende Statutenbestimmungen

Der Emittent hat am 22.4.2020 an der GV den VR erméchtigt ein genehmigtes Kapital im Umfang
von CHF 750'000 einzufiihren. Die neuen Aktien (Stammaktien) haben einen Nennwert von CHF 1.00
und machen somit die bestehenden Aktien mit Nennwert von CHF 0.10 zu Stimmrechtsaktien. Die
gesetzlichen Vorschriften beziiglich OR Art. 693 (Stimmrechtsaktien) sind eingehalten.

Die neuen Stammaktien haben ein Stimmrecht von einer Stimme pro Aktie und sind
dividendenberechtig.

Die Statuten sehen vor, dass die Namenaktien durch GV-Beschluss umgewandelt, zerlegt oder
zusammengelegt werden konnen.

Traktandierung
Auszug aus den Statuten

,Die ordentliche Versammlung findet alljéhrlich innerhalb sechs Monaten nach Schluss des
Geschiftsjahres statt, ausserordentliche Versammlungen werden je nach Bediirfnis einberufen. Die
Generalversammlung ist spatestens 20 Tage vor dem Versammlungstag durch Brief an die Aktionére
und Nutzniesser einzuberufen. Die Einberufung erfolgt durch den Verwaltungsrat, nétigenfalls durch
die Revisionsstelle. Das Einberufungsrecht steht auch den Liquidatoren und den Vertretern der
Anleihensgliubiger zu. Die Einberufung einer Generalversammlung kann auch von einem oder
mehreren Aktionéren, die zusammen mindestens 10 Prozent des Aktienkapitals vertreten, verlangt
werden. Aktionére, die Aktien im Nennwerte von 1 Million Franken vertreten, konnen die
Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes verlangen. Einberufung und Traktandierung werden
schriftlich unter Angabe des Verhandlungsgegenstandes und der Antrége anbegehrt. In der
Einberufung sind die Verhandlungsgegenstdnde sowie die Antrége des Verwaltungsrates und der
Aktionére bekanntzugeben, welche die Durchfithrung einer Generalversammlung oder die
Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes verlangt haben. Spétestens 20 Tage vor der
ordentlichen Generalversammlung sind der Geschéftsbericht und der Revisionsbericht den Aktioniren
am Gesellschaftssitz zur Einsicht aufzulegen. Jeder Aktionér kann verlangen, dass ihm unverziiglich
eine Ausfertigung dieser Unterlagen zugestellt wird. Die Aktiondre sind hieriiber in der Einberufung
zu unterrichten. Uber Antréige zu nicht gehdrig angekiindigten Verhandlungsgegenstinden kénnen
keine Beschliisse gefasst werden; ausgenommen sind Antrége auf Einberufung einer
ausserordentlichen Generalversammlung, auf Durchfiihrung einer Sonderpriifung und auf Wahl einer
Revisionsstelle infolge Begehrens eines Aktionérs. Zur Stellung von Antrégen im Rahmen der
Verhandlungsgegenstinde und zu Verhandlungen ohne Beschlussfassung bedarf es keiner
vorgingigen Ankiindigung.

Eigene Beteiligungspapiere

Der Emittent hilt im Moment (Stand Mai 2021) keine eigene Beteiligungspapiere und es gibt auch
keine Gesellschaft, die in seinem Auftrage eigene Beteiligungspapiere hélt.

Bedeutende Aktionédrinnen und Aktionére

Cyrill R. Hugi, der CEO und VRP des Emittenten ist Hauptaktionér mit einer 53.02%
Beteiligung am Kapital und 63.81% der Stimmrechte (Stand Mai 2021, nimmt wegen der
laufenden Kapitalerhdhung tendenziell ab)

Kreuzbeteiligungen
Es gibt keine Kreuzbeteiligungen
Offentliche Kaufangebote

die Aktien des Emittenten sind nicht kotiert. Bei einer spiteren Kotierung wird dies geméiss
Artikel 135 FinfraG in den Statuten des Emittenten definiert.

Dividendenberechtigung

Beginn der Dividendenberechtigung wird durch den VR festgesetzt; die auf den
Dividenden erhobenen Quellensteuern werden durch den Emittenten abgefiihrt

Mitarbeiterbeteiligung

Die Mitarbeiter*innen konnen sich mittels Aktien am Emittenten beteiligen. Fiir 2020 sind
Anwartschaften auf Gratisaktien im Ausmass von CHF 46'000 nominal vorgesehen. Fiir
2021 und 2022 sind Pléne in dhnlicher Hohe vorgesehen, konnen aufgrund guter
Performance auch hoher ausfallen.

Berechtigt sind Mitarbeiter*innen aller Stufen, jedoch in unterschiedlichem Ausmass,
abhéngig von Dauer der Anstellung, Stufe und wie lange sie zu einer Gesamtvergiitung
gearbeitet haben, die unter vergleichbaren Marktkonditionen gelegen hat.
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2.7

2.8
2.8.1

2.8.2

2.83

2.8.4

2.8.5

Informationspolitik

Newsletter fiir Aktiondrinnen/Aktiondre und Kapitalgeber auf monatlicher Basis;

Auf der Website www.enespa.cu werden laufend aktuelle Informationen beziiglich
Projektfortschritten, Entwicklungen im Markt und der Politik verdffentlicht. Weiter konnen
Aktiondre via Kontaktadressen jederzeit Fragen stellen und Information einholen.

Jahres- und Zwischenabschliisse
Jahresabschliisse

a.  2020: Revisionsbericht und Jahresrechnung vgl. Anhang 5.3

b. 2019 und 2018: Revisionsbericht und Jahresrechnung vgl. Anhang 5.4

Aktuelle Bilanz

Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Bilanz

Aktiven

CHF Anhang 31.12.20 31.12.19
Flussige Mittel 342'234 1'263'506
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende 0 1
Ubrige kurzfristige Forderungen 2.1 910'985 64'106
Aktive Rechnungsabgrenzung 12'692 3'872
Total Umlaufvermogen 1'265'910 1'331'484
Finanzanlagen 2.2/3.2 1'418'668 462
Immaterielle Anlagen (Lizenzen) 1 1
Sachanlagen 20'800 7'500
Total Anlagevermaogen 1'439'469 7'963
TOTAL AKTIVEN 2'705'379 1'339'448
Passiven

CHF Anhang 31.12.20 31.12.19
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 89'662 194'358
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 46 0
COVID-Kredit 23/3.4 50'000 0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.8 29'871 103'156
Passive Rechnungsabgrenzung 268'876 108'505
Total kurzfristiges Fremdkapital 438'456 406'019
Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten 35'105 35'105
Anleihensobligationen 2.4 385'000 385'000
Total langfristiges Fremdkapital 3.5 420'105 420'105
Total Fremdkapital 858'560 826'123
Aktienkapital 1'719'153 1'531'884
Gesetzliche Gewinnreserve

- Kapitalreserven 5'183'983 4'763'642
- Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve 0 0
Freiwillige Gewinnreserve

- Verlustvortrag -3'677'978 -5'147'623
- Jahresverlust -1'378'338 -634'578
Bilanzgewinn/-verlust (-) -5'056'316 -5'782'201
Total Eigenkapital 2.5 1'846'819 513'324
TOTAL PASSIVEN 2'705'379 1'339'448

Priifung der Jahresabschliisse
a. Revisionsbericht fiir 2020 vgl. Anhang 5.3

b. Revisionsberichte fiir 2019, 2018; vgl. Anhang 5.4

Stichtag
a.  31.12.2020

Zwischenabschluss bei 6ffentlichem Angebot ohne Handelszulassung
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2.8.6

2.9
29.1

29.2
293

a. Revisionsbericht per 31.12.2020 mit Verweis auf aktuelle Entwicklung im 2021 vgl.
Anhang 5.3

Wesentliche Anderungen seit dem letzten Jahres- bzw. Zwischenabschluss
a. Die genechmigte Kapitalerhohung wurde fortgesetzt und weitere 166’872 Aktien zu 17
CHF verkauft. Uber die Tochter Enespa AG Balzers wurden mit einer
Obligationsanleihe weitere mehr als 3 Mio CHF aufgenommen. Das Geld wurde als
Darlehen an die Enespa GmbH Deutschland transferiert, damit diese die Maschinen
fiir die Aufhahme der Plastikproduktion kaufen konnte.
Da die Maschinen noch perfektioniert und getestet werden miissen, sind noch keine
Ertrage angefallen.
b. zusitzliche Finanzinformationen, soweit nach den Umstinden moglich, wenn:
— mit dem gesammelten Kapital konnte der Emittent die notwendigen Bedingungen erfiillen,
um Beihilfen aus Deutschland und/oder der EU zu erhalten.
— Der Antrag auf Beihilfen wurde eingereicht

Dividende und Ergebnis

Der Emittent ist noch ein Startup und deshalb sind Dividenden erst in der Zukunft vorgesehen. Sobald
es die Cashflow Situation zulésst und dieser nicht mehr fiir organisches Wachstum verwendet werden
soll, konnen Dividenden ausgeschiittet werde

Falls Dividenden ausgeschiittet werden, sollen zuerst die Kapitaleinlagereserven (Agio) steuerfrei
zuriickbezahlt werden.

Dividende pro Beteiligungspapier fiir die letzten drei Geschiftsjahre: keine

Verdnderungen in der Aktienstruktur: Die Transaktion vom 6.11.19 beinhaltetet die Umwandlung der
Obligation in Aktien (FINMA Auflagen)

Die Transaktionen seit 20.7.20 stellen die genehmigte Kapitalerh6hung dar. Diese Aktien sind
Stammaktien (1 CHF Nennwert, die fritheren sind Stimmrechtsaktien mit Nennwert 0.1 CHF)

Preis
Datum AK nom | Nom. | Anzahl Aktien Aktien
Griindung 1'000'000.0 0.1 10'000'000
06.11.19 | 1'531'883.7 0.1 5'318'837 0.6
20.07.20 | 1'549'113.7 1.0 17'230 12
27.08.20 | 1'615'517.7 1.0 66'404 14.5
27.10.20 | 1'664'877.7 1.0 49'360 14.5
29.12.20 | 1'719'152.7 1.0 54'275 16
03.03.21 | 1'790"264.7 1.0 71'112 17
20.04.21 | 1'886'024.7 1.0 95’760 17
Total 15'672'978

Angaben iiber die Effekten (Effektenbeschreibung)
Ausgabepreis oder Emissionskurs und Emissionsvolumen

Von der genehmigten Kapitalerhohung wurden bis jetzt (Stand 22.04.21) 354’141 Aktien
zu einem Gesamtbetrag von CHF 5'686'322 gezeichnet und liberiert (Details vgl. 2.9.3
vorherige Seite)

Es bleiben somit noch 395'859 Aktien, die bis zum Limit von 750'000 ausgegeben werden
konnen. Der Ausgabepreis der zukiinftigen Aktien richtet sich nach der Nachfrage und soll
mit jeder Tranche hoher ausfallen.

Geht man von einem moglichen Durchschnittspreis von CHF 22.- aus, kommt man auf ein
zusétzliches Emissionsvolumen von ca. 8.7 Mio. CHF.
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3.2

33

34

3.5
3.5.1

Dies ist auch der Grund, weshalb der vorliegende Emissionsprospekt erstellt wird, um den
Pflichten geméss FIDLEG nachzukommen.

Es ist allerdings noch nicht klar, ob, wann und zu welchen Emissionspreisen die restlichen
Aktien emittiert werden. Die Frist fiir die genehmigte Aktienkapitalerhohung lauft am
21.4.2022 ab.

Es konnte auch sein, dass der Emittent die weitere Expansion mit Bankkrediten finanziert
oder langsamer vorgeht und dazu den Cashflow verwendet.

Risiken
Darstellung der wesentlichen Risiken in Bezug auf die Effekten.

Handelbarkeit: Die neuen Namenaktien sind vorldufig nicht handelbar, der Handel an einer Vorbdorse

wie OTC-X ist zwar vorgesehen aber noch nicht spruchreif. Der Zeithorizont liegt hier bei 3-5 Jahren.

Stimmrecht: Die neuen Namenaktien haben einen Nennwert von CHF 1.00 und sind somit gegeniiber
den vorhandenen Stimmrechtsaktien mit einem Nennwert von CHF 0.10 in Bezug auf den
Kapitaleinsatz benachteiligt.

Dividende: Es werden vermutlich noch viele Jahre lang keine Dividenden ausbezahlt, wenn sich das
Wachstumspotenzial gemiss Prognosen einstellt. Ertrdge miissten via Aktienverkaufe erzielt werden,
sobald die Aktien dann handelbar sind

Emissionspreis und Agio: Der Emissionspreis ist jeweils substanziell iiber dem Nennwert, woraus ein
Agio resultiert. Dieses Agio stellt eine Pramie dar, die ein Privatinvestor im Moment bezahlen muss,

damit er sich an dieser vielversprechenden Private Equity Finanzierung beteiligen kann. Das Agio stellt

eine Kapitaleinzahlungsreserve dar und soll spéter mal einkommenssteuerfrei als Dividende den
Investoren zuriickbezahlt werden.

Rechtsgrundlage
(vgl. GV-Beschluss im Anhang 5.2)
,,Artikel 3a - genehmigtes Kapital

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Aktienkapital der Gesellschaft jederzeit bis zum
20.04.2022 um maximal CHF 750'000.00 durch Ausgabe von maximal 750'000 vollstandig
zu liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00 zu erhdhen. Fir die
neuen Namenaktien gelten die in den Statuten enthaltenen Beschrankungen der
Ubertragbarkeit. Erhhungen auf dem Wege der Festiibernahme sowie Erhéhungen in
Teilbetrdgen sind gestattet. Der Verwaltungsrat setzt den jeweiligen Zeitpunkt der
Ausgabe, den Ausgabepreis, die Art der zu leistenden Einlagen, den Zeitpunkt der
Dividendenberechtigung sowie die Zuteilung nicht ausgelibter Bezugsrechte fest, diese sind
im Interesse der Gesellschaft zu Marktbedingungen zu verdussern. Der Verwaltungsrat ist
ermachtigt, das Bezugsrecht der bisherigen Aktiondre aus wichtigen Griinden
auszuschliessen und Dritten zuzuweisen. Als wichtige Griinde gelten insbesondere die
Finanzierung (und Refinanzierung) von Ubernahmen oder die Finanzierung von
Investitionsprojekten der Gesellschaft durch Aktienplatzierungen zu Marktkonditionen.”

Rechte

Stimmrecht: eine Namenaktien beinhaltet ein Stimmrecht; die Beteiligung am Gewinn und
am Liquidationserlds richtet sich nach den gesetzlichen Bestimmungen (OR);

Bezugsrechte bei Kapitalerhohungen sind gewéhrt. Ausnahmen: Der VR ist erméchtigt, das
Bezugsrecht der bisherigen Aktionére aus wichtigen Griinden auszuschliessen und Dritten
zuzuweisen. Als wichtige Griinde gelten insbesondere die Finanzierung (und
Refinanzierung) von Ubernahmen oder die Finanzierung von Investitionsprojekten der
Gesellschaft durch Aktienplatzierungen zu Marktkonditionen oder die Beteiligung der
Arbeitnehmer gemidss OR Art. 652b, Ziff. 2;

Beschriankungen

Beschrinkungen der Ubertragbarkeit sind geméss Statuten Art. 7:

Die Ubertragung der Namenaktien oder die Begriindung einer Nutzniessung an den
Namenaktien bedarf der Genehmigung durch den Verwaltungsrat.

Der Verwaltungsrat kann das Gesuch um Zustimmung ablehnen, wenn er im Namen der
Gesellschaft dem Verdusserer der Aktien anbietet, die Aktien fiir deren Rechnung, fiir
Rechnung anderer Aktiondre oder fiir Rechnung Dritter zum wirklichen Wert im Zeitpunkt
des Gesuches zu iibernechmen oder wenn der Erwerber nicht ausdriicklich erklart, dass er
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3.5.2

3.6

3.7

3.8
3.8.1

3.8.2

3.83
3.84
3.85

3.8.6

3.8.7

3.8.8

die Aktien im eigenen Namen und auf eigene Rechnung erworben hat.

Sind die Aktien durch Erbgang, Erbteilung, eheliches Giiterrecht oder
Zwangsvollstreckung erworben worden, so kann der Verwaltungsrat das Gesuch um
Zustimmung nur ablehnen, wenn er im Namen der Gesellschaft dem Erwerber die
Ubernahme der Aktien zum wirklichen Wert anbietet. Der Erwerber kann verlangen, dass
der Richter am Sitz der Gesellschaft den wirklichen Wert bestimmt. Die Kosten der
Bewertung tragt die Gesellschaft.

Beschriankungen der Handelbarkeit (Transfer Restrictions)

n.a.

Publikation

Publikationsorgan der Gesellschaft ist das Schweizerische Handelsamtsblatt (SHAB).
Zusétzlich erfolgen Mitteilungen an Aktiondre per nicht eingeschriebenen Brief.

Valorennummer, ISIN und Handelswihrung

a.  Valorennummer: 429.906.308 / ISIN: CH 042 906 30 81
b. Handelswahrung der Beteiligungspapiere: CHF (Schweizer Franken)
Ein Zeichnungsschein liegt im Anhang 5.5 bei

Angaben iiber das Angebot
Art der Emission

Es werden verschiedene Tranche mit jeweils fixen Emissionspreisen und vorgegebener
Zeichnungsfrist aufgelegt. Der Emissionserlos ist abhéngig von der Nachfrage. Diese wird
via Internet generiert. Bis jetzt wurde jede neue Tranche mindestens zum gleich hohen
Preis, meistens aber zu einem hoheren angesetzt. Dies, weil der Emittent jeweils einen
Projektfortschritt vermelden konnte.

Die Festiibernahme einer einzelnen Tranche ist nicht ausgeschlossen, wird aber direkt
durch einen Aktiondr und ebenfalls zu einem hoheren als dem bisherigen Emissionspreis
stattfinden.

Anzahl, Gattung und Nennwert der Effekten

750’00 Namenaktien total, seit 20.04.21 verbleibende Namenaktien 395’859, mit einem Nennwert von
CHF 1.00 (Stammaktien)

Neue Effekten aus Kapitaltransaktion: keine
Internationale Emission, gleichzeitige 6ffentliche und private Platzierung: keine
Zahlstellen

Kapitaleinzahlungskonto der ENESPA AG bei der Berner Kantonalbank (zu Gunsten
Konto IBAN CH92 0079 0016 5901 9211 4)

Nettoerlos

Der Nettoerlos der Emission wird wie folgt verwendet: CHF 0.185 Mio. pro Monat kostet
der laufende Betrieb, ca. 1.2 Mio. EUR eine zusitzliche Maschine. Bei einer
Liquiditétsreserve von 1.5-2 Mio. CHF besteht das Ziel darin, so schnell wie moglich zu
wachsen. Bei laufender Kapitalerh6hung und der Priifung von zusétzlichen
Finanzierungsmoglichkeiten wie Bankkrediten ist es schwierig, konkrete Angaben zu
machen. Fiir genauere Angaben sei auf die Kostenrechnung von 2.4.9 und den Anhang 5.7
(Businessplan) verwiesen.

Verkaufsbeschriankungen (Selling Restrictions)

Mit Ausnahme von Biirgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika oder
Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Aktien
in ihrem Besitz zu haben, darf jede natiirliche oder juristische Person mit Wohnsitz oder
Sitz in der EU, Liechtenstein, der Schweiz und GroBbritannien diese Aktien besitzen.
Dieses Angebot richtet sich hauptsdchlich an Investoren aus der Schweiz, FL, Deutschland
und Osterreich.

Offentliche Kauf- oder Umtauschangebote Fiir das letzte und das laufende Geschéftsjahr: keine
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3.8.9

Ausgestaltung der Effekten (Auszug aus den Statuten)
Die Namenaktien der Gesellschaft werden als Wertrechte ausgegeben und als Bucheffekten gefiihrt.

a.

Jede Aktionédrin und jeder Aktionér kann von der Gesellschaft jederzeit die Ausstellung einer
Bescheinigung tiber die in ihrem/ seinem Eigentum stehenden Namenaktien verlangen, hat jedoch

keinen Anspruch auf Druck und Auslieferung von Urkunden fiir Namenaktien oder auf
Umwandlung der ausgegebenen Namenaktien in eine andere Form gemiss BEG
(Bucheffektengesetz).

bei verbrieften Effekten: n.a.

bei nicht verbrieften Effekten: Die Ubertragung der als Bucheffekten gefiihrte
Namenaktien und die Bestellung von Sicherheiten an diesen richten sich nach den
Bestimmungen des Bucheffektengesetzes. Eine Ubertragung oder Bestellung von
Sicherheiten durch schriftliche Abtretungserklarung (Zession) ist ausgeschlossen. Die
Gesellschaft kann die Namenaktien jederzeit ohne Zustimmung der Aktionére in eine
andere Form umwandeln sowie die als Bucheffekten gefithrten Namenaktien aus dem
Verwahrungssystem zuriickziehen.

Person, die das Wertrechtebuch und gegebenenfalls das Hauptregister der betreffenden
Emission fiihrt: Michael Hegetschweiler, BEKB (Zahlstelle), weiter ist der VR-
Prasident Cyrill Hugi fiir die Fiihrung des Aktienbuches verantwortlich.

bei Effekten in Form einer oder mehrerer auf Dauer verbriefter Globalurkunden: n.a.

Verantwortung fiir den Prospekt

Angaben iiber die Gesellschaften oder Personen, die fiir den Inhalt des Prospektes oder
gegebenenfalls fiir bestimmte bezeichnete Abschnitte die Verantwortung iibernehmen

a.

b.

CH Finanzwissen GmbH, CH-5707 Seengen; Christian J. Horler, Geschiftsfiihrer
Christian Horler ist auch CFO und VR des Emittenten;

Christian J. Horler erklért hiermit, dass seines Wissens die Angaben richtig sind und
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.
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......imw | Handelsregisteramt des
Kantons Appenzell Innerrhoden

Firmennummer Rechtsnatur Eintragung | L&schung Ubertrag CH-170.3.027.167-4
von: CH-170.3.027.167-4/a 1
CHE-110.627.000 Aktiengesellschaft 20.04.2004 auf:
L
Ei | L6 | Firma Ref| Sitz
0 Enespa AG 0 | bisher: Sarnen
1| Appenzell
Ei | L6 | Aktienkapital (CHF) | Liberierung (CHF) Aktien-Stiickelung Ei | L6 | Domiziladresse
o] 9 1'000'000.00 1'000'000.00 | 10'000'000-Namenaktienzu-CHF-0-10 0| 1| Farlacherweg40
9| 12 1'531'883.70 1'531'883-70 | 15'318'837 Namenaktien-zu-CHF-0.10 6060 Sarnen
12| 13 1'649'113.70 1'649'113.70 | 15'318'837- Namenaktienzu-CHF-0.10 1| 6| Sandgrube29
13| 15 1'615'517.70 1'615'517-70 | 15'318'837 Namenaktien-zu-CHF-0.10 6 Kaustrasse 27
83'634-Namenaktien-zu-CHF1.00 9050 Appenzell
15| 16 1'664877-70 1'664'877-70 | 15'318'837-Namenaktienzu-CHF0-10
16| 17 1'719'152.70 1'719'152.70 | 15'318'837- Namenaktienzu-CHF-0.10
17| 18 1'790'264.70 1'790'264-70 | 15'318'837 Namenaktien-zu-CHF-0.10
18 1'886'024.70 1'886'024.70 | 15'318'837 Namenaktien zu CHF 0.10
354'141 Namenaktien zu CHF 1.00
Ei | L6 | Zweck Ei | LO | weitere Adressen
0 i i 14 Woihrestrasse 2a
9050 Appenzell
1
7 Die Gesellschaft beschaftigt sich mit der Entwicklung und deren Betrieb von
innovativen, nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art im Sinne der globalen
Kreiswirtschaft. Sowie weltweiter Handel mit Waren aller Art. Die Gesellschaft kann
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland errichten und
sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle Geschéfte
tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in Zusammenhang stehen.
Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten,
verdussern und verwalten. Sie kann auch Finanzierungen fur eigene oder fremde
Rechnung vornehmen sowie Garantien und Burgschaften fir Tochtergesellschaften
und Dritte eingehen.
Ei | L6 | Bemerkungen Ref| Statutendatum
0 Ordentliche Kapitalerhéhung 0| 20.06.2011
0| 12| Mitteilungen-an-die Aktiona 0| 24.11.2011
0 1/ 20.10.2015
0 7| 18.09.2018
9| 04.11.2019
11| 22.04.2020
12| 30.06.2020
13| 27.08.2020
15| 22.10.2020

Appenzell, 26.05.2021 07:39 Fortsetzung auf der folgenden Seite



Handelsregisteramt des
Kantons Appenzell Innerrhoden

KANTON
APPENZELL INNERRHODEN

CHE-110.627.000 Enespa AG Appenzell 2
Ei | L6 | Bemerkungen Ref| Statutendatum
8| 10| bie Ei 6SSi 16| 17.12.2020
17| 03.03.2021
18| 20.04.2021
9 Ordentliche Kapitalerhthung teilweise durch Verrechnung von Forderungen im
Umfang von insgesamt CHF 2'868'603.00, woflir 4'781'005 Namenaktien zu CHF 0.10
ausgegeben werden.
11 Die Gesellschaft hat mit Beschluss vom 22.04.2020 eine genehmigte Kapitalerh6hung
gemass naherer Umschreibung in den Statuten beschlossen.
12 Mitteilungen an die Aktionare erfolgen per Brief oder E-Mail an die im Aktienbuch
verzeichneten Adressen.
12 Kapitalerh6hung aus genehmigtem Aktienkapital.
13 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital.
15 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital.
16 Kapitalerh6hung aus genehmigtem Aktienkapital.
17 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital.
18 Kapitalerhdhung aus genehmigtem Aktienkapital.
Ei | LO | Besondere Tatbestéande Ref| Publikationsorgan
0 Sacheinlage: Die Gesellschaft tbernimmt bei der Kapitalerh6hung vom 0| SHAB
24.11.2011 gemass Sacheinlagevertrag vom 01.11.2011 eine Lizenz fur den Betrieb
und Vertrieb von Kompakt Block-Kraftwerken/-Anlagen (in den Gebieten: Italien,
Spanien, Frankreich, Deutschland, Osterreich, Polen, Tschechische Republik, Slowakei
Ungarn), wofir 6'000'000 Namenaktien zu CHF 0.10 ausgegeben werden (die weiteren
3'000'000 Namenaktien zu CHF 0.10 werden bar liberiert).
Ref|  TR-Nr TR-Datum | SHAB | SHAB-Dat. Seite/Id |Refl TR-Nr TR-Datum | SHAB | SHAB-Dat. | Seite/Id
0 (Sitzverlegung) (Sitzverlegung) 10 76| 10.02.2020 30| 13.02.2020 | 1004829519
1 477| 21.10.2015 207| 26.10.2015 2444355 | 11 273| 26.05.2020 103| 29.05.2020 | 1004899727
2 172| 04.04.2017 69| 07.04.2017 3456181 | 12 400| 20.07.2020 141| 23.07.2020 | 1004943744
3 239| 09.05.2017 92| 12.05.2017 3518245 | 13 475| 27.08.2020 169| 01.09.2020 | 1004968907
4 494| 13.09.2017 180| 18.09.2017 3757235 | 14 578| 12.10.2020 201| 15.10.2020 | 1005000742
5 45| 24.01.2018 19| 29.01.2018 4020395 | 15 609| 27.10.2020 212| 30.10.2020 | 1005011861
6 402| 24.07.2018 144| 27.07.2018 4386307 | 16 773| 29.12.2020 1| 04.01.2021 | 1005063582
7 525| 18.09.2018 183| 21.09.2018 | 1004460309 | 17 130| 03.03.2021 46| 08.03.2021 | 1005117868
8 542| 26.09.2018 189| 01.10.2018 | 1004466149 | 18 261| 22.04.2021 80| 27.04.2021 | 1005161087
9 585| 06.11.2019 218| 11.11.2019 | 1004756557
Ei|Ae| Lo | Personalangaben Funktion Zeichnungsart
0 om g m — Prasi —— i
0 1 , , | inDi : . . 'F
0 im ' ‘ sriger—i - sl . hif .
{BE)
1 2 ; ; ; Mitglied Einzeluntersehrift
1 Geschaftsfithrer Einzetunterschrift
2 Mitgtied Einzetunterschrift
3 Prasi el i
3 . . 'F
5 MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG (CHE-109.576.732), | Revisionsstelle
in Zurich
6| 8m i; i Prasident Einzeluntersehrift

Appenzell, 26.05.2021 07:39

Fortsetzung auf der folgenden Seite




““..i“f‘““’-" | Handelsregisteramt des
Kantons Appenzell Innerrhoden

CHE-110.627.000 Enespa AG Appenzell 3
Ei|Ae| LO |Personalangaben Funktion Zeichnungsart
8 10 | Mereury-Compliance-AG(CHE-271.077-460),-in-Zirich Untersuchungsbeauftragte
sl 10m . . S . Prasi Zeic] I hii
8] 10m Mitglied ohne-Zeichnungsberechtigung
10 Hugi, Cyrill, von Zurich und Oberwil bei Biren, in Appenzell Prasident Einzelunterschrift
10l 11 Sitver. . ,. . el ”
11 Abele, Stefan , deutscher Staatsangehdriger, in Miinchen (DE) Mitglied Kollektivunterschrift zu zweien
11 Horler, Christian Johannes, von Appenzell, in Seengen Mitglied Kollektivunterschrift zu zweien
11 Riedel, Oliver, deutscher Staatsangehdriger, in Dresden (DE) Mitglied Kollektivunterschrift zu zweien
Appenzell, 26.05.2021 07:39 Diese Internet Information aus dem kantonalen Handelsregister hat

mangels Originalbeglaubigung keinerlei Rechtswirkung und erfolgt
ohne Gewahr.
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STATUTEN

der

Enespa AG

mit Sitz in Appenzell Al

| Grundlage

Artikel 1 - Firma und Sitz
Unter der Firma

Enespa AG

besteht mit Sitz in Appenzell Al auf unbestimmte Dauer eine Aktiengesellschaft gemass Art.
620 ff. OR.

Artikel 2 - Zweck

Die Gesellschaft beschaftigt sich mit der Entwicklung und deren Betrieb von innovativen,
nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art im Sinne der globalen Kreiswirtschaft. Sowie
weltweiter Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland
errichten und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle Ge-
schafte tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in Zusammenhang stehen. Die Ge-
sellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verdussern und ver-
walten. Sie kann auch Finanzierungen fir eigene oder fremde Rechnung vornehmen sowie
Garantien und Birgschaften flr Tochtergesellschaften und Dritte eingehen.

Il. Kapital

Artikel 3 — Aktienkapital und Aktien

Das Aktienkapital betrdgt CHF 1'531'883.70 (Schweizer Franken elnemllU@ny- ‘ N\
einunddreissigtausendachthundertdreiundachzig 70/00) und ist elngetelt |n/153‘l8"8%’7\
Namenaktien zu CHF 0.10 (Schweizer Rappen zehn). " H\:

/
Die Aktien sind vollstandig liberiert. /k/(
£ .




Die Gesellschaft erwirbt von der Khethanger Investments Limited, mit Sitz in Omirou 64 in
Limassol, Zypern, eine Lizenz gemass Lizenzvertrag vom 30. Juni 2011 fir den Betrieb und
Vertrieb von Kompakt Block-Kraftwerken/Anlagen (in den Gebieten: Italien, Spanien, Frank-
reich, Deutschland, Osterreich, Polen, Tschechische Republik, Slowakei, Ungarn) zum Uber-
nahmeprels von CHF 900'000.- welcher durch CHF 600°'000.- gemass Sacheinlagevertrag vom
1. November 2011 und Lizenzvertrag vom 30. Juni 2011 gegen Ausgabe von 6'000'000 Na-
menaktien a nom. CHF 0.10 und durch CHF 300°000.- in Geld getilgt wird.

Artikel 3a - genehmigtes Kapital

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Aktienkapital der Gesellschaft jederzeit bis zum
20.04.2022 um maximal CHF 750'000.00 durch Ausgabe von maximal 750’000 vollstandig zu
liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00 zu erhdhen. Fir die neuen
Namenaktien gelten die in den Statuten enthaltenen Beschrédnkungen der Ubertragbarkeit.
Erhéhungen auf dem Wege der Festiibernahme sowie Erhéhungen in Teilbetrdgen sind ge-
stattet.

Der Verwaltungsrat setzt den jeweiligen Zeitpunkt der Ausgabe, den Ausgabepreis, die Art
der zu leistenden Einlagen, den Zeitpunkt der Dividendenberechtigung sowie die Zuteilung
nicht ausgelibter Bezugsrechte fest, diese sind im Interesse der Gesellschaft zu Marktbedin-
gungen zu veraussern. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Bezugsrecht der bisherigen
Aktiondre aus wichtigen Grinden auszuschliessen und Dritten zuzuweisen. Als wichtige
Grinde gelten insbesondere die Finanzierung (und Refinanzierung) von Ubernahmen oder
die Finanzierung von Investitionsprojekten der Gesellschaft durch Aktienplatzierungen zu
Marktkonditionen.

Artikel 4 - Aktienzertifikate Titel- / Verbriefungsarten

Die Namenaktien der Gesellschaft werden als Wertrechte ausgegeben und als Bucheffekten
geflhrt.

Jede Aktionarin und jeder Aktionar kann von der Gesellschaft jederzeit die Ausstellung einer
Bescheinigung Uber die in ihrem / seinem Eigentum stehenden Namenaktien verlangen, hat
jedoch keinen Anspruch auf Druck und Auslieferung von Urkunden fiir Namenaktien oder auf
Umwandlung der ausgegebenen Namenaktien in eine andere Form gemass BEG.

Die Ubertragung der als Bucheffekten gefiihrte Namenaktien und die Bestellung von Sicher-
heiten an diesen richten sich nach den Bestimmungen des Bucheffektengesetzes. Eine Uber-
tragung oder Bestellung von Sicherheiten durch schriftliche Abtretungserklarung (Zession)
ist ausgeschlossen.

Die Gesellschaft kann die Namenaktien jederzeit ohne Zustimmung der Aktiondre in eine

andere Form umwandeln sowie die als Bucheffekten geflihrten Namenaktien aus dem Ver-
wahrungssystem zurickziehen.

Artikel 5 - Umwandlung, Zerlegung und Zusammenlegung von Aktien




Artikel 6 — Aktienbuch

Der Verwaltungsrat fihrt Uber alle Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer
und Nutzniesser mit Namen und Adresse eingetragen werden.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionar oder als Nutzniesser, wer im Aktienbuch ein-
getragen ist.

Artikel 7 - Ubertragung der Aktien

Die Ubertragung der Namenaktien oder die Begriindung einer Nutzniessung an den Namen-
aktien bedarf der Genehmigung durch den Verwaltungsrat.

Der Verwaltungsrat kann das Gesuch um Zustimmung ablehnen, wenn er im Namen der Ge-
sellschaft dem Verdusserer der Aktien anbietet, die Aktien fir deren Rechnung, fir Rech-
nung anderer Aktiondre oder fir Rechnung Dritter zum wirklichen Wert im Zeitpunkt des
Gesuches zu Ubernehmen oder wenn der Erwerber nicht ausdricklich erklart, dass er die Ak-
tien im eigenen Namen und auf eigene Rechnung erworben hat.

Sind die Aktien durch Erbgang, Erbteilung, eheliches Giterrecht oder Zwangsvollstreckung
erworben worden, so kann der Verwaltungsrat das Gesuch um Zustimmung nur ablehnen,
wenn er im Namen der Gesellschaft dem Erwerber die Ubernahme der Aktien zum wirklichen
Wert anbietet. Der Erwerber kann verlangen, dass der Richter am Sitz der Gesellschaft den
wirklichen Wert bestimmt. Die Kosten der Bewertung tragt die Gesellschaft.

lll. Organisation der Gesellschaft
A. Generalversammlung

Artikel 8 — Befugnisse

Oberstes Organ der Gesellschaft ist die Generalversammlung der Aktionare. Ihr stehen fol-
gende unibertragbare Befugnisse zu:

1 die Festsetzung und Anderung der Statuten;

2 die Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Revisionsstelle;

3. die Genehmigung des Jahresberichtes und der Konzernrechnung;
4

die Genehmigung der Jahresrechnung sowie die Beschlussfassung uUber die Verwen-
dung des Bilanzgewinnes, insbesondere die Festsetzung der Dividende und der Tanti-
eme;

die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates;

6. die Beschlussfassung Uber die Gegenstande, die der Generalversammlung diur
Gesetz oder die Statuten vorbehalten sind.




s dm

Artikel 9 - Einberufung und Traktandierung

Die ordentliche Versammlung findet alljdhrlich innerhalb sechs Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres statt, ausserordentliche Versammlungen werden je nach Bedirfnis einberu-
fen.

Die Generalversammlung ist spatestens 20 Tage vor dem Versammlungstag durch Brief an
die Aktiondre und Nutzniesser einzuberufen. Die Einberufung erfolgt durch den Verwal-
tungsrat, nétigenfalls durch die Revisionsstelle. Das Einberufungsrecht steht auch den Liqui-
datoren und den Vertretern der Anleihensglaubiger zu.

Die Einberufung einer Generalversammlung kann auch von einem oder mehreren Aktiona-
ren, die zusammen mindestens 10 Prozent des Aktienkapitals vertreten, verlangt werden.
Aktionare, die Aktien im Nennwerte von 1 Million Franken vertreten, kénnen die Traktandie-
rung eines Verhandlungsgegenstandes verlangen. Einberufung und Traktandierung werden
schriftlich unter Angabe des Verhandlungsgegenstandes und der Antrédge anbegehrt.

In der Einberufung sind die Verhandlungsgegenstande sowie die Antrage des Verwaltungs-
rates und der Aktiondre bekanntzugeben, welche die Durchfihrung einer Generalversamm-
lung oder die Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes verlangt haben.

Spatestens 20 Tage vor der ordentlichen Generalversammlung sind der Geschaftsbericht und
der Revisionsbericht den Aktiondren am Gesellschaftssitz zur Einsicht aufzulegen. Jeder Ak-
tiondr kann verlangen, dass ihm unverzUglich eine Ausfertigung dieser Unterlagen zugestellt
wird. Die Aktionare sind hierlber in der Einberufung zu unterrichten.

Uber Antrdge zu nicht gehérig angekiindigten Verhandlungsgegenstanden kénnen keine
BeschlUsse gefasst werden; ausgenommen sind Antrdge auf Einberufung einer ausseror-
dentlichen Generalversammlung, auf Durchfihrung einer Sonderprifung und auf Wahl einer
Revisionsstelle infolge Begehrens eines Aktionars.

Zur Stellung von Antrédgen im Rahmen der Verhandlungsgegenstande und zu Verhandlungen
ohne Beschlussfassung bedarf es keiner vorgangigen Ankindigung.

Artikel 10 - Universalversammlung

Die Eigentimer oder Vertreter sédmtlicher Aktien kénnen, falls kein Widerspruch erhoben
wird, eine Generalversammlung ohne Einhaltung der fir die Einberufung vorgeschriebenen
Formvorschriften abhalten.

In dieser Versammlung kann Uber alle in den Geschéftskreis der Generalversammlung fallen-

den Gegenstdnde giiltig verhandelt und Beschluss gefasst werden, solange die Eigentimer
oder Vertreter samtlicher Aktien anwesend sind.

Artikel 11 - Vorsitz und Protokoll

Den Vorsitz in der Generalversammlung fihrt der Président, in dessen Verhinderungsfalle
ein anderes vom Verwaltungsrat bestimmtes Mitglied desselben Ist keln Mftghéd des Ve\r-

zu sein brauchen. Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Pro’;\o‘
zeichnen. Die Aktionare sind berechtigt, das Protokoll einzusehen. %




Artikel 12 - Stimmrecht und Vertretung

Die Aktiondre Uben ihr Stimmrecht in der Generalversammlung nach Verhéltnis des gesam-
ten Nennwerts der ihnen gehdrenden Aktien aus.

Jeder Aktiondr kann seine Aktien in der Generalversammlung selbst vertreten oder durch
einen Dritten vertreten lassen, der nicht Aktiondr zu sein braucht. Der Vertreter hat sich
durch schriftliche Vollmacht auszuweisen.

Artikel 13 - Beschlussfassung

Die Generalversammlung fasst ihre Beschlisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit das Gesetz
oder die Statuten es nicht anders bestimmen, mit der absoluten Mehrheit der vertretenen
Aktienstimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Dem Vorsitzenden
steht kein Stichentscheid zu.

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindestens zwei Drittel der vertretenen Stim-
men und die absolute Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte auf sich vereinigt, ist er-
forderlich Fur:

die Anderung des Gesellschaftszweckes;

die Einflhrung von Stimmrechtsaktien;

1

2

3. die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Namenaktien;
4 eine genehmigte oder eine bedingte Kapitalerhéhung;

5

die Kapitalerhéhung aus Eigenkapital, gegen Sacheinlage oder zwecks Sachibernahme
und die Gewahrung von besonderen Vorteilen;

die Einschrankung oder Aufhebung des Bezugsrechtes;
die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft;
8.  die Auflésung der Gesellschaft.

Statutenbestimmungen, die fir die Fassung bestimmter Beschlisse grossere Mehrheiten als
die vom Gesetz vorgeschriebenen festlegen, kdnnen nur mit dem erhdhten Mehr eingefuhrt
und aufgehoben werden.

B. Verwaltungsrat

Artikel 14 - Wahl und Zusammensetzung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden auf drei Jahre gewahlt. Neugewahlte treten in
die Amtsdauer derjenigen Mitglieder ein, die sie ersetzen.
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Artikel 15 - Sitzungen und Beschlussfassung

Beschlussfahigkeit, Beschlussfassung und Geschaftsordnung werden im Organisationsreg-
lement geregelt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann unter Angabe der Griinde vom Prasidenten die
unverzigliche Einberufung einer Sitzung verlangen.

Bei der Beschlussfassung in Sitzungen des Verwaltungsrates hat der Vorsitzende den Stich-
entscheid.

Beschlisse kénnen auch auf dem Wege der schriftlichen Zustimmung zu einem gestellten
Antrag gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die mindliche Beratung verlangt.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse ist ein Protokoll zu fuhren, das vom Vorsitzenden
und vom Sekretar unterzeichnet wird.

Artikel 16 — Recht auf Auskunft und Einsicht

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann Auskunft Gber alle Angelegenheiten der Gesell-
schaft verlangen.

In den Sitzungen sind alle Mitglieder des Verwaltungsrates sowie die mit der Geschaftsfih-
rung betrauten Personen zur Auskunft verpflichtet.

Ausserhalb der Sitzungen kann jedes Mitglied von den mit der Geschaftsflihrung betrauten
Personen Auskunft Gber den Geschaftsgang und, mit Ermachtigung des Prasidenten, auch
Uber einzelne Geschéfte verlangen.

Soweit es fUr die Erflllung einer Aufgabe erforderlich ist, kann jedes Mitglied dem Préasiden-
ten beantragen, dass ihm Blcher und Akten vorgelegt werden.

Weist der Prasident ein Gesuch auf Auskunft, Anhérung oder Einsicht ab, so entscheidet der
Verwaltungsrat.

Regelungen oder Beschlisse des Verwaltungsrates, die das Recht auf Auskunft und Einsicht-
nahme der Verwaltungsrate erweitern, bleiben vorbehalten.

Artikel 17 — Aufgaben

Der Verwaltungsrat kann in allen Angelegenheiten Beschluss fassen, die nicht nach Gesetz
oder Statuten der Generalversammlung zugeteilt sind. Er fUhrt die Geschafte der Gesell-
schaft, soweit er die Geschaftsflihrung nicht Ubertragen hat.

Der Verwaltungsrat hat folgende unibertragbare und unentziehbare Aufgaben:

1. die Oberleitung der Gesellschaft und die Erteilung der ndtigen Weisungen;
2.  die Festlegung der Organisation;

3. die Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie dq
nung, sofern diese fur die Fihrung der Gesellschaft notwendig ist; f

4.  die Ernennung und Abberufung der mit der Geschaftsfihrung und der" ‘

trauten Personen; /L &




5. die Oberaufsicht Uber die mit der Geschaftsfiihrung betrauten Personen, namentlich
im Hinblick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente und Weisungen;

6.  die Erstellung des Geschaftsberichtes sowie die Vorbereitung der Generalversammlung
und die Ausfihrung ihrer Beschlisse;

7. die Benachrichtigung des Richters im Falle der Uberschuldung.

Der Verwaltungsrat kann die Vorbereitung und die Ausfiihrung seiner Beschlisse oder die
Uberwachung von Geschaften Ausschissen oder einzelnen Mitgliedern zuweisen. Er hat fir
eine angemessene Berichterstattung an seine Mitglieder zu sorgen.

Artikel 18 — Ubertragung der Geschéftsfiihrung und der Vertretung

Der Verwaltungsrat kann die Geschaftsfihrung nach Massgabe eines Organisationsregle-
mentes ganz oder zum Teil an einzelne Mitglieder oder an Dritte (bertragen.

Dieses Reglement ordnet die Geschaftsfliihrung, bestimmt die hierfir erforderlichen Stellen,
umschreibt deren Aufgaben und regelt insbesondere die Berichterstattung.

Soweit die Geschaftsflihrung nicht Ubertragen worden ist, steht sie allen Mitgliedern des
Verwaltungsrates gesamthaft zu.

Der Verwaltungsrat kann die Vertretung einem oder mehreren Mitgliedern (Delegierte) oder
Dritten (Direktoren) Ubertragen. Mindestens ein Mitglied des Verwaltungsrates muss zur
Vertretung befugt sein.

C. Revisionsstelle

Artikel 19 — Revision

Die Generalversammlung wahlt eine Revisionsstelle.

Sie kann auf die Wahl! einer Revisionsstelle verzichten, wenn:

1. die Gesellschaft nicht zur ordentlichen Revision verpflichtet ist;
2. samtliche Aktionare zustimmen; und
3. die Gesellschaft nicht mehr als zehn Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt hat.

Der Verzicht gilt auch fur die nachfolgenden Jahre. Jeder Aktionar hat jedoch das Recht, spa-
testens 10 Tage vor der Generalversammlung die Durchfiihrung einer eingeschrankten Revi-
sion und die Wahl einer entsprechenden Revisionsstelle zu verlangen. Die Generalversamm-
lung darf diesfalls die Beschlisse nach Art. 8 Ziff. 3 und 4 erst fassen, wenn der Revisionsbe-
richt vorliegt.

Artikel 20 - Anforderungen an die Revisionsstelle

Als Revisionsstelle kdnnen eine oder mehrere natirliche oder juristische Persom‘:ewn/q
sonengesellschaften gewahlt werden. [
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Die Revisionsstelle muss ihren Wohnsitz, ihren Sitz oder eine eingetragene Zweigniederlas-
sung in der Schweiz haben. Hat die Gesellschaft mehrere Revisionsstellen, so muss zumin-
dest eine diese Voraussetzungen erfllen.

Ist die Gesellschaft zur ordentlichen Revision verpflichtet, so muss die Generalversammlung
als Revisionsstelle einen zugelassenen Revisionsexperten bzw. ein staatlich beaufsichtigtes
Revisionsunternehmen nach den Vorschriften des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. De-
zember 2005 wahlen.

Ist die Gesellschaft zur eingeschrankten Revision verpflichtet, so muss die Generalversamm-
lung als Revisionsstelle einen zugelassenen Revisor nach den Vorschriften des Revisionsauf-
sichtsgesetzes vom 16. Dezember 2005 wahlen. Vorbehalten bleibt der Verzicht auf die Wahl
einer Revisionsstelle nach Artikel 19.

Die Revisionsstelle muss nach Art. 728 bzw. 729 OR unabhangig sein.
Die Revisionsstelle wird flr ein Geschaftsjahr gewahlt. Ihr Amt endet mit der Abnahme der

letzten Jahresrechnung. Eine Wiederwahl ist moglich. Eine Abberufung ist jederzeit und frist-
los maoglich.

IV. Rechnungsabschluss und Gewinnverteilung

Artikel 21 - Geschéftsjahr und Buchfiihrung

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31.12.

Die Jahresrechnung, bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang, ist gemdss den
Vorschriften des Schweizerischen Obligationenrechts, insbesondere der Art. 6623 ff. und
958 ff. OR, sowie nach den Grundsétzen der ordnungsgemassen Rechnungslegung aufzustel-
len.

Artikel 22 - Reserven und Gewinnverwendung

Aus dem Jahresgewinn ist zuerst die Zuweisung an die Reserven entsprechend den Vor-
schriften des Gesetzes vorzunehmen. Der Bilanzgewinn steht zur Verfliigung der Generalver-
sammlung, die ihn im Rahmen der gesetzlichen Auflagen (insbesondere Art. 671 ff. OR) nach
freiem Ermessen verwenden kann.

Artikel 23 - Auflosung und Liquidation

Die Auflésung der Gesellschaft kann durch einen Beschluss der Generalversammlung, Gber
den eine 6ffentliche Urkunde zu errichten ist, erfolgen.

Die Liquidation wird durch den Verwaltungsrat besorgt, falls sie nicht durch einen Beschluss
der Generalversammlung anderen Personen Ubertragen wird. Die Liquidation erFolgtﬁgemass
Art. 742 ff. OR. p

Das Vermdgen der aufgeldsten Gesellschaft wird nach Tilgung ihrer Schulden na
der einbezahlten Betrége unter die Aktionare verteilt.




V. Benachrichtigung

Artikel 24 - Mitteilungen und Bekanntmachungen

Mitteilungen an die Aktionare erfolgen per Brief oder Telefax an die im Aktienbuch verzeich-
neten Adressen.

Publikationsorgan der Gesellschaft ist das Schweizerische Handelsamtsblatt.

Diese Statuten wurden an der Generalversammlung vom 21.04.2020 genehmigt.

Zug, 22.04.2020

Der Vorsitzende und Protokollfiihrer:

A/

Cyrill ReAé Hugi

Amtliche Beglaubigung

Die unterzeichnete Urkundsperson beglaubigt, dass die vorliegenden Statuten der Firma
Enespa AG mit Sitz in Appenzell Al dem gultigen Statut der Gesellschaft entsprechen und alle
Beschllsse der a/o GV vom 21.04.2019 enthalten. Die Statuten umfassen 24 Artikel.

Zug, 22.04.2020
Die Urkundsperson:

4

~ lic.iur. Ueli Landtwing
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE UBER DIE PER
31. DEZEMBER 2020

ABGESCHLOSSENE JAHRESRECHNUNG
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MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG

Korrespondenzadresse:

Gotthardstrasse 55
CH-8800 Thalwil
Switzerland

Tel.+41 43 2113547

Domiziladresse:

Usteristrasse ||
CH-8001 Zurich

Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlung der
Enespa AG

9050 Appenzell

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Enespa AG bestehend aus Bi-
lanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang fir das am 31. Dezember 2020 abgeschlos-
sene Geschéaftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fur die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestal-
tung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Ver-
stéssen oder Irrtumern ist. Dartiber hinaus ist der Verwaltungsrat fir die Auswahl und die Anwen-
dung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzun-
gen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prufung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrechnung
abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
den Schweizer Prufungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Prifung
so zu planen und durchzufihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrech-
nung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prufungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen fur die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstéssen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der Prufer das
interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die
den Umstanden entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prufungsur-
teil Uber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat
der vorgenommenen Schéatzungen sowie eine Wurdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrech-
nung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichende
und angemessene Grundlage fur unser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fur das am 31. Dezember 2020 abge-
schlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG is an independent Member of
Moore Global Network Limited

Member of EXPERTsuisse

CHE-109.576.732 VAT
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR) erfillen und keine mit unserer Unabhén-
gigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Im Rahmen unserer Prifung gemass Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungs-
standard 890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestalte-
tes internes Kontrollsystem fur die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ferner machen wir darauf aufmerksam, dass die Halfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen
Reserven nicht mehr gedeckt ist (Art. 725 Abs. 1 OR).

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) A

Claudia Suter Peter Marti
Zugelassene Revisionsexpertin Zugelassener Revisionsexperte
Leitende Revisorin

Beilagen:
Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang)



Bilanz

Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Bilanz

Aktiven

CHF Anhang 31.12.20 31.12.19
Flussige Mittel 342'234 1'263'506
For O 1
Ubrige kurzfristige Forderungen 21 910'985 64'106
|Aktive Rechnungsabgrenzung 12'692 3'872
Total Umlaufvermégen 1'265'910 1'331'484
Finanzanlagen 22/32 1'418'668 462
Immaterielle Anlagen (Lizenzen) 1 1
Sachanlagen 20'800 7'500
Total Anlagevermogen 1'439'469 7'963
WTOTAL AKTIVEN 12'705'379 1'339'448
Passiven

CHF Anhang 31.12.20 31.12.19
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 89'662 194'358
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 46 0
| COVID-Kredit ) ) o N 23/34 50'000 ) 0
'Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten N 3.8 29'871 ~ 103'156
|Passive Rechnungsabgrenzung 268'876 108'505
Total kurzfristiges Fremdkapital 438'456 406'019
Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten 35'105 35'105
|Anleihensobligationen 2.4 385'000 385'000
Total langfristiges Fremdkapital 3.5 420'105 420'105
Total Fremdkapital 858'560 826'123
|Aktienkapital ) ) L L 1'719'153 1'531'884
'Gesetzliche Gewinnreserve . . - )

- Kapitalreserven e 5'183'983 4'763'642
- Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve 0 0
Freiwillige Gewinnreserve

|- Verlustvortrag -3'677'978 -5'147'623
- Jahresverlust -1'378'338 -634'578
|Bilanzgewinn/-verlust (-) N N -5'056'316 -5'782'201
Total Eigenkapital 2.5 1'846'819 513'324
“TOTAL PASSIVEN 2'705'379 1'339'448




Erfolgsrechnung
Jahresrechnung Enespa AG

Erfolgsrechnung

9050 Appenzell

CHF Anhang 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Nettoerlds ) ) 0 ) ) o
‘Ubriger Erlos (Mietertrag) 3'395 10'924
Total Betriebsertrag 3'395 10'924
Drittleistungsaufwand -1'075 o
Personalaufwand -398'318 -86'019
'Raumaufwand -24'957 -20'760
' Fahrzeugaufwand -207 -1'573
‘Unterhalt, Reparaturen, Ersatz -5'855 0
'Sachversicherungen, Abgaben, Gebuhren, Bewilligungen -1'938 0
Verwaltungsaufwand 2.6 -409'163 -304'377
Werbeaufwand ) 2.7 -536'966 -102'641
_Q_briger Betriebsaufwand -295 -53
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen,

Finanzergebnis und Steuern -1'375'380 -504'499
Abschreibungen und Wertberichtigungen -58'978 7'518
Betriebliches Ergebnis vor Finanzergebnis -1'434'358 -496'981
:Eiinanzertrag 102'668 38'756
Finanzaufwand -70'986 -167'080
Ergebnis vor Steuern -1'402'676 -625'305
_Periodenfremder Ertrag 29 ) 38'012 ) ) tbﬂ
_Periodenfremder Aufwand 2.8 -12'774 -8'772
Jahresverlust vor Steuern -1'377'438 -634'078
Direkte Steuérn - -900 7 7 7-500
Jahresverlust -1'378'338 -634'578




Geldflussrechnung

Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Geldflussrechnung

CHF Anhang 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Jahresverlust -1'378'338 -634'578
Abschreibungen und Wertberichtigungen 58'978 -7'518
Veranderung Ubrige kurzfristige Forderungen und aktive

Rechnungsabgrenzungen -871'652 -37'282
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1 0
Nicht liquiditatswirksame Positionen -6'140 -7'354
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -104'696 136'081
Veranderung Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive Rechnungs-

abgrenzungen (exkl. Zahlungen Zinsen und Agio Anleihensobligationen) 87'132 297'314
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit -2'214'715 -253'337
Investition Sachanlagen -22'279 0
Investition Finanzanlagen -1'450'054 0
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -1'472'333

Einzahlung aus Kapitalerhohung* 2'715'776 322'699
COVID-Kredit 50'000 0
Riickzahlung Agio und Zinsen aus Anleihensobligationen 0 -366'090
Riickzahlungen langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 0 -280'000
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 2'765'776 -323'391
Veranderung der fliissigen Mittel -921'272 -576'728
Nachweis:

Bestand flussige Mittel am 1. Januar 1'263'506 1'840'234
Bestand flussige Mittel am 31. Dezember 342'234 1'263'506
Verdanderung der fliissigen Mittel -921'272 -576'728

Nicht liquiditatswirksame Transaktionen:

*Per 4. November 2019 wurden Anleihensobligationen in der Héhe von CHF 2'435'000 sowie Ubrige verzinsliche langfristige
Verbindlichkeiten (mit Rangricktritt) in der Hohe von CHF 433'603 in Eigenkapital gewandelt.



Anhang

Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Anhang (gemadss OR 959c¢)

1 Angaben iiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsétze

1.1 Aligemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemdss den Vorschriften der Schweizer Gesetze, insbesondere der
Artikel Uber die kaufmannische Buchfiihrung und Rechnungslegung des Obligationenrechts (Art. 957 bis 962)
erstellt. Die wesentlichen angewandten Bewertungsgrundsatze, welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind,
sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des
Unternehmens die Méglichkeit zur Bildung und Auflésung von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

Am 4. Februar 2020 hat die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) das Untersuchungsverfahren gegen
die Enespa AG abgeschlossen, die Eintragung des Untersuchungsbeauftragten der FINMA wurde geléscht und
die zuvor geltenden Zeichnungsberechtigten wieder eingetragen. Die Enespa AG hat damit ihre
Geschaftstdtigkeit wieder aufgenommen.

1.2 Unternehmensfortfiihrung
Die vorliegende Jahresrechnung wurde zu Fortflihrungswerten erstellt.

Die Halfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen Reserven ist per 31. Dezember 2020 aufgrund der
Kapitaleinlagen nicht gedeckt (Art. 725 Abs. 1 OR). Anfangs 2021 wurden weitere Kapitalerh6hungen
durchgefiihrt und das Eigenkapital weiter gestarkt.

1.3 Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzliglich aufgelaufener
Abschreibungen und abziiglich Wertberichtigungen. Die Sachanlagen, mit Ausnahme von Land, werden
degressiv abgeschrieben. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die Buchwerte iiberpriift und
gegebenenfalls wertberichtigt.

2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen
2.1 Ubrige kurzfristige Forderungen

In den Ubrigen kurzfristigen Forderungen ist v.a. ein Kautionskonto bei der BEKB {iber CHF 868'400 enthalten.
Dieses betrifft die Tranche der am 29.12.2020 ins Handelsregister eingetragenen Kapitalerh6hung, deren
Liquiditatsfreigabe erst im Januar 2021 erfolgt ist.

2.2 Beteiligungen

CHF 2020 2019

Enespa GmbH Deutschland (vormals Spatrol Betriebs GmbH, Miinchen) 1
Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia (in Liquidation)

Enespa AG Balzers

N|R O©

Total

Im Jahr 2020 wurde die Spatrol Betriebs GmbH in die Enespa GmbH Deutschland mit Sitz in D-02979 Spreetal
umbenannt. Sie ist weiterhin eine 100% Tochter der Enespa AG in der die operative Tatigkeit geplant ist.

=[O O



Am 23.6.2020 wurde die Enespa AG Balzers als 100% Tochtergesellschaft der Enespa AG gegriindet. Sie dient
als reine Finanzierungsgesellschaft und hat eine Obligationsanleihe in CHF {iber maximal CHF 10 Mio. aufgelegt
(4.5%, 10.9.24).

2.2 Darlehen

CHF 2020 2019
Enespa GmbH Deutschland (vormals Spatrol Betriebs GmbH, Miinchen) 2'027’359 91’242
Wertberichtigung -614’895 -90°780
Total 1'412’464 462

In den Finanzanlagen sind noch Kautionen von total 6'204 enthalten.
2.3 COVID-Kredit

Die Gesellschaft hat einen COVID-19-Kredit von CHF 50'000 erhalten, welcher am 08.02.2021 bereits wieder
zurlickbezahlt wurde.

2.4 Anleihensobligation CHF

2020 2019
Ausstehende Anleihensobligationen 385'000 385'000
Ausgabedatum 2019 2019
Ausgabepreis 100 % plus 3% Agio 100 % plus 3% Agio

Coupon / Zins

Riickzahlungsdatum: unter Vorbehalt der vorzeitigen
Riickzahlung durch den Emittenten

Riickzahlungsbetrag

6.25 % zahlbar
jeweils 31.12.

31.12.2022

100%

6.25 % zahlbar
jeweils 31.12.

31.12.2022

100%

Die Zinsen wurden anfangs 2021 bezahlt.

Aus formellen Griinden wurde mit dem Prospekt vom 18. November 2019, die Anleihensobligation neu
ausgegeben und von Obligationdren im Umfang von CHF 385'000 gezeichnet. In 2019 wurden Anteile von CHF
280'000 an Obligationare zuriickbezahlt. Der aufgelaufene Zins und das urspriingliche Agio wurde an alle
bisherigen Obligationdre ausbezahlt.

2.5 Eigenkapital

Die Enespa AG hat im April 2020 eine genehmigte Kapitalerh6hung im maximalen Umfang von 750'000 neuen
Stammaktien mit Nennwert von CHF 1.00 beschlossen. Sie lduft 2 Jahre und schopft das Maximum der
gesetzlich moglichen 50% vom AK aus. Bis Ende 2020 hat die Enespa AG in verschiedenen Tranchen 187'269
Aktien zu Emissionspreisen zwischen 12.00 und 16.00 CHF verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital auf
1'790'264.70 erhoht und ein Agio von CHF 2'566'469, welches um die effektiven Kapitalerh6hungskosten
reduziert wurde, den Kapitaleinlagereserven zugewiesen.

Am 4. November 2019 wurde eine Kapitalerh6hung durchgefiihrt. Dabei wurden Anleihensobligationen von
CHF 2'435'000 in Aktien umgewandelt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses 2020 wurde der Forderungsverzicht aus dem Jahr 2018 {iber CHF
2'104'223 im Vorjahr als Kapitalreserve ausgewiesen anstatt mit dem Verlustvortrag verrechnet. Nach der
Umklassifizierung betragt der Netto-Kapitalreservebestand per 31.12.2020 insgesamt CHF 5'183'983, die
Vorjahreszahlen wurden nicht angepasst.



2.6 Verwaltungsaufwand

CHF 2020 2019
Buchfiihrungsaufwand -31’561 -37'397
Revisionsaufwand - 9’558 -33’133
Beratungs- und Rechtsaufwand -348’068 -200'029
Ubriger Verwaltungsaufwand -19'976 -33'818
Total -409’163 -304’377
2.7 Werbeaufwand

Der Werbeaufwand umfasst in 2020 und 2019 mehrheitlich Kosten fiir Internetauftritte und Internetwerbung,
welche fiir die Kapitalbeschaffung notwendig waren.

2.8 Periodenfremder Aufwand

CHF 2020 2019
Bereinigungen aus Vorjahren -12’'774 -8'772
2.9 Periodenfremder Ertrag

CHF 2020 2019
Ausbuchung nicht bendétigte Wertberichtigungen aus Vorjahren 38’012 0



3 Weitere vom Gesetz verlangte Angaben
3.1 Angaben liber die Anzahl Volizeitstellen im Jahresdurchschnitt
Die Gesellschaft beschaftigte 2020 und 2019 weniger als 10 Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt.

3.2 Beteiligungen/Finanzanlagen

Kapital Stimmanteil
2020 2019
Beteiligung Enespa GmbH Deutschland, D-02979 Spreetal €50'000 100% 100%
Beteiligung Enespa AG Balzers, FL-9496 Balzers €50°000 100% 0%
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia (in Liquidation) €50°000 60% 60%

3.3 Honorar der Revisionsstelle
Das geschatzte Honorar fiir die Priifung des Jahresabschlusses 2020 betrdgt CHF 12'000.

Das effektive Honorar fiir die Priifung des Jahresabschlusses 2019, die Priifung des Zwischenabschlusses und
der Kapitalerh6hung betrug CHF 27178.

3.4 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

COVID-Kredit

Der COVID-19-Kredit im Umfang von CHF 50'000 wurde am 08.02.2021 zurlickbezahlt.
Kapitalerhéhung

Im Madrz 2021 wurde mittels genehmigter Kapitalerh6hung nochmals 71'112 neue Stammaktien zu CHF 17
gezeichnet und damit das Eigenkapital um CHF 1'208'904 erh6ht.

3.5 Falligkeit langfristiger Verbindlichkeiten

CHF 2020 2019
Fallig innerhalb von 1-5 Jahren 420’105  420'105
Fallig nach 5 Jahren 2 -
Total 420’105  420'105

3.6 Stille Reserven
In 2020 und 2019 wurden keine stillen Reserven aufgeldst.
3.7 Eigene Aktien

Die Enespa AG hélt per 31.12.2029 und 31.12.2019 keine eigenen Aktien. Die mit Enespa verbundenen
Unternehmen halten ebenfalls keine Aktien der Enespa AG.

3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Vorsorgeeinrichtungen

CHF 2020 2019
Verbindlichkeit gegeniiber Vorsorgeeinrichtung 29’871 0

3.9 Beteiligungsrechte

Per 31.12.2020 und im Vorjahr bestehen weder Beteiligungsrechte noch Optionen fiir die Geschaftsleitung und
Mitarbeitende.



5.4

Revisionsbericht und Jahresrechnung 2019, 2018

48



15-05-2020/CS/5/PDF/2

ENESPA AG

9050 APPENZELL

BERICHT DER REVISIONSSTELLE UBER DIE PER
31. DEZEMBER 2019

ABGESCHLOSSENE JAHRESRECHNUNG



N MOORE Expert Zurich MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG

Korrespondenzadresse:

Gotthardstrasse 55

CH-8800 Thalwil

_ _ Switzerland
Zurich, 15. Mai 2020 Tel.+4l 43 2113547

Domiziladresse:

Usteristrasse ||
CH-8001 Zrich

Bericht der Revisionsstelle

an die Generalversammlung der
Enespa AG

9050 Appenzell

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Enespa AG bestehend aus Bi-
lanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang fir das am 31. Dezember 2019 abgeschlos-
sene Geschaftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fur die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestal-
tung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Ver-
stéssen oder Irrtimern ist. Dartiber hinaus ist der Verwaltungsrat fur die Auswahl und die Anwen-
dung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzun-
gen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prufung ein Prufungsurteil iber die Jahresrechnung
abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
den Schweizer Prufungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Prifung
so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrech-
nung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchftihrung von Prafungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen fur die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstéssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prifer das
interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die
den Umstanden entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsur-
teil ber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat
der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wurdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrech-
nung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende
und angemessene Grundlage fur unser Prufungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fur das am 31. Dezember 2019 abge-
schlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG is an independent Member of
Moore Global Network Limited

Member of EXPERTsuisse

CHE-109.576.732 VAT
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR) erftillen und keine mit unserer Unabhan-
gigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Im Rahmen unserer Prufung gemass Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prufungs-
standard 890 haben wir festgestellt, dass ein geméss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausge-
staltetes internes Kontrollsystem fur die Aufstellung der Jahresrechnung den Risiken des Unter-
nehmens, unter Berlicksichtigung der Grésse, Komplexitat und Risikoprofil, nicht angemessen ist.

Nach unserer Beurteilung entspricht das interne Kontrollsystem nicht dem schweizerischen Gesetz,
weshalb wir die Existenz des internen Kontrollsystems fur die Aufstellung der Jahresrechnung nicht
bestatigen kénnen.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ferner machen wir darauf aufmerksam, dass die Halfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen
Reserven nicht mehr gedeckt ist (Art. 725 Abs. 1 OR).

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG

Llides Vo

Claudia Suter Matthias Krahenbuhl
Zugelassene Revisionsexpertin Zugelassener Revisionsexperte
Leitende Revisorin

Beilagen:
Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang)



Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Bilanz

Aktiven

CHF Anhang 31.12.2019 31.12.2018
Fliissige Mittel 1'263'506 1'840'234
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende 1 1
Ubrige kurzfristige Forderungen 2.1 64'106 26'447
Aktive Rechnungsabgrenzung 3'872 4248
Total Umlaufvermégen 1'331'484 ~ 1'870'930
Beteiligungen 2.2/3.4 1 1
Darlehen Spatrol Betriebs GmbH Miinchen 461 1
Lizenzen 1 1;
Sachanlagen B . 7'500 31230
Total Anlagevermdgen 7'963 31'233
TOTAL AKTIVEN 1'339'448 1'902'163
Passiven

CHF Anhang 31.12.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 194'358 58'277
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 2.6 103'156 16'752
Passive Rechnungsabgrenzung 217 108'505 263'684
Total kurzfristiges Fremdkapital 406'019 338'713
Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten (mit Rangriicktritt) 2.3 35'105 506'850
Anleihensobligationen 2.4 385'000 3'100'000
Total langfristiges Fremdkapital 420'105 3'606'850
Total Fremdkapital 826'123 3'945'563
Aktienkapital 1'531'884 1'000'000
Gesetzliche Gewinnreserve

- Kapitalreserven 4'763'642 -

- Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve 2 &
Freiwillige Gewinnreserve N

- Verlustvortrag e -5'147'623 -800'943
- Jahresverlust -634'578 - -2'242'457
Bilanzgewinn/-verlust (-) -5'782'201 ~ -3'043'400
Total Eigenkapital 2.5 513'324 -2'043'400
TOTAL PASSIVEN 1'339'448 1'902'163




Jahresrechnung Enespa AG

9050 Appenzell

Erfolgsrechnung

CHF B Anhang 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Nettoerlds B . 10'923 . 279'217

Total Betriebsertrag 10'923 279'217

Drittleistungsaufwand B el = -13'396
Personalaufwand - B -86'019 -223'351
Raumaufwand B -20'760 -5'325
Fahrzeugaufwand . s -1'573 -25'933

Verwaltungsaufwand e - - 2.8 -304'377 -255'574

Werbeaufwand ST e B 2.9 -102'641 -524'843

Ubriger Betriebsaufwand e 3 -53 =3'583
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und

Steuern -504'500 -772'738

Abschréibqufeniupd Wertberichtigungen ] i ) 7'518 - -1'368'831

Bafieblicthrgebnis vor Finanzergebnis PR -496'982 -2'141'569
Finanzertrag = ) . 38'756 i 7'103

Finanzaufwand ) -167'080 : -118'599

Ergebnis vor Steuern -625'306 -2'253'065

Periodenfremder Ertrag B i N ) 2.10 - 127'490

Periodenfremder Aufwand ) 211 -8'772 -16'382

Jahresverlust vor Steuern B N -634'078 -2'241'957

Erﬁe Steuern & LT -500 500

Jahresverlust -634'578 -2'242'457




Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Geldflussrechnung

CHF s Anhang 01.01.-31.12.2019  01.01.-31.12.2018
Jahresverlust e -634'578 -2'242'457
Abschreibungen und Wertberichtigungen - -7'518 1'368'831
Verénderuné ﬁbrige kurzfristige Forderungen und aktive S

Rechnungsabgrenzungen -37'282 -35'016
Veranderung Fordérungen aus Lieferungen und Leistung? - -277'824
Nicht quuiditéfswi'rksame Positionen - B -7'354 o
Veranderung ﬁbirigieﬁkurzfristige Verbindlichkeiten und passﬁe Rech'nungs- I
abgrenzungen (exkl. Zahlungen Zinsen und Agio Anleihensobligationen) 297'314 157'446
Verdnderung Verbin&[icﬂ(iiten aus Liefer]béén Qnd Leistungen ,, ) [ 136'081 ~ 35'959
Geldfluss aus Geschaftstatigkeit -253'337 -993'061
Investition Sachanlagen B : I Z  -131352
Investition Finanzanlagen whod- G, o - ~ -266'380
Geldfluss aus Investitionstatigkeit - -279'732
Einzahlung aus Kapitalerh6hung* i T 322'699 5 -
Geldzuflisse aus Anleihensobliggtionen P - 2'996'950
Riickzahlung Agio und Zinsen aus Anlieihensobligationehi a -366'090 o
Rﬁckzahlungeﬁ ]angfristiggverzinsliche Verbindlichkeiten Ens ol f -280'000 -78'7627
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -323'391 2'918'188
Veranderung der fliissigen Mittel -576'728 1'645'395
Nachweis: et ) ] ) )
Bestand fliissige Mittel am 1. Januar s y i 1'840'234 ] 194'839
Bestand fliissige Mittel am 31. Dezember L b N e 1'263'506 1'840'234
Veranderung der fliissigen Mittel -576'728 1'645'395

Niclﬁqhiditﬁtswin’k?ame Transaktionen:

*Per 4. November 2019 wurden Anleihensobligationen in der H6he von CHF 2'435'000 sowie tibrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten

(mit Rangrucktritt) in der Hohe von CHF 433'603 in Eigenkapital gewandelt.



Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell

Anhang

1 Angaben Uber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsitze

1.1 Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemass den Vorschriften der Schweizer Gesetze, insbesondere der Artikel iber die kaufméannische Buchfiihrung
und Rechnungslegung des Obligationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt. Die wesentlichen angewandten Bewertungsgrundsétze, welche nicht vom
Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des
Unternehmens die Moglichkeit zur Bildung und Auflésung von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

Im September 2018 hat die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) gegen die Enespa AG ein Untersuchungsverfahren wegen vermuteter
Banktatigkeit eréffnet und eine Untersuchungsbeauftragte eingesetzt. Aufgrund des Zwischenabschlusses per 30.09.2018 wurden zahlreiche Aktiven
wertberichtigt und die Uberschuldung der Enespa AG festgestellt.

Am 4. November 2019 wurde eine Kapitalerhhung durchgefiihrt, wobei das Aktienkapital um CHF 531'884 (CHF 0.10 pro Namenaktie) erhéht und CHF
2'659'419 (CHF 0.50 pro Namenaktie) in die Kapitalreserven eingelegt wurde.

Mit dem Prospekt, datiert vom 18. November 2019, wurde die Anleihensobligation neu ausgegeben und diese wurde von Obligationdren im Umfang
von CHF 385'000 gezeichnet. Die tibrigen vormaligen Obligationadre wurden entweder ausbezahlt oder haben ihre Anleihensanteile in Aktien der
Gesellschaft umgewandelt.

Nach Durchfiihrung der Sanierungsmassnahmen war die Uberschuldung beseitigt und die Obligationenanleihe gesetzesméssig neu ausgegeben.

Am 4. Februar 2020 wurde die Untersuchung der FINMA abgeschlossen, die Eintragung des Untersuchungsbeauftragten der FINMA geléscht und die
zuvor geltenden Zeichnungsberechtigten wieder eingetragen.

Vom 1. Oktober 2018 bis nach der Kapitalerh6hung vom 4. November 2019 gab es weder eine Geschéftstatigkeit, noch wurden aus Griinden der
Glaubigergleichbehandlung Zahlungen ausgefiihrt. Die ausstehenden Rechnung wurden anschliessend beglichen.

1.2 Unternehmensfortfiihrung

Der vorliegende Jahresrechnung wurde zu Fortfilhrungswerten erstellt.

Gemdss Verwaltungsrat der Gesellschaft nimmt die Gesellschaft ihre operative Téatigkeit im ersten Quartal 2020 wieder auf und es sind gentigend
liquide Mittel vorhanden, um die bestehenden und kommenden laufenden Kosten zu begleichen.

Die Hélfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen Reserven ist per 31. Dezember 2019 nicht mehr gedeckt (Art. 725 Abs. 1 OR). Der Verwaltungsrat hat
weitere Sanierungsmassnahmen beschlossen, siehe dazu 3.3 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

1.3 Sachanlagen
Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich aufgelaufener Abschreibungen und abziiglich

Wertberichtigungen. Die Sachanlagen, mit Ausnahme von Land, werden degressiv abgeschrieben. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die
Buchwerte Uberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1 Ubrige kurzfristige Forderungen

CHF 2019 2018
Kautionen 275 275
Mietzinsdepot 3'200 3'200
Forderungen gegentiber Nahestehenden 7'539 8'803
Darlehen gegentiber Dritten 2 2
Forderung gegeniiber MwSt. 22'571 14'166
Forderung gegeniiber Mercury Compliance AG 26'409 -
Forderung gegentiber Vorsorgeeinrichtung = g e L qui0 2000000 -
Total i L 64'106 26'447

2.2 Beteiligungen

CHF 2019 2018
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 80331 Miinchen S e == R | i
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia —— = o - = -
Total 1 1

2.3 Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten
CHF 2019 2018

‘Darlehen gegentiber Dritten (mit Rangriicktritt) —— . 35'105 506'850

Total 35'105 506'850



2.4 Anleihensobligation

CHF 2019 2018
Ausstehende Anleihensobligationen 385'000 3'100'000
Ausgabedatum 2019 2018
Ausgabepreis 100 % plus 3% Agio 100 % plus 3% Agio
Coupon/Zins 6.25 % zahlbar 6.25 % zahlbar
jeweils 31.12. jeweils 31.12.,
erstmals 31.12.2018

Riickzahlungsdatum: unter Vorbehalt der vorzeitigen Riickzahlung durch
die Emittentin 31.12.2022 31.12.2022
Riickzahlungsbetrag 100% 100%

Die eingesetzte Untersuchungsbeauftragte kam im Untersuchungsverfahren zum Schluss, dass die im September 2017 ausgegebene Anleihensobligation
auf einem Emissionsprospekt beruhte, der formelle Méngel aufwies. Diese Médngel wurden im Informationsschreiben an die Obligationére erlutert.

Die FINMA hat sich damit einverstanden erklart, dass die mangelhaft ausgegebene Anleihensobligation zur Wiederherstellung des ordnungsgeméssen
Zustandes unter Einhaltung samtlicher gesetzlicher Vorschriften gemass Art. 1156 Abs. 2 i.V.m. Art. 652a Abs. 1 OR im Rahmen einer neuen Ausgabe
wiederholt werden darf. Dabei wurde den bestehenden Obligationéren die Wahiméglichkeit eingerdumt, die Anleihensobligation im Rahmen der
Wiederholung der Ausgabe nochmals zu zeichnen, den bereits einbezahlten Betrag (inkl. aufgelaufene Zinsen und einbezahltem Agio) zuriickzufordern

oder in Aktien der Enespa AG umzuwandeln.

Mit dem Prospekt, datiert vom 18. November 2019, wurde die Anleihensobligation neu ausgegeben und diese wurde von Obligationdren im Umfang von

CHF 385'000 gezeichnet.

Es wurden Anteile von CHF 280'000 an Obligationére zuriickbezahlt.

Am 4. November 2019 wurde eine Kapitalerh6hung durchgefiihrt. Dabei wurden Anleihensobligationen von CHF 2'435'000 in Aktien umgewandelt.

Der aufgelaufene Zins und das urspriingliche Agio wurde an alle bisherigen Obligationére ausbezahlt.

2.5 Eigenkapital

Am 4. November 2019 wurde eine Kapitalerh6hung durchgefiihrt, wobei das Aktienkapital um CHF 531'884 (CHF 0.10 pro Namenaktie) erhéht und CHF
2'659'419 (CHF 0.50 pro Namenaktie) in die Kapitalreserven eingelegt wurde. Die Kapitalerhohung erfolgte mittels Wandlung von Darlehen von CHF 433'603,

von Anleihenobligationen in der Hohe von CHF 2'435'000 sowie Bareinlagen von CHF 322'699.

2.6 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

CHF 2019 2018
Verbindlichkeiten gegeniiber AHV 9'112 6'901
Verbindlichkeiten gegeniiber Personalvorsorge - 8'466
Verbindlichkeiten gegeniiber UVG 2'042 826
Verbindlichkeiten gegeniiber KTG - 559
Verbindlichkeiten gegeniiber Aktionar 88'741 -
Sonstige Verbindlichkeiten i e sl gl 3'261 pi s 2
Total 103'156 16'752
2.7 Passive Rechnungsabgrenzung

CHF 2019 2018
Passive Rechnungsabgrenzung 104'597 60'000
Passive Rechnungsabgrenzung Zinsen Anleihensobligationen 3'758 116'184
Passive Rechnungsabgrenzung Agio Anleihensobligationen o - 150  87'500
Total ) A T 108505 263'684
2.8 Verwaltungsaufwand

CHF 2019 2018
Buchfiihrungsaufwand -37'397 -39'570
Revisionsaufwand -33'133 -56'752
Beratungs- und Rechtsaufwand -200'029 -140'929
Ubriger Verwaltungsaufwand . =il T N L -33'g18 -18'324
Total -304'377 -255'574
2.9 Werbeaufwand

CHF 2019 2018
Total -102'641 -524'843

In 2019 handelt es sich um Kosten fiir den Internet Auftritt und im Zusammenhang mit der Plazierung von Aktien.
Im Vorjahr handelt es sich um Werbeinserate und Kosten fiir den Internet Auftritt und den Vertrieb von Obligationen.

2.10 Periodenfremder Ertrag

Beim periodenfremden Ertrag im 2018 handelt es sich um die Auflésung der Passiven Rechnungsabgrenzungen alter Jahre.

2.11 Periodenfremder Aufwand
Beim periodenfremden Aufwand im 2019 handelt es sich um die Auflésung des Durchlaufskontos alter Jahre.
Beim periodenfremden Aufwand im 2018 handelt es sich um die Auflésung der Aktiven Rechnungsabgrenzung alter Jahre.



3 Weitere Angaben

3.1 Vollzeitstellen
In der Enespa AG waren im 2018 1 Vollzeit- und 3 Teilzeitmitarbeitende angestellt. Seit Mai 2019 gibt es 1 Vollzeitangestellten.

3.2 Honorar der Revisionsstelle
Das Honorar fiir die statutarische Revision der Jahresrechnung 2018 betrug CHF 20'800.
Das geschétzte Honorar fiir die Priifung des Jahresabschlusses 2019 betrégt CHF 12'000, das Honorar fiir die Priifung des Zwischenabschlusses und der

Kapitalerhohung betrug CHF 17'617.

3.3 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Kapitalerh6hung

Das Management mdchte Ubernahmen oder Investitionsprojekte der Enespa AG durch Aktienplazierungen finanzieren und refinanzieren.

Die ausserordentliche Generalversammlung vom 22. April 2020 hat daher genehmigtes Aktienkapital im Nennbetrag von CHF 750'000 beschlossen. Es
konnen maximal 750'000 Namenaktien innert zwei Jahren ausgegeben werden, wobei der Ausgabezeitpunkt und der Ausgabepreis vom Verwaltungsrat

festgelegt wird.

Auswirkungen der Corona Pandemie

Der Notfall-Ausschuss der Weltgesundheitsorganisation (WHO) hatte wegen des Coronavirus am 29. Januar 2020 eine «gesundheitliche Notlage von
internationaler Tragweite» ausgerufen. Der Bundesrat hatte die Situation in der Schweiz am 16. Mérz 2020 als ausserordentliche Lage geméss
Epidemiegesetz eingestuft. Die erlassenen Verfiigungen schranken bestimmte Wirtschaftszweige und grosse Teile des 6ffentlichen Lebens stark ein.
Allfallige zeitliche Verzogerungen und finanzielle Auswirkungen sind zum heutigen Zeitpunkt noch nicht messbar, kénnen die Jahresrechnung 2020 der

Enespa AG aber negativ beeinflussen.

3.4 Beteiligungen Kapital Stimmenanteil
2019
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 80331 Minchen € 5000000 B 100%
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia € 50'000.00 60%
3.5 Félligkeit langfristige Verbindlichkeiten
CHF 2019 2018
Féllig innerhalb von 1-5 Jahren e T S 420'105 3'606'850
Féllig nach 5 Jahren = g -
K . 420'105 3'606'850

Total
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Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Enespa AG bestehend aus Bi-
lanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang fiir das am 31. Dezember 2018 abgeschlos-
sene Geschaftsjahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fur die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestal-
tung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von
Verstdssen oder Irrtumern ist. Dartber hinaus ist der Verwaltungsrat fur die Auswahl und die An-
wendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schat-
zungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prufungsurteil tber die Jahresrechnung
abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
den Schweizer Prufungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Prufung
so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrech-
nung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prufungs-
nachweisen fur die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die
Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflichtgeméassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst
eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von
Verstéssen oder Irrtumern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlcksichtigt der Prufer das
interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die
den Umstanden entsprechenden Prufungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsur-
teil Uber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat
der vorgenommenen Schéatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrech-
nung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende
und angemessene Grundlage fur unser Prufungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fur das am 31. Dezember 2018 abge-
schlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG is an independent Member of Moore Stephens International Limited
Member of EXPERTsuisse
CHE-109.576.732 VAT
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Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir weisen auf die Anmerkungen 1.1 und 1.2 im Anhang der Jahresrechnung hin, in der dargelegt
ist, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann. Unser Prufungsurteil ist im Hin-
blick auf diesen Sachverhalt nicht eingeschrankt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR) erflllen und keine mit unserer Unabhan-
gigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Im Rahmen unserer Prifung geméss Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prufungs-
standard 890 haben wir festgestellt, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausge-
staltetes internes Kontrollsystem fur die Aufstellung der Jahresrechnung den Risiken des Unter-
nehmens, unter Beriicksichtigung der Grésse, Komplexitat und Risikoprofil, nicht angemessen ist.

Nach unserer Beurteilung entspricht das interne Kontrollsystem nicht dem schweizerischen Gesetz,
weshalb wir die Existenz des internen Kontrollsystems fur die Aufstellung der Jahresrechnung nicht
bestatigen kénnen.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ferner machen wir darauf aufmerksam, dass die Enespa AG im Sinne von Art. 725 Abs. 2 OR
Uberschuldet ist. Die FINMA hat mit superprovisorischer Verfugung vom 13. September 2018 eine
Untersuchungsbeauftragte eingesetzt. Die Enespa AG hat Massnahmen zur Beseitigung der Uber-
schuldung sowie zur Wiederherstellung des ordnungsgemassen Zustands erarbeitet. Diese Mass-
nahmen werden von der Untersuchungsbeauftragten in Absprache mit der FINMA begleitet. Dem-
entsprechend hat der Verwaltungsrat und subsidiar die Revisionsstelle von der Benachrichtigung
des Richters abgesehen.

Wir weisen darauf hin, dass entgegen den Bestimmungen von Art. 958 Abs. 3 OR der Geschéafts-
bericht nicht innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres erstellt und der Gene-
ralversammlung zur Genehmigung vorgelegt wurde. Zudem hat die ordentliche Generalversamm-
lung entgegen den Bestimmungen von Art. 699 Abs. 2 OR nicht innerhalb von sechs Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres stattgefunden.

MOORE STEPHENS EXPERT (ZURICH) AG

ed, Wika)

Claudia Suter Matthias Kréahenbuhl
Zugelassene Revisionsexpertin Zugelassener Revisionsexperte
Leitende Revisorin

Beilagen:
Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang)



Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell
Bilanz
Aktiven
CHF Anhang 31.12.2018 31.12.2017
Flussige Mittel - 1'840'234 194'839
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende - 277'824 -
Wertberichtigung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende ) -277'823 -
Ubrige kurzfristige Forderungen 21 26'447 3'889
Aktive Rechnungsabgrenzung 4'248 16'382
Total Umlaufvermégen 1'870'930 215'110
Beteiligungen 22/3.4 1 2
Darlehen Spatrol Betriebs GmbH Miinchen - 1 382'186
Lizenzen ) 900'000 900'000
Wertberichtigung Lizenzen -899'999 -500'000
Sachanlagen 31'230 35'729
Total Anlagevermogen 31'233 817'918
TOTAL AKTIVEN 1'902'163 1'033'027
Passiven
CHF Anhang 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 581277 22'318
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 2.6 16'752 -
Passive Rechnungsabgrenzung 2.7 ~ 263'684 41'040
Total kurzfristiges Fremdkapital 338'713 63'358
‘Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten 23 506'850 585'612
Anleihensobligationen ) 2.4 ~3'100'000 185'000
Total langfristig Fremdkapital 3'606'850 770'612
Total Fremdkapital 3'945'563 833'970
Aktienkapital - 1'000'000 1'000'000
Gesetzliche Gewinnreserve B L.
- Aligemeine gesetzliche Gewinnreserve - -
Freiwillige Gewinnreserve
- Verlustvortrag - -800'943 7197122
- Jahresverlust - -2'242'457 -81'821
Bilanzgewinn/-verlust (-) B -3'043'400 -800'943
Total Eigenkapital 2.5 -2'043'400 199'057
1'902'163 1'033'027

TOTAL PASSIVEN




Jahresrechnung Enespa AG

9050 Appenzell

Erfolgsrechnung

CHF o Anhang 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.17
Nettoerl6s ) - - 279217 -
Total Betriebsertrag 279'217 -
Drittleistungsaufwand B ) . - -13'396 -10'000
Personalaufwand - -223'351 =
Raumaufwand - ' -5'325 -559
Fahrzeugaufwand - -25'933 -1'368
Verwaltungsaufwand - 2.8 -255'574 -39'195
Werbeaufwand ) 2.9 -524'843 -23'234
Ubriger Betriebsaufwand N -3'533 -233
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und

Steuern -772'738 -74'589
Abschreibungen und Wertberichtigungé;i © -1'368'831 -387
Betriebliches Ergenbis vor Finanzergebnis R -2'141'569 -74'976
Finanzertrag - ) ) 7'103 19'622
Finanzaufwand -118'599 -39'657
Ergebnis vor Steuern -2'253'065 -95'011
Periodenfremder Ertrag N - 2.10 - 27'490 13'288
Periodenfremder Aufwand B 2.11 ~ -16'382

Jahresverlust vor Steuern —  .2'241'957 -81'723
Direkte Steuern o - o -500 -98
Jahresverlust -2'242'457 -81'821




Jahresrechnung Enespa AG

Geldflussrechnung

9050 Appenzell

CHF - Anhang 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.17
Jahresverlust B -2'242'457 -81'821
Abschreibungen und Wertberichtigungen - 1'368'831 387
Veranderung librige kurzfristige Forderungen und aktive

Rechnungsabgrenzungen - B -35'016 1'906
Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -277'824 -
Liquiditatsunwirksame Aufwénde - - - 39'466
Veranderung lbrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive

Rechnungsabgrenzungen (exkl. passive Rechnungsabgrenzung Agio

Anleihensobligationen) - B 157'446 33'320
Vérénderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen B 35'959

Geldfluss aus Geschaftstatigkeit -993'061 -6'742
Investition Sachanlagen B ~ -13'352 -36'116
Investition Finanzanlagen -266'380 -54'167
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -279'732 -90'283
Geldzufllsse aus langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten B - 77'730
Geldzufllsse aus Anleihensobligationen 2'996'950 190'550
Ruckzahlungen langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten ) D -78'762 -
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 2'918'188 268'280
Verdnderung der fliissigen Mittel 1'645'395 171'255
Nachweis: - -

Bestand flussige Mittel am 1. Januar ) 194'839 23'584
Bestand flussige Mittel am 31. Dezember - 1'840'234 194'839
Verdanderung der fllissigen Mittel 1'645'395 171'255
Nicht cashwirksame Transaktionen

Forderungsverzicnt Ll - - 2'104'223
Nicht cashwirksame Transaktionen - 2'104'223




Jahresrechnung Enespa AG 9050 Appenzell

Anhang

1 Angaben liber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsatze

1.1 Aligemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemass den Vorschriften der Schweizer Gesetze, insbesondere der Artikel (iber die
kaufmannische Buchfiihrung und Rechnungslegung des Obligationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt. Die wesentlichen
angewandten Bewertungsgrundsatze, welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Dabei ist zu
berticksichtigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die Méglichkeit zur Bildung und Auflésung
von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

Im September 2018 hat die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) gegen die Enespa AG ein Untersuchungsverfahren
wegen vermuteter Banktatigkeit er6ffnet und eine Untersuchungsbeauftragte eingesetzt. Im Laufe des Verfahrens ist die FINMA
gestutzt auf den Revisionsbericht zum Zwischenabschluss per 30.09.2018 zur Auffassung gelangt, dass die Enespa AG
Uberschuldet ist. Zahlreiche Aktiven der Enespa AG wurden im Rahmen des Zwischenabschlusses als wertlos betrachtet und es
wurden im Vergleich zum Jahresabschluss 2017 entsprechende Korrekturbuchungen (v.a. Abschreibungen und
Wertberichtigungen) vorgenommen.

Seit Feststellung der Uberschuldung werden aus Griinden der Glaubigergleichbehandlung keine Zahlungen mehr ausgefiihrt.

Im Mai 2019 reichte die Enespa AG der FINMA zahlreiche Absichtserkldarungen von interessierten Investoren ein, die sich
aufgrund ihres grossen Interesses an der Enespa AG und deren Projekte bereit erklart hatten, im Rahmen einer noch zu
beschliessenden Kapitalerh6hung Aktien der Enespa AG in einer bestimmten Mindesthdhe zu zeichnen, um die
Eigenkapitalsituation der Enespa AG zu verbessern. Dies veranlasste die FINMA dazu, die von der Enespa AG beantragten
Massnahmen zur Sanierung der Enespa AG und zur Wiederherstellung des ordnungsgemassen Zustandes zuzulassen.

Die mit der FINMA vereinbarten Massnahmen werden von der im Rahmen des Untersuchungsverfahrens eingesetzten
Untersuchungsbeauftragten in Absprache mit der FINMA begleitet.

Im Anschluss an die Umsetzung der Massnahmen wird die FINMA Uber den weiteren Verfahrensgang entscheiden. Die
erfolgreiche Umsetzung der Massnahmen ist Voraussetzung daftir, dass das laufende Enforcementverfahren ohne Liquidation
der Enespa AG abgeschlossen werden kann.

1.2 Unternehmensfortfiihrung

Die vorliegende Jahresrechnung wurde zu Fortfiihrungswerten erstellt. Die Fahigkeit zur Unternehmensfortfiihrung hidngt davon
ab, ob die erarbeiteten Massnahmen zur Beseitigung der Uberschuldung sowie zur Wiederherstellung des ordnungsgeméassen
Zustands durchgefiihrt werden kénnen. Diese Massnahmen werden von der Untersuchungsbeauftragten in Absprache mit der
FINMA begleitet.

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass die erarbeiteten Massnahmen zur Beseitigung der Uberschuldung sowie zur
Wiederherstellung des ordnungsgemassen Zustands durchgefiihrt werden kénnen. Es bestehen aber diesbeztiglich eine
wesentliche Unsicherheit, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit
aufwerfen kann.

1.3 Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzliglich aufgelaufener Abschreibungen und
abziiglich Wertberichtigungen. Die Sachanlagen, mit Ausnahme von Land, werden degressiv abgeschrieben. Bei Anzeichen einer
Uberbewertung werden die Buchwerte {iberpriift und gegenbenenfalls wertberichtigt.

1.4 Lizenzen

Es handelt sich um Lizenzen zur Projektierung von Blockheizkraftwerken. Die Bewertung der Lizenzen erfolgt zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die Buchwerte tiberpriift und gegenbenenfalls
wertberichtigt.



2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1. Ubrige kurzfristige Forderungen

Riickzahlungsdatum: unter Vorbehalt der vorzeitigen Riickzahlung durch

die Emmitentin.

Ruickzahlungsbetrag

jeweils 31.12.,
erstmals 31.12.2018

31.12.2022
100%

CHF 2018 2017
Kautionen e 275 275
Mietzinsdepot ) 3'200 -
Durchlaufkonto B - 8'803 -
Darlehen gegeniiber Dritten 2 2
Forderung gegenliber MwsSt. 14'166 2'265
Spesenvorschiisse ) ) - 1'347
Total 26'447 3'889
2.2 Beteiligungen

CHF 2018 2017
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 80331 Miinchen - 1 1
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia 5 1
Total 1 2
2.3 Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten

CHF 2018 2017
Darlehen gegentiber Dritten B ~506'850 585'612
Total 506'850 585'612
2.4 Anleihensobligation

CHF 2018 2017
Ausstehende Anleihensobligationen 3'100'000 185'000
Ausgabedatum (Verldngerung bis 2018) 2018 31.12.2017
Ausgabepreis 100 % plus 3% Agio 100 % plus 3% Agio
Coupon/Zins 6.25 % zahlbar 6.25 % zahlbar

jeweils 31.12.,
erstmals 31.12.2018

31.12.2022
100%

Die eingesetzte Untersuchungsbeauftragte kam im Untersuchungsverfahren zum Schluss, dass die im September 2017
ausgegebene Anleihensobligation auf einem Emissionsprospekt beruhte, der formelle Mangel aufwies. Diese Méngel wurden im

Informationsschreiben an die Obligationare erlautert.

Die FINMA hat sich damit einverstanden erklart, dass die mangelhaft ausgegebene Anleihensobligation zur Wiederherstellung des
ordnungsgemadssen Zustandes unter Einhaltung samtlicher gesetzlicher Vorschriften geméss Art. 1156 Abs. 2 i.V.m. Art. 652a Abs.
1 OR im Rahmen einer neuen Ausgabe wiederholt werden darf. Dabei wird den bestehenden Obligationédren die Wahiméglichkeit
eingerdaumt werden, die Anleihensobligation im Rahmen der Wiederholung der Ausgabe nochmals zu zeichnen oder den bereits

einbezahlten Betrag (inkl. aufgelaufene Zinsen und einbezahltem Agio) zurlickzufordern.

Anlegern, welche an der Wiederherstellung des ordnungsgemassen Zustandes nicht teilnehmen und ihre Gelder der Enespa AG
nicht weiterhin zur Verfiigung stellen wollen, werden im Zusammenhang mit der Wiederherstellung des ordnungsgemaissen
Zustandes neben den einbezahlten Geldern auch allféllig aufgelaufene Zinsen und das einbezahlte Agio zuriickerstattet.



2.5 Eigenkapital

CHF 2018 2017
Eigenkapital vor Forderungsverzicht und Jahresverlust B 199'057 -1'823'345
Jahresverlust - - ) -2'242'457 -81'821
Forderungsverzicht aus Verbindlichkeiten gegeniiber Nahestehende /

dieser Forderungsverzicht wurde mit dem Verlustvortrag verrechnet - 2'104'223
Total -2'043'400 199'057
In 2017 hat ein Aktiondr auf sein Darlehen im Umfang von CHF 2'104'223.00 verzichtet. Der Forderungsverzicht wurde direkt im
Eigenkapital mit dem Verlustvortrag verrechnet.

2.6. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

CHF 2018 2017
Verbindlichkeiten gegeniiber AV ) 6'901

Verbindlichkeiten gegeniiber Personalvorsorge i ) " 77 ~ 8'466

Verbindlichkeiten gegenliber UVG - 826

Verbindlichkeiten gegetinber KTG B - 559

Total 16'752 -
2.7 Passive Rechnungsabgrenzung

CHF 2018 2017
Passive Rechnungsabgrenzung R 60'000 41'040
Passive Rechnungsabgrenzung Zinsen Anleihensobligationen - 116'184 -
Passive Rechnungsabgrenzung Agio Anleihensobligationen - 87'500 -
Total 263'684 41'040
2.8 Verwaltungsaufwand

CHF 2018 2017
Buchfiihrungsaufwand B . -39'570 -21'330
Revisionsaufwand - - -56'752 -15'000
Beratungs- und Rechtsaufwand - B - -140'929 -
Ubriger Verwaltungsaufwand - -18'324 -2'865
Total -255'574 -39'195
2.9 Werbeaufwand

CHF 2018 2017
Total -524'843 -23'234

Es handelt sich um Werbeinserate und Kosten fiir den Internet Auftritt inklusive den Vertrieb von Obligationen.

2.10 Periodenfremder Ertrag

Beim periodenfremden Ertrag im 2017 handelt es sich um eine unerwartete Zahlung in Bezug auf eine wertberichtigte Forderung aus

den Vorjahren, welche vor Gericht erstritten werden konnte.

Beim periodenfremden Ertrag im 2018 handelt es sich um die Aufésung der Passiven Rechnungsabgrenzungen alter Jahre.

2.11 Periodenfremder Aufwand

Beim periodenfremden Aufwand im 2018 handelt es sich um die Auflésung der Aktiven Rechnungsabgrenzung alter Jahre.



3 Weitere Angaben

3.1 Vollzeitstellen

In der Enespa AG waren im 2018 1 Vollzeit- und 3 Teilzeitmitarbeitende angestellt. (Vorjahr: Keine)

3.2 Honorar der Revisionsstelle

Das geschatzte Honorar fiir die statutarische Revision der Jahresrechnung 2018 betragt CHF 18'000.00. (Vorjahr: CHF 15'000.00)

3.3 Ereignisse nach Bilanzstichtag
Durchfiihrung einer Kapitalerhéhung

Im Rahmen einer zu beschliessenden Kapitalerh6hung sollen Aktien der Enespa AG in einer bestimmten Mindesthéhe zu zeichnen

sein, um die Eigenkapitalsituation der Enespa AG zu verbessern.

Die Kapitalerhdhung findet nur statt, wenn ausreichend Kapital zur Durchfiihrung der Kapitalerhéhung einbezahlt wird und Aussicht
auf die erfolgreiche Wiederherstellung des ordnungsgemdssen Zustandes besteht.

Andernfalls wird die Kapitalerhéhung nicht durchgefiihrt und die Investoren erhalten den auf das Sperrkonto einbezahlten Betrag

zurtick.

3.4 Beteiligungen Kapital Stimmenanteil

2018 2017
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 80331 Miinchen € 50'000.00 100% 100%
Beteiligung Spatrol Betriebs GmbH, 1712 Sofia € 50'000.00  60% 60%
3.5 Falligkeit langfristige Verbindlichkeiten
CHF 2018 2017
Fallig innerhalb von 1-5 Jahren - - 3'606'850 770'612
Fallig nach 5 Jahren S - - 2
Total 3'606'850 770'612



5.5

Zeichnungsschein
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ENESPA AG - genehmigte Kapitalerh6hung 2020
Zeichnungsschein - Eintragungsgesuch

Unter Bezugnahme auf die dem Unterzeichneten bekannten Statuten (www.enespa.eu/statuten) der ENESPA AG, den
Ermachtigungsbeschluss der Generalversammlung vom 22.4.2020 betreffend die Schaffung von genehmigtem Kapital im
Betrag von max. CHF 750'000.00 durch Ausgabe von max. 750'000 Namenaktien zu CHF 1.00 (Stammaktien) sowie den
Ausfihrungsbeschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft vom 16.1.2021 betreffend Erhohung des Aktienkapitals der
Gesellschaft durch Ausgabe von max. 150°000 neuen Namenaktien zu CHF 1.00 nominal von CHF 1'719'152.70 um max.
CHF 150°000.00 auf CHF 1'869'152.70 zeichnet und instruiert der Unterzeichnete hiermit wie folgt:

Ich/wir zeichne(n) neue Namenaktie(n) ENESPA AG von je CHF 1.00 Nennwert
(min. 1000 Stk.) Valor 429.906.308 /ISIN CH 042 906 30 81 zum Ausgabepreis von CHF 17.00 netto
je neue Namenaktie und ersuche(n) um Eintragung auf meinen/unseren Namen im
Aktienregister.

Zeichner/wirtschaftlicher Berechtigter
OHerr OFrau O Firma

Name, Vorname / Firma

Geburtsdatum

Strasse / Nr.

PLZ, Ort / Domizil

Land/Nationalitat

Telefon tagsiber

E-Mail-Adresse

Kontobelastung fiir Aktienzeichnung / Depotdaten fiir Titeleinlieferung

Name und Adresse der Depotbank

Name des Kundenbetreuers

Konto-Nr. (IBAN)

Depotnummer fir Titeleinlieferung

Depot lautend auf

Eintragungsvoraussetzung

Ich/wir nehme(n) davon Kenntnis, dass mich/uns die ENESPA AG aufgrund statutarischer Eintragungsbeschrankungen als Aktionar mit Stimmrecht ganz
oder teilweise ablehnen kann. Ich/wir erklare(n), dass ich/wir die Aktien fir eigene Rechnung und zu meinem/unserem rechtlichen und wirtschaftlichen
Eigentum und nicht fiduziarisch oder sonst wie fir Dritte Gbernehme(n). Sollte(n) ich/wir im Einzelfall vom Grundsatz abweichen, werde(n) ich/wir die
Bank darlber informieren.

Aktienzertifikate Titel-/Verbriefungsart

Ich/wir nehme/n zur Kenntnis, dass die Namenaktien der Gesellschaft als Wertrechte ausgegeben und als Bucheffekten gefiihrt werden und dass jede
Aktionarin und jeder Aktionar von der Gesellschaft jederzeit die Ausstellung einer Bescheinigung tiber die in ihrem / seinem Eigentum stehenden
Namenaktien verlangen kann, jedoch keinen Anspruch auf Druck und Auslieferung von Urkunden fiir Namenaktien oder auf Umwandlung der
ausgegebenen Namenaktien in eine andere Form gemass Bucheffektengesetz hat. Die Ubertragung der als Bucheffekten gefithrten Namenaktien und
die Bestellung von Sicherheiten an diesen richten sich nach den Bestimmungen des Bucheffektengesetzes. Eine Ubertragung oder Bestellung von
Sicherheiten durch schriftliche Abtretungserklarung (Zession) ist ausgeschlossen.

Liberierungsverpflichtung

Ich/wir verpflichte(n) mich/uns hiermit bedingungslos, die dem gesamten Ausgabebetrag von CHF der von mir/uns gezeichneten
Namenaktien entsprechende Einlage durch Bareinlage fir Rechnung und zur freien Verfligung der ENESPA AG auf das

Kapitaleinzahlungskonto der ENESPA AG bei der Berner Kantonalbank (zu Gunsten Konto IBAN CH92 0079 0016 5901 9211 4 lautend auf ENESPA AG,

CH-9050 Appenzell mit Vermerk "Zeichnung in Kapitalerhéhung 2020") bis spatestens am 12.4.2021 zu leisten (Eingang).

Ort und Datum Unterschrift

Diese Zeichnung ist bis spdtestens 31.03.2021 einzureichen an: Enespa AG, Wiihrestrasse 2a, CH-9050 Appenzell

Februar —Marz 2021


http://www.enespa.eu/statuten
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1.Lagebericht

Geschiftsverlauf und wirtschaftliche Lage der ENESPA AG

Kaum ist die COVID Pandemie am Abklingen, gehdrt der Umweltschutz zu einem der Hauptthemen. Der
Umweltschutz, im Speziellen der Plastikmill bleibt ein Thema fiir die Allgemeinheit. Plastikabfall ist wieder in
den Mittelpunkt geriickt, bei der Politik und in allen Medien. Jeder versucht mit dem Thema Abfallproblematik
an seinem Image zu arbeiten. Die Flut von Ansatzen und Informationen hat eine Dimension angenommen, die
ganz schwer einzuschatzen ist. Wir freuen uns, dass zu diesem Thema mit allen Mitteln an der Sensibilitat der
Bevolkerung gearbeitet wird.

Wir sind nach wie vor liberzeugt, dass der richtige und faire Umgang mit dem Plastikabfall im Sinne der
Kreislaufwirtschaft, dem Image vom Plastik generell guttut.

Diese Tragweite der Plastikabfallthematik erleichtert es uns, das Enespa-Projekt aktiv, konsequent und trotz
Hindernissen, Schritt um Schritt umzusetzen. Nach 17 — monatigem Stillstand, verordnet durch die
eidgendssische Finanzmarktaufsicht, sind wir seit Februar 2020 wieder im konsequenten Aufbau und der
Entfaltung unserer Firma.

Das Jahr 2020 war gepragt von der COVID Pandemie. Wir erlitten zwei komplette Lockdown beim
Produktionsaufbau in Deutschland. Auch unsere Lieferanten verzeichneten Komplettausfalle, die wir mit viel
Beharrlichkeit und Fantasie |6sen mussten. Die unterschiedlichsten Pandemiemassnahmen und gesetzlichen
Vorschriften, die sich fast taglich zu dndern schienen, erschwerten vor allem unsere Reisetatigkeit und
Verhandlungen in einer nicht vorsehbaren Dimension. Wir hatten durch diese unkalkulierbare Situation
gliicklicherweise keine direkten finanziellen Schaden zu beklagen. Die verlorene Zeit ist jedoch nicht wieder
aufzuholen. Wir kdnnen jedoch stolz darauf sein, dass wir auch einen noch so herausfordernden Umstand
ohne nennenswerten Schaden liberstanden haben.

Wir haben intensiv mit unserem technischen Partner Biofabrik zusammengearbeitet. Die erste Anlage wurde
im September 2020 mit einer Kapazitat von 250 Kg / Tag zu Testzwecken in Betrieb genommen. Die
internationale Presse, BBC London berichtete iber die Weltneuheit.

Als nachste Ausbaustufe wurde im Geschéftsjahr das erste Modul von 1'000 kg/ Tag in der industriell
gefertigten Form aufgelegt mit dem Ziel, im Jahre 2021 die erste Produktionsstufe starten zu kénnen. Parallel
dazu wurden an mehreren Orten in Deutschland die Behorden involviert, um bei der Standortwahl flexibler zu
sein.

Um unsere Bilanz wieder auf eine solide Grundlage zu stellen und die Finanzierungslage der ENESPA AG zu
stabilisieren haben wir die Finanzierung aus eigener Kraft intensiviert und ausgebaut. Der Verwaltungsrat hat
am 3. Méarz 2020 beschlossen (notariell beglaubigt am 22.4.2020), ein genehmigtes Aktienkapital von CHF
750’000.00 zu schaffen, dass ihn erméchtigt, Kapitalerhdhungen, auch in Teilbetrdgen innert zwei Jahren
vorzunehmen.

Des Weiteren hat der Verwaltungsrat entschieden eine Obligationsanleihe zu emittieren. Hierzu wurde die
ENESPA AG, Balzers gegriindet, die in Begleitung der lokalen Finanzmarktaufsicht Liechtenstein FMA, eine
Obligationsanleihe mit einem jdhrlichen Zinssatz von 4.5 %, einer Laufzeit von vier Jahren vom 10.9.2020 bis
10.9.2024 ausgegeben hat.

Unsere Finanzierungsbemiihungen etablieren und steigern sich von Monat zu Monat. Wir erreichten per April
2021 ein Volumen von runden 10 Mio. CHF, welches nebst der Deckung der laufenden Betriebskosten
ausschliesslich fir Investitionen in den Ausbau des Maschinenparkes unseres Projektes verwendet wird.



Insgesamt sehen wir die ENESPA AG in einer Situation, die finanziell immer noch herausfordernd ist, jedoch
eine stabile und fundierte Grundlage hat, um im Markt erfolgreich zu sein und bauen unsere Bemihungen
stetig aus. Da die ENESPA AG sich in einer Wachstumsphase befindet und wir noch Verlustvortrage haben,
kdénnen wir aus gesetzlichen Vorschriften keine Dividende ausschiitten. Die Generalversammlung nimmt dies so
zur Kenntnis.

Wir sind zuversichtlich, mit den eingeleiteten Massnahmen fiir die Zukunft gerlistet zu sein und freuen uns im
Jahre 2021 in Produktion zu gehen.

Mitarbeiter der ENESPA AG

Wir diirfen mit Stolz verkiinden, dass alle Mitarbeitenden, die wir durch die amtliche Intervention freizustellen
mussten, wieder zu uns zuriickkamen. Wir konnten zudem Experten der Raffinerietechnologie gewinnen, die
unser Team fiir den Moment als Freelancer unterstitzen. Wir werden mit Bedacht unser Team ausbauen und
unsere Professionalitdt stetig vertiefen und verbreitern.

Durchfiihrung der Risikobeurteilung

Risiken sind ein wesentlicher Bestandteil der Geschaftstatigkeit. Die ENESPA AG verfolgt kontinuierlich ein
Risikomanagement zur Beurteilung, Analyse, Uberwachung und Steuerung wesentlicher Risiken. Dariiber
hinaus werden auch Chancen fiir das Unternehmen identifiziert. Durch einen angemessenen Risikosteuerungs-
und Controlling-Prozess wird sichergestellt, dass alle Risiken entsprechend beriicksichtigt werden. Ein
wesentliches Ziel ist es, friihzeitig Risiken zu erkennen und potenzielle Verluste zu vermeiden. Wir erfahren
wachsendes Interesse von grossen namhaften Konzernen, die auf uns aufmerksam werden und lhr Interesse
bekunden, uns in allen Bereichen zu unterstiitzen.

Das interne Kontrollsystem der ENESPA AG umfasst alle Grundsatze, Verfahren und Massnahmen, die die
Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und Ordnungsmassigkeit der Rechnungslegung sowie die Einhaltung der
massgeblichen rechtlichen Vorschriften sicherstellt. Es orientiert sich am internationalen «COSO» Modell und
umfasst die Komponenten Kontrollumfeld, Risikobeurteilungsprozess, Kontrollaktivititen und Uberwachung
des IKS (internes Kontrollsystem). Wir haben im laufenden Jahr schnell gelernt und wesentliche Anderungen
eingeleitet, um das ganze Kontrollsystem wirksam aber effizient zu gestalten. Die Gesamtverantwortung fur
das zur Risikoabsicherung erforderliche interne Kontrollsystem liegt beim Verwaltungsrat der ENESPA AG, der
den Umfang und die Ausrichtung der eingerichteten Systeme anhand spezifischer Anforderungen der ENESPA
AG konzipiert. Die ENESPA AG konzentriert sich im Wesentlichen auf manuelle Prozesskontrollen als
Bestandteil der prozessintegrierten Massnahmen.

Bestell- und Auftragslage

Die ENESPA AG konzentriert sich auf den Betrieb der eigenen Industrieanlagen. Der Fokus liegt zurzeit auf dem
Industriepark Schwarze Pumpe, Spreetal, Deutschland, um dort von den verschiedensten lokalen Vorteilen wie
komplett entwickelten Infrastrukturen, Férdermdglichkeiten und dem Arbeitsmarkt zu profitieren.
Nichtsdestotrotz flihlen wir uns und unseren Investoren verpflichtet auch hier nicht alles nur auf eine Karte zu
setzten. Wir evaluieren weitere Standorte, um uns abhangig und im Sinn einer ganzheitlichen Betrachtung zu
entscheiden, wo wir letztendlich unsere Kraft biindeln wollen. Die Zusammenarbeit mit den lokalen Behérden
ist eine Herausforderung, wir haben jedoch in der Zwischenzeit an verschiedenen Orten hervorragende
Unterstiitzung. Das Anfragenportefeuille fir die entwickelte Technologie und das generelle Interesse an der
Kreislaufwirtschaft wachst stetig.

Forschungs- und Entwicklungstatigkeit

Im laufenden Jahr waren wir damit beschéftigt, die industrielle Fertigung unserer Anlagen zu realisieren, sie zu
testen und um sie fiir die Produktion freizugeben. Wir meisterten Herausforderungen wie die Optimierung von
Komponenten oder Anpassungen verursacht durch neue Zusammensetzungen des Inputmaterials. Wir werden
die Optimierung unserer Produktion und Anlagen vorantreiben sowie neue Produkte, Produktions- und
Investitionsmodelle entwickeln, um uns von eventuell aufkommender Konkurrenz abzuheben.



Aussergewohnliche Ereignisse

Die ENESPA AG unterscheidet einerseits zwischen solchen Ereignissen, die nach dem Abschlussstichtag 31.
Dezember 2020 eingetreten sind, und deren Kenntnis wir dem Bilanzleser nicht vorenthalten méchten, und
solchen besonderen Ereignissen, die wahrend des Berichtsjahres eingetreten sind und den Geschaftsverlauf
2020 wesentlich beeinflusst haben.

Besondere Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Banken und Grossinvestoren als Unterstltzer fiir Startups haben in der Zwischenzeit unser Potential erkannt.
Wir hoffen nun die ersten Anfragen im kommenden Jahr 2021 realisieren zu konnen. Wir haben das eigene
Finanzierungskonzept ausgebaut und mit Erfolg begonnen dies umzusetzen. Die ENESPA AG hat zwei
Instrumente, eine Obligationsanleihe und Aktien zur Schaffung von zuséatzlichem Kapital auf den Markt
gebracht, die uns Unabhangigkeit garantieren, unsere Vorhaben wie geplant durchfiihren und ausbauen zu
kdnnen.

Wir haben in der Zwischenzeit Aufmerksamkeit und Glaubwiirdigkeit Banken und Grosskonzernen erreicht. Das
Management hat den Verwaltungsrat verstarkt, der mit seinem zuséatzlichen Know-how und kritischer
Beurteilung die ENESPA AG unterstiitzt und voranbringt.

COVID-Pandemie

Alle wissen, dass es eine besondere Herausforderung war in solch schweren Zeiten als industrielles Startup
ohne Grossinvestor tiberhaupt zu Uberleben. Als direkt betroffenes Unternehmen, welches all den Wirren und
taglich sich andernden politischen Entscheidung ausgesetzt war, beschranken wir uns auf eine Botschaft: « Wir
haben Uberlebt.» Wir gehen noch starker aus dieser Krise hervor und konzentrieren uns auf die gemeinsame
Zukunft mit unseren Investoren.

Ausblick (Zukunftsaussichten)
Gesamtwirtschaftlicher Ausblick

Die zukinftige Entwicklung der Weltwirtschaft und auch der Gesamtwirtschaft in der Schweiz und Europa
hangt in grossem Masse von der Erholung aus der Pandemie ab. Die weltweite Entwicklung der Schuldenkrise
im Euroraum und der filhrenden Devisenkurse (EURO, USD) ist wohl etwas in den medialen Hintergrund
geriickt, jedoch fir alle Unternehmer immer noch sehr prasent. Sofern sich die Situation in den kommenden
Jahren verbessert, kann von einer insgesamt starker wachsenden Weltwirtschaft ausgegangen werden.

Die Notenbanken haben im Verlauf des vergangenen Jahres weltweit wie seit langerer Zeit ihre Geldpolitik
gelockert und einen sehr expansiven Kurs verfolgt. Wir hoffen, dass die Wirtschaft in den kommenden Jahren
wieder wachsen wird.

Auf dem politischen Parkett nimmt die Diskussion tiber die Abfallberge zT immer groteskere Formen an. Die
zurtickliegende Entscheidung von China, sich der Abnahme von Plastikmill trotz des lukrativen Geschéftes zu
entsagen, hallt immer noch nach und bringt die Recyclingindustrie an ihre Grenzen. Deutschland kampft
weiterhin mit den 560 000 Tonnen / Jahr Plastikmiill, der auf irgendeine Art und Weise recycelt werden soll.
Der Ausstieg aus der Atomenergie und den Kohlekraftwerken bis 2030 wird das zukiinftige Umfeld fir unser
Projekt langfristig positiv beeinflussen. Wir erwarten daher, dass unser Projekt auf breiter Front Unterstiitzung
bekommt.



Erwartete Entwicklung der ENESPA AG

Die ersten Monate des aktuellen Geschéftsjahrs sind sehr vielversprechend. Wir erfahren auf breiter Basis
Anerkennung, nun auch von Grosskonzernen. Die ersten Banken haben ihr Interesse bekundet aber auch
eigene Finanzierungsmoglichkeiten wie die Crowdfinanzierung, die uns weiterhin erlauben unabhéangig zu sein,
stimmt uns positiv, zukiinftigen Hindernisse zu bewaltigen. Zwischenzeitlich erhalten wir auch von langjahrigen
Investoren Komplimente, die unsere Kommunikationspolitik gutheissen, unser Vorankommen mit unserem
Projekt und Zukunftsstrategien bejahen und uns mit zusatzlichen Investitionen belohnen.

Wir werden im kommenden Jahr 2021 mit der ersten Produktion starten und das Volumen stetig steigern, um
unser Ziel von 200 Tonnen / Tag Verarbeitungskapazitat so schnell wie méglich zu erreichen. Es gibt noch viele
Hurden, aber wir werden die Herausforderung annehmen, mit persénlichem Engagement, gepaart mit
Bescheidenheit und der bereits bekannten Beharrlichkeit.

Im Jahr 2021 konzentrieren wir uns auf einen Standort fir die Umsetzung der weltweit ersten industriellen,
modularen Anlage.

Wir werden grosse Industriekonzerne fiir unser Projekt gewinnen und gemeinsam monatlich schneller wachsen
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und von uns reden machen.

ENESPA AG

Woihrestrasse 2a, CH-9050 Appenzell
Telefon +41 71 511 55 41
info@enespa.eu
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B Kurzfassung

Wer sind wir? Erfolgsbilanz und Potenzial
Enespa AG, mit Sitz in Appenzell, Schweiz, mit Tochtergesellschaften e mehrals 5 Mio CHF uber Crowdfunding (Aktien und Anleihen) gesammelt
e Enespa GmbH, Deutschland (100%): Produktion e entwickelte Thermolysemaschine, mitentwickelte WASTX-Maschine mit Biofabrik GmbH

* Enespa AG, Balzers FL (100%): Finanzierung, bisher eine Anleihe in CHF ausstehend e etablierte Kunststoffabfall-Kooperationsmodelle mit lokalen Behérden in Deutschland

e Absichtserklarung des potenziellen Kaufers erhalten

Geschaftsmodell e Blaupausen fiir die Massenproduktion auf modularer und dezentraler Basis

e Potenazial: First Mover des industrialisierten chemischen Kunststoffrecyclings, skalierbar,

e wir nehmen gemischte Kunststoffabfélle (PE, PP, PS...), verwandeln sie Uber einen i L .
profitabel, vollstandig zirkular, dezentral

Thermolyse (Pyrolyse)-Prozess in ein hochwertiges White Oil (Paraffin6l) und
verkaufen es an Firmen, die wieder Kunststoff produzieren

e wir bekommen Geld fir den Plastikmll durch den Recycling-Prozesskreislauf in Geschaftsfiihrung und Beirat

Deutschland
e es entsteht sehr wenig CO2 wihrend des Prozesses (nur die Energie zum Erhitzen) e Cyrill Hugi, CEO Griinder und Mehrheitsaktionar; Prasident des Verwaltungsrats
e Merkmale: 1000 kg -> 1000 Liter O, kein fliissiger Abfall, fester Abfall als Russ separat * Stefan Abele, COO; Mitglied des VR

gesammelt und verkauft e Christian Horler CFO; Mitglied des VR

e Oliver Riedel CTO, Griinder und Inhaber der Biofabrik GmbH; Mitglied des VR

Einladung an potentielle Grossinvestoren

e Der Betrieb von nur 1 Einheit (5 t/Tag) ist aufgrund von Fixkosten wie Personal, Miete usw. nicht sehr effizient. Eine ideale Grésse waren 40 Einheiten oder mehr.
e jede Einheit, die 5 t/Tag Kunststoff aufnimmt, kostet 1,2 Mio. EUR (einschliesslich Installation)
e ca. 20 Mio. CHF an Kapital (Eigen- oder Fremdkapital) fiir die Enespa AG waren ideal fiir den Start der Industrialisierung... warum?
— wir kdnnten 20 Einheiten kaufen, die Produktion starten und das erste Ol verkaufen; 20 Einheiten wiirden 2,5 Mio. EUR Cashflow pro Quartal produzieren.
— von dort aus kdnnten weitere Kredite (Bankdarlehen) genutzt werden, um bis zu 100 Einheiten im Laufe von 12-15 Monaten zu hebeln, alternativ wird auch mehr Eigenkapital benétigt
— der nachste Schritt ware die Erhéhung der Produktionskapazitdt auf 200 Einheiten innerhalb von 12-15 Monaten, finanziert durch Cashflow, Fremdkapital und bei Bedarf weiterem EK
e bei aktuellen Preisen fur den Kunststoffeinkauf von 150 EUR/t und 450 EUR/t fiir den Output kénnten sich EBIT-Margen > 30% ergeben (siehe Finanzen unten)



B Unternehmen im Uberblick

Kurzbeschreibung der Geschiaftsidee

Firmengeschichte

e Enorme Mengen an Kunststoffabfallen werden immer noch nicht recycelt, weil es sich nicht

Was wir tun rechnet. Die Auswirkungen auf die Umwelt sind katastrophal
OOO e Gemischte Kunststoffabfille sollten auf energieeffiziente, nachhaltige und CO,-freie Weise in
r \r \’ W den Materialkreislauf zurickgefiihrt werden; entweder als neuer Kunststoff oder als griiner
Kraftstoff
e Enespa hat eine Losung entwickelt, um den Kreis auf effiziente Weise zu schliessen
Geschiftlich e Der Markt ist stark reguliert (Deutschland), bietet aber deshalb interessante
Geschaftsmoglichkeiten
— e Recycler zahlen Geld, um Kunststoffe loszuwerden, das ist ein Teil unseres Einkommens; das
i produzierte Ol ist auch fiir Ol- und Chemieunternehmen wertvoll, wenn Qualitat und
== Umweltfreundlichkeit garantiert sind

e der Markt ist noch nicht entwickelt, aber riesig und profitabel, deshalb wollen wir schnell handeln

Firmenprasenz e Schweiz: Heimatbasis, spater: Produktionsstandort, F&E

e Deutschland: Produktionsstandort
e Liechtenstein: Finanzierungsgesellschaft

Meilensteine

e Die Enespa AG hat vor 5 Jahren einen Prototyp entwickelt, der mit Hilfe des Thermolyseverfahrens Rohdl produziert
e Heute werden die Thermolysemodule von unserem Technologiepartner Biofabrik GmbH entwickelt und produziert

e Die Enespa AG konzentriert sich auf die Standortentwicklung und den Betrieb von Recyclingfabriken (Produktion und Vertrieb von
Paraffinol)

e Real-Life-Tests erfolgreich, Warten auf Zertifizierung

Phase 1 ('14-'17): Eigene Entwicklung der Thermolyse-Einheiten mit
verschiedenen Kooperationspartnern in Bulgarien, Deutschland und
Italien, Proof of Concept, erster Prototyp -> Make-Strategie

Phase 2 ('18): Wahrend wir tGber eine Anleiheemission bei
Kleinanlegern Geld einsammelten, um die Produktion zu starten,
schritt die FINMA ein und schloss die Enespa AG mit der
Begriindung illegaler Bankgeschafte. Unser Vergehen war, dass wir
das Falligkeitsdatum und die Emissionspreisbedingungen wahrend
des Prozesses angepasst haben, um die Kunden besser zu bedienen

Phase 3 ('19): Entwicklung einer Kaufstrategie durch Cyrill und
Stefan mit dem neu gefundenen Geschaftspartner Biofabrik GmbH
in Sachsen

Phase 4 ('20): Finanzielle Restrukturierung (ehemalige
Anleiheglaubiger wurden in das Eigenkapital Gberfihrt), Beginn der
genehmigten Kapitalerhéhung zur Verbreiterung der
Eigenkapitalbasis, Optimierung und Test der WASTX-Anlagen,
Organisation des Genehmigungsverfahrens, Verhandlungen mit
Kommunen in Deutschland tiber giinstige Konditionen zum
Produktionsstart

Phase 5 ('21): erfolgreiche Praxistests mit vielversprechenden
Ergebnissen

Ausblick: freigegebenes Datenblatt fiir Gerat und Prozess
hinsichtlich Energieverbrauch, Emissionszertifikat, Kreislauffahigkeit
und Carbon Footprint... Suche nach Geschaftspartnern fir den
industriellen Roll-out (iber die gesamte Wertschopfungskette ->
buy and operate Strategie



B Enespa AG, Appenzell und Tochtergesellschaften
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Parent Company Development and
Machine : G
Cyrill Hugi, Président _"'5él7v'e'r§/"" production facilities
Stefan Abele, Christian Horler
Oliver Riedel
| =
ENESPA AG, Balzers SRES Tl
ftsleit Financing o
Geschaftslei ung - i ontrol Centre
1007 RSdIRg) 100% subsidiary

Cyrill Hugi, CEO

Vertrieb und Forschung und

Produktion

Administration Entwicklung
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Eigentimerschaft / Management / Verwaltungsrat

Eigentumsverhaltnisse

Cyrill Hugi besitzt derzeit 53% des Kapitals und
63.8% der Stimmrechte. Der Rest gehort
Kleinaktiondaren, wobei keiner mehr als 2 % des
Kapitals oder der Stimmen besitzt

Kapitalstruktur
Die Enespa AG hat Stimmrechtsaktien und
Stammaktien.

Die Stammaktien wurden im Jahr 2020 mit der
Crowdfunding-Kampagne liber eine genehmigte
Kapitalerhéhung eingeflihrt, die noch andauert.

Ein Drittel der Stimmrechtsaktien wurde durch die
finanzielle Restrukturierung von 19/20 generiert.

Ein Crowd Funding mit einer mittelfristigen Anleihe
der Enespa AG, FL lauft noch: ausstehender Betrag
ca. 3.6 Mio CHF (3,5 Jahre Restlaufzeit; 4,5% fix)

Modell der Mitarbeiter-Gewinnbeteiligung

Es gibt drei Modelle: fiir Management/VR,
Vertriebsteam und fur andere Mitarbeiter. Alle
Modelle bieten die Moglichkeit, ein definiertes
Maximum an Aktien zu einem sehr gilinstigen Preis
zu erhalten.

Das Modell fir die Geschaftsfiihrung/VR (grosstes)
spiegelt die Situation wider, dass alle Mitglieder fir
mehrere Jahre und fortlaufend unter dem
Marktwert verglitet wurden, um die Liquiditat zu
schonen und die Enespa AG am Leben zu erhalten.

Cyrill Hugi
CEO und Griinder, Ingenieur, MBA

Hirn, Herz und Seele des Unternehmens; er
kennt die Technologie, die Markte auf der
Input- und Output-Seite, hat Erfahrung mit
industriellen Prozessen, verhandelt mit
Behorden, wirbt Geldmittel ein,
beaufsichtigt das Vertriebsteam bei der
Geldmittelbeschaffung, holt sich Hilfe, wenn
er nicht genug weiss (Online-Marketing,
Crowd-Funding, Recht, Buchhaltung,
Corporate Finance, IT usw.); flexibel und in
der Lage, die Strategie zu andern, wenn es
notig ist; fordert viel, gibt aber auch viel
zurlick, loyal und voller Energie!

Oliver Riedel
CTO

Griinder und Geschaftsfiihrer der Biofabrik
GmbH, Dresden, die weltweit innovative
Technologien und disruptive Losungen fiir
das nachhaltige Management von Energie-,
Erndahrungs- und Abfallproblemen entwickelt
und vermarktet

Stefan Abele
COO

Medizinstudium, Unternehmer und
Berater im Bereich erneuerbare Energien
und Recycling, grosses Netzwerk mit vielen
sehr nitzlichen Kontakten, die beim
Aufbau und Betrieb der Produktionsstatte
in Deutschland hilfreich sind; engagiert,
ausdauernd, professionell

Christian Horler
CFO

Master in Banking & Finance;
Investmentbanker, Dozent, Unternehmer,
Berater, Investor; effizient, effektiv,
zielorientiert, ganzheitlich und sehr
umweltbewusst



B Geschaftsmodell

Wie wollen wir Geld verdienen: die Quintessenz

Kerngeschaftsmodell

1. Wir nehmen gemischte
Kunststoffabfalle der Sorten PE,
PP, PB, PS, EPS an und erhalten
eine Recyclingvergiitung von ca.
150 EUR/t

2. Kunststoff reinigen und
sortieren, trocknen und
zerkleinern

3. Erhitzen von Kunststoff in einem
Reaktor ohne Sauerstoff,
Spaltung in
Kohlenwasserstoffmolekiile;
Vermeidung von CO,, anderen
Emissionen oder verschmutztem
Wasser; Auffangen von festen
Abfallen am Ende des Prozesses

4. Wir verkaufen hochwertiges Ol
an Chemieunternehmen, die
neue Kunststoffe herstellen, oder
verkaufen es an Olfirmen als
griinen Kraftstoff

Forschung Entwicklung
Strategie Produktionseinheiten (kaufen)
1. Verbessern von Sortieren, - WASTX-Gerate der Biofabrik GmbH
Reinigen, Trocknen, kaufen
Zerkleinern...
2. Verbesserung des
Thermolyseprozesses:
Energieeffizienz,
Reduzierung von Abfall und . .
Verschmutzung, Erhdhung Produktionsstétten
der Ausbeute - Einholen der Genehmigung bei den
3. Grosserer Reaktor kommunalen Behdrden
Qualifizierung fiir den - Zusammenarbeit mit lokalem
Verkauf von CO,- Kunststofflieferanten
Zertifikaten - Arbeitsplatze schaffen und
5. Herstellung von Fordermittel beantragen
Synthesegas - Kauf/Miete von Grundstiicken,
6. Verwendung von anderem  Einrichtungen, etc.

Unterm Strich

Unterm Strich (kaufen)

- Erhalten eines Preisnachlasses fur
jedes Gerat als Gegenleistung fiir die

Eingangsmaterial
(Kunstrasen, etc.)

Niedrigere Betriebskosten
(Cyrill, Stefan)

- Bevorzugte Lieferung als
Gegenleistung fir die Gewahrung
einer Franchisegebiihr beim
Olverkauf

- Eine Einheit fir 1,2 Mio. EUR
produziert zwischen 0,3-0,45 Mio.
EUR Cashflow pro Jahr, abhéngig von
der Grosse des Betriebs (Effizienz)

Bessere CO,-Bilanz
Geringere
Investitionskosten
Einkommen durch
Nullemission

Diversifizierung, breiterer
Markt, vielleicht héhere
Margen

Siehe 5.

Verbesserung der Qualitat des Gerats

Rohmaterialien

Kunststoff-Eingang

Mit dem Gelben Sack und dem
Griinen Punkt gibt es in Deutschland
eine etablierte Recyclingkette

Enespa wird fiir die Annahme der
gemischten Kunststoffabfalle (PE, PP,
PB, PS, aber nicht PET) bezahlt

Enespa wird Teil der Kette sein,
sobald der Prozess zertifiziert ist

Es gibt Lol fur Kunststoffabfalle >
200'000t

Die Qualitat des Einlaufs ist
entscheidend; deshalb wird die
Entwicklung von Sortier-, Reinigungs-,
Trocknungs- und
Zerkleinerungstechnologien
fortgesetzt

Unterm Strich

- Derzeit werden Preise von 150-200
EUR/t gezahlt

- Die EU fordert eine Steuer von 800
EUR/t ab 2021, so dass die Preise fir
die Aufnahme wahrscheinlich steigen
werden

-> Geld, das wir aus der
Kunststoffaufnahme bekommen, wird
voraussichtlich steigen!

Produktion Verkauf von Ol
WASTX (kaufen) Output “White Oil”
- Modular - Proben des von der

WASTX-Testmaschine
produzierten Ols wurden
an verschiedene
Raffinerien geschickt

Dezentrales

- Flexibel

- Hochgradig skalierbar

Alle bezeugen, dass die
Qualitat sehr gut ist und
die meisten sind begierig,

Jedes Modul kann
unabhangig arbeiten

- Geringer es zu kaufen
Wartungsaufwand - Wir suchen Kunden, die
durch hohe

es flr eine neue
Kunststoffproduktion
verwenden (Argument
der Kreislaufwirtschaft!)

Automatisierung

Cloud-Verbindung zur
gemeinsamen Nutzung

von Informationen Unterm Strich

- usw. - Fiir das White Oil werden

derzeit Preise von > 450
EUR/t gezahlt

Unterm Strich

- Kontinuierliche
Verbesserung der
WASTX beziiglich
Volumen, Abniitzung,
Effizienz, etc.

- Es wird erwartet, dass die
Preise weiter steigen
werden, da die
Olgesellschaften einen
bestimmten Teil ihres
Inputs aus nachhaltigen
Quellen verwenden
miussen

- Erstellen von Cluster mit
200 Einheiten

Franchising

Franchise-System
erstellen

- Verkaufen/Vermieten
von
Produktionseinheiten

Unterstiitzung bei der
Genehmigung, der
Installation, dem
Auffinden von
Kunststoffabfallen und
der Bezahlung dafir,
der Aufrechterhaltung
der Produktion und
dem Verkauf des
Olausstosses

Anspruchsvolle
Qualitatsstandards in
den oben genannten
Bereichen

Unterm Strich

- Franchisegebihren
erhalten

- Schnelles Wachstum
in vielen weiteren
Landern



B Geschaftsmodell

Technologie

Thermolyse-Technologie Materialbilanz der Thermolyse-Technologie
Thermolysis Air
T Thermolysis process gas
i
Pure Heating gases
Pre-process.  plastic 5-15%

Input 90%

Plastic 100% I_ Thermolysis
Waste oil
>100% - > 80%
Foreign
Exhaust gas bodies < 5%
Water
<5%
Ignition gas Solids
Raw material Waste water, unsuitable Residues: coke, inert material, Waste
types of plastic, foreign foreign bodies, waxy components water
bodies
Energiebilanz der Thermolyse-Technologie
Thermal energy Thermal energy
(cooler, radiation) (generator exhaust gas)
water
4-8% 0.5-2.5%
Chemical 77.5-88.5%
energy Chemical
(plastics) energy
( (paraffin oil)
Sale Electricity

Paraffin oil for refineries

AY

Generator
»  Conversion of the oil into
Paraffin oil L electricity
Chemical
energy
(residue)



B Geschaftsmodell

Wertschopfung, Risiken und Abhangigkeiten, Digitalisierung

Zusammenfassung

einen echten Mehrwert fur
Wirtschaft und Gesellschaft
schaffen

Beitrag zur Reduzierung des
CO,-Fussabdrucks

Risikomanagement
vorhanden

Gewinne erzielen und
Chancen nutzen

Schaffung guter Publicity
und eines guten Rufs fir
alle beteiligten Parteien

Wertsch6pfung

eine vollstandig integrierte Kreislaufkette fiir chemisches Recycling zu
schaffen, die entlang der gesamten Kette energieeffizient ist: Sammeln,
Sortieren, Reinigen, Produzieren, Verkaufen, Transportieren...

die Emissionsstandards in Deutschland sein

eine minimale Menge o, produzieren (hauptsachlich durch die Beheizung
des Reaktors, den Transport und allgemeine Geschaftsaktivitaten)

die riesigen Berge von (gemischtem) Plastikmiill teilweise loszuwerden

reduzieren den Bedarf an neuem Ol fiir die Produktion von hochwertigem
Kunststoff und damit auch die CO,-Produktion!

das Bewusstsein fiir das Recycling von Kunststoffen im Allgemeinen zu
erhéhen

Gewinne fiir die beteiligten Unternehmen und ihre Investoren erzielen

Marketing, PR, Investor Relations

wir nutzen soziale Medien, um Zugang zu Investoren zu erhalten und sie
Uber den Projektfortschritt zu informieren

wir evaluieren eine Plattform zur Fiihrung des Aktienbuchs und bieten
Investitionsmoglichkeiten in unsere Aktien und Anleihen an

Nebeneffekt der PR-Strategie: Wir erh6hen den Bekanntheitsgrad von
Enespa und ihren Dienstleistungen in der Offentlichkeit und ebnen den
Weg fiir einen spateren Boérsengang

Risiken und Abhangigkeiten

Risiken

Technik funktioniert nicht wie erwartet, Unfélle

Behorden, die die Regeln dandern oder neue einfiihren, schlechte
Publicity

neue Technologie oder Wettbewerber mit besserem Verfahren
entstehen

Zusammenarbeit mit Biofabrik wird schwierig

Allgemeines: Hohere Gewalt, Naturkatastrophen, etc.

Abhdngigkeiten

Schlisselpersonen, die ausfallen, hauptsachlich Cyrill Hugi oder Stefan
Abele, die anderen sind austauschbar

Moglichkeiten

Schnell einen Industriestandard entwickeln, Marktfiihrer werden,
Lizenzen vergeben, Franchisesystem schaffen, Fordermittel fir die
Schaffung von Arbeitsplatzen und EU-Férderung fiir Kreislaufprojekt
erhalten

Digitalisierung

die einzelnen Maschinen sind in einer Cloud verbunden, um Erkenntnisse
zu gewinnen und die Qualitat der Prozesse zu verbessern

Digitalisierung situativ nach Bedarf einsetzen



B Geschaftsmodell

Kunden, Preise und Risiken, Regulierung

Kunststoffaufnahme (gemischter Abfall)
* wir bekommen Geld fiir unser Inputmaterial, also sind die Lieferanten auch unsere Kunden

* wir wollen eng mit diesen Lieferanten zusammenarbeiten, um langfristig Zugang zu qualitativ
hochwertigen Abfallen (sortiert, gereinigt, getrocknet) zu erhalten, die auch vor Ort sind, um
lange Transporte zu vermeiden

Ol-Output (Paraffin)

* > 20 Firmen, die Testmuster erhielten, beurteilten die Qualitat als sehr hoch

* wir kdnnen uns darauf konzentrieren, den besten nachhaltig orientierten Kaufer zu finden
Preisrisiken

* sehr tiefe Rohdlpreise kdnnten Ol/Gas zur Herstellung von Kunststoffen billiger machen

* wir finanzieren in CHF und kaufen Vermogenswerte in EUR; sobald wir den Output
verkaufen, erhalten wir EUR; dieses Delta abzusichern ist einfach und wir erwarten langfristig
ohnehin einen niedrigeren EUR/CHF

Regulierung

» dieser Business Case hangt weitgehend davon ab, dass die Lander das Plastikmiillproblem
durch Bussgelder und finanzielle Anreize aktiv angehen wollen

* ab 2021 wird die Verbrennung von Kunststoffabfallen im EU-Raum verboten sein, was den
Einkaufspreis fur Kunststoffabfille weiter erhéhen wird

* EU-Kunststoffabfallsteuer von 800 EUR/t, die 2021 eingefihrt wird, wird dazu beitragen, die
Preise hoch zu halten

* essind Gesetze in Vorbereitung, die Kunststoffhersteller dazu zwingen, einen bestimmten
Anteil an recycelten Rohstoffen zu verwenden. Das wird die Einkaufspreise fiir unser
Paraffindl starken

* der Export von Kunststoffabféllen aus der EU ist nicht mehr erlaubt. Das bedeutet, dass der Schweiz,
Druck zum Recyceln noch grosser ist Liechtenstein

* neben dem Betrieb des Stromgenerators ist der Prozess CO,-neutral

* Die Sammlung und Verarbeitung von Kunststoffabfallen ist in Deutschland gesetzlich
geregelt und die Prozesse sind gut etabliert

* Kunststoffabfalle als Rohstoff sind in ihrer Zusammensetzung standardisiert, was fir den
Betrieb von Thermolyseanlagen von Vorteil ist

Geografische Verteilung

Deutschland

Osterreich

Kundengruppen (Verkauf der

Olproduktion)

Chemieunter
nehmen

Olgesellscha

ten

—
" )

Commodity-
Héndler

—

Recycling-
Unternehme
n (Franchise)

\f\

Gemeinden

"

Motivation:

Imageverbesserung (griin,
zirkular) mogliche Bussgelder
vermeiden

Motivation:

Bussgelder vermeiden

Motivation:

Die Nachfrage befriedigen, den
Ubergang zur
Kreislaufwirtschaft erleichtern

Motivation:

Kostenglinstig Abfall
loswerden

Motivation:

Interesse, Abfille
gesetzeskonform und zu
angemessenen Kosten zu
entsorgen



B Geschaftsmodell

Beschaffung / Produktion

Produktionsstandorte: Delitzsch oder Spreetal
(Sachsen), je nachdem, welche Gemeinde
schneller die Genehmigungen erteilt und einer
Zusammenarbeit zustimmt. Delitzsch ist jetzt
unser Favorit

Standorte Deutschland Delitzsch oder Spreetal (Bild), Sachsen (Deutschland)

Delitzsch,
Sachsen

Zulieferer: Biofabrik GmbH, Auftragsfertiger fir
die Buy-Strategie

Rohstoffe: d.h. gemischte Kunststoffe, die wir
von den Abfallabteilungen der Gemeinden und
von privaten Handlern bekommen; wir haben
Absichtserklarungen fiir langfristige
Abnahmevertrage, weil die Gemeinden den
Plastikmill unbedingt loswerden mussen.
Risiken sind Anderungen von Gesetzen und
Vorschriften, die zu einem maoglichen
Vertragsausfall fihren

Produktionskapazitdten: die
Produktionseinheiten sind klein und modular,
und wir haben einen Vertrag mit der Biofabrik,
um mindestens 200 Einheiten zu erhalten

Eindriicke Ausriistung und Infrastruktur

Infrastruktur: Die WASTX-Einheiten werden in
einem Standard-Schiffscontainer geliefert und
bendétigen nur wenig Schutz, es ist jedoch
geplant, eine Fertigungshalle in der Ndhe des
Recyclingbereichs zu errichten oder die Gerate
beim Recycler aufzustellen

Neue Infrastruktur: wird erst bendtigt, wenn der
Betrieb lauft und viel Cashflow generiert; neue
Infrastruktur kann weit im Voraus geplant
werden, alle andere Infrastruktur wie
Verwaltung ist bereits vorhanden

10



B Marktstruktur und Potenzial

Besondere Merkmale des
Marktes

® Zunachst missen wir alle
Beteiligten davon
Uberzeugen, dass dieser
Markt existiert

® danach wird schnell klar,
dass das Potenzial und die
Rentabilitat sehr hoch sind

® eine enge Zusammenarbeit
mit den Behorden ist
erforderlich

* wir missen die 6ffentliche
Meinung beeinflussen, um
die Nutzlichkeit des
chemischen Recyclings zu
starken

Enespa ist in einer guten Position, um einen Standard zu setzen und Marktfiihrer im chemischen Kunststoffrecycling zu werden

Trends und Auswirkungen

Recycling-Markt

Potential

Vertrage

gemischter
Plastikmiill ist

. und Prozesse, giinstig und
ein grosses . .
um das bietet ein
Problem... .
Problem zu hohes Gewinn-

tiberall!

Die
Regulierung ist

Enespa hat
Technologie

potenzial

I6sen

e Das chemische Recycling von gemischten Kunststoffabfallen ist ein Nischenmarkt, denn bisher fehlte es der Technologie an
Effizienz und es wurde noch kein hochwertiges Ol produziert
e unsere Technologie wird die Wahrnehmung dieses Marktes verandern und das Ergebnis wird ein neuer Massenmarkt sein

e Jahrlich werden weltweit 407 Mio. Tonnen Kunststoffe produziert (CareElite 2019) und nur 14% werden recycelt; in
Deutschland werden 60% verbrannt

e mit 40 Einheiten kdnnte Enespa 60’000 t Kunststoff pro Jahr umwandeln. Das sind etwa 1,5 % des NEUEN Kunststoffs, den
allein Deutschland jedes Jahr produziert, ganz zu schweigen von dem irgendwo gelagerten Plastikmdill

e das ist der Grund, warum uns mehrere Gemeinden langfristige Vertrage zur Abnahme von Plastikmiill gegen Geld anbieten

der gesamte Prozess hangt stark von verschiedenen vertraglichen Vereinbarungen ab. Die wichtigsten davon sind:
e Kauf der Geréate von der Biofabrik (eine eigene Produktion kdnnte auch wieder eine Option sein)

e Kaufvertrage fur den Kunststoff (Vorvereinbarungen sind vorhanden)

e Verkauf einer beliebigen Menge Ol zu einem guten Preis auf lange Sicht

11



B Marktstruktur und Eintrittsbarrieren

Eintrittshiirden? Jeder Schritt scheint nicht kompliziert zu sein, aber alles zusammengenommen ist nicht einfach.

* andere Unternehmen
werden versuchen, unsere
Technologie und unsere

Kunststoff
gewinnen, Ol

Verlassliche
Partner fiir

Hochgradig
industrialisiert,

Prozesse zu replizieren ?’Liz:lzllfeer:n reguliert und F/i\nu:::ir;:;:g
(Herausforderung einfach, nicht muss skalierbar und Verkauf

sein

angenommen!) wahr? notwendig

* jeder Schritt der
We rtschépfu ngskette ist Replizieren des Prozesses...

F\ICht k?mpIIZIe_rF’ aber die einfachster Teil, aber nicht trivial, der Abfall sollte nicht weit transportiert werden miissen (Carbon Footprint)
industrielle Effizienz Kunststoffe sammeln? e Im Idealfall bekommt man den Kunststoff von Profis (Kommunen), die bereits eine Vorsortierung, Reinigung und
unseres Ansatzes gibt uns "Ein Kinderspiel!" Zerkleinerung vorgenommen haben. Aber nach unserer Erfahrung kooperieren diese Gemeinden nicht mit jedem. Sie

. mussen sicherstellen, dass der Kunststoff vorschriftsmassig behandelt wird
den Wettbewerbsvorteil

° Big Oil kdnnte in diesen Plastik sortieren, reinigen, trocknen? e Esist keine leichte Aufgabe, wenn sie effizient und ohne grossen Energieaufwand durchgefihrt wird
. . . e wenn der falsche Input im Gerat landet, kann er den Prozess stdren; und nasses Material erzeugt verunreinigtes Wasser,
Markt EInStelgen 000 Oder sie "Sie brauchen nur bll/lge ArbEItSkrdfte” das schwer zu entsorgen ist

kdnnten mit uns

kooperleren Bedienung des Thermolysegerates

"o e Die Produktion und der Verkauf von Ol in Deutschland ist stark reguliert und erfordert eine Menge Papierkram,
einschalten, ausschalten, alles

* obwohl recht schnell Genehmigungen und Erfahrung und die Kéufer verlangen auch eine gleichbleibende Qualitat des Ols

- . automatisch!"
Cashflow-positiv, benotigt
es eine hohe Verkauf des Ols
Anfangsfinanzierun y : ' : ° I%ei den potenziellen Kaufern handelt es sich um grosse Industrieunternehmen, die konstante Qualitat und ein Minimum an
g & Wenn es einen Markt gibt, gibt es Ol benétigen, um mit lhnen ein Geschaft zu machen

auch einen Preis!"

12



B Hauptkonkurrenten

Soweit bekannt

Pyrum Innovations AG, Deutschland

¢ dhnliche Technologie, aber hauptsachlich
flir das Recycling von Altreifen

® Zusammenarbeit mit BASF SE
* Ausrollen einer 15'000t/Jahr-Anlage

Quantafuel, Norwegen
¢ dhnliche Technologie
* noch nicht in industriellem Massstab

Recycling-Technologien, Grossbritannien
¢ dhnliche Technologie
® noch nicht in industriellem Massstab

Grosste Wettbewerber auf dem Markt

Quantafuel,
Norwegen

Recycling-
Technologien,
Grossbritannien

Q)

Pyrum Innovations
AG, Deutschland

Abgrenzung zum Wettbewerb

e Enespa hat sehr hohe Werte der Leistung: 1000 Kilo Kunststoff entsprechen 1000 Liter Ol, was einen Wirkungsgrad von 90 % bei einer
Energieaufnahme von 0,5 kWh pro Kilogramm ergibt

e das Team ist sehr flexibel und erfolgreich bei der kontinuierlichen Verbesserung verschiedener Parameter

e wir haben ohne einen Industriepartner fast Marktniveau erreicht, das spricht fiir unsere Ingenieure

13



H Finanzen

Generische Planerfolgsrechnung

Diese Tabelle zeigt einen N Forecast: 3 periods, normal growth
generischen Plan auf Basis von Income statement 1 unit with 5000 kg/24h capacity 208 kg/h Parameters remarks
KOSte n rech nu ngsza h |e n Period/year 1 2 3 type Oil output in tons/year per unit 1314 latest tests showed a higher output by 10-20%
Number of units 10 40 100 Oil revenue EUR/t 450 prices up to EUR 550 shown
m q Revenues intake plastic in tons/year per unit 1460 see above
Er enthélt nicht den 1 [ Revenue oi 5913000 € 23652000 € 59130000 €| variable Intake Plastik EUR/t 120 prices up to EUR 200 shown
e|ge ntl |chen FI na nZIeru ngspla n 2 Intake_PIastik : 1'752'000 € 7'008'000 €  17'520'000 € variable . . .
Operational costs, Betriebsaufwand Price of one unit (incl. Installation) 1'200'000 €
4 Disposal 2% of revenue 118260 € 473'040 € 1'182'600 € variable Life expectancy unit years 10 could also be up to 20 years
Annahmen 5 | Power 547'500€  2190'000€  5475000€| variable
O . . . . 6 Replacement parts 821'400 € 3'285'600 € 8'214'000 € variable license biofabrik 10%
die Anzahl der Einheiten sind 7 | Maintenance, Service 111'400 € 445600€ 1114000 €|  variable Tax-rate 25% maybe lower possible
zu B e gl nn d es J a h res 8 Parts, consumables 182210 € 728'840 € 1'822'100 € variable interest on debt 5% will be lower, the more established we get
Personalaufwand finance mix: Debt 70%
verflgbar, voll finanziert und 9 [ Staff operational 456000€  4800000€  480'000 €| step costs EUR/CHF 1.10
. 10 General management, incentive compensation 1'000'000 € 2'365'200 € 5'913'000 €| partly var
p rOd u kt v 1 Administration, consulting, advisors 500'000 € 1'182'600 € 1'478'250 €  partly var
° . . Rent, Raumaufwand
Pa rameter sin d kO nservativ 12 | Rent/Factory building 50'000 € 100'000 € 200'000 €| fixed
(siehe rechts) Lizenzaufwand
13 | License to biofabrik 591'300 € 2'365'200 € 5'913'000 €| variable
other costs, libriger Betriebsaufwand
14 Advertising, PR, Investor Relations 500'000 € 500'000 € 500'000 € fixed
15 R&D 500'000 € 500'000 € 500'000 € fixed
Total Costs 5'378'070 € 14'616'080 €  32'791'950 €
EBITDA 2'286'930 € 16'043'920 € 43'858'050 €
16 Decpreciation units/Wastx 1'200'000 € 4'800'000 € 12'000'000 € linear
(Berechnungsgrundlagen an 17 Decpreciation building -> renting
A nf rage e rh 3 |t| iC h ) EBIT 1'086'930 € 11'243'920 € 31'858'050 € further remarks relating to numbers in Column "A"
| 18 | Interest 420'000 € 1'680'000 € 4'200'000 €| | 5.|a lot of the power consumption could be replaced by the generator, powered by the gas residual
EBT 666'930 € 9'663'920 €  27'658'050 € 10 compensation plans for management and employees
19 | Tax 166'733 € 2'390'980 € 6'914'513 €| 12 we might build a factory, same result
20 Netincome 500'198 € 7'172'940 € 20'743'538 € 15 to improve process and build one machine
21 Cashflow after tax 1'700'198 € 11'972'940€ 32'743'538 €

EBIT-margin 14% 37% 42%



H Finanzen

Finanzplan 21-25

Annahmen fiir '21

* Eigenkapitalerh6hung 15 Mio (1)

* Kauf von 10 Einheiten

* Erlose aus 2 Einheiten (2)

Annahmen fiir '22

* Erhéhung des Eigenkapitals um 5 Mio und
Neuverschuldung von 30 Mio (3)

* Kauf von 30 Einheiten

* Umsatzerlose aus 10 Einheiten (4)

Annahmen fiir '23-25

* Eigenkapitalerhhung um insgesamt 20
Mio

* Weitere Erhohung der Verschuldung zur
Hebelung der Geschaftstatigkeit

* Kauf von 190 Einheiten

(Die Zahlen sind der allgemeinen
Kostenrechnung entnommen, aber auf einer
realistischen Zeitachse)

in 1'000 CHF
Ertrags- und Kostensituation

Nettoumsatz / Wachstumsrate Nettoumsatz
Betriebsaufwand / Betriebsaufwand in % zu Nettoumsatz
Personalaufwand / Personalaufwand in % zu Nettoumsatz
Raumaufwand / Raumaufwand in % zu Nettoumsatz
Lizenz bio / Lizenz bio in % zu Nettoumsatz

Ubriger Betriebsaufwand / Ubriger Betriebsaufwand in % zu Nettoumsatz

Betriebsgewinn vor Abschreibungen (EBITDA)
Zinssatz kfr. Finanzverbindlichkeiten (Bank-Kontokorrent)
Zinssatz Ifr. Finanzverbindlichkeiten (Hypotheken/Darlehen)

Steueraufwand in % des Gewinns vor Steuem

2021
] K
387 23%
506 30%
55 3%
129 8%
109 7%
484 29%
5.0%
5.0%
25.0%

2022

(@)= pow

1918 23%
1207 15%
58 1%
637 8%
1075 13%

3373 41%

3.0%

4.5%

25.0%

2023

32'735 296%

7'595  23%
4157 13%
56 0%
2'521 8%
851 3%

17'556  54%

3.0%

4.0%

25.0%

2024

81'184 148%

18'835 23%

8'849 11%
57 0%
6'251 8%
844 1%

46'348 57%

3.0%

3.0%

25.0%

2025

160'744 98%

37'293  23%

16'396  10%

209 0%
12'377 8%
1'575 1%

92'894 58%

3.0%

2.5%

25.0%

Investitionsplanung
Maschinen und Mobilien
Investitionen (- Eingabe)
Desinvestitionen (+ Eingabe)
Buchwert bei Desinvestitionen
Immobile Sachanlagen (Liegenschaften und Grundstiicke)
Investitionen (- Eingabe)
Desinvestitionen (+ Eingabe)
Buchwert bei Desinvestitionen
Immaterielle Anlagen (Patente, Lizenzen, Goodwill)
Investitionen (- Eingabe)

Desinvestitionen (+ Eingabe)

Buchwert bei Desinvestitionen

-10'464

-38'880

-77'040

-127'200

-126'000

Total Investitionen (-) / Desinvestitionen (+) -10'464 -38'880 -77'040 -127'200 -126'000
in 1'000 CHF 2021 2022 2023 2024 2025
Erarbeitete (+) / Verbrauchte (-) Liquiditat (Free Cashflow) -10'500 -35'524 -61'748 -91'291 -54'953
Uberschiissige Liquiditat per Jahresanfang (+) 190 4'690 4'166 2'418 1127
Beanspruchung Kontokorrentkredit per Jahresanfang (-) 0 0 0 0 0
Netto-Liquiditdtsiiberschuss (+) / -unterdeckung (-) vor Finanzierung -10'310 -30'834 -57'582 -88'873 -53'826

Mittelherkunft/Mittelverwendung (Finanzierung)

Erh6éhung (+) / Reduktion (-) Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Erhohung (+) Eigenkapital/Stammkapital/Aktienkapital
Auszahlung (-) Gewinnanteil Eigentlimer (z.B. Dividende)

(1) Mst00f

30'000
5'000

50000
(3) 10000

80'000
10'000

50'000

Mittelbestand per Jahresende

Total Bestand Liquide Mittel 4'790 4'266 2'518 1227 100
davon nicht betriebsnotwendig (Liquiditatsiiberschuss) 4'690 4'166 2'418 1127 0
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (Kontokorrentkredit usw.) 0 0 0 0 3'826
Netto-Liquiditédtsiiberschuss (+) / -unterdeckung (-) nach Finanzierung 4'690 4'166 2'418 1'127 -3'826
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H Finanzen

Prognostizierte Zahlen fiir 2021 — 2025: Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz, Cashflows

Planerfolgsrechnung

in 1'000 CHF 2021 in % 2022 in %. 2023 in % 2024 in % 2025 in %
N; tz 1'670 100.0%) 8'267| 100.0% 32'735| 100.0% 81'184( 100.0% 160'744| 100.0%
Betriebsaufwand 387 23.2% 1'918 23.2% 7'595 23.2% 18'835 23.2% 37'293 23.2%
Bruttogewinn 1'283 76.8% 6'349| 76.8% 25'141 76.8% 62'349|  76.8%) 123'451 76.8%
Personalaufwand 506 30.3% 1207 14.6% 4157 12.7% 8'849 10.9% 16'396 10.2%
Raumaufwand 55 3.3% 58 0.7% 56 0.2% 57 0.1% 209 0.1%
Lizenz bio 129 7.7% 637 7.7% 2'521 7.7% 6'251 7.7% 12'377 7.7%
Ubriger Betriebsaufwand 109 6.5% 1'075 13.0% 851 2.6% 844 1.0% 1'575 1.0%
Betriebsgewinn vor Abschreit (EBITDA) 484 29.0% 3'373| 40.8% 17'556| 53.6%) 46'348| 57.1% 92'894 57.8%
Abschreibungen Maschinen und Mobilien 4'934 59.7%! 12'145 37.1% 11'825 14.6% 17'534 10.9%

Abschreibungen Immobile Sachanlagen
Abschreibungen Immaterielle Anlagen

Betriebsgewinn (EBIT) 484 29.0% -1'562| -18.9% 5'411 16.5% 34'523|  42.5%) 75'360 46.9%) H
Finanzaufwand (Fremdkapitalzinsen) 272 16.3% 17 0.2% 1'215 3.7% 2'411 3.0% 4'009 2.5% MlttelﬂussreChnung / CaShﬂ OW Statement
Gewinn vor Steuern und ei li Erfolg 213 12.7%) -1'579| -19.1% 4'196) 12.8% 32111 39.6% 71'350( 44.4%
Einmaliger, ausserordentlicher Aufwand
Einmaliger, ausserordentlicher Ertrag in 1'000 CHF 2021 2022 2023 2024 2025
Steueraufwand 53 3.2% 1'049 3.2% 8'028 9.9% 17'838 11.1% Reingewinn 159 -1'579 3'147 24'083 53513
Abschreibungen 0 4'934 12145 11'825 17'534
Netto Verdusserungsgewinn (-) / -verlust (+) Anlagevermégen 0 0 0 0 0
Zu- (+) / Abnahme (-) Ruckstellungen langfristig 0 0 0 0 0
C (klassisch) 159 3'356 15'292 35'909] 71'047
in 1000 CHF in 1000 CHF in 1000 CHF in 1'000 CHF in 1000 CHF in 1000 CHF Zu- (-) / Abnahme (+) Forderungen (Debitoren) o 0 0 0 0
1.1.2021 in%| 31.12.2021 in%| 31.12.2022 in%| 31.12.2023 in %| 31.12.2024 in%| 31.12.2025 in %) Zu- (-)/ Abnahme (+) Ubrige kurzfristige Forderungen 0 0 0| 0 0
|Flussige Mittel und Wertschriften 290 4790 4266 2518 1227 100 Zu- (-) / Abnahme (+) Vorrate, angefangene Arbeiten (abziiglich Anzahlungen) 0 0 0| 0 0
|Fordeningan (Debitoren) 0 0 0 0 0 0 Zu- (+) / Abnahme (-) Kurzfristige Verbindlichkeit Liefe d Leist, 195 0 0 0 0
Ubrige kurzfristige Forderungen 0 0 0 0 0 0 B -) Rurziristige Vert chkeilen aus Lisisrungen'und _eisungen -
Vorrite, angefangene Arbeiten (abziiglich Anzahlungen) 0 0 0 0 0 0 Zu- (+) / Abnahme (-) Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0 0| 0 0
Total Umlaufvermégen 290 17.1% 4'790 28.7% 4'266 8.5%| 2'518 2.2%| 1227 0.5%] 100 0.0%!| Cashflow aus G hiftstitigkeit -36 3'356 15'292| 35'909| 71'047
o o 20462 Py T 224'670 YRR Netto Investitionen (-) / Desinvestitionen (+) Maschinen und Mobilien -10'464 -38'880 -77'040 -127'200 -126'000
Immobile Sachanlagen 0 0 0 0 0 0 Netto Investitionen (-) / Desinvestitionen (+) Immobile Sachanlagen 0 0 0 0 0
WQ_ gAnme gr: ::::g 82.9% 11:;2 71.3% 4;:;2 91.5% 11:::2 97.8% 22;-3;3 99.5% 331:;2 100.0% fetilnvestiionse O Besinvesttionen thy mmaterele Snlagen 0 2 i 2 :
of lagevermdgen .9% i .3%) X .5%)| V .8%) X .5%| X .0%)| = = = = =
Total Aktiven 1'700] _100.0% 16'664] 100.0% 501086 1oo.o%| 113233 1oo.o%| 227316 1oo.o%| 334'555 ExeelCashfiow, E101500 E351524 EGHi7A8 Dl E3d953
+ Finanzaufwand (Fremdkapitalzinsen) 272 17 1'215 2'411 4'009
Lk in %| F b2 in % 12 in %, .12.. in %] .12.: in % 35 in %, S = = = " = =
Kurzfistie Verbindlichkeiten aus Li und Leistungen 195 0 0 0 o 0 Zu- (+) / Abnahme (-) Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (Kontokorrentkredit usw.) 0 0 0 0 3'826
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (Kontokorentkredit usw.) 0 0 0 0 0 3'826 Zu- (+)/ Abnahme (-) Langfristige Finanzverbindlichkeiten (Hypotheken, Bank usw.) 0 30'000 50'000 80'000 50'000
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 - - Finanzaufwand (Fremdkapitalzinsen) -272 -17 -1'215 -2'411 -4'009
To»taI'Fr‘e.mfik? |'u| kl.lrzfrlsﬂ 195]  11.5%] 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 3'826 1.1%] Free Cashflow (nefto) 10'500 5524 11748 11291 1127
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (Hypotheken, Bank usw.) 375 375 30375 80'375 160'375 210'375 Erhéhung (+) / Reduktion Stammkapital (z.B. Aktienkapital) 15'000 5'000 10'000 10'000 0
'Flfucﬁs':"und:n If-ml :M fristi I 3 5 22 ‘|°/I 3 o 2.3% 30'3 > 60.6% 80'3 o 1.0% 1603 5 0.6% 210'3 5 62.9% ~Sewinnausschiitung (2B, Dividenden) g g 9 9 g
o:tf re.m apital langfristi 75 1% 75 .3%| 75 .6%| 75 71.0%)| 75 70.6% 75 .9%| Zu- (+) / Abnahme (_) ﬂﬁssige Mittel 1'748
Eigenkapital/Stammkapital/Aktienkapital 1'660 16'660 21'660 31'660 41'660 41'660
Reserven, Bilanzgewinn inkl. Gewinnvortray -530 -371 -1'949 1'198 25'281 78'794
Total Eigenkapital 1130]  66.5% 16289  97.7% 19711 39.4% 32'858]  29.0%| 66'941 29.4% 120'454]  36.0%|
Total Passiven 1'700) 100.0%)| 16'664 100.0%) 50'086| 100.0%)| 113'233|  100.0%| 227'316 100.0%) 334'655| 100.0%|

e Zahlen auf hohem Niveau, keine Details, nach Kostenrechnungszahlen
e Grob konsolidiert mit GmbH und AG Balzers
e Umwandlung von EUR in CHF eingearbeitet



B Kontaktinformationen

Vielen Dank fur lhr Interesse.

Wir freuen uns darauf, mit
Ihnen zu investieren.

Fiir weitere Fragen, nehmen Sie bitte Kontakt mit uns auf

Cyrill Hugi: c.hugi@enespa.eu
Mobil +41 (0)78 731 07 78

Christian Horler: c.hoerler@enespa.eu
Mobil +41 (0)76 434 40 33
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B Disclaimer Enespa AG (Haftungsausschluss)

Diese Prasentation enthalt urheberrechtlich geschiitzte Informationen und darf ohne die entsprechende schriftliche Genehmigung des Geschaftsfihrers der Gesellschaft weder ganz noch
teilweise kopiert, vervielfaltigt, verwendet oder an Dritte weitergegeben werden. Diese Informationen sind das ausschliessliche Eigentum der ENESPA AG ("ENESPA" oder das "Unternehmen").
Die in ihr enthaltenen Informationen kdnnen jederzeit gedandert werden. Die Gesellschaft Gibernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung der bereitgestellten Informationen. Jeder, der diesen
Businessplan liest, sollte seinen Inhalt nicht als Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung interpretieren.

Die Aussagen, Schatzungen und Projektionen bezlglich der potenziellen Umsatze und Gewinne des Unternehmens sind zukunftsorientiert und enthalten subjektive Einschatzungen des
Verwaltungsrates. Die prognostizierten Finanzdaten wurden zur Unterstiitzung der Beurteilung des von diesem Plan erfassten Geschafts bereitgestellt, sollten jedoch nicht als genaue Darstellung
zukUnftiger Gewinne angesehen werden. Dies liegt daran, dass die prognostizierten Finanzdaten auf Schatzungen und hypothetischen Annahmen in Bezug auf Umstande und Ereignisse beruhen,
die noch nicht eingetreten sind und Schwankungen unterworfen sein kdnnen. Zusicherungen oder Garantien werden nicht gegeben. Darliber hinaus gibt es keine Garantie, dass die erwarteten
Renditen erreicht werden. Vielmehr konnen die Renditen schwanken und stark abweichen. Die in diesem Dokument enthaltenen Prognosen sollten in Verbindung mit den beschriebenen

hypothetischen Annahmen und Einschrankungen gelesen werden.

DIESE PRASENTATION DIENT AUSSCHLIESSLICH ZU INFORMATIONSZWECKEN UND STELLT WEDER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM
KAUF VON WERTPAPIEREN DER ENESPA AG DAR.
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