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derivative Produkte

Lang & Schwarz Aktiengesellschaft

Dusseldorf

Der Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als
zustandige Behorde unter der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdéffentlichen ist und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/71/ EG (,Prospektverordnung®), gebilligt. Die BaFin hat diesen Basisprospekt nur
beziglich der Standards der Vollstdndigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaR der
Prospektverordnung gebilligt. Eine solche Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der
Wertpapiere, die Gegenstand dieses Basisprospektes sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre
eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir ihre Anlage vornehmen.

Der Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (www.ls-d.de)
veroffentlicht. Dieser Basisprospekt ist ab dem 16. Méarz 2023 nicht m  ehr glltig. Die Pflicht zur
Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtige r neuer Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten b esteht nicht, wenn dieses Basisprospekts
ungultig geworden ist.  Der Basisprospekt ist nach seiner Billigung 12 Monate lang flr
offenliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt gultig, sofern er
um etwaige gemald Artikel 23 Prospektverordnung erfo rderliche Nachtrage erganzt wird.

Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger des Basispro spektes Uber derivative Produkte der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft vom 14. April 2021. Er tritt die Nachfolge fir den
Basisprospekt vom 14. April 2021 an, sobald dieser a  m 15. April 2022 seine Gliltigkeit verloren
hat.
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Allgemeinen Beschreibung des Angebotsprogramms

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des
Angebotprogramms dar und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Vollstandige
Informationen Uber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen sind daher
nur moglich, wenn die offentlichen Angebotsbedingungen der jeweiligen Einzelemission (die
»Endglltigen Bedingungen®) zusammen mit der Zusammenfassung flr die einzelne Emission
(die ,Emissionsspezifische Zusammenfassung“) und mit allen Teilen des Basisprospekts
(einschlieBlich etwaiger Nachtrage) gelesen werden.

Dieser Basisprospekt wird gemal Artikel 8 Verordnung (EU) 2017/1129 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim offentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/ EG
(,Prospektverordnung“ oder ,Verordnung (EU) 2017/1129) erstellt. Der Basisprospekt und
dessen Nachtrage werden gemal} Artikel 21 Prospektverordnung in elektronischer Form auf
der Internetseite der Emittentin unter www.ls-d.de veroffentlicht. Die fur eine Wertpapi-
eremission unter diesem Basisprospekt relevanten Endgultigen Bedingungen werden in
einem gesonderten Dokument so bald wie moglich bei Unterbreitung eines offentlichen
Angebots von Wertpapieren, und, sofern moéglich, vor Beginn des offentlichen Angebots der
betreffenden Wertpapieremission bei der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Breite Str. 34,
40213 Dusseldorf, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Billigung
Die Emittentin erklart, dass

(a) der Prospekt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustandiger
Behdrde gemal Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde,

(b) die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht diesen Prospekt nur bezliglich der
Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf der Verordnung (EU)
2017/1129 billigt,

(c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der angebotenenen Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Prospektes sind, und nicht als eine Beflrwortung der Emittentin
erachtet werden sollte,

(d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage
vornehmen sollten.

Dieser Basisprospekt wurde am 15. Marz 2022 gebilligt und ist gultig bis zum 15. Marz 2023.
In diesem Zeitraum wird die Emittentin in Ubereinstimmung mit Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2
Prospektverordnung unverziglich einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt verdffentlichen,
sollten in Bezug auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben wichtige neue
Umsténde eintreten oder wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten
auftreten oder festgestellt werden, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kdnnen.
Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der Prospekt
unglltig geworden ist.



Angebot und Verkauf

Die Emittentin beabsichtigt unter diesem Basisprospekt fortlaufend Emissionen von
derivativen Produkten, namlich Optionsscheine auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere,
Bonus-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Capped-Bonus-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Discount-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende
Wertpapiere, SFD-Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, Turbo-
Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf
Aktien/aktienvertretende Wertpapiere, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktien-
vertretende Wertpapiere, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende
Wertpapiere, Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Aktienkorb, Bonus-Zertifikate
bezogen auf einen Aktienkorb, Optionsscheine auf Indizes, [Bezeichnung des Index]
Indextracker-Zertifikate auf Indizes, [Bezeichnung des Index] Indextracker-Endlos-Zertifikate
auf Indizes, Capped-Bonus-Zertifikate auf Indizes, Bonus-Zertifikate auf Indizes, SFD-X-
Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-Turbo-Zertifikate auf Indizes,X-Turbo-Zertifikate auf
Indizes, Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes,
SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes,
SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes,
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Indizes, X-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Indizes, Endlos-
Turbo-Zertifikate auf Indizes, Optionsscheine auf einen Wechselkurs, SFD-Turbo-Zertifikate
auf einen Wechselkurs, Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs, SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikate auf einen Wechselkurs, Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs,
Optionsscheine auf auf Zinsterminkontrakte, SFD-Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte,
Turbo-Zertifikate auf  Zinsterminkontrakte, = SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate  auf
Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit
Roll-Over, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, Endlos-
Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over, SFD-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe,
Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe, Endlos-Turbo-
Zertifikate auf Rohstoffe, SFD-Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over, Turbo-
Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over, SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf
Future-Kontrakte mit Roll-Over, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-
Over, Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over, Endlos-Turbo-
Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over, SFD-Turbo-Zertifikate auf einen Fonds, Turbo-
Zertifikate auf einen Fonds, SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Fonds sowie Endlos-
Turbo-Zertifikate auf einen Fonds, zu begeben.

Die Abkirzung SFD steht fur ,Structure For Difference” bzw. fir ,straight forward dealing".
SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen [Endlos-]Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-[X-][Endlos-]Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieRlich vom Referenz-
preis des Basiswertes ab.

Die Emission der derivativen Produkte bedarf keiner besonderen gesellschaftsrechtlichen
dokumentierten Grundlage und dient der Gewinnerzielungsabsicht der Emittentin.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige
Emissionstermin, das jeweilige Emissionsvolumen und die Wahrung der Emission sowie der
jeweilige Verkaufspreis inkl. etwaiger mit dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin
jeder unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Emission sind den
entsprechenden Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Die Emittentin behélt sich eine
Aufstockung des unter diesem Basisprospekt begebenen Emissionsvolumens vor.

Im Falle eines Angebots von Derivaten mit Zeichnungsfrist ist die Dauer der Zeichnungsfrist
den entsprechenden Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Zudem finden sich in den
Endgultigen Bedingungen Angaben dazu ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren mdoglich ist. Die ggfs. zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmende
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Einzelheiten der Emission werden von der Emittentin unverziiglich nach Ende der
Zeichnungsfrist gemafl § 6, § 7 bzw. § 8 der jeweiligen Produktbedingungen verdoffentlicht.
Es kann zudem vorgesehen werden, dass die Zertifikate nach Ablauf der Zeichnungsfrist von
der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird
dann fortlaufend festgelegt.

Die Lieferung der verkauften Derivate erfolgt bei einer Emission mit Zeichnungsfrist nach
Ablauf der Zeichnungsfrist oder bei einer Emission ohne Zeichnungsfrist nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Derivate nach dem Valutatag
erfolgt die Lieferung gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Preisbildung

Der anfangliche Ausgabepreis wird vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes und
anschlieRend fortlaufend festgelegt. Sowohl der anfangliche Ausgabepreis der Zertifikate
bzw. Optionsscheine als auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestellten An-und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Der Anleger
kann die Zertifikate bzw. Optionsscheine zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle
mit der Ausgabe und ggfs. dem Vertrieb verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des
Anbieters enthalten (z.B. die Strukturierungskosten, Absicherungskosten, einschlie3lich einer
Ertragsmarge flr Emittentin bzw. Anbieter.)



Risikofaktoren

Der nachfolgende Abschnitt ist in Risikofaktoren im Zusammenhang mit den
Wertpapieren und der Emittentin unterteilt. In jede  m dieser Abschnitte sind die
Risikofaktoren in Kategorien und Unterkategorien aufge fuhrt. Die zwei wesentlichsten

Risikofaktoren einer Kategorie bzw. Unterkategorie we rden dabei - sofern zwei
Risikofaktoren in der Kategorie bzw. Unterkategorie a  ufgefiihrt sind - an erster Stelle
genannt. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch die Emittentin dabei auf

Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs

ihrer negativen Auswirkungen.

Die im Weiteren in einer Kategorie bzw. Unterkategorie aufgefuhrten Risikofaktoren ——

unter der Uberschrift ,Andere wesentliche Risikofaktoren *“ — sind nicht nach ihrer
Wesentlichkeit aufgeftihrt. FUr die mit dem Wertpapie  r verbundenen Risiken hangt die
Wesentlichkeit maf3geblich von den in den Endgultigen Bedingungen festgelegten

Parametern ab. Beispiele fir solche Parameter sind be ispielsweise bei
Optionsscheinen der Basiswert, Basiskurs, Bezugsverha Itnis, Ausubungsfrist etc.
Diese Parameter bestimmen sowohl die HOhe der Eintrit  tswahrscheinlichkeit eines
bestimmten Ereignisses und das damit verbundene Risi ko sowie den Umfang der
Auswirkungen auf das Wertpapier bei Eintritt des Ris ikos. Die Emittentin trifft hierzu
im Folgenden jeweils eine Aussage welche die Eintrit  tswahrscheinlichkeit ins
Verhaltnis zu moglichen Auswirkungen setzt. Die Eintri ttswahrscheinlichkeit wird
dabei in den einzelnen Risikofaktoren ins Verhaltnis zum jeweiligen Risikoereignis
gesetzt (z.B. je grofRer...desto wahrscheinlicher). Die Au  swirkungen des Eintritts des
beschriebenen Risikos wird so dann von der Emittent in  bewertet, indem
beispielsweise ein moglicher Teil- oder sogar Total  verlust bzw. sonstiger Verlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitalbetrages oder ein Ver fall des Wertpapiers
beschrieben wird. Die genannten Risiken konnen sich einzeln oder kumulativ
verwirklichen.

Aus den nachfolgenden Grunden sollten Anleger die D erivate nur kaufen, wenn sie
das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals — bis hin zu einem Totalverlust -
einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten tragen konnen.

Der Begriff Derivate dient als Sammelbegriff fir Fina  nzinstrumente, die von anderen
Anlageobjekten ,abgeleitet* sind und deren Kurs von de r Preisentwicklung dieser
Objekte (den Basiswerten) in hohem Mal3e abhangig si  nd. Zu den Derivaten zahlen u.a.
Zertifikate und Optionsscheine.

Wenn ein Anleger derivative Produkte kauft, die ein Re  cht zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen verbriefen, erw irbt der Anleger, wenn sich
seine Erwartungen erfullen, einen Anspruch auf Liefe rung oder Abnahme von
Wertpapieren, Devisen oder Rohstoffen zu einem von vo  rnherein festgelegten Preis.

Wertpapierspezifische Risikofaktoren

1. Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere er  geben

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken von X-Turbo-Zertifikaten

Bei X-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko, dass fur die Feststellung des Eintritts
eines Knock-out-Ereignisses neben dem Kurs des den Zertifikaten als Basiswert, z.B. des
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DAX® auch der Kurs eines weiteren Wertes, z.B. des X-DAX® malgeblich ist. Der X-DAX®-
Index ist der Indikator fir die DAX®-Entwicklung vorbérslich und nach Xetra®-Schluss. Bei
Xetra® handelt es sich um ein elektronisches Handelssystem der Deutsche Borse AG fir
den Kassamarkt.

Die Berechnung des DAX® beginnt um 9.00 Uhr und endet mit der Bestimmung des
Schlusskurses in der Xetra-Schlussauktion um ca. 17.30 Uhr, wahrend der X-DAX®
bdrsentaglich von 8.00 bis 9.00 Uhr und von 17.45 bis ca. 22.00 Uhr berechnet wird. Der
Zeitraum, in dem die Knock-out-Barriere beriihrt oder tber- bzw. unterschritten werden kann,
ist also erheblich langer als bei herkdmmlichen Turbo-Zertifikaten bezogen auf den DAX®,
womit sich das Risiko des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses erheblich erhdht.

Zudem sollten sich die Zertifikatsinhaber dariiber im Klaren sein, dass die Ermittlung des
Auszahlungsbetrages ausschlief3lich auf der Grundlage des Referenzpreises des Basiswerts
DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® bleiben in diesem Fall auRer Betracht. Ein am
Bewertungstag im Vergleich zum DAX® eventuell héherer (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. niedrigerer (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des X-DAX® wird flr
die Ermittlung des Auszahlungsbetrages nicht berlcksichtigt.

Risiken von Turbo-Zertifikaten

Bei einem TURBO-Zertifikat erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von
der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt und der den fur den Erwerb der TURBO-
Zertifikate gezahlten Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis
des Basiswertes bei Falligkeit stark gefallen ist.

Darlber hinaus tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum
Bewertungstag der in den Produktbedingungen festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht
oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle
von Turbo Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

In diesem Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten
marktgerechten Preis fir die Turbo-Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-
Ereignisses, mindestens aber dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag, um den der tiefste (im Falle von Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. hochste (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) Kurs des Basiswertes
innerhalb eines Zeitraumes von drei Stunden nach Eintritt des Knock-Out-Ereignisses den
jeweils geltenden Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten). Sollte dieser tiefste bzw. hiéchste Kurs
des Basiswertes allerdings den geltenden Basiskurs an diesem Tag unterschreiten (im Falle
von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreiten (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten), kann im
ungunstigsten Fall der Auszahlungsbetrag 1/10 Eurocent pro Zertifikat nicht Gberschreiten,
und es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.

Fur den Fall, dass bei den vorliegenden Turbo-Zertifikaten der Basiskurs der Knock-Out-
Barriere entspricht, betragt der Auszahlungsbetrag im Falle eines Knock-Out-Ereignisses
1/10 Eurocent pro Zertifikat.

Es kann damit nahezu ein Totalverlust des vom Inhaber der Turbo-Zertifikate eingesetzten
Kapitals eintreten.
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Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken von Endlos-Turbo-Zertifikaten

Bei Endlos-Turbo-Zertifikaten tragt der Anleger das Risiko dass sich der Basiskurs der
Zertifikate taglich verandert, wobei er sich im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten in der Regel
erhoht und im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten in der Regel vermindert und sich dadurch —
falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens den entsprechenden
Betrag erhdht bzw. vermindert — der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der Laufzeit
vermindert.

Risiken von Smart-Turbo-Zertifikaten

Bei Smart-Turbo-Zertifikaten tréagt der Anleger das Risiko, dass sobald (i) der Kurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Ausgabetag der Zertifikate den
jeweils gultigen Basispreis erreicht oder unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten)
bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten) oder (i) der
Referenzpreis des Basiswerts die jeweils giltige Knock-out-Barriere erreicht oder
unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. erreicht oder Uberschreitet (im Falle
von Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein "Knock-out-Ereignis"), die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelost gelten. In diesem Falle wird der
Auszahlungsbetrag von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) festgelegt und
wird mindestens 1/10 Eurocent pro Zertifikat betragen. Der Zertifikatsinhaber erleidet in
diesem Fall einen Verlust, der nahezu dem gesamten fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis
entspricht (Totalverlust).

Im Gegensatz zu den ,herkbmmlichen* Turbo-Zertifikaten ist bei einem Smart-Turbo
Zertifikat damit die Knock-Out-Barriere nur bei der Feststellung des Referenzpreises des
Basiswertes relevant.

Risiken von Optionsscheinen

Die Optionsscheine sind risikoreiche Instrumente bei denen der vollstandige Verlust des fir
den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kaufpreises maoglich ist (Totalverlust). Dies
ist insbesondere dann der Fall, wenn der Referenzpreis des Basiswertes den Basispreis
nicht unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen) bzw. nicht tberschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) und aufgrund der noch verbleibenden Restlaufzeit der Optionsscheine
nicht mehr damit zu rechnen ist, dass sich der Referenzpreis des Basiswertes rechtzeitig vor
dem Verfall der Optionsscheine wieder in die gewiinschte Richtung bewegen wird. Zu
beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursdnderung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts den
Wert der Optionsscheine Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kann.

Risiken von Indextracker bzw. Zertifikaten auf Indi Zes

Bei Indextracker-Zertifikaten bzw. Zertifikaten auf Indizes tragt der Anleger das Risiko, dass
sich der Kurs des Index nicht in die erwartete Richtung entwickelt und sich durch die Anlage
in die Zertifikate keine positive Rendite erzielen lasst. Hierdurch kann der Wert der Zertifikate
unter den Wert fallen, den die Zertifikate zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den
Zertifikatsinhaber hatten.

Risiken von Bonus-Zertifikaten
Bei einem Bonus-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Preis des dem Bonus-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes im Bewertungszeitraum (bei Bonus-Zertifikaten

mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
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Bewertungstag) der in den Produktbedingungen festgelegten Kursschwelle entspricht oder
diese unterschreitet In diesem Fall erhalt der Anleger bei Falligkeit nicht mindestens den
Barbetrag, sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Wertentwicklung des
Basiswertes abhangt und der den fir den Erwerb der Bonus-Zertifikate gezahlten Kaufpreis
unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes bei Falligkeit
stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Bonus-Zertifikate kann dadurch ein erheblicher Verlust
entstehen. Unter aulBergewdhnlich unginstigen Umsténden ist sogar ein Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Risiken von Discount-Zertifikaten

Bei einem Discount-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des dem Discount-
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag unter dem Héchstbetrag des
Discount-Zertifikates liegt. In diesem Fall erhalt der Anleger bei Falligkeit nicht den
Hochstbetrag, sondern einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Kurs des Basiswertes
am Bewertungstag abhangt und der den fur den Erwerb der Discount-Zertifikate gezahlten
Kaufpreis unter Umstanden wesentlich unterschreitet, wenn der Preis des Basiswertes am
Bewertungstag stark gefallen ist. Fir den Inhaber der Discount-Zertifikate kann dadurch ein
erheblicher Verlust entstehen, der umso groRer ausfallt, je tiefer der Kurs des Basiswertes
fallt. Unter auRergewohnlich ungtinstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

In jedem Fall sind bei Discount-Zertifikaten die Gewinnmdglichkeiten des Anlegers
unabhangig davon, wie hoch der Preis des Basiswertes steigt, immer auf die Zahlung des
Hochstbetrags begrenzt. Wahrend also auf der einen Seite bei steigenden Kursen des
Basiswertes die Gewinnmdglichkeiten fur den Anleger durch den Hochstbetrag nach oben
begrenzt sind, tragt der Anleger auf der anderen Seite bei fallenden Kursen des Basiswertes
das volle Verlustrisiko, wenn der Auszahlungsbetrag auf Grund des Wertverlustes des
Basiswertes gering ausfallt.

2. Risiken, die sich aus dem Basiswert ergeben, auf  den sich die Wertpapiere beziehen

Wesentlichster Risikofaktor

a. Risiken im Zusammenhang mit der Kurséanderung des dem derivativen Produktes
zugrunde liegenden Basiswerts

Der Wert der Derivate hangt vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes ab.

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages ist bei derivativen Produkten grundsatzlich an
die Kursentwicklung (Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Derivate
gebunden.

Eine Kursénderung oder auch schon das Ausbleiben einer Kursadnderung des dem
derivativen Produktes zugrunde liegenden Basiswertes kann den Wert des Derivates
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Der Inhaber eines Derivates kann im
Falle einer begrenzten Laufzeit nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Derivates
rechtzeitig wieder erholen wird.

b. Risiken bezogen auf der Basiswert Aktie bzw. aktie  nvertretendes Wertpapier
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Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken, die sich aus Schwankungen des Aktienkurses ergeben sowie das Risiko der
Zahlungsunféhigkeit des Aktienemittenten

Derivate bezogen auf Aktien oder bzw. aktienvertretende Wertpapiere eines Unternehmens
sind mit besonderen Risiken verbunden, die aul3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin
liegen. Hierzu gehdren die Risiken, die sich aus den Schwankungen des (Aktien-)Kurses
ergeben, sowie z.B. das Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird,
dass Uber das Vermogen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein dem
deutschen Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren eroffnet wird oder dass
vergleichbare Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, die zu einem
Totalverlust fir den Anleger der Derivate fuhren kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung der Kap italmarkte und Unternehmen
mit niedriger bis mittlerer Marktkapitalisierung

Darlber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapiere
in ganz besonderem MalR3e von Entwicklungen an den Kapitalmérkten ab, die wiederum von
der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen
Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen bzw. aktienvertretende
Wertpapiere mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen moglicherweise
noch hoheren Risiken (z.B. in Bezug auf Volatilitat oder Insolvenz) als die Aktien von
groReren Unternehmen bzw. aktienvertretender Wertpapiere Im Hinblick auf groRere
Unternehmen. Dariber hinaus koénnen Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende
aktienvertretende Wertpapiere mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit Unternehmen, die ihren G eschéaftssitz oder ihre
mafgebliche Betriebstatigkeit in L&ndern mit geringer Rechtssicherheit haben

Aktien von Unternehmen bzw. entsprechende aktienvertretende Wertpapiere, die ihren
Geschaftssitz oder maf3gebliche Betriebstatigkeit in Landern haben bzw. abwickeln, in denen
eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zuséatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko
von RegierungsmalRnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder
Teilverlust des Wertes der Aktie bzw. des entsprechenden aktienvertretenden Wertpapiers
fuhren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fir Inhaber von Derivaten bezogen auf
solche Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere zum Total- oder Teilverlust des
investierten Kapitals fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wert  papieren

Handelt es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere (z.B. um American
Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs"), zusammen
"Depositary Receipts"), konnen zusatzliche Risiken auftreten. ADRs sind in den Vereinigten
Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem
Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien
aullerhalb der USA gehalten wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der
zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von dem als ADR
bezeichneten Anteilsschein i.d.R. dadurch, dass sie regelmafig auRerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika Offentlich angeboten bzw. ausgegeben werden. Jedes Depositary
Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Aktien ist
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bei beiden Typen von Depositary Receipts die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
Depositary Receipts ist.

Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depositary Receipts emittiert worden sind
und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank beziehungsweise im Falle von
ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den Depositary
Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfugungsbeschrankung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmaflinahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts
die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert wird dadurch wertlos, was dazu
fuhrt, dass auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere wertlos werden.
In einer solchen Konstellation besteht fir den Anleger - vorbehaltlich eines ggf.
vorgesehenen  unbedingten  Mindesttiigungsbetrags oder  sonstigen  (teilweisen)
Kapitalschutzes - das Risiko eines Totalverlusts.

Zu beachten ist ferner, dass die Depotbank das Angebot der Depositary Receipts jederzeit
einstellen kann und die Emittentin dieser Optionsscheine in diesem Fall beziehungsweise im
Fall der Insolvenz der Depotbank - nach genauer Mal3gabe der Optionsscheine zur
Anpassung der Produktbedingungen bzw. zur Kiindigung der Optionsscheine berechtigt ist.

Risiken in Bezug auf Dividendenzahlungen

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens
auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine
Dividenden oder sonstige Ausschittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen
Aktien gezahlt werden. AuRerdem mussen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als
Basiswert dienenden Aktie bzw. aktienvertretenden Wertpapier (wie z.B. Dividenden), die
von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der Derivate berlcksichtigt werden.
Werden erwartete Dividenden berlcksichtigt, so kénnen sie auf Basis der fir die gesamte
Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Ertréage bereits vor dem "Ex-
Dividende"-Tag der Aktie bzw. des aktienvertretenden Wertpapieres in Abzug gebracht
werden. Von der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschatzungen kénnen sich
wahrend der Laufzeit der Derivate verandern oder von der allgemein im Markt erwarteten
oder der tatsachlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben.

Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten der Emittentin durch eigenen
Besitz der Aktien

AuBerdem besteht die Mdglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft bzw. aktienvertretende
Wertpapiere besitzen, die den Basiswert emittiert hat. Dies kann zu zusatzlichen
Interessenkonflikten fiihren.

Risiken im Falle eines IPOs des Basiswerts vor Aufna hme des Handels

Zudem kann — im Falle eines IPOs des Basiswertes — der Basiswert zum Zeitpunkt der
Emission mdglicherweise noch an keiner Borse, insbesondere nicht an der MaRRgeblichen
Borse, gehandelt werden. Vor der Aufnahme des Handels des Basiswertes gibt es keinen
offentlichen Markt fur den Basiswert, so dass bis zur Aufnahme des Handels die vom Market
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise nicht auf der Grundlage von branchen-
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Ublichen Preismodellen berechnet werden kdnnen. Der Platzierungspreis fur den Basiswert,
entspricht zudem mdglicherweise nicht dem Kurs, zu dem der Basiswert nach der Aufnahme
des Handels an den Borsen gehandelt wird.

Risiken bei der physischen Lieferung von Namensaktien

Liefert die Emittentin gemaf den Produktbedingungen Namensaktien an den Anleger, ist die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung und
Auslibung des Stimmrechts) grundsatzlich nur fir Aktionare maéglich, die im Aktienbuch oder
einem vergleichbaren offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine
Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien beschréankt sich grundséatzlich nur auf
das Zurverfligungstellen der Aktien in bérsenmafiig lieferbarer Form und Ausstattung und
umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen Nichterfullung,
insbesondere auf Ruckabwicklung oder Schadensersatz, ist in einem solchen Fall
ausgeschlossen.

c. Risiken in Bezug auf den Basiswert Aktienkorb

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken, die sich aus Schwankungen der Aktienkurse ergeben sowie das Risiko der
Zahlungsunfahigkeit der Aktienemittenten

Ein Aktienkorb besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von Aktien
(die "Korbaktien"). Wahrend der Laufzeit der Derivate findet grundsatzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Korbaktien statt.

Derivate bezogen auf einen Aktienkorb sind mit besonderen Risiken verbunden, die
auB3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Hierzu gehéren die Risiken, die sich
aus den Schwankungen des Aktienkurses der Korbaktien ergeben, sowie z.B. das Risiko,
dass das betreffende Unternehmen im Aktienkorb zahlungsunfahig wird, dass uUber das
Vermoégen des Unternehmens im Aktienkorb ein Insolvenzverfahren oder ein dem deutschen
Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren eroffnet wird oder dass vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen im Aktienkorb stattfinden, die zu einem
Totalverlust fir den Anleger der Derivate fuhren kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung der Kap italmarkte und Unternehmen
mit niedriger bis mittlerer Marktkapitalisierung

Daruber hinaus héangt die Wertentwicklung der Aktien im Aktienkorb in ganz besonderem
MalRe von Entwicklungen an den Kapitalmarkten ab, die wiederum von der allgemeinen
globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst
werden. Aktien von Unternehmen im Aktienkorb mit einer niedrigen bis mittleren
Marktkapitalisierung unterliegen maoglicherweise noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf
Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von groReren Unternehmen. Darlber hinaus kénnen
Korbaktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Auch die Korrelation zwischen den Korbaktien
untereinander kann einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit Unternehmen, die ihren G eschéaftssitz oder ihre
malRgebliche Betriebstatigkeit in LAndern mit geringer Rechtssicherheit haben
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Aktien von Unternehmen im Aktienkorb, die ihren Geschaftssitz oder malRgebliche
Betriebstatigkeit in Landern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit
herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von Regierungsmaflinahmen
oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie
im Aktienkorb fhren. Die Realisierung solcher Risiken kann dann fiir Inhaber von Derivaten
bezogen auf einen Aktienkorb zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

Risiken in Bezug auf Dividendenzahlungen

Ferner bestehen Risiken, die in Bezug auf die Dividendenzahlungen des Unternehmens im
Aktienkorb auftreten. Inhaber von Derivaten bezogen auf Aktien erhalten im Gegensatz zu
Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen tatigen, keine Dividenden oder sonstige
Ausschuittungen, die an die Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.
AulRerdem missen gezahlte oder erwartete Ausschittungen einer als Basiswert dienenden
Aktie (wie z.B. Dividenden), die von der Emittentin vereinnahmt werden, nicht im Preis der
Derivate bertcksichtigt werden. Werden erwartete Dividenden bericksichtigt, so kénnen sie
auf Basis der fur die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten
Ertrage bereits vor dem "Ex-Dividende"-Tag der Korbaktie in Abzug gebracht werden. Von
der Emittentin zur Bewertung verwendete Dividendenschéatzungen kénnen sich wahrend der
Laufzeit der Derivate verandern oder von der allgemein im Markt erwarteten oder der
tatsachlich gezahlten Dividende abweichen. Dies kann ebenfalls Einfluss auf die
Preisstellung im Sekundarmarkt haben.

Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten der Emittentin durch eigenen
Besitz der Aktien

AuBerdem besteht die Mdglichkeit, dass die Emittentin der Derivate sowie die mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen Aktien der Gesellschaft besitzen, die die im
Aktienkorb enthaltene Aktie emittiert hat. Dies kann zu zusatzlichen Interessenkonflikten
fuhren.

d. Risiken bezogen auf den Basiswert Index

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken in Bezug auf die Abhéngigkeit des Index vom Wert der Indexbestandteile

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet.
Veranderungen der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere
Faktoren, die sich auf den Wert der Indexbestandteile auswirken (kdnnen), beeinflussen
auch den Wert der Derivate, die sich auf den entsprechenden Index beziehen und kénnen
sich somit auf den Ertrag einer Anlage in diesen Derivaten auswirken. Schwankungen des
Werts eines Indexbestandteils konnen durch Schwankungen des Werts anderer
Indexbestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden. Die Wertentwicklung eines Index in
der Vergangenheit stellt keine Garantie flr dessen zukunftige Wertentwicklung dar. Ein als
Basiswert eingesetzter Index steht ggf. nicht fir die gesamte Laufzeit der Derivate zur
Verfigung und wird moglicherweise ausgetauscht oder vom Emittenten selbst
weiterberechnet. In diesen oder anderen in den Endgtltigen Bedingungen genannten Fallen
kénnen Derivate auch von der Emittentin gekindigt werden.

Lander- und Branchenspezifische Konzentrationsrisiken
Der als Basiswert dienende Index bildet moglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermoégenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind die

Anleger einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Im Falle einer unglnstigen wirtschaftlichen
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Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche kann sich diese
Entwicklung nachteilig fir den Anleger auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in
dem Index vertreten, ist es mdglich, dass diese ungleich gewichtet werden. Dies bedeutet,
dass der Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung in einem Land oder einer Branche mit
einer hohen Gewichtung im Index den Wert des Index unverhaltnismaRig nachteilig
beeinflussen kann.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Keine Teilnahme an Dividendenausschiittungen beim Pre isindex

Ist der als Basiswert dienende Index ein Preisindex, fihren Dividendenausschittungen der
im Index enthaltenen Aktien - anders als bei Performanceindizes - zu einer Verringerung des
Indexstands. Anleger nehmen somit nicht an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in
Bezug auf die im Preisindex enthaltenen Aktien teil.

Risiko in Bezug auf die Veroffentlichung der Indexzusa mmensetzung

Auch wenn die Zusammensetzung der Indizes auf einer Website oder in sonstigen, in den
Produktbedingungen genannten Medien zu veréffentlichen ist, entspricht die veroffentlichte
Zusammensetzung moglicherweise nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des
betreffenden Index, weil die Veroffentlichung der aktualisierten Zusammensetzung auf der
Website des jeweiligen Indexsponsors unter Umstéanden mit einer erheblichen Verzégerung
von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

Keine Haftung des Indexsponsors

Der Index wird grundsatzlich von dem Indexsponsor ohne Berlcksichtigung der Interessen
der Emittentin oder der Inhaber der Derivate zusammengesetzt und berechnet. Die Index-
sponsoren Ubernehmen grundsatzlich keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die
Ausgabe, den Verkauf bzw. den Handel der Derivate.

e. Risiken in Bezug auf den Basiswert Wikifolio-Inde X

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken von Wertverdnderungen der zugrunde liegenden Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios

Ein Wikifolio-Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios wieder, das
sich aus an Deutschen Boérsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten
Aktien, ADRs, Bezugsrechten, Exchange Traded Products (,ETPs"), (Exchange Traded
Fonds (,ETFs*), Exchange Traded Commadities (,ETCs") und Exchange Traded Notes
(,LETNs")), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese Underlyings, sowie Derivate auf
Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe (in
diesem Abschnitt ,Wikifolio Index* die ,Wertpapiere®) und einem Barbestand, welcher
teilweise oder ganz in Fremdwahrungen gehalten werden kann, (zusammen die
.Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios") zusammensetzen kann.

Wertveranderungen der zugrunde liegenden Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
fuhren zu Veranderungen des Wertes des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios und damit
auch beim Stand des betreffenden Wikifolio-Index, welcher das jeweilige fiktive
Referenzportfolio 1:1 abbildet.
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Der Zertifikatsinhaber tragt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu mussen, wenn der
betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Die Marktbedingungen kdnnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Anlagestrategie
nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit des
jeweiligen Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven Referenz-
portfolios und damit des betreffenden Index nach sich ziehen kénnen. In diesem Fall tragt
der Zertifikatsinhaber das Risiko, bei Einlésung der Zertifikate bzw. bei Kindigung der
Zertifikate durch die Emittentin einen Verlust realisieren zu missen, wenn der auf Grundlage
des jeweiligen Indexwertes ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist, als der
Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Risiken im Hinblick auf die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios

Aktien/ADRs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Aktien bzw. ADRs ausgerichtet sein. Die Verlustrisiken von
Anlagen in Aktien bzw. ADRs sind haufig hoher, als die mit Anlagen in
Schuldverschreibungen oder anderen Schuldtiteln verbundenen Risiken.

Insbesondere die Wertpapiere von kleineren und mittleren Unternehmen (im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung) kdnnen einen begrenzteren Markt haben als Wertpapiere von grof3eren
Unternehmen. Dementsprechend kann es bei solchen Wertpapieren schwieriger sein,
Verkaufe zu einem gilinstigen Zeitpunkt oder ohne betrachtlichen Preisverlust durchzuftihren,
als bei Wertpapieren von Unternehmen mit einer grof3en Marktkapitalisierung und einem
breiter gefacherten Handelsmarkt. Dartiber hinaus unterliegen Wertpapiere von kleinen oder
mittleren Unternehmen haufig groReren Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen
empfindlicher auf negative Marktfaktoren wie unginstige Wirtschaftsberichte reagieren.
Ferner kann das Risiko der Insolvenz hoher sein, als bei Unternehmen, die eine
vergleichsweise hohe Marktkapitalisierung aufweisen. Auch ist der Spread zwischen Geld-
und Brief-Kurs in der Regel breiter als der von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung.

Bezugsrechte: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil Bezugsrechte beinhalten. Im Hinblick auf Bezugsrechte besteht
das Risiko, dass diese - sollte ein Bezugsrechtshandel erfolgen - zum Ablauf der Bezugsfrist
wertlos verfallen.

Fonds/ETPs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu
einem betrachtlichen Teil auf Fonds bzw. ETPs ausgerichtet sein. Interne Kosten fur die
Verwaltung und das Management des Fonds bzw. des ETPs verschlechtern die
Gewinnerwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Fonds/ETPs und
damit des fiktiven Referenzportfolios. Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios kann durch den Einsatz von Fonds bzw. ETPs eine Investmentstrategie
abbilden die auf fallende Kurse setzt.

Festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten mit schlechter Bonitat/nachrangige
Schuldverschreibungen: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios
kann zu einem betrachtlichen Teil Wertpapiere von Emittenten beinhalten, die eine geringe
Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen. Mit diesen Emittenten ist typischerweise ein
erhohtes Insolvenzrisiko verbunden.

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann ferner nachrangige Schuldverschreibungen
enthalten. Diese Schuldverschreibungen stehen dem Eigenkapital naher als dem
Fremdkapital. Deshalb gelten fir sie die fur Aktien dargelegten Risiken entsprechend.
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Derivate: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem betréachtlichen Teil Derivate
beinhalten. ,Derivate” sind Finanzinstrumente oder Kontrakte, deren Wertentwicklung von
anderen Wertpapieren (Aktien oder festverzinslichen), Wahrungen, Zinsen, Indizes (incl.
Wikifolio-Indizes) oder anderen Werten, dem relativen Wert von zwei oder mehr Elementen
oder Werten, wirtschaftlichen oder anderen Aktivitaten oder sonstigen Elementen abhangt
bzw. sich daraus ableitet. Diese Produkte sind oft komplex, beinhalten haufig eine
betrachtliche Hebelwirkung und kdnnen sehr schwankungsanféllig sein. Im Allgemeinen
bringen Derivate neben Chancen auch hohe Risiken (einschlielich des Risikos eines
Totalverlusts) mit sich.

Ggfs. kbnnen interne Kosten des Derivates, z.B. fir Zertifikatsgebihren oder Performance-
geblhren, die Gewinnerwartung des im jeweiligen fiktiven Referenzportfolio enthaltenen
Derivats verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann Derivate von
Emittenten beinhalten, die eine geringe Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen.
Daruber hinaus kann die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios durch
den Einsatz von Derivaten eine Investmentstrategie abbilden, die auf fallende Kurse setzt.

Mit den Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne Kosten des
jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese die
Gewinnerwartung des Derivates und damit des fiktiven Referenzportfolios.

Wechselkurs- und Wahrungsrisiken: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem
betrachtlichen Teil Bestandteile in Fremdwahrungen beinhalten. In diesem Fall ergibt sich
das Risiko von Wahrungsverlusten, die etwa entstehen, wenn der Wert dieser Wahrungen
fallt.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Wikifolio-Index kein im Markt etablierter Index

Ist der Basiswert ein Wikifolio-Index, ist zu berlcksichtigen, dass es sich bei dem
betreffenden Wikifolio-Index nicht um einen im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird
der betreffende Wikifolio-Index von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als
Index-Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor®) im Wesentlichen nur dazu zusammen-
gestellt, verandert, berechnet und veroffentlicht um als Bezugsobjekt fur Endlos-Zertifikate zu
dienen.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Berechnungsstelle ist Administrator im
Sinne Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 8. Juni
2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist in das Register nach Artikel 36
dieser Verordnung eingetragen.

Bei der Zusammenstellung, Veradnderung und Berechnung des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios, welches durch den jeweiligen Index 1:1 abgebildet wird, lasst sich der
Sponsor von der wikifolio Financial Technologies AG, Wien/Osterreich, (in diesem Abschnitt
Wikifolio Index“ der ,Berater”) beraten. Der Berater wiederum bedient sich bei der
Erbringung seiner Beraterleistungen der Unterstiitzung Dritter, sogenannter ,Redakteure”,
welche Musterdepots auf der Internetseite www.wikifolio.com veroffentlichen. Redakteur
konnen dabei z.B. Privatpersonen, Vermdgensverwalter oder Medienunternehmen sein.
Jedes dieser Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios
dienen auf das sich ein betreffender Wikifolio-Index bezieht.
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Risiken aus der Verantwortung flr die Zusammensetzun g des generellen und
konkreten Anlageuniversums

Der Sponsor legt die Wertpapiere fest, die grundsatzlich in ein Musterdepot und damit in ein
fiktives Referenzportfolio aufgenommen werden kénnen (das ,generelle Anlageuniversum®)
und teilt diese in verschiedene Anlagekategorien ein. Dabei ist der Sponsor in seiner
Entscheidung frei Anpassungen im Hinblick auf das generelle Anlageuniversum
vorzunehmen. Das bedeutet, dass die Aufnahme von Wertpapieren in das generelle
Anlageuniversum und eine Streichung von Wertpapieren aus dem generelle
Anlageuniversum jederzeit durch den Sponsor vorgenommen werden kann. Letzteres kann
z.B. der Fall sein, wenn im Hinblick auf ein Wertpapier die Notierung eingestellt wird oder
nach Ansicht des Sponsors eine nicht ausreichende Marktliquiditat vorliegt. Darlber hinaus
ist der Sponsor berechtigt, die Einteilung von Wertpapieren in Anlagekategorien zu &ndern.

Des Weiteren ist der Sponsor berechtigt aber nicht verpflichtet fir jedes fiktive
Referenzportfolio das generelle Anlageuniversum auf bestimmte Anlagekategorien
einzuschréanken (z.B. nur Aktien) (,konkretes Anlageuniversum®). Anderungen der Einteilung
von Wertpapieren in Anlagekategorien konnen damit Auswirkungen auf das konkrete
Anlageuniversum und damit auch auf die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven Referenz-
portfolios haben.

Auch Anderungen des generellen Anlageuniversums konnen Einfluss auf das konkrete
Anlageuniversum und damit auch auf die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven Referenz-
portfolios haben. So fihrt eine Streichung eines Wertpapieres aus dem generellen
Anlageuniversum automatisch zu einer Streichung des Wertpapieres aus dem konkreten
Anlageuniversum und aus dem fiktiven Referenzportfolio.

Eine entsprechende MalRnahme des Sponsors kann dazu fuhren, dass sich der Wert des
fiktiven Referenzportfolios und damit der Stand des Wikifolio-Index, welcher das fiktive
Referenzportfolio 1:1 abbildet, nicht so entwickelt wie wenn die MalRnahme nicht
vorgenommen worden ware.

Risiken aufgrund des Auswahlprozesses des Sponsors u nd seines Beraters

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
wird durch den Sponsor getroffen, wobei die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
zeitnah nach der Auswahl des Sponsors jedoch mit einiger Verzogerung auf der Internetseite
www.wikifolio.com vero6ffentlicht werden. Der Zertifikatsinhaber muss daher auf die Auswabhl
des Sponsors vertrauen und kann nicht im Vorfeld einer Auswahl des Sponsors entscheiden,
ob er weiterhin in den Zertifikaten investiert sein méchte.

Fur die Anlagestrategien, die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios und die
Berechnung des betreffenden Wikifolio-Index ist ausschlie3lich der Sponsor verantwortlich.
Weder die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios, des betreffenden Index noch sonstige
auf den betreffenden Wikifolio-Index bezogene Vorgdnge werden von einem unabhéngigen
Dritten, z.B. einem Wirtschaftsprufer, gepruft.

Ferner ist keine Maximalgewichtung flr jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios vorgesehen. Soweit ein Redakteur die Gewichtung einzelner Bestandteile
vorschlagt ist der Sponsor an diesen Vorschlag nicht gebunden, Daher kénnen einzelne
Bestandteile Uberproportional im betreffenden fiktiven Referenzportfolio vertreten sein. Dies
bedeutet, dass im Fall einer ungunstigen Entwicklung eines Bestandteils, der in dem
betreffenden fiktiven Referenzportfolio enthalten ist, der Wert des fiktiven Referenzportfolios
und damit des Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet,
Uberproportional an Wert verlieren kann.
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Risiken im Hinblick auf die Verdnderung der Zusamme  nsetzung des fiktiven
Referenzportfolios durch den Sponsor

Das betreffende fiktive Referenzportfolio, welches den jeweiligen Wikifolio-Index 1:1 abbildet,
wird von dem Sponsor zusammengestellt, verandert, berechnet und verdéffentlicht. Dies
erfolgt nach einer durch den Sponsor festgelegten Vorgehensweise, nach der
Entscheidungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios getroffen werden (in diesem Abschnitt ,Wikifolio Index” die ,Anlagestrategie®).

Der Sponsor tragt damit die Verantwortung fur die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios, d.h. die Verantwortung im Hinblick auf die Auswahl und die Anzahl der
jeweiligen im fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere (z.B. 100 Aktien der Daimler
AG).

Grundsatzlich bildet die Handelsidee des Redakteurs die Grundlage der Anlagestrategie des
Sponsors, der sich diese zu Eigen macht. Daher Ubernimmt der Sponsor grundséatzlich die
Vorschlage des Redakteurs zur Umsetzung seiner Handelsidee.

Eine von der Handelsidee des Redakteurs abweichende MalRnahme des Sponsors ist jedoch
jederzeit aufgrund technischer bzw. praktischer Erwégungsgrinde mdglich. Bei
Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann es zu Wert-
verlusten des betreffenden fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das
fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, kommen, die die Tatsache reflektieren, dass der
Verkauf eines vorhandenen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem Abschlag
verbunden und der Kauf eines neuen Bestandteils mit einem Aufschlag verbunden ist.

Ferner kann es sein, dass die Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios dazu fuhrt, dass sich der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit
der Stand des Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, infolge einer
nachteiligen, kinftigen Wertentwicklung der neu ausgewahlten Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein, dass der Sponsor keine
Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios vornimmt, obwohl
sich die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios Gber einen gewissen Zeitraum nachteilig
entwickelt haben und sich dadurch der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit der
Stand des Wikifolio-Index, welches das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, vermindert hat.
In einem solchen Fall besteht keine Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung des
fiktiven Referenzportfolios zu verandern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen
Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios entgegenzuwirken.

Schlusselpersonenrisiken

Die Beratung des Sponsors im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios erfolgt durch den Berater. Der Berater bedient sich zur Erfullung seiner
Beratungsleistung der Unterstlitzung der Redakteure (zusammen ,Schlisselpersonen®). Der
Redakteur macht hierbei dem Sponsor Vorschlage sowohl im Hinblick auf die Einschrankung
des generellen Anlageuniversums hinsichtlich der Anlagekategorien als auch im Hinblick auf
die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios. Der Sponsor prift sodann
diese Vorschlage und macht sich diese ggfs. zu Eigen.

Der Sponsor bzw. der Berater Uberprift nicht die Qualifikation des Redakteurs. Damit
kénnen z.B. auch im Hinblick auf Wertpapiergeschéfte unerfahrene Redakteure beratend
tatig werden. Darlber hinaus besteht das Risiko, dass ein Redakteur — z.B. wegen
Erkrankung — ausfallt.
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Zwischen dem Sponsor und dem Berater ist ein Kooperationsvertrag abgeschlossen worden,
welcher ein beidseitiges Kiindigungsrecht mit einer Frist von neun Monaten zum Ende eines
Kalenderjahres vorsieht.

Bei einer Beendigung der Geschéaftsbeziehung in Bezug auf die Beratung im Hinblick auf die
Zusammensetzung des betreffenden fiktiven Referenzportfolios oder den Ausfall eines
Redakteurs konnte der Sponsor die bisher verfolgten Anlagestrategien nicht aufrecht-
erhalten.

Risiken bezuglich der Sicherheiten

Sicherheiten kénnten nicht oder nicht bestandskraftig bestellt, nicht verwertet werden oder zu
keinen oder nicht ausreichenden Erlésen fluhren.

Die Verwertung der Sicherheiten unterliegt zunachst den Beschrankungen des
Treuhandvertrags und der Sicherheitenvereinbarung.

Es besteht das Risiko, dass die Sicherheiten, etwa aufgrund insolvenzrechtlicher oder
sonstiger Regelungen wie Fehlen notwendiger Zustimmungen und Freigaben von
Vertragspartnern, nicht oder nicht bestandskraftig erstellt werden. Die Sicherheiten kdnnten
aus rechtlichen oder tatsachlichen Griunden durch den Treuh&nder nicht verwertet werden
und unter anderem auch, wen sich kein Erwerber fir die Sicherheiten findet.

Risiken kdnnten sich auch aus den jeweils anwendbaren insolvenzrechtlichen Regelungen
ergeben, wenn die Bestellung der vom Treuhé&nder verwalteten Sicherheiten sich als
unwirksam herausstellt oder aufgrund des anwendbaren Rechts vorrangige Rechte Dritter
bestehen.

Im Hinblick auf die Sicherung der Zinszahlungs- und Rickzahlungsanspriiche kann damit
nicht ausgeschlossen werden, dass im Rahmen einer Verwertung der vom Treuhander
verwahrten Sicherheiten der durch die Verwertung eingenommene Betrag nicht zur Deckung
der Zins- und Ruckzahlungsanspriiche ausreicht. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kann dabei eintreten, wenn nicht ausreichend Mittel zur Verfigung stehen.

Insolvenz _des Treuhénders oder der Pfandgeberin oder der kontofiihrenden Banken:
Darlber hinaus tragen die Anleger auch das Insolvenzrisiko des Treuhénders, der
kontofihrenden Banken und der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG. Im Fall der
Insolvenz kdnnten die Pfandrechte nicht ausschlie3lich und/oder ohne Zeitverzug fur die
Bedienung der Anspriiche der Anleger zur Verfigung stehen. Ein vollstandiger Verlust der
Pfandrechte ist nicht auszuschliel3en. Fir die Anleger besteht daher das Risiko, dass sie aus
den Sicherheiten keine Erlése erzielen kbnnen.

Pflichtverletzung und Fehlentscheidungen des Treuhanders: Aufgrund der Treuhandstruktur
nimmt der Treuhander Aufgaben im Interesse der Anleiheglaubiger entsprechend den
Regelungen der Sicherheitenvereinbarung und des Treuhandvertrags wahr. Es besteht das
Risiko, dass der Treuhander seine vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten verletzt,
beispielsweise indem er nicht pflichtgemald an der Bestellung der Pfandrechte mitwirkt, die
Sicherheiten aus den wikifolio-Indexzertifikaten nicht pflichtgemald entsprechend dem
Treuhandvertrag verwaltet und Sicherheiten freigibt oder fehlerhaft verwertet. Verletzt der
Treuhander seine Pflichten oder trifft Fehlentscheidungen, kann dies zu Nachteilen fir die
Anleger fuhren, wenn der Treuhander fir seine Pflichtverletzungen — auch aufgrund
Haftungsbegrenzungen — nicht oder nicht in vollem Umfang haftet, die Versicherung des
Treuhanders nicht eingreift oder entsprechende Anspriiche gegen den Treuhander und die
Versicherung nicht durchsetzbar sind.
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Risiken im Zusammenhang mit Barbestanden im fiktiven Referenzportfolio — keine
Verzinsung

Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann vollstandig oder zu teilen aus einem fiktiven Bar-
vermogen, welches teilweise oder ganz in Fremdwahrungen gehalten werden kann,
bestehen. Eine Verzinsung des Barvermdgens im Rahmen des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt nicht.

Risiken im Hinblick auf anfallende Geblhrenim Zusa  mmenhang mit der Tatigkeit des
Sponsors bzw. von ihm eingesetzter Berater

Im Zusammenhang mit der Tatigkeit des Sponsors bzw. von ihm eingesetzter Berater fallen
gafs. Gebuhren, eine Zertifikatsgebuhr und eine Performancegebihr, an. Diese Gebuhren
flieRen taglich in die Berechnung des betreffenden fiktiven Referenzportfolios ein und fuhren
zu einer Verminderung des Wertes des fiktiven Referenzportfolios und damit auch des
betreffenden Wikifolio-Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und damit zu
einer Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger beanspruchen kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Anderung der Zusamm ensetzung des fiktiven
Referenzportfolios aul3erhalb der Offnungszeiten der Re  ferenzbdrsen

AuRerhalb der Offnungszeiten der Referenzborse ist der Spread zwischen Geld- und Brief-
Kurs in der Regel breiter als wahrend der Offnungszeiten der Referenzborse. Soweit sich die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auRerhalb der Offnungszeiten der
Referenzborse andert, kann dies daher negative Auswirkungen auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios haben.

f. Risiken in Bezug auf den Basiswert Index bei dene n die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG Administrator im Sinne der Ve  rordnung (EU) 2016/1011 des
Européaischen Parlaments und des Rats vom 8. Juni 2016 ist

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken von Wertverdnderungen der zugrunde liegenden Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolio

Indices bei denen die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG Administrator im Sinne der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 8. Juni 2016
ist (in diesem Abschnitt auch der ,Index") spiegeln die Wertentwicklung eines fiktiven
Referenzportfolios wieder, das sich — je nach Ausgestaltung - aus an deutschen und
internationalen Bdrsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteten Aktien
und Bezugsrechten, ETPs, sowie Optionen, Derivaten und Futures (in diesem Abschnitt die
.Finanzinstrumente“), jeweils als Long- und/oder Short-Position, und einem Barbestand
(zusammen die ,Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios*) zusammensetzen kann.

Der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive
Referenzportfolio 1:1 abbildet, wird aufgrund des Wertes der Finanzinstrumente und einem
Barbestand, ermittelt. Wertveranderungen der zugrunde liegenden Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios filhren zu Veranderungen des Wertes des fiktiven Referenzportfolios und
damit auch beim Stand des Index.

Risiken im Hinblick auf die potentiellen Bestandteil e des fiktiven Referenzportfolios
Aktien: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem betrachtlichen

Teil auf Aktien ausgerichtet sein. Die Verlustrisiken von Anlagen in Aktien sind haufig héher,
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als die mit Anlagen in Schuldverschreibungen oder anderen Schuldtiteln verbundenen
Risiken.

Insbesondere die Finanzinstrumente von kleineren und mittleren Unternehmen (im Hinblick
auf die Marktkapitalisierung) kénnen einen begrenzteren Markt haben als Finanzinstrumente
von gréReren Unternehmen. Dementsprechend kann es bei solchen Finanzinstrumenten
schwieriger sein, Verkdufe zu einem gunstigen Zeitpunkt oder ohne betréchtlichen
Preisverlust durchzufiihren, als bei Finanzinstrumenten von Unternehmen mit einer grof3en
Marktkapitalisierung und einembreiter gefacherten Handelsmarkt. Darlber hinaus
unterliegen Finanzinstrumente von kleinen oder mittleren Unternehmen haufig grofReren
Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen empfindlicher auf negative Marktfaktoren wie
ungunstige Wirtschaftsberichte reagieren.

Ferner kann das Risiko der Insolvenz héher sein, als bei Unternehmen, die eine
vergleichsweise hohe Marktkapitalisierung aufweisen. Auch ist der Spread zwischen Geld-
und Brief-Kurs in der Regel breiter als der von Aktien mit hoher Marktkapitalisierung.

Bezugsrechte: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem
betrachtlichen Teil Bezugsrechte beinhalten. Im Hinblick auf Bezugsrechte besteht das
Risiko, dass diese - sollte ein Bezugsrechtshandel erfolgen - zum Ablauf der Bezugsfrist
wertlos verfallen.

Optionen/Derivate: Das fiktive Referenzportfolio kann zu einem betrachtlichen Teil
Optionen/Derivate beinhalten. ,Optionen* und ,Derivate” sind Finanzinstrumente oder
Kontrakte, deren Wertentwicklung von anderen Finanzinstrumenten (Aktien oder
Festverzinslichen), Wahrungen, Zinsen, Indizes (inkl. Wikifolio-Indizes) oder anderen
Werten, dem relativen Wert von zwei oder mehr Elementen oder Werten aus wirtschaftlichen
oder anderen Aktivitdten oder sonstigen Elementen abhangt bzw. sich daraus ableitet. Diese
Produkte sind oft komplex, beinhalten haufig eine betrachtliche Hebelwirkung und kdnnen
sehr schwankungsanfallig sein. Im Allgemeinen bringen Optionen/Derivate neben Chancen
auch hohe Risiken (einschlie3lich des Risikos eines Totalverlusts) mit sich. Ggfs. kénnen
interne  Kosten, z.B. fur Zertifikatsgebihren oder Performancegebihren, die
Gewinnerwartung der/des im fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Option/Derivats
verschlechtern und damit auch die des fiktiven Referenzportfolios.

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann Optionen und Derivate von
Emittenten beinhalten, die eine geringe Bonitat (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen.
DarUber hinaus kann die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios durch den
Einsatz von Optionen/Derivaten eine Anlagestrategie abbilden, die auf fallende Kurse setzt.
Mit den Emittenten der Optionen/Derivate ist ein Insolvenzrisiko verbunden. Sollten interne
Kosten des jeweiligen Emittenten in die Produkte eingerechnet werden, verschlechtern diese
die Gewinnerwartung des Derivates und damit die des fiktiven Referenzportfolios.

ETPs: Die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann zu einem
betrachtlichen Teil auf ETPs ausgerichtet sein. Interne Kosten fir die Verwaltung und das
Management des des ETPs verschlechtern die Gewinnerwartung des im jeweiligen fiktiven
Referenzportfolio enthaltenen ETPs und damit des fiktiven Referenzportfolios. Die
Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios kann durch den Einsatz von
ETPs eine Investmentstrategie abbilden die auf fallende Kurse setzt.

Futures: Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann zu einem betrachtlichen
Teil auf Futures ausgerichtet sein. Futures sind standardisierte Termingeschafte. Zu einem
festgelegten Verfalldatum wird ein Future durch die Lieferung des zugrunde liegenden
Basisinstrumentes oder durch Barausgleich erfillt. Futures werden an Terminbdrsen
gehandelt. Diese legen die Standards bezlglich KontraktgroRe, Vertragsgegenstand und
Falligkeitstermin fest. Die Preisentwicklung eines Futures hangt eng vom zugrunde
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liegenden Basisinstrument ab. Generell kommt es dabei jedoch zu Ab- oder Aufschlagen
gegenlber dem Kurs des Basisinstrumentes, da bei der Preisfindung eines Futures die
unterschiedlichen Kosten in Bezug auf die Abwicklung und Verwahrung sowie eine fehlende
Ausschittung von Zinsen und Dividenden berlcksichtigt werden. Auch kann die Liquiditat
am Future- und am Kassamarkt voneinander abweichen, was zu unterschiedlichen
Preisentwicklungen fuhren kann.

Da sich Futures immer auf ein Basisinstrument beziehen, kann ein Engagement in einem
Future nicht ohne Beurteilung des zugrunde liegenden Basisinstrumentes erfolgen.

Wechselkurs- und Wahrungsrisiken: Das jeweilige fiktive Referenzportfolio kann zu einem
betrachtlichen Teil Bestandteile in Fremdwahrungen beinhalten. In diesem Fall ergibt sich
das Risiko von Wahrungsverlusten, die etwa entstehen, wenn der Wert dieser Wahrungen
fallt.

Andere wesentliche Risikofaktoren
Index kein im Markt etablierter Index

Ist der Basiswert ein Index bei dem die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
Administrator im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rats vom 8. Juni 2016 des ist Index, ist zu berlcksichtigen, dass es sich bei dem Index
es sich nicht um einen im Markt etablierten Index handelt.

Vielmehr wird der Index von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Index-
Sponsor (in dieser Eigenschaft: der ,Sponsor”) im Wesentlichen nur dazu zusammengestellt,
verandert, berechnet und veroffentlicht um als Bezugsobjekt fur Endlos- Zertifikate zu
dienen.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Berechnungsstelle ist Administrator im
Sinne Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdaischen Parlaments und des Rats vom 8. Juni
2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist in das Register nach Artikel 36
dieser Verordnung eingetragen.

Bei der Zusammenstellung, Verédnderung und Berechnung des Index l&sst sich der Sponsor
von Dritten (in diesem Abschnitt f) der ,Berater”) beraten.

Risiken der Anlagestrategie des Sponsors
Der Index spiegelt die Wertentwicklung eines fiktiven Referenzportfolios wider.

Der Sponsor verwaltet das fiktive Referenzportfolio. Dies erfolgt auf Grundlage der
Anlagestrategie des Sponsors fir das fiktive Referenzportfolio. Es kann nicht sichergestellt
werden, dass die Anlagestrategie tatsachlich aufgeht und sich der Wert des
Referenzportfolios und damit auch der betreffende Indexwert positiv entwickelt. Der
Zertifikatsinhaber trégt daher das Risiko einen Verlust realisieren zu mussen, wenn der
betreffende Indexwert, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag je Zertifikat berechnet
wird, niedriger ist, als der Einstandspreis des Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Die Marktbedingungen koénnen sich in eine Richtung entwickeln, in der die Anlagestrategie
nicht die angestrebte positive Wertentwicklung des fiktiven Referenzportfolios und damit des
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Index erbringen, sondern vielmehr einen Wertverlust des fiktiven Referenzportfolios und
damit des Index nach sich ziehen konnen. In diesem Fall tragt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, bei Einlosung der Zertifikate bzw. bei Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin
einen Verlust realisieren zu mussen, wenn der auf Grundlage des jeweiligen Indexwertes
ermittelte Auszahlungsbetrag je Zertifikat niedriger ist, als der Einstandspreis des
Zertifikatsinhabers je Zertifikat.

Konzentrationsrisiken

Die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann sich auf wenige
Finanzinstrumente und/oder Branchen konzentrieren. Diese Konzentration auf wenige
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios kann einen proportional héheren Verlust
verursachen, als wenn die Anlage Uber eine grol3e Anzahl von Bestandteilen des fiktiven
Referenzportfolios verteilt worden wére. In dem Umfang, in dem eine Konzentration in dieser
Weise erfolgt, kbnnen nachteilige Entwicklungen im Geschaft eines solchen Emittenten oder
eines Landes oder im Verhéltnis zur Wahrung, auf welche die Finanzinstrumente lauten,
erheblich gréRere Gesamtfolgen ausldsen, als wenn die Konzentration der Investitionen nicht
in diesem Umfang erfolgt ware. Jeder Verlust auf Grund einer solchen Konzentration kann
sich wesentlich nachteilig auf den Wert der Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios und
damit auch den Stand des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und
somit den Wert der Zertifikate auswirken.

Risiken im Hinblick auf die Veradnderung der Zusamme  nsetzung des fiktiven
Referenzportfolios durch den Sponsor

Das fiktive Referenzportfolio, welches den Index 1:1 abbildet, wird von dem Sponsor
zusammengestellt, verandert, berechnet und veroffentlicht. Dies erfolgt nach einer durch den
Sponsor festgelegten Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im Hinblick auf die
Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen werden (in diesem
Abschnitt f) die ,,Anlagestrategie”). Der Sponsor ist im Rahmen der Anlagestrategie frei, die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios jederzeit zu verandern.

Der Sponsor tragt die Verantwortung fir die aktuelle Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios, d.h. die Verantwortung im Hinblick auf die Auswahl und die Anzahl der im
fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Finanzinstrumente.

Bei Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios kann es zu
Wertverlusten des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive
Referenzportfolio 1:1 abbildet, kommen, die die Tatsache reflektieren, dass der Verkauf
eines vorhandenen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem Abschlag
verbunden und der Kauf eines neuen Bestandteils des fiktiven Referenzportfolios mit einem
Aufschlag verbunden ist.

Ferner kann es sein, dass die Verdnderung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios dazu fihrt, dass sich der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit
der Stand des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, infolge einer
nachteiligen kiinftigen Wertentwicklung der neu ausgewahlten Bestandteile des fiktiven
Referenzportfolios vermindert. Umgekehrt kann es aber auch sein, dass der Sponsor keine
Veranderungen der Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios vornimmt, obwonhl
sich die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios Giber einen gewissen Zeitraum nachteilig
entwickelt haben und sich dadurch der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit der
Stand des Index, welches das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, vermindert hat. In einem
solchen Fall besteht keine Verpflichtung des Sponsors, die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios zu verandern, um auf diese Weise einer weiteren nachteiligen
Wertentwicklung der des fiktiven Referenzportfolios entgegenzuwirken.
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Risiken aufgrund des Auswahlprozesses des Sponsors u nd seines Beraters

Der Auswahlprozess im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
wird durch den Sponsor getroffen, wobei die Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
mindestens monatlich (jeweils spatestens zwei Wochen nach Ende des Monats) auf der
Internetseite http://www.Is-tc.de veréffentlicht werden. Der Zertifikatsinhaber muss daher auf
die Auswahl des Sponsors vertrauen und kann nicht im Vorfeld einer Auswahl entscheiden,
ob er weiterhin in den Zertifikaten investiert sein mochte.

Fir die Anlagestrategie, die Berechnung des fiktiven Referenzportfolios und die Berechnung
des Index ist ausschlieB3lich der Sponsor verantwortlich. Weder die Berechnung des fiktiven
Referenzportfolios, des Index noch sonstige auf den Index bezogene Vorgange werden von
einem unabhangigen Dritten, z.B. einem Wirtschaftsprufer, gepruft.

Ferner ist keine Maximalgewichtung fir jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven
Referenzportfolios vorgesehen, so dass einzelne Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios
Uberproportional im fiktiven Referenzportfolios vertreten sein kdnnen. Dies bedeutet, dass im
Fall einer unginstigen Entwicklung eines Bestandteils, der im fiktiven Referenzportfolio
enthalten ist, der Wert des fiktiven Referenzportfolios und damit des Index, welcher das
fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, Gberproportional an Wert verlieren kann.

Schlusselpersonenrisiken

Die Beratung des Sponsors im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios durch den Berater erfolgt mafRgeblich durch Mitarbeiter oder
Geschaéftsfuhrer des Beraters (,Schusselpersonen®).

Bei Kindigung des zwischen dem Berater und Sponsor geschlossenen Vertrages und/oder
einem Ausscheiden der fir die Beratung im Hinblick auf die Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios verantwortlichen Mitarbeiter oder Geschaftsfihrer des Beraters konnte
der Sponsor die bisher verfolgte Anlagestrategie nicht aufrechterhalten.

Der Zertifikatsinhaber tragt damit das Risiko, dass die Schllsselperson den Berater
planwidrig verlassen koénnte und dass der Berater die Schllisselpersonen jederzeit
austauschen konnen. Beides kann auch nachteilige Folgen fur die Entwicklung des fiktiven
Referenzportfolios und damit des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet,
haben.

Risiken im Zusammenhang mit Barbestanden im fiktiven Referenzportfolio wenn keine
Verzinsung des fiktiven Barbestandes erfolgt

Das fiktive Referenzportfolio kann vollstandig oder zu teilen aus einem fiktiven Barvermdgen
bestehen. Eine Verzinsung des Barvermoégens im Rahmen des fiktiven Referenzportfolios
erfolgt moglicherweise nicht.

Risiken im Hinblick auf anfallende Geblihren im Zusa  mmenhang mit der Tatigkeit des
Sponsors bzw. von ihm eingesetzter Berater

Im Zusammenhang mit der Tatigkeit des Sponsors bzw. des von ihm eingesetzten Beraters
fallen Gebuhren an. Diese Gebuhren flieBen in die Berechnung des fiktiven Referenz-
portfolios ein und fuhren zu einer Verminderung des Wertes des fiktiven Referenzportfolios
und damit auch des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1 abbildet, und damit zu
einer Verminderung des Auszahlungsbetrages, den der Anleger beanspruchen kann.
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Risiken im Zusammenhang mit der Anderung der Zusamm ensetzung des fiktiven
Referenzportfolios auRerhalb der Offnungszeiten der Re  ferenzborsen

AuRerhalb der Offnungszeiten der Referenzborse ist der Spread zwischen Geld- und Brief-
Kurs in der Regel breiter als wéhrend der Offnungszeiten der Referenzbérse. Soweit sich die
Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios auRerhalb der Offnungszeiten der
Referenzbdrse andert, kann dies daher negative Auswirkungen auf den Wert des fiktiven
Referenzportfolios haben.

Risiken aus Leverage

Der Sponsor ist moglicherweise berechtigt, mit fiktiven Fremdmitteln, flir deren
Inanspruchnahme fiktive Zinsen anfallen, zuséatzliche Anlagen zu tatigen (Leverage), was im
Fall von Kursverlusten und aufgrund von Gebihren und Zinsen fir die Inanspruchnahme von
fiktiven Fremdmitteln zu einer Uberproportionalen Abnahme des Wertes des fiktiven
Referenzportfolios und damit des Index fihren kann.

Risiken aufgrund von Short Positionen

Der Sponsor bedient sich moglicherweise zur Simulation der Anlagestrategie u.a. des Mittels
des fiktiven Verkaufs von Finanzinstrumenten (Short-Positionen). Der Inhaber einer Short-
Position geht grundsatzlich das Risiko ein, dass sich der Kurs des Basiswertes, auf den sich
die Short-Position bezieht, zu seinen Ungunsten entwickelt und er einen entsprechenden
Barausgleich durch die Zahlung eines Differenzbetrages leisten muss. Durch das Eingehen
einer Short-Position entsteht ein theoretisch unbegrenztes Verlustrisiko, da der Verkaufer
verpflichtet ist, den entsprechenden Basiswert zu liefern, wahrend der Kurs des Basiswertes
unbegrenzt steigen kann, was sich im Fall eines Barausgleichs in der Zahlung eines
entsprechend hohen Differenzbetrages ausdriicken wirde und damit den Wert des fiktiven
Referenzportfolios und damit auch des Index, welcher das fiktive Referenzportfolio 1:1
abbildet, negativ beeinflussen kann.

g. Risiken in Bezug auf den Basiswert Wechselkurs

Wesentlichste Risikofaktoren

Besondere Risiken bei virtuellen Wahrungen

Virtuelle Wéhrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch
kryptografische Wéhrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der
virtuellen Wahrung wird eine bestimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden,
das nicht von einer Zentralbank herausgegeben oder gesichert wird. Es handelt sich damit
nicht um ein gesetzliches Zahlungsmittel.

Da es sich bei virtuellen Wahrungen haufig um unregulierte Vermégenswerte handelt,
besteht das Risiko, dass zukinftige politische, regulatorische und (steuer-)rechtliche
Anderungen den Markt fur virtuelle Wahrungen, die in diesem Markt tatig sind, negativ
beeinflussen bzw. der Handel untersagt oder unmoglich wird.

Die Wechselkurse zwischen einer Wahrung und einer virtuellen Wahrung werden
grundsatzlich von Angebot und Nachfrage — teilweise bei geringen Handelsaktivitaten - an
bestimmten Handelsplatzen bestimmt, an denen diese virtuelle Wahrung gehandelt wird.
Diese Wechselkurse kénnen durch verschiedene Faktoren, vergleichbar der Faktoren bei
Wechselkursen beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden Betrage haben.
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Der Kurs einer virtuellen Wahrung ist von verschiedenen Faktoren abhangig, die au3erhalb
des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Insbesondere ist zu beachten, dass der Wert
einer virtuellen Wahrung sehr stark mit dem Vertrauen der Investoren in diese virtuelle
Wahrung verbunden ist. Sinkt das Vertrauen der Investoren in die virtuelle Wahrung oder die
Handelbarkeit, sinkt auch der Wert dieser virtuellen Wahrung. Der Marktwert einer virtuellen
Wahrung basiert grundsatzlich weder auf einer Art Forderung noch auf einem physischen
Vermoégensgegenstand. Stattdessen hangt der Marktwert vollstandig von der Erwartung ab,
kunftig fur Transaktionen benutzt werden zu konnen. Dieser starke Zusammenhang
zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist Grundlage fir die aktuelle und
voraussichtlich auch kinftige Volatilitat im Marktwert der virtuellen Wahrung. Auch bestehen
fur die Investoren in virtuelle Wahrungen (und damit indirekt auch fur Anleger in Produkte mit
Future-Kontrakten virtuellen Wahrungen als Basiswert) erhohte Betrugs- und Verlustrisiken.

Es sollte beachtet werden, dass der Wert einer virtuellen Wahrung sehr volatil ist und sehr
schnell sinken oder steigen kann. Der Wert einer virtuellen Wahrung kann sich schnell
verandern und bis auf Null (0) fallen.

Risiken von Wechselkursen im Allgemeinen

Wechselkurse geben das Wertverhdltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen
Wahrung an, d.h. die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fur eine Einheit der anderen
Wahrung eingetauscht werden kénnen.

Wechselkurse leiten sich aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den
internationalen Devisenmarkten her, die verschiedenen Wirtschaftsfaktoren unterliegen, wie
z.B. der Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschatzung
der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer
Wahrung in eine andere, die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wéahrung und von
Regierungen und Zentralbanken ergriffenen Malinahmen (z.B. Wechselkontrollen und -
beschrankungen). Neben diesen abschatzbaren Faktoren kénnen aber Faktoren relevant
sein, die kaum einschatzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Flhrung eines Landes oder andere Spekulationen. Auch
solche Komponenten psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wahrung ausuben.

h. Risiken in Bezug auf den Basiswert Futures-Kontra  kt / Basiswert Terminkontrakt

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken von Future Kontrakten auf virtuellen Wahrung en

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Future-Kontrakt auf eine virtuelle Wahrung, die
in einer anderen Wéahrung ausgedrtckt wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die
Wertentwicklung von der Wertentwicklung der virtuellen Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wéahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch
kryptografische Wahrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der
virtuellen Wahrung wird eine bestimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden,
das nicht von einer Zentralbank herausgegeben oder gesichert wird. Es handelt sich damit
nicht um ein gesetzliches Zahlungsmittel.

Da es sich bei virtuellen Wahrungen haufig um unregulierte Vermogenswerte handelt,
besteht das Risiko, dass zukinftige politische, regulatorische und (steuer-)rechtliche
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Anderungen den Markt fir virtuelle Wahrungen, die in diesem Markt tatig sind, negativ
beeinflussen bzw. der Handel untersagt oder unmoglich wird.

Die Wechselkurse zwischen einer Wéahrung und einer virtuellen Wahrung werden
grundsatzlich von Angebot und Nachfrage — teilweise bei geringen Handelsaktivitaten - an
bestimmten Handelsplatzen bestimmt, an denen diese virtuelle Wé&hrung gehandelt wird.
Diese Wechselkurse kénnen durch verschiedene Faktoren, vergleichbar der Faktoren bei
Wechselkursen beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden Betrage haben.

Der Kurs einer virtuellen Wahrung ist von verschiedenen Faktoren abhangig, die au3erhalb
des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Insbesondere ist zu beachten, dass der Wert
einer virtuellen Wahrung sehr stark mit dem Vertrauen der Investoren in diese virtuelle
Wahrung verbunden ist. Sinkt das Vertrauen der Investoren in die virtuelle Wahrung oder die
Handelbarkeit, sinkt auch der Wert dieser virtuellen Wahrung. Der Marktwert einer virtuellen
Wahrung basiert grundsatzlich weder auf einer Art Forderung noch auf einem physischen
Vermdgensgegenstand. Stattdessen hangt der Marktwert vollstandig von der Erwartung ab,
kunftig far Transaktionen benutzt werden zu koénnen. Dieser starke Zusammenhang
zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist Grundlage fir die aktuelle und
voraussichtlich auch kinftige Volatilitat im Marktwert der virtuellen Wahrung. Auch bestehen
fur die Investoren in virtuelle Wahrungen (und damit indirekt auch fur Anleger in Produkte mit
Future-Kontrakten virtuellen Wahrungen als Basiswert) erhohte Betrugs- und Verlustrisiken.

Es sollte beachtet werden, dass der Wert einer virtuellen Wahrung sehr volatil ist und sehr
schnell sinken oder steigen kann. Der Wert einer virtuellen Wé&hrung kann sich schnell
verandern und bis auf Null (0) fallen.

Grundsatzlich enge Korrelation zwischen Preisentwickl ung am Kassa- und
Futuresmarkt — unter Bertcksichtigung von Auf- und Abschlagen und gof.
unterschiedlicher Liquiditat

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf Finanzinstrumente, wie
z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Devisen (sog. Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie z.B.
Weizen, Zucker, Ol (sog. Futures-Kontrakte bzw. Warenterminkontrakte). Future-Kontrakte
auf Zinssatze werden auch als Zinsterminkontrakte bezeichnet. Zu den Zinsterminkontrakten
zéhlen u.a. der Euro-Bobl-Future, der Euro-Bund-Future und der Euro-BuxI-Future. Ein Euro-
Bobl-Future bezieht sich auf eine fiktive mittelfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit einem Kupon von 6 Prozent mit 4,5 bis 5,5-jahriger Laufzeit.
Ein Euro-Bund-Future bezieht sich auf eine fiktive Schuldverschreibung der Bundesrepublik
Deutschland mit einem Kupon von 6 Prozent und einer Restlaufzeit von 10 Jahren. Euro-
Buxl-Future bezieht sich auf eine fiktive langfristige Schuldverschreibung des Bundes mit
einem Kupon von 6 Prozent und einer 24- bis 35-jahrigen Laufzeit.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und
sind zu diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgroRe, Art und Giite des Vertragsgegenstandes
und eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fir einen Wert,
der einem Futures-Kontrakt zugrunde liegt und an einem Kassamarkt gehandelt wird, und
dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte grundséatzlich
mit einem Auf- oder Abschlag gegentber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Werts
gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied
zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei
Kassageschaften  Ublicherweise  anfallenden  Kosten  (Lagerhaltung, Lieferung,
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Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschéften lUblicherweise verbundenen Einnahmen
(Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von
allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Wert die
Liquiditat am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander
abweichen.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Anpassungsmafinahmen bei Verfall des Future-Kontrakt  es

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, kénnen die
Produktbedingungen vorsehen, dass die Emittentin (insbesondere bei Zertifikaten mit
langerer Laufzeit) zu einem in den Produktbedingungen bestimmten Zeitpunkt den Futures-
Kontrakt, der in den Emissionsbedingungen als Basiswert vorgesehen ist, durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der aufRer einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
(sog. "Roll-Over"). In den Emissionsbedingungen kénnen noch weitere Félle vorgesehen
sein, in denen die Emittentin den bisherigen Futures-Kontrakt austauschen und/oder
Parameter der Produktbedingungen andern kann bzw. die Zertifikate kiindigen kann.

Bei Future-Kontrakten spezielle Kenntnisse UUber die Fu nktionsweise und
Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fir eine sac hgerechte Bewertung
notwendig

Da sich die Zertifikate auf die in den Emissionsbedingungen spezifizierten Futures-Kontrakte
beziehen, sind neben Kenntnissen Uber den Markt fir den dem jeweiligen Futures-Kontrakt
zugrunde liegenden Wert Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Termingeschéften fir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Zertifikate
verbundenen Risiken notwendig.

i. Risiken in Bezug auf den Basiswert Rohstoff

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiko von Inflation und Deflation

Die allgemeine Preisentwicklung kann sich stark auf die Preisentwicklung von Rohstoffen
auswirken.

Liquiditatsrisiken
Viele Rohstoff-Markte sind nicht besonders liquide und sind somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem Mafe auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen zu

reagieren. Im Falle einer niedrigen Liquiditat kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne
Marktteilnehmer zu Preisverzerrungen fuhren.
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Andere wesenliche Risikofaktoren

Politische Risiken

Rohstoffe, insbesondere Edelmetalle, werden haufig in Schwellenlandern (Emerging
Markets) gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche
Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und
konjunktureller Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von
Anlegern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann. Kriegerische
Auseinandersetzungen oder Konflikte kbnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe
verandern. DarUber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export
und Import von Rohstoffen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis des Rohstoffes, das als Basiswert der Derivate dient, auswirken.

Risiken im Hinblick auf Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen tétig sind, haben
sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel unterliegt aber andererseits
aufsichtsbehordlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls auf
die Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle auswirken kann.

Kosten im Zusammenhang mit direkten Anlagen

Direkte Anlagen in Rohstoffe sind mit Lager- und Versicherungskosten sowie Steuern
verbunden. Darliber hinaus werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite einer Investition in Rohstoffe wird von diesen Faktoren beeinflusst.

j- Risiken in Bezug auf den Basiswert Fonds/Exchange Traded Product (ETP)

aa. Allgemeine Risiken bei Fonds/Exchange Traded Pro  ducts (ETPS)

Wesentlichste Risikofaktoren

Marktrisiken

Da sich aul3erdem Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den Fonds/ETPs
erworbenen Wertpapieren oder seinen sonstigen Anlagen im Preis der einzelnen Anteile des
Fonds/ETPs widerspiegeln, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender Preise des
Fonds/ETPs. Auch bei einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Anlagen des
Fonds/ETPs besteht das Risiko, dass sich eine ricklaufige Gesamtentwicklung an
bestimmten Markten oder Borsenplatzen in einem Rickgang von Preisen des Fonds/ETPs
niederschlagt.

Risiken bei illiquiden Anlagen

Die Fonds/ETPs koénnen in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer
Mindesthaltefrist unterliegen. Aus diesem Grund ist es fur den Fonds/ETP moglicherweise
schwierig, die betreffenden Vermogenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis
zu verkaufen, wenn er hierzu gezwungen ist, um Liquiditdt zu generieren. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn Anleger Anteile am Fonds/ETP einldsen mdchten.
Der Fonds/ das ETP erleidet moglicherweise erhebliche Verluste, falls er illiquide
Vermoégenswerte verkaufen muss, um Anteile zuricknehmen zu kénnen und der Verkauf der
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illiquiden Vermdgenswerte nur zu einem niedrigen Preis mdglich ist. Dies kann sich
nachteilig auf den Wert des Fonds/ETPs und damit auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermodgenswerten kdnnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts eines Fonds flihren. Dies wiederum kann zu Verzégerungen in
Bezug auf Auszahlungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten fihren.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken bei Schwerpunkten des Fonds/ETP auf bestimmt e L&ander, Branchen oder
Assetklassen

Der Fonds/das ETP kann unter Umsténden seine Anlagen auf Vermdgenswerte in Bezug auf
bestimmte Lander, Branchen oder Assetklassen konzentrieren. Dies kann zu Preis-
schwankungen des Fonds/ETPs fihren, die gréRer sind und innerhalb kirzerer Zeitraume
auftreten, als dies der Fall ware, wenn eine hohere Risikodiversifikation in Bezug auf
Branchen, Regionen und Lander vorgenommen worden ware.

Wahrungsrisiken

Die Zertifikate konnen sich auf Fonds/ETPs beziehen, die auf eine andere Wahrung lauten
als die Zertifikate oder die in Vermogenswerte investieren, die auf eine andere Wahrung
lauten als die Zertifikate. Anleger sind somit moglicherweise einem mafgeblichen
Wahrungsrisiko ausgesetzt.

Risiken bei Fonds/ETPs, die in Markte mit geringer R echtssicherheit investieren

Fonds/ETPs, die in Markte investieren, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht,
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von verlasslichen Regierungs-
mafRnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des Fonds/ETPs fihren kann. Die
Realisierung solcher Risiken kann dann fur Inhaber von Zertifikaten bezogen auf einen
solchen Fonds/ETP zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit einer Auflésung eines Fo nds/ETP

Es ist nicht auszuschlie3en, dass ein Fonds/ETP wahrend der Laufzeit der Zertifikate
aufgel6st wird. In diesem Fall ist die Emittentin oder die Berechnungsstelle i.d.R. berechtigt,
nach MaRRgabe der jeweiligen Produktbedingungen Anpassungen hinsichtlich der Zertifikate
vorzunehmen. Derartige Anpassungen kénnen insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen
Fonds durch einen anderen Fonds/ETP vorsehen. Dartiber hinaus besteht in einem solchen
Fall auch die Mdglichkeit einer vorzeitigen Kiindigung des Zertifikates durch die Emittentin.

Risiken im Zusammenhang mit einer Verzégerung oder A ussetzung von Einlésungen

Der Fonds/das ETP l6st zu den Terminen, die flr die Berechnung der Einlésung der
Zertifikate relevant sind, moglicherweise keine oder nur einen Teil der betreffenden Anteile
des Fonds/ETPs ein. Dies kann zu einer Verzdgerung der Einlésung der Zertifikate fiihren,
wenn eine solche Verzégerung in den Produktbedingungen fir den Fall vorgesehen ist, dass
sich die Auflésung der von der Emittentin bei Emission der Wertpapiere abgeschlossenen
Absicherungsgeschafte verzogert. AuRerdem kann sich eine solche Situation nachteilig auf
den Wert der Zertifikate auswirken.
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Risiken im Zusammenhang mit einer verzdgerten Veroff  entlichung des
Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert
verspatet veroffentlicht. Dies kann zu einer Verzdgerung der Einldsung des Zertifikates
fuhren und sich, z.B. bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert des
Zertifikates auswirken. Dartber hinaus tragen Anleger das Risiko, bei einer verspateten
Einlésung der Zertifikate die entsprechenden Erldse erst verzdgert und unter Umstanden zu
negativeren Konditionen wiederanlegen zu kdénnen.

Besondere Risiken bei Abhangigkeit von den Anlageve rwaltern

Die Wertentwicklung des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, wird von
der Wertentwicklung der Anlagen abhéngen, die vom Anlageverwalter des oder der Fonds
zu Umsetzung der jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die
Wertentwicklung eines Fonds in starkem Maf3e von der Kompetenz der fur die Auswabhl
verantwortlichen Manager ab. Das Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen kdnnte
zu Verlusten und/oder zur Auflésung des jeweiligen Fonds fihren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds kénnen einem
Anlageverwalter betrachtlichen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermdgens-
werte einraumen und es kann keine Gewdahr dafur Gbernommen werden, dass der
Anlageverwalter mit seiner Auswahl Gewinne erzielt oder diese eine effektive Absicherung
gegen Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass es einem Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen
verfolgte Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver
Wertentwicklung von Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien eine negative Wertentwicklung
des oder der Fonds, der/die Zertifikaten zugrunde liegt/liegen, (und somit der Zertifikate)
moglich.

Risiken im Zusammenhang mit Gebuhren

Die Wertentwicklung des Fonds/ETPs, auf den sich die Zertifikate beziehen, wird unter
anderem durch Gebuhren, die das Vermdgen des Fonds/ETPs mittelbar oder unmittelbar
belasten, beeinflusst.

Als unmittelbar das Vermogen des Fonds/ETPs belastende Gebiihren kénnen u.a. folgende
Gebuhren angesehen werden: Vergitung fur die Verwaltung des Fonds/ETPs (Management
des Fonds/ETPs, administrative Tatigkeiten), Vergltung der Depotbank, banktbliche
Depotgebuhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland, Kosten fur den Druck und Versand der fur die
Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte, Kosten flr die Prifung des oder der
Fonds/ETPs durch den Abschlusspriifer, Kosten fir den Vertrieb etc.. Samtliche
vorgenannten Gebulhren kdnnen auch in einer sogenannten Pauschalverglitung enthalten
sein. Weitere Gebihren und Auslagen kénnen u.a. durch die Hinzuziehung Dritter fir die
Erbringung von Verwaltungsdiensten des Fonds/ETPs oder auch die Berechnung von
erfolgsabhéangigen Vergutungen fur das Portfoliomanagement entstehen.

Zusatzlich zu den das Vermodgen des Fonds/ETPs unmittelbar belastenden Gebluhren,
wirken sich auch mittelbar vom Vermdgen des Fonds/ETPs zu tragende Gebiihren negativ
auf die Wertentwicklung des Fonds/ETPs aus. Unter diesen mittelbaren Gebuhren sind
beispielsweise Verwaltungsgebihren zu verstehen, die dem Fonds/ETP fiur im Vermdgen
gehaltene Investmentanteile berechnet werden.
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Risiken im Zusammenhang mit Auswirkungen regulatoris cher Rahmenbedingungen
Fonds/ETPs unterliegen maoglicherweise keiner Aufsicht oder investieren in Anlagevehikel,
die keiner Aufsicht unterliegen. Somit kann die Einfuhrung einer Aufsichtspflicht fir bisher
unregulierte Fonds/ETPs fir die betreffenden Fonds/ETPs zu malgeblichen Nachteilen
fuhren.

bb. Besondere Risiken bei Fonds/Exchange Traded Prod  ucts (ETPs)

Wesentlichster Risikofaktor

Fonds/Exchange Traded Products, die in virtuelle Wah  rungen investieren

Bezieht sich der Fonds/das ETP auf eine virtuelle Wahrung, die in einer anderen Wahrung
ausgedrickt wird, (beispielsweise USD per Bitcoin), so wird die Wertentwicklung von der
Wertentwicklung der virtuellen Wé&hrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch
kryptografische Wahrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der
virtuellen Wahrung wird eine bestimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden,
das nicht von einer Zentralbank herausgegeben oder gesichert wird. Es handelt sich damit
nicht um ein gesetzliches Zahlungsmittel.

Da es sich bei virtuellen Wahrungen haufig um unregulierte Vermogenswerte handelt,
besteht das Risiko, dass zukinftige politische, regulatorische und (steuer-)rechtliche
Anderungen den Markt fur virtuelle Wahrungen, die in diesem Markt téatig sind, negativ
beeinflussen bzw. der Handel untersagt oder unmadglich wird.

Die Wechselkurse zwischen einer Wahrung und einer virtuellen Wahrung werden
grundsatzlich von Angebot und Nachfrage — teilweise bei geringen Handelsaktivitaten - an
bestimmten Handelsplatzen bestimmt, an denen diese virtuelle Wé&hrung gehandelt wird.
Diese Wechselkurse kénnen durch verschiedene Faktoren, vergleichbar der Faktoren bei
Wechselkursen beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlenden Betrage haben.

Der Kurs einer virtuellen Wahrung ist von verschiedenen Faktoren abhangig, die au3erhalb
des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Insbesondere ist zu beachten, dass der Wert
einer virtuellen Wahrung sehr stark mit dem Vertrauen der Investoren in diese virtuelle
Wahrung verbunden ist. Sinkt das Vertrauen der Investoren in die virtuelle Wahrung oder die
Handelbarkeit, sinkt auch der Wert dieser virtuellen Wahrung. Der Marktwert einer virtuellen
Wahrung basiert grundsatzlich weder auf einer Art Forderung noch auf einem physischen
Vermoégensgegenstand. Stattdessen hangt der Marktwert vollstandig von der Erwartung ab,
kinftig fur Transaktionen benutzt werden zu konnen. Dieser starke Zusammenhang
zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist Grundlage fir die aktuelle und
voraussichtlich auch kinftige Volatilitat im Marktwert der virtuellen Wahrung. Auch bestehen
fur die Investoren in virtuelle Wahrungen (und damit indirekt auch fir Anleger in Produkte mit
Future-Kontrakten virtuellen Wahrungen als Basiswert) erhéhte Betrugs- und Verlustrisiken.

Es sollte beachtet werden, dass der Wert einer virtuellen Wahrung sehr volatil ist und sehr

schnell sinken oder steigen kann. Der Wert einer virtuellen Wé&hrung kann sich schnell
verandern und bis auf Null (0) fallen.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsa  nteilen

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines so genannten Hedge-Fonds beziehen,
ergeben sich die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der
den Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen.

Grundsatzlich ist es Hedge-Fonds gestattet, auch hoch riskante Anlagestrategien und -
techniken sowie hochkomplexe Instrumente der Kapitalanlage einzusetzen. So wird das von
Hedge-Fonds verwaltete Vermdgen oft hauptsachlich an den internationalen Terminmarkten
in derivative Instrumente wie Optionen und Futures angelegt.

Auch Leerverkaufe (so genannte 'Short-Sales") und der Einsatz zusatzlichen Fremdkapitals
konnen Teil der Anlagestrategie eines Hedge-Fonds sein. Eine umfassende oder gar
abschliel3ende Aufzahlung aller fir Hedge-Fonds in Betracht kommenden Anlagestrategien
ist nicht moglich. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen und der Umsetzung der
Anlagestrategie eines Hedge-Fonds hat dessen Manager einen erheblichen
Entscheidungsspielraum, da er nur wenigen vertraglichen und gesetzlichen Beschrankungen
unterliegt. Gerade Anleger in Hedge-Fonds hangen daher in noch starkerem Malf3e von der
Eignung und den Fahigkeiten des jeweiligen Managers ab.

Der Einsatz hochriskanter und -komplexer Anlagetechniken und -strategien durch Hedge-
Fonds kann unter bestimmten Umstanden zu hohen Verlusten fuhren. Einige Hedge-Fonds
erwerben als Teil ihrer Anlagestrategie risikobehaftete Wertpapiere, zum Beispiel von
Unternehmen, die sich in einer schwierigen wirtschaftlichen Situation befinden und
gegebenenfalls tiefgreifende Umstrukturierungsprozesse durchlaufen. Der Erfolg solcher
MalRnahmen ist allerdings ungewiss, so dass derartige Anlagen des Hedge-Fonds mit
erheblichen Risiken verbunden sind und ein hohes Verlustrisiko aufweisen.

Tatigt ein Hedge-Fonds Leerverkaufe, so veraufert er Wertpapiere, die er im Moment des
Geschéftsabschlusses nicht besitzt und im Wege der Wertpapierleihe von dritten Parteien
beschaffen muss. Als (Leer-)Verkaufer geht der Hedge-Fonds dabei von fallenden Kursen
des Wertpapiers aus und erwartet daher, das entsprechende Wertpapier zu einem spéateren
Zeitpunkt gunstiger erwerben zu kénnen. Aus der Differenz zwischen dem urspriinglichen
Verkaufserl6s und dem spateren tatsachlichen Kaufpreis soll ein Gewinn erzielt werden. Tritt
allerdings eine gegenteilige Kursentwicklung ein (steigende Kurse des leerverkauften
Wertpapieres) besteht fir den Hedge-Fonds ein theoretisch unbegrenztes Verlustrisiko, da
er die entliehenen Wertpapiere zu den aktuellen Marktkonditionen erwerben muss, um sie an
den Entleiher zuriickfuhren zu kénnen.

Hedge-Fonds setzen zur Umsetzung ihrer Anlagestrategie unter Umstanden in grofRem
Umfang alle Arten borslich und auBerbérslich gehandelter Derivate ein, mit denen jeweils die
spezifischen Risiken von Anlagen in derivativen Instrumenten verbunden sind. Gerade als
Partei von Options- oder Festgeschaften (zum Beispiel Devisentermingeschafte, Future- und
Swap-Geschafte) besteht fir den Hedge-Fonds ein hohes Verlustrisiko, wenn die von dem
Hedge-Fonds oder seinem Manager antizipierte Marktentwicklung nicht eintritt. Im Falle
borslich oder auf3erbdrslich gehandelter Derivate ist der Hedge-Fonds zusatzlich dem
Bonitatsrisiko seiner Kontrahenten ausgesetzt.

Hedge-Fonds finanzieren die von ihnen getatigten Anlagen haufig in erheblichem Umfang
durch die Aufnahme von Fremdkapital. Dadurch kommt es zu einer so genannten
Hebelwirkung, denn zusatzlich zu dem von den Anlegern bereitgestellten Kapital kann
weiteres Kapital investiert werden. Im Falle einer negativen Marktentwicklung entsteht fr
den Hedge-Fonds ein erhdhtes Verlustrisiko, da Zins- und Tilgungsleistungen in Bezug auf
das aufgenommene Fremdkapital in jedem Fall zu leisten sind. Kommt es so zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, werden die Anteile eines Hedge-Fonds wertlos.
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Andere wesentliche Risikofaktoren

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Dach-Hedgefo  nds

Dach-Hedgefonds investieren in verschiedene Single-Hedgefonds, die wiederum eine
Vielzahl unterschiedlicher und unter Umstanden hoch riskanter Anlagestrategien umsetzen.
Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Dach-Hedgefonds beziehen, ergeben sich,
neben den vorstehend in den Abschnitten Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds und
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Hedge-Fondsanteilen genannten Risiken, die
folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert der Anteile
am Dach-Hedgefonds und damit den Wert der Zertifikate auswirken koénnen. Jeder
Hedgefonds in den ein Dach-Hedgefonds investiert kann Gebuhren berechnen, die zum Tell
deutlich Uber dem Marktdurchschnitt liegen kdnnen und die von der Wertentwicklung des
Hedgefonds oder seines Nettovermdgens abhangig oder nicht abhangig sein kdnnen.
Folglich kann es zu einer Akkumulierung oder Doppelung von Gebuhren kommen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds

Liegen den Zertifikaten sogenannte Dachfonds, d.h. Investmentfonds, die ihr Vermdgen
maf3geblich in andere Fonds ("Zielfonds") investieren, zu Grunde, hat die Wertentwicklung
der Zielfonds maf3geblichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertifikate.

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fiir den oder die Fonds erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermogensanlagen innerhalb der Zielfonds
und durch die Streuung innerhalb der oder des Fonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben.

Der Emittentin wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeithah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
kann sich dies nachteilig fur die Anleger in die Zertifikate auswirken, da die Emittentin der
Zertifikate nur zeitlich verzégert handeln kann.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Immobilienfo nds

Sofern sich die Zertifikate auf Fondsanteile eines Immobilienfonds beziehen, ergeben sich
die folgenden besonderen Risiken, die sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert der den
Basiswert bildenden Fondsanteile und damit den Wert der Zertifikate auswirken kénnen:

Investitionen in Immobilien unterliegen Risiken, die sich durch Verdnderungen bei den
Ertragen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien auf den Wert der
Fondsanteile  auswirken konnen. Dies gilt auch fir Immobilien, die von
Immobiliengesellschaften gehalten werden. Risiken ergeben sich u.a. aus Leerstanden,
Mietausfallen,  unvorhersehbaren Instandhaltungsaufwendungen oder Baukosten-
erhéhungen, Risiken aus Gewahrleistungsanspriichen Dritter, Altlastenrisiken und dem
Ausfall von Vertragspartnern. Erwirbt ein Immobilienfonds Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften, so kénnen sich Risiken aus der Gesellschaftsform ergeben sowie im
Zusammenhang mit dem moglichen Ausfall von Gesellschaftern oder aus Anderungen der
steuer- und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen. Bei im Ausland gelegenen
Liegenschaften kénnen sich zusatzliche Risiken z.B. aus der abweichenden Rechts- und
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Steuersystematik ergeben. Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und Transferrisiken
kommen.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds kann die Riicknahme der Fondsanteile an einem
Immobilienfonds unter Umstanden bis zu zwei Jahre ausgesetzt werden, wenn bei
umfangreichen Rucknahmeverlangen die liquiden Mittel des Immobilienfonds zur Zahlung
des Riucknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafRen Bewirtschaftung
nicht mehr ausreichen oder nicht kurzfristig zur Verfligung gestellt werden kénnen. Dies kann
zu einer Verzdgerung der Einlésung der Zertifikate fuhren. AulBerdem kann sich eine solche
Situation nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken, da der vom Immaobilienfonds
gezahlte Ricknahmepreis nach Wiederaufnahme der Ricknahme u.U. niedriger sein kann,
als vor der Rucknahmeaussetzung.

Anleger sollten auferdem beachten, dass die fir einen Investmentfonds ausgewiesene
Wertentwicklung keine Gewabhr fir die zukinftige Wertentwicklung bietet.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Exchange Tra  ded Products

Sofern sich die Zertifikate auf ein Exchange Traded Product ("ETP") beziehen, ergeben sich
die folgenden besonderen Risiken, die sich u.U. nachteilig auf den Wert der den Basiswert
bildenden Anteile eines ETP und damit den Wert der Zertifikate auswirken konnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin des ETPs zahlungsunfahig wird, dass tber das
Vermogen der Emittentin des ETPs ein Insolvenzverfahren oder ein dem deutschen
Insolvenzverfahren vergleichbares Verfahren erdffnet wird oder dass vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf die Emittentin des ETPs stattfinden, die zu einem Totalverlust fur
den Anleger der Derivate fiihren kénnen.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei Exchange Traded Products
grundsatzlich kein aktives Management durch die den ETP emittierende Gesellschaft statt.
Das heil3t, dass die Entscheidungen Uber den Erwerb von Vermdgensgegenstanden durch
den Index, Basket oder die Einzelwerte vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust des
zugrunde liegenden Index besteht daher ein uneingeschréanktes Kursverlustrisiko in Bezug
auf das ETP, was sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken kann.

Ziel eines ETPs ist die moglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Baskets oder bestimmter Einzelwerte. Der Wert eines ETPs ist daher insbesondere
abhangig von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder Basketbestandteile bzw. der
Einzelwerte. Nicht auszuschlieBen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der
Kursentwicklung des ETPs und derjenigen des Index oder Baskets bzw. der Einzelwerte (so
genannter 'Tracking Error').

3. Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung und Handelbarkeit der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken beim Handel in den Derivaten, bei der Preiss  tellung durch einen Market Maker,
Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein Market Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen
regelmafig (auBerborsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Derivate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin oder Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hbhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Inhaber der
Derivate kann nicht darauf vertrauen, dass die Derivate wahrend ihrer Laufzeit zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauf3ert werden kénnen.
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Die Preisbildung von Derivaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren nicht nur an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die Preisberechnung
wird vielmehr auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen, wobei der Wert von Derivaten grundsatzlich aufgrund des Wertes des
Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Derivate, die jeweils
wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden
konnen, ermittelt wird.

Die von dem Market Maker fir die Derivate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise werden
grundsatzlich auf der Grundlage von brancheniblichen Preismodellen, die von der Emittentin
und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert der Derivate unter
Bertcksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet. Die
Ankaufs- und Verkaufspreise der Derivate entsprechen aber einem derart berechneten Wert
der Derivate nicht notwendigerweise, sondern weichen ublicherweise von diesem ab. Eine
solche Abweichung der vom Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise vom
theoretischen Wert der Derivate wird der Hohe nach wahrend der Laufzeit der Derivate
variieren. Darlber hinaus kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der
Derivate dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fur die Derivate gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den
von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

.Mistrades* -Risiko

Im Falle eines sogenannten ,Mistrades” beim Kauf oder Verkauf der Derivate kann eine
Aufhebung des betreffenden Geschafts in Betracht kommen. Ein Mistrade kann
insbesondere in Betracht kommen bei einem Fehler im technischen System der jeweiligen
Borse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben
Irrtum bei der Eingabe eines Limits eines Auftrags oder eines Preises oder bei einem
offensichtlich nicht zu einem marktgerechten Preis gestellten An- und Verkaufskurses
(,Quote") eines Quoteverpflichteten, der dem Geschaft zugrunde lag.

Potentielle Anleger sollten sich folglich vor Abschluss der Geschafte Uber den Inhalt der
Mistradebestimmungen der jeweiligen Borse, des Market-Makers bzw. Onlinebrokers
ausfihrlich informieren. Die jeweiligen Mistradebestimmungen koénnen auch erheblich
voneinander abweichen.

Andere wesentliche Risikofaktoren

AngebotsgroRe lasst keine Rickschlisse auf die Liqu iditdt zu / Provisionen und
sonstige Entgelte

Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene AngebotsgroRe entspricht dem
Maximalbetrag der zum Zeitpunkt der Emission angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen
Rickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittierten und bei einem
Zentralverwahrer hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet sich nach den
Marktverhaltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Auf
Grundlage der angegebenen Angebotsgrofe sind somit keine Ruckschlisse auf die
Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt und damit keine Rickschlisse auf die
Maoglichkeit, die Derivate zu erwerben bzw. wieder zu verauf3ern, moglich.

Darlber hinaus behalt sich die Emittentin das Recht vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung
der Inhaber der Derivate weitere Derivate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
welche mit den Derivaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Gesamtstiickzahl erhéhen.
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Der Emissionspreis der Derivate kann Provisionen und sonstige Entgelte enthalten, die die
Emittentin z.B. fiir die Emission erhebt bzw. die von der Emittentin ganz oder teilweise an
Berater und/oder Vertriebspartner als Entgelt fir Vertriebstatigkeiten weitergegeben werden
kénnen. Hierdurch kann eine zusatzliche Abweichung zwischen dem theoretischen Wert des
Derivates und den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen
entstehen. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen ebenfalls die Gewinnchance des
Anlegers.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kénnen
kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert (Kurs des derivativen Produktes mal Sttickzahl)
zu Kostenbelastungen fihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhéhen. Hierbei
gilt: Je hoher die Kosten sind, desto spater wird die Gewinnschwelle beim Eintreffen der
erwarteten Kursentwicklung erreicht, da diese Kosten erst abgedeckt sein mussen, bevor
sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die
Nebenkosten einen maéglicherweise entstehenden Verlust.

Der Inhaber des Derivates muss bei seinen Gewinnerwartungen die mit dem Erwerb sowie
der Ausuibung und dem Verkauf des Derivates bzw. dem Abschluss eines Gegengeschaftes
(Glattstellung) verbundenen Kosten bertcksichtigen. Erfillen sich die Erwartungen nicht und
verzichtet der Inhaber des Derivates deshalb auf die Austibung, so verféllt das Derivat mit
Ablauf seiner Laufzeit. Der Verlust liegt sodann in dem fiir das Derivat gezahlten Preis.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einfluss von Hedge-G  eschaften der Emittentin auf
die Derivate

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf be-
zogenen Options- oder Terminkontrakten. Dariiber hinaus sichert sich die Emittentin ganz
oder teilweise gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen Risiken durch so
genannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschafte) in den den
Derivaten zugrunde liegenden Basiswerten, beziehungsweise — im Fall eines Index als
Basiswert — in den diesem zugrunde liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf
bezogenen Options- oder Terminkontrakten ab. Diese Aktivititen der Emittentin — ins-
besondere die auf die Derivate bezogenen Hedge-Geschéfte — kbnnen Einfluss auf den sich
am Markt bildenden Kurs der betreffenden Basiswerte haben. Es kann — insbesondere unter
unglnstigen Umstanden (niedrige Liquiditat des Basiswertes) - nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Hedge-Geschéafte einen nachteiligen
Einfluss auf den Wert der Derivate bzw. auf die Hohe des von den Inhabern der Derivate zu
beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt insbesondere fur die Auflosung der
Hedge-Geschéfte am Ende der Laufzeit der Derivate und bei Produkten mit Knock-Out-
Barrieren bei Erreichen der Knock-Out-Barriere.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéfte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschafte
abschlie3en konnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieRen oder einschranken konnen;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden konnen solche Geschafte nur zu einem ungtinstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiken in Bezug auf eine Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, muss der Anleger beim
Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
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auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko des
Anlegers erheblich. Anleger sollten nicht darauf setzen, den Kredit aus den Gewinnen eines
Geschéftes verzinsen oder zuruckzahlen zu kdnnen. Vielmehr muss der Anleger vorher
seine wirtschaftlichen Verhéltnisse darauf prifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

4. Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken im Hinblick auf die steuerliche Beurteilung der Wertpapiere

Fur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der
Wertpapiere andert und sich dies negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirkt.

Steuerrecht und —praxis unterliegen Veranderungen, mdoglicherweise mit rickwirkender
Geltung. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder den Marktpreis der
Wertpapiere auswirken. Eine solche Anderung kann dazu fiihren, (i) dass sich die steuerliche
Beurteilung der betreffenden Wertpapiere gegentber der Auffassung éndert, die der Anleger
zum Zeitpunkt des Erwerbs fur maf3geblich hielt; oder (ii) dass die in diesem Basisprospekt
enthaltenen Ausfihrungen zu maRRgeblichen Steuerrecht und zur maRRgeblichen Steuerpraxis
im Hinblick auf die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere unrichtig oder in
einzelnen oder samtlichen Gesichtspunkten nicht mehr zutreffend sind bzw. dazu fihren,
dass in diesem Basisprospekt wesentliche Steuergesichtspunkte im Hinblick auf bestimmte
Wertpapiere nicht enthalten sind. Der Wertpapierinhaber tragt deshalb das Risiko, dass er
unter Umstanden die Besteuerung der Ertrdage aus dem Erwerb der Wertpapiere falsch
beurteilt oder dass sich die Besteuerung der Ertrage aus dem Erwerb der Wertpapiere zu
seinem Nachteil verandert.

Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quell  ensteuer

Fur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die Wertpapiere
gegebenenfalls der US-Quellensteuer gemald des Abschnitts 871(m) des US-Bundes-
steuergesetzes (Internal Revenue Code) unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs-
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die
Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach
diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten  (Equity-Linked
Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten,
als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden (,Dividenden-
aquivalente*) behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder
einem niedrigeren DBA-Satz).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsétzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapier-
bedingungen der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder
eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen
ist.
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Bei Abfihrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmaflig den
allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten
Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) anwenden, nicht einen eventuell
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem
Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des Anlegers nicht beriicksichtigt
werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist flr
die Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service
(den ,IRS"). Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in
Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine
bestimmte Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren
Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunachst von deren Nicht-
anwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapier-
inhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden
muss, die dem Steuereinbehalt zunachst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere dann der
Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so andern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m)
auf Zinsen, Kapitalertrage oder sonstigen Zahlungen gegeniber dem Wertpapierinhaber
durch Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapier-
inhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hatten.

5. Risiken, die sich aus den Produktbedingungen erg  eben

Wesentlichste Risikofaktoren

Aulerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Fa  lligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Produktbedingungen berechtigt, Anpassungen
hinsichtlich der genannten Produktbedingungen vorzunehmen oder die Derivate bei Eintritt
bestimmter Umstande zu kindigen und vorzeitig einzulésen. Diese Umstande sind in den
anwendbaren Produktbedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Produktbedingungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Derivate sowie deren Kindigungsbetrag auswirken. Der Geldbetrag, der im Falle einer
Kiindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der Betrag, den die Inhaber der
Derivate erhalten hatten, wenn keine Kindigung erfolgt wére.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin mdglicherweise zu einem
Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers
der Derivate als ungunstig darstellt, weil der Inhaber der Derivate gerade zu diesem
Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der Derivate erwartet.

Schliellich sind Anleger dariiber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie

im Falle einer vorzeitigen Falligkeit erhalten, moglicherweise nur zu einer Rendite anlegen
koénnen, die unter der erwarteten Rendite der vorzeitig eingeldsten Derivate liegt.
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Wechselkursrisiko

Potenzielle Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass mit der Anlage in den
derivativen Produkten der Emittentin Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse
verbunden sein kénnen. Zum Beispiel kann sich die Abwicklungswahrung der Wertpapiere
von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu
erhalten wiinscht, unterscheiden.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die durch volkswirtschaftliche
Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder
andere politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -beschrankungen)
beeinflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere und in Bezug auf diese zu zahlende Betrage haben.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiko im Zusammenhang mit einem vorgesehenen Hochs  tauslbungsbetrag

Falls in den Bedingungen fur die Wertpapiere angegeben, kann die Emittentin nach ihrer
Wahl die Anzahl der an einem beliebigen Tag (mit Ausnahme des letzten Tages der
Auslbungsfrist) ausiibbaren Wertpapiere auf eine festgelegte Hochstzahl begrenzen und in
Verbindung mit dieser Einschrankung die Anzahl der ausiibbaren Wertpapiere pro Person
oder Personengruppe (unabhéngig davon, ob die Gruppe gemeinsam handelt) an diesem
Tag limitieren. Falls die Gesamtanzahl der an einem Tag (mit Ausnahme des letzten Tages
der AuslUbungsfrist) ausgelbten Wertpapiere diese Hochstzahl Uberschreitet und die
Emittentin beschlossen hat, die Anzahl der an diesem Tag ausibbaren Wertpapiere zu
limitieren, kann der Glaubiger mdglicherweise an diesem Tag nicht alle beabsichtigten
Wertpapiere ausuben. In solchen Fallen wird die Anzahl der an diesem Tag auszulibenden
Wertpapiere reduziert, bis die Gesamtanzahl der an diesem Tag ausgeiibten Wertpapiere
der Hochstzahl entspricht (soweit die Emittentin keinen abweichenden Beschluss fasst);
diese Wertpapiere werden nach Malfigabe der Bedingungen ausgewahlt. Wertpapiere, die
zur Auslbung bereitgehalten, aber an diesem Tag nicht ausgeilibt werden, werden
automatisch am nachstfolgenden Tag ausgeibt, an dem Wertpapiere ausgelibt werden
kénnen, unter Berlcksichtigung der an diesem Tag geltenden Begrenzung von ausiibbaren
Wertpapieren und den Bestimmungen fir die aufgeschobene Austibung.

Eine hieraus resultierende Verschiebung des Auslibungstages kann den Wert der Derivate
beeinflussen und/oder deren Abwicklung verzdgern und gegebenenfalls zu hoheren
Transaktionskosten fuihren.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen daraufhin Uberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Hochstausubungsbetrag fur die Wertpapiere gelten.

Risiko im Zusammenhang mit einem vorgesehenen Minde  staustibungsbetrag

Falls in den Bedingungen fiur die Wertpapiere, die von den Glaubigern ausgetbt werden
kénnen, angegeben, muss ein Glaubiger jederzeit eine bestimmte Mindestanzahl von
Wertpapieren einreichen oder halten, damit die Wertpapiere ausgeubt werden kénnen. So
mussen Glaubiger, deren Wertpapieranzahl die angegebene Mindestanzahl unterschreitet,
entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche Wertpapiere kaufen, was in beiden
Fallen zu Transaktionskosten fuhrt, um eine Rendite fur ihre Anlage zu erzielen und sind
maoglicherweise dem Risiko ausgesetzt, dass der Handelspreis der Wertpapiere zu diesem
Zeitpunkt vom Wert des jeweiligen Bezugsobjekts, jeweils bei Austibung, abweicht.
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Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen daraufhin tberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Mindestaustibungsbetrag fur die Wertpapiere gelten.

Risiko im Hinblick auf die Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Produktbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Derivate eine andere Gesellschaft als
neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Derivaten
an die Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber der Derivate
grundsatzlich auch das Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

Risiken im Zusammenhang mit einer moglichen physisc hen Abwicklung

Falls in den Bedingungen angegeben, hat die Emittentin bei Call-Optionsscheinen auf Aktien
die Wahl zwischen Barausgleich und physischer Abwicklung. Potenzielle Erwerber sollten
die Bedingungen daraufhin Uberprifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir
die Wertpapiere gelten.

Der Anleger erhalt bei einer Tilgung der Optionsscheine durch die physische Lieferung von
Wertpapieren keinen Geldbetrag bei Falligkeit, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbaren Miteigentumsanteil an dem
betreffenden Wertpapier. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden Einheiten des
Basiswerts nach dem Bezugsverhaltnis der Optionsscheine.

Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken
des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb der
Optionsscheine Uber die eventuell zu liefernden Wertpapiere informieren. Kein Anleger sollte
darauf vertrauen, dass er die zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Optionsscheine zu
einem bestimmten Preis verauf3ern kann, insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden
kénnen die gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr
aufweisen. In diesem Falle unterliegt der Anleger dem Risiko des Totalverlusts des flr den
Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten).

Risiken in Zusammenhang mit dem Einlésungshdchstbet rag

Falls in den Bedingungen angegeben, kann der Auszahlungsbetrag den in den Produkt-
bedingungen angegebenen Einlésungshoéchstbetrag (,Cap®) nicht lGbersteigen, so dass man
nicht mit einer Wertsteigerung des derivativen Produktes tUber den Maximalbetrag hinaus
rechnen kann.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen daraufhin tUberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf einen
Einlésungshoéchstbetrag fir die Wertpapiere gelten.

Cash Settlement

Beim Kauf von Derivaten, bei denen die Lieferung des Verkaufsgegenstandes aus-
geschlossen ist, wie z.B. bei Zertifikaten auf Indizes, erwirbt der Anleger, wenn sich seine
Erwartungen erflillen, einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, der sich aus der
Differenz zwischen einem bestimmten im Derivat festgelegten Kurs und dem Marktkurs bei
Auslibung errechnet.
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Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endgultigen Bedingungen)
sind, gewahren in der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash
Settlement™.

Bei Cash Settlement ist in den Derivaten das Recht des Inhabers auf Zahlung eines Rick-
zahlungsbetrages bei Félligkeit der Derivate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein
Anleger bei Kauf von Derivaten einen Miteigentumsanteil an einer bei einem
Wertpapiersammelverwahrer hinterlegten Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde®). Die
Derivate stellen, mit Ausnahme von besicherten Endlos-Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-
Indizes, unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die Ausgabe einzelner effektiver
Stlicke ist gemald den Produktbedingungen ausgeschlossen.

Risiko im Zusammenhang mit der zeitlichen Verzégerung nach der Ausiibung

Wenn die Abwicklung der Wertpapiere durch Barausgleich erfolgt, kann es bei ihrer
Auslibung insofern zu einer zeitlichen Verzogerung kommen, als der Zeitpunkt der Ausiibung
und der Zeitpunkt der Bestimmung des jeweiligen Barbetrags in Bezug auf eine solche
Auslbung nicht zusammenfallen. Jede derartige Verzdgerung zwischen Austbung und
Bestimmung des Barbetrags wird in den Bedingungen angegeben. Eine solche Verzégerung
konnte sich allerdings deutlich verlangern, insbesondere im Falle einer Verzégerung bei der
Auslibung solcher Wertpapiere mit Barausgleich, die durch eine Tageshochstbegrenzung fur
die Ausubung, wie nachstehend beschrieben, oder durch Feststellung einer Marktstorung
zum jeweiligen Zeitpunkt durch die Emittentin entsteht. Der jeweilige Barausgleichsbetrag
kénnte sich durch diese Verzégerung erhéhen oder verringern.

Potenzielle Erwerber sollten die jeweiligen Endglltigen Bedingungen daraufhin tberprifen,
ob und in welcher Weise die vorstehend beschriebenen Bestimmungen im Hinblick auf eine
zeitliche Verzogerung nach der Ausiibung fur die Wertpapiere gelten.

Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit

Bei Derivaten mit unbestimmter Laufzeit (,Endlos-Zertifikate*) kann die Laufzeit nur durch
Kindigung durch den Inhaber des Derivates bzw. durch Kindigung der Emittentin beendet
werden, soweit dies nach den den Derivaten zugrunde liegenden Produktbedingungen
vorgesehen ist. Da Endlos-Zertifikate also keinen im Voraus bestimmten Einldsungszeitpunkt
haben, missen die Inhaber der Derivate uber die Depotbank bei der in den
Produktbedingungen der Derivate genannten Zahlstelle eine Einlésungserklarung einreichen,
um eine Kundigung/Einlésung der Zertifikate zu erreichen.

Andererseits sollten sich die Inhaber der Derivate aber auch darlber im Klaren sein, dass
trotz der Produktbezeichnung Endlos-Zertifikate der Emittentin bestimmte Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunédchst unbestimmte Laufzeit der Derivate
begrenzen kann und mdglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht
Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers des Derivates als ungiinstig darstellt,
weil der Inhaber des Derivates gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg des
des Derivates zugrunde liegenden Basiswerts erwartet.

! Die Derivate, die Gegenstand dieses Basisprospektes (und der Endglltigen Bedingungen) sind, gewéhren in
der Regel einen Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrages, sog. Cash Settlement, lediglich bei Call-Options-
scheinen auf Aktien kann ausnahmsweise in den Produktbedingungen der Emittentin das Recht eingeraumt
werden, nach ihrem alleinigen Ermessen, Wertpapiere zu liefern; sog. Physische Abwicklung. Potenzielle
Erwerber sollten die Bedingungen daraufhin tberpriifen, ob und in welcher Weise derartige Bestimmungen fir die
Wertpapiere gelten und die entsprechenden Risikohinweise beachten.
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Keine Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Derivate sehen keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen wahrend der Laufzeit der Derivate vor. Die
Anleger sollten sich darlber klar sein, dass diese Derivate keine laufenden Einnahmen
generieren. Mdogliche Wertverluste in Bezug auf die Derivate kdnnen somit nicht durch
sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Derivaten kompensiert werden.
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Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die zwei wesentlichsten Risikofaktoren einer Kategor ie bzw. Unterkategorie werden
dabei — sofern zwei Risikofaktoren in der Kategorie bzw. Un  terkategorie aufgeflihrt
sind — an erster Stelle genannt. Die Beurteilung der Wesen tlichkeit erfolgte durch die
Emittentin dabei auf Grundlage der Wahrscheinlichke it ihres Eintretens und des zu
erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen.

Die im Weiteren in einer Kategorie bzw. Unterkategorie aufgefihrten Risikofaktoren — unter
der Uberschrift ,Andere wesentliche Risikofaktoren *“ — sind nicht nach ihrer Wesentlichkeit
aufgefihrt.

1. Risiken in Bezug auf die Finanzlage der Emittentin

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Eigenkapitalausstatt ung der Emittentin

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft verfugt Uber ein Grundkapital von 9.438.000,00
Euro. Damit ist die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft deutlich niedriger als die von
anderen Emittenten. Insofern sind die derivativen Produkte der Gesellschaft mit einem
hoheren Erfullungsrisiko behaftet als die Derivate anderer Emittenten, die Uber eine umfang-
reichere Eigenkapitalausstattung verfligen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in Derivate der
Emittentin einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammen-
hang ist von Bedeutung, dass die Emittentin keiner Entschadigungseinrichtung angehort.

Liquiditatsrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft unterliegt grundséatzlich dem Liquiditatsrisiko, d.h.
dass die Emittentin ihren gegenwartigen und zukunftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder
nicht fristgerecht nachkommen kann (Solvenz- oder Refinanzierungsrisiko). Dartber hinaus
besteht fur die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft das Risiko, dass die Emittentin
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditat (Marktliquiditatsrisiko) nicht
kurzfristig verauBern oder absichern kann oder nur zu einem geringeren Preis verkaufen
kann. Das Liquiditatsrisiko kann sich in unterschiedlichen Auspragungen realisieren. So kann
der Fall auftreten, dass die Emittentin an einem bestimmten Tag ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen kann und dann kurzfristig Liquiditdt am Markt zu teureren
Konditionen nachfragen muss.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Adressenausfallrisiken

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist dem Adressenausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem
Risiko von Verlusten oder entgangenen Gewinnen aufgrund von Ausfall oder
Bonitatsverschlechterung von Geschaftspartnern sowie daraus resultierenden negativen
Marktwertveranderungen aus Finanzprodukten. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben
dem klassischen Kreditausfallrisiko auch Léanderrisiken und Emittentenrisiken sowie Kontra-
henten- und Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschaften. Derartige Ausfallrisiken bestehen
grundsatzlich bei jedem Geschéft, das ein Finanzdienstleistungsinstitut mit einem Kunden
vornimmt, also auch bei dem Erwerb von Wertpapieren (Risiko von Kursverlusten aufgrund
unerwarteter Bonitatsverschlechterung eines Emittenten (=Emittentenrisiko). Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft etwa als Folge einer
anhaltend schwachen wirtschaftlichen Situation, des Anstiegs von Unternehmens-
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insolvenzen (besonders in Deutschland) oder einer Anderung bei den Riickstellungs- und
Risikomanagementerfordernissen Ausfélle realisieren muss. Dies konnte die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich negativ beeintrachtigen und die
Aufnahme von zusatzlichem Eigenkapital erforderlich machen.

Risiken im Zusammenhang mit ausbleibender Profitabi litat der Emittentin

Es gibt keine Gewahr daflir, dass die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft zukinftig in der
Lage sein wird, ihr derzeitiges operatives Profitabilitdtsniveau beizubehalten oder zu
verbessern oder einen Jahresiberschuss zu erzielen. Die operativen Ertrage kdnnen aus
unterschiedlichen Grinden zurlickgehen oder stagnieren, etwa bei einer Stagnation oder
einem Rickgang des provisionsbasierten Geschafts oder einem Rickgang des Handels-
ergebnisses. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre operative Profitabilitat nachhaltig
beizubehalten, so kann sich dies auf die Finanz- und Ertragslage erheblich nachteilig
auswirken.

Marktrisiken

Das Marktrisiko umfasst die mdogliche negative Wertanderung von Positionen der
Gesellschaft durch die Veranderung von Marktpreisen, also beispielsweise Zinsen, Devisen-
und Aktienkurse, oder preisbeeinflussenden Parametern (Volatilitaten, Korrelationen).

Schwankungen der aktuellen Zinssatze (einschliellich Veranderungen im Verhéltnis des
Niveaus der kurz- und langfristigen Zinssatze zueinander) kdonnten die Ergebnisse der
Emittentin beeinflussen. Grundséatzlich beeinflussen Schwankungen des Niveaus sowohl der
kurz- als auch der langfristigen Zinsen die Hohe der Gewinne und Verluste aus Wert-
papieren, die im Finanzanlagevermogen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gehalten
werden und den Zeitpunkt, zu dem diese Gewinne und Verluste realisiert wurden. Zins-
schwankungen in der Euro-Zone beeinflussen den Wert des Finanzanlagevermégens
deutlich. Ein Anstieg des Zinsniveaus kdnnte den Wert des festverzinslichen Finanzanlage-
vermdgens substantiell verringern, und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnten den
Wert der vom Konzern gehaltenen Bestande an Anleihen und Zinsderivaten wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Ein Teil der Ertrage und ein Teil der Aufwendungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
entsteht aulBerhalb der Euro-Zone. Dadurch unterliegt sie grundséatzlich einem
Wahrungsrisiko. Da der Abschluss der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft in Euro aufgestellt
wird, werden die Fremdwahrungsgeschafte und die nicht auf Euro lautenden Positionen zu
den am Ende der jeweiligen Periode geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Daher
unterliegt das Ergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft den Auswirkungen der
Schwankungen des Euro gegeniber anderen Wahrungen, z.B. dem U.S. Dollar. Sollten
infolge von Wahrungsschwankungen Ertrage, die in einer anderen Wahrung als Euro
anfallen, bei der Umrechnung in Euro niedriger ausfallen und Aufwendungen, die in einer
anderen Wahrung als Euro anfallen, bei der Umrechnung in Euro hoher ausfallen, kdnnte
sich dies nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
auswirken.

Das Handelsergebnis der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft ist moglicherweise volatil und
hangt von zahlreichen Faktoren ab, die auf3erhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie
allgemeines Marktumfeld, Handelstatigkeit insgesamt, Zinsniveau, Wahrungsschwankungen
und allgemeine Marktvolatilitdt. Daher besteht keine Garantie daftir, dass die Hohe des im
Geschaéftsjahr 2018 erzielten Handelsergebnisses beibehalten oder sogar verbessert werden
kann. Ein wesentlicher Rlckgang des Handelsergebnisses der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft oder ein Anstieg der Verluste im Handelsgeschéaft kann die Fahigkeit der
Emittentin und des Konzerns, profitabel zu operieren, beeintrachtigen.
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Rating

Aufgrund der Eigenkapitalvorschriften des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht ("Basel
[I"), deren Regelungen zum 01. Januar 2007 in der Europdaischen Union in Kraft getreten
sind, und deren Ziel die genauere Berlcksichtigung der Risiken einer Bank bei der
Bemessung ihrer Eigenkapitalausstattung ist, gewinnen interne und externe Ratings
zunehmend an Bedeutung. Rating-Agenturen, wie beispielsweise Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch Ratings, bewerten mit Hilfe einer Bonitatsbeurteilung, ob ein potenzieller
Kredithehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen vereinbarungs-
gemal nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fir die Bonitatseinstufung (= Rating)
hierflr ist die Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Zurzeit
liegt fur keine der Konzerngesellschaften ein externes Rating vor. Dies - oder wenn ein
Rating einer Konzerngesellschaft den Grenzbereich zum "non-investment grade" erreichen
sollte - konnte das operative Geschaft und damit auch die Refinanzierungskosten aller
Konzerngesellschaften erheblich beeintrachtigen. Eine unginstige Einstufung, eine
Herabstufung oder die bloRe Mdoglichkeit der Herabstufung des Ratings einer Gesellschaft
oder einer ihrer Tochtergesellschaften konnten wiederum nachteilige Auswirkungen auf das
Verhéltnis zu Kunden und fir den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der
entsprechenden Gesellschaften haben. Auf diese Weise koénnten Neuabschlisse
beeintrachtigt, die Konkurrenzfahigkeit auf den Méarkten reduziert und die Finanzierungs-
kosten der entsprechenden Gesellschaft spirbar erhoht werden. Eine fehlende oder un-
glnstige Ersteinstufung oder eine Herabstufung des Ratings koénnte darlber hinaus
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Kosten fir die Eigen- und Fremdkapital-
beschaffung haben.

2. Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit und die Branche der Emittentin

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit dem konjunkturellen Umfe Id der Emittentin

Die Nachfrage nach den von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (nachfolgend auch
.Lang & Schwarz“, ,Lang & Schwarz AG", ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft’, zusammen mit
ihren Tochtergesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern“ oder ,Konzern“ genannt)
angebotenen Produkten und Dienstleistungen hangt wesentlich von der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung ab. So sind beispielsweise die Eigenhandelsaktivitdten und das
Handelsergebnis vom Kapitalmarktumfeld und den Erwartungen der Marktteilnehmer
abhéangig. Sinkende Unternehmensbewertungen fuhren zu einem Ausweichen der Anleger in
risikodrmere Anlageproduktgruppen (wie etwa Festzinsprodukte), welche von der
Gesellschaft nicht angeboten werden.

Die Gesellschatft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die europaischen Markte, und
hier ganz Uberwiegend auf den deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist sie in
besonders hohem Mal von der konjunkturellen Entwicklung im Gebiet der europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und insbesondere in Deutschland, abhéngig. Sollten sich
die konjunkturellen Rahmenbedingungen weiter verschlechtern oder die zur Belebung der
deutschen und europaischen Wirtschaft notwendigen Impulse und Reformen ausbleiben,
kann dies wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben.

Strategische Risiken

Eine Reihe von Faktoren, u. a. ein Marktriickgang und Marktschwankungen, eine veranderte
Marktstellung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und veranderte Marktbedingungen im
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Kernmarkt der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, d. h. vor allem in Deutschland, oder
unglinstige gesamtwirtschaftliche Bedingungen in diesen Markten kdnnten das Erreichen
einiger oder aller Ziele, die sich die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft gesetzt hat,
verhindern. Wenn es der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft nicht gelingt, ihre strategischen
Plane teilweise oder vollstandig umzusetzen oder wenn die Kosten fir die Erreichung dieser
Ziele die Erwartungen der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft Ubersteigen, konnte die
kinftige Ertragskraft der Gesellschaft und ihre Wettbewerbsfahigkeit erheblich nachteilig
beeinflusst werden.

Andere wesentliche Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit einem intensivem Wettbew erb

Der deutsche Finanzsektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Infolge
des intensiven Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern oft keine
auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Transaktionen in einem Geschaftsfeld
margenarme oder margenlose Transaktionen in anderen Geschéftsfeldern ausgleichen.

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft steht im Wettbewerb zu anderen Unternehmen der
Finanzbranche, insbesondere den Finanzdienstleistungsinstituten und Kreditinstituten.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, ihre Produkte und Dienstleistungen zu wettbe-
werbsfahigen Konditionen anzubieten und damit Margen zu erzielen, die die mit ihrer
Geschéftstatigkeit verbundenen Kosten und Risiken zumindest ausgleichen, kann dies
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

3. Rechtliche und regulatorische Risiken

Wesentlichster Risikofaktor

Risiken im Zusammenhang mit der Anderungen gesetzlic her Anforderungen

Die Geschaftstatigkeit der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft wird von der Bundesbank und
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als Finanzunternehmen
reguliert und beaufsichtigt.

Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen der Lang & Schwarz Aktien-
gesellschaft zusatzliche Verpflichtungen auferlegen. Aul3erdem kann die Befolgung
geadnderter aufsichtsrechtlicher Vorschriften zu einem erheblichen Anstieg des Verwaltungs-
aufwands flhren, was sich nachteilig auf die Finanz- und Ertragslage der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft auswirken kénnte.

Unternehmen des Konzerns der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft sind Mitglieder der
Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (,EdW*) und gemald dem
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (EAEG) zur Zahlung von Jahres-
beitragen verpflichtet.

Die Zahlung von (Sonder-)Beitrdgen an die EdW konnte die Liquiditatslage des Konzerns der
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft negativ beeinflussen.
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4. Risiken in Bezug auf interne Kontrollen und Intere  ssenkonflikte

Wesentlichste Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten

Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach
MalRRgabe der Produktbedingungen der Derivate (z.B. im Zusammenhang mit der
Feststellung oder Anpassung von Parametern der Produktbedingungen), die sich auf die
Leistungen unter den Derivaten auswirken, kdnnen Interessenkonflikte auftreten.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften schlieBen im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Geschafte in dem jeweils zugrunde liegenden Basiswert ab. DarlUber
hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Derivaten verbundenen finanziellen
Risiken durch sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschafte, Absicherungsgeschafte)
in den betreffenden Basiswerten, bzw. in entsprechenden Derivaten, ab. Diese
Transaktionen — insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Geschéfte — sind
moglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und kénnen Auswirkungen
auf den Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Die Emittentin kann dariber hinaus weitere derivate Instrumente in Verbindung mit dem
jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb
stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin und ihre Konzerngesellschaften koénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschéftstatigkeit wesentliche (auch nicht 6ffentliche) Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten. Zudem kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte
mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, eine Konzerngesellschaft der Emittentin,
tritt fir die Derivate sowie in bestimmten Fallen auch fur den Basiswert als Market Maker auf.
Durch ein Market Making wird die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG den Preis der
Derivate und ggf. des Basiswerts maf3geblich selbst bestimmen und damit den Wert der
Derivate beeinflussen. Die von der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG in ihrer
Funktion als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen,
die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet héatten. Zudem
kann die Emittentin oder eine ihrer Konzerngesellschaften gegebenenfalls in Bezug auf die
Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion ausiuben, zum Beispiel als Berechnungsstelle
und/oder als Index-Sponsor, welche sich nachteilig auf die Kursentwicklung der Wertpapiere
auswirken kdnnen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken riicken als eigenstandige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat,
sowie insbesondere auch durch den in den letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz
anspruchsvoller Technologien, zunehmend ins Blickfeld. So ist das Geschaft, wie es die
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft betreibt, in zunehmendem Maf von hoch entwickelten
Informationstechnologien (,IT*)-Systemen abhangig. IT-Systeme sind gegeniber einer Reihe
von Problemen, wie Computerviren, Hackern, Schaden an den entscheidenden IT-Zentren
sowie Soft- oder Hardwarefehler, anféllig. Dartber hinaus sind fir IT-Systeme regelmafige
Upgrades erforderlich, um den Anforderungen sich andernder geschéafts- und aufsichts-
rechtlicher Erfordernisse gerecht werden zu koénnen. Die vorstehend beschriebenen
Probleme, Herausforderungen und Anforderungen stellen fir den Konzern bedeutsame
Risiken dar. Daraus konnten sich wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.
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Verantwortung

Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Dusseldorf (nachfolgend auch ,Lang & Schwarz,
.Lang & Schwarz AG", ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft’, zusammen mit ihren Tochter-
gesellschaften auch ,Lang & Schwarz-Konzern* oder ,Konzern“ genannt) Ubernimmt gemar
Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 Prospektverordnung dieses Basisprospekts die Verantwortung fur
den Inhalt dieses Basisprospekts (den "Prospekt") und erklart hiermit, dass ihres Wissens die
Angaben in diesem Prospekt richtig sind und darin keine Angaben aufgenommen sind, die
die Aussage des Prospekts verandern kdnnen.

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich ver&ndern.

Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des
Basisprospekts und kénnen aufgrund spéter eingetretener Veradnderungen unrichtig und/oder
unvollstandig geworden sein. Wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten oder
wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben
wird die Emittentin durch einen Nachtrag zum Prospekt nach Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2
Prospektverordnung veroffentlichen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Derivate ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt
und/oder Nachtrégen zum Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab.
Angaben von Seiten Dritter wurden in diesen Basisprospekt nicht ibernommen.
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegeb enenfalls etwaiger
Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage zusammen mit den Endgtiltigen Bedingungen fiir die spatere Weiterveraufl3erung
oder endguiltige Platzierung von Wertpapieren durch alle Finanzintermediare zu.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgtltigen Bedingungen auch hinsichtlich
einer spateren WeiterveraulRerung oder endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterveraufRerung oder endgultige Platzierung
von Wertpapieren durch Finanzintermedidre erfolgen kann, gilt, solange dieser
Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit Artikel 12
Prospektverordnung gultig sind.

Finanzintermediare durfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie die Endgultigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverdufRerung oder endglltige
Platzierung von Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich
und in den weiteren Mitgliedsstaaten der Europaischen Union verwenden, in die dieser
Basisprospekt ggf. notifiziert worden ist sowie die Endgiiltigen Bedingungen ubermittelt
worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie die Endgultigen Bedingungen
potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten
Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage sowieder Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediérs sind von
diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verf ~ gung zu stellen.

Jeder den Basisprospekt und ggf. etwaige Nachtrdge sow ie die Endgiltigen
Bedingungen verwendende Finanzintermediar hat auf se  iner Website anzugeben, dass
er den Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie di e Endgultigen Bedingungen mit
Zustimmung und gemafl den Bedingungen verwendet, an d ie die Zustimmung
gebunden ist.
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Wertpapierbeschreibung

Ausstattung

Die Ausstattung der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapier-
emissionen, incl. der Angabe von Bewertungs- und Falligkeitstag im Falle eines Angebotes
von Derivaten mit fester Laufzeit, ergibt sich aus den jeweiligen Endgultigen Bedingungen.

Berechnungsstelle

In Fallen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Breite Stralle 34, 40213 Dusseldorf, als Berechnungsstelle.

Verbriefung

Die Derivate werden jeweils durch eine Inhaber-Sammelurkunde (,Globalurkunde*) verbrieft,
die bei [der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 79-81, 65790 Eschborn]
[alternativer Zentralverwahrer], hinterlegt wird.

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Den Inhabern der Derivate stehen Mit-
eigentumsanteile an einer Globalurkunde =zu, die gem&R den Regelungen und
Bestimmungen [der Clearstream Banking AG] [alternativer Zentralverwahrer] Ubertragen
werden kénnen.

Status

Die Verpflichtungen aus den Derivaten stellen, mit Ausnahme von besicherten Endlos-
Zertifikaten bezogen auf Wikifolio-Indizes, unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Derivate stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der 88 793 ff. Blrgerliches
Gesetzbuch (,BGB") dar. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den derivativen
Produkten bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgultigen Bedingungen anzubietenden
bzw. zum Handel zuzulassenden Zertifikaten bzw. Optionsscheinen handelt es sich um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Artikel 2 lit. ¢ Prospektverordnung. Fur
Nichtdividendenwerte, einschlie3lich Optionsscheine jeglicher Art, kann der Prospekt gemaf3
Artikel 8 Absatz 1 Prospektverordnung je nach Wahl der Emittentin aus einem Basisprospekt
bestehen, der die erforderlichen Angaben zur Emittentin und den offentlich angebotenen
Wertpapieren enthélt.

Die Zertifikate gelten in der Schweiz als strukturierte Produkte. Als solche sind sie keine
kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des schweizerischen Bundesgesetzes Uuber die
kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und unterstehen in der Schweiz damit nicht der Aufsicht
der Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Soweit die Emittentin im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basis-
werten, beziehungsweise — im Fall eines Index als Basiswert — in den diesem zugrunde-
liegenden Einzelwerten, beziehungsweise in darauf bezogenen Options- oder Termin-
kontrakten betreibt oder sich durch sogenannte Hedge-Geschafte (Deckungsgeschafte, Ab-
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sicherungsgeschéfte) in den entsprechenden Aktien oder anderen Basiswerten bzw. in
darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten absichert, stehen den Wertpapier-
glaubigern keine Rechte oder Anspriiche in Bezug auf die entsprechenden Aktien oder
Basiswerte auf darauf bezogene Options- oder Terminkontrakte zu.

Kleinste handelbare und Gbertragbare Einheit

Die kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit fir die unter dem vorliegenden
Basisprospekt begebenen Wertpapiere wird in den jeweiligen Endgulltigen Bedingungen
angegeben.

Rendite

Die Schwankungen des jeweiligen Basiswertes macht es unmdglich die Rendite der Derivate
im Voraus zu bestimmen.

Aufstockung/Weiterfihrung des offentlichen Angebotes vo n Emissionen

Das Formular der Endgiltigen Bedingungen sowie die Emissionsbedingungen fir die
Zwecke der Fortfuhrung des offentlichen Angebots sind in den Basisprospekten vom 04. Juni
2020 und 14. April 2021 enthalten. Diese Informationen werden per Verweis einbezogen und
bilden einen Teil dieses Basisprospektes.

Darliber hinaus werden Wertpapiere, die unter den Basisprospekten vom 04. Juni 2020 und
14. April 2021 begeben wurden und fir die das offentliche Angebot unter diesem
Basisprospekt fortgefiihrt werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im Abschnitt "ISIN Liste"
auf Seite 294 dieses Basisprospektes identifiziert. Die Endgulltigen Bedingungen der
genannten Wertpapiere sind auf der Internetseite www.ls-tc.de (hier nach Eingabe der
entsprechenden Wertpapier-Kennnummer) veroffentlicht.

Im Falle einer Aufstockung einer unter diesem Basisprospekt begebenen Emission von
Wertpapieren bilden die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, zusammen mit
den zuvor emittierten Wertpapieren (,Zuvor Emittierten Wertpapiere®) eine einheitliche
Emission und erhéhen das Angebotsvolumen. Der Angebotspreis wird nach den jeweiligen
Marktbedingungen festgesetzt und ist unter www.Is-tc.de abrufbar.

Die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, weisen die gleiche Austattung wie
die Zuvor Emittierten Wertpapiere auf, bilden mit diesen eine einheitliche Emission und
haben dieselben Wertpapierkennnummern / International Securities ldentification Numbers.

Borseneinfuhrung

Fir einige der unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere wird die
Einbeziehung in den Freiverkehr an einem Bdérsenplatz vorgesehen. Die jeweils fur eine
Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen
enthalten gegebenenfalls Angaben Uber den Bérsenplatz und das Marktsegment und eine
eventuelle Einstellung der Borsennotierung der Wertpapiere vor dem Verfalltag.

[Mit Eintreten eines Knock-out-Ereignisses wird die Preisfeststellung eingestellt.]
Die [Zertifikate] [Optionsscheine] werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse notiert und

eine Borseneinfuhrung der [Zertifikate] [Optionsscheine] ist auch nicht vorgesehen.]
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Handel in den Derivaten

Es ist beabsichtigt, dass die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite Str. 34,
40213 Dusseldorf, als Market Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafig
(auRBerbdrsliche) Ankaufs- und Verkaufskurse unter Zugrundelegung eines bestimmten
~Spreads” (Spanne zwischen An- und Verkaufspreis) fiir die Derivate einer Emission stellen
wird. Die Emittentin oder der Market Maker Ubernehmen jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Verfligbarkeit von Unterlagen

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts gemal Artikel 12 Prospektverordnung
sind die Satzung der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung,
die Geschaftsberichte, jeweils bestehend aus Bericht des Vorstandes, Bericht des
Aufsichtsrates und Jahresabschluss nach HGB inkl. Lagebericht, der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft fur die Geschéaftsjahre 2017 und 2018 und dartuber hinaus der
Konzernabschluss fir die Geschaftsjahre 2017 und 2018 nach HGB wahrend der (blichen
Geschéftszeiten bei der Emittentin einsehbar.Die vorstehenden Unterlagen kénnen auf der
Internetseite der Emittentin unter www.Is-d.de eingesehen werden.

Bekanntmachungen

Alle Uber die Endgultigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Veroffentlichung einer entsprechenden Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und soweit gesetzlich erforderlich in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die Anleger erfolgt oder die
Produktbedingungen ausdricklich eine andere Form der Verdffentlichung, wie z.B. eine
Veroffentlichung im Internet unter www.Is-d.de, vorsehen.

Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in
Bezug auf in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere
beeinflussen kdnnen, wird die Emittentin vertffentlichen. Die Vertffentlichung erfolgt in
einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt nach Artikel 23 Prospektverordnung.

Valuta

Der Valutatag fur die unter dem vorliegenden Basisprospekt begebenen Wertpapiere wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Wertpapierkennnummer / International Securities ldent ification Number

Die spezifischen Wertpapierkennnummern (WKN) bzw. International Securities Identification
Numbers (ISIN) fur die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere
werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Rating der Wertpapiere

Die in diesem Basisprospekt beschrieben Wertpapiere werden nicht geratet.
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Besteuerung

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des
Grundungsstaats der Emittentin konnte sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren
auswirken.

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, GeblUhren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von Zahlungen, die im Zusammenhang mit den Wert-
papieren anfallen, Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben in Abzug zu bringen, die von den
Inhabern der Wertpapiere nach Mal3gabe des vorstehenden Satzes zu zahlen sind.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des deutschen Steuerrechts auftretende) Emittentin keiner rechtlichen Verpflichtung,
deutsche Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im Zusammenhang
mit der Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regelméfigen Zahlungen
an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten. Darliber hinaus unter-
liegen Einklnfte und Kapitalertrdge im Zusammenhang mit bestimmten Emissionen von
Wertpapieren gegebenenfalls der deutschen Einkommensteuer. Die steuerliche Situation
kann sich aufgrund zukulnftiger Gesetzesdnderungen andern.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Quellensteuern.

Potenziellen Anlegern wird geraten, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuzuziehen, wobei auch die Steuervorschriften im
Wohnsitzland oder angenommenen Wohnsitzland des Anlegers zu berlcksichtigen sind.

Besteuerung in der Republik Osterreich

Die Darstellung bezieht sich ausschlie3lich auf die relevanten Vorschriften der Besteuerung
der Einkinfte aus Kapitalvermodgen. Die Darstellung behandelt nicht die individuellen
Steuerumstande einzelner Anleger. Fir Inhaber von Derivaten, die in der Republik
Osterreich der Steuerpflicht unterliegen, gilt folgendes:

Die Ertrage aus den Derivaten stellen Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemall § 27 Abs. 1 Z 4
EStG i.V.m. § 124b Z85 EStG dar und werden gemaR 8§ 97 Abs. 1 i.V.m. § 93 Abs. 3 EStG
mit 27,5 % Kapitalertragssteuer besteuert. Die Einkommens— und die Erbschaftssteuer sind
damit abgegolten.

Derzeit unterliegt die (als Emittentin der Wertpapiere und nicht als auszahlende Stelle im
Sinne des Osterreichischen Steuerrechts auftretende) Emittentin  keiner rechtlichen
Verpflichtung, 6sterreichische Quellensteuer von Zins-, Nennbetrag und Ertragszahlungen im
Zusammenhang mit der Einldsungen der Wertpapiere oder in Zusammenhang mit regel-
mafigen Zahlungen an einen Inhaber von Wertpapieren abzuziehen oder einzubehalten.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Quellensteuern.

Potenziellen Anlegern wird geraten, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in die Wertpapiere ihre eigenen Berater hinzuzuziehen, wobei auch die Steuervorschriften im
Wohnsitzland oder angenommenen Wohnsitzland des Anlegers zu berucksichtigen sind.

Diese Angaben basieren auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Erstausgabe gultigen
gesetzlichen Bestimmungen. Anderungen in der Gesetzgebung, Rechtsprechung oder der
Verwaltungspraxis der Finanzbehdérden gehen nicht zu Lasten der Emittentin.
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Hinweise auf die steuerliche Behandlung in der Schweiz

Nachfolgendes ist eine Zusammenfassung dessen, wie die Emittentin die Besteuerung der
Zertifikate gemalf einschlagigem Recht und Praxis per Datum dieses vereinfachten
Prospekts versteht. Die Emittentin lehnt deshalb ausdricklich jegliche Haftung in Bezug auf
allfallige Steuerfolgen fir die Anleger ab, unabhangig davon, ob letztere Steuerdomizil in der
Schweiz haben oder nicht. Die Emittentin hat bei keiner Schweizer Steuerbehérde um eine
mindliche oder schriftiche Beschreibung der Besteuerung der Zertifikate gemaf
einschlagigem Recht und Praxis ersucht und wird dies auch nicht tun.

Der Anleger ist fur alle gegenwartigen und kinftigen Steuern und Abgaben, welche sich aus
einer Investition in die Zertifikate ergeben, selbst verantwortlich.

Einkommenssteuer: Endlos-Zertifikate auf Wikifolio-Indizes sind Partizipationspapiere und
fallen als derivative Finanzinstrumente unter Ziffer 2.2 des Kreisschreibens Nr. 15 der
Eidgenotssischen Steuerverwaltung vom 7. Februar 2007. lhre steuerliche Behandlung richtet
sich voraussichtlich nach Anhang lll Ziffer 3 des Kreisschreibens. Fir Privatanleger mit
Steuerdomizil in der Schweiz, welche die Zertifikate im Privatvermdgen halten, unterliegen
die ErtrAge der Basiswert-Komponenten der Einkommenssteuer, Kapitalgewinne sind
dagegen steuerfrei. Die Emittentin wird jahrlich ein entsprechendes Reporting erstellen und
der Eidgendssischen Steuerverwaltung einreichen. Sollte es der Emittentin wider Erwarten
nicht gelingen, bis zum ersten Stichtag ein entsprechendes Reporting zu erstellen, so
unterliegt die Differenz zwischen dem Verkaufspreis oder Auszahlungsbetrag und dem Kauf-
oder Ausgabepreis der Zertifikate der Einkommenssteuer.

Umsatzabgabe: Primarmarkt- und  Sekundarmarkttransaktionen  unterliegen  der
Umsatzabgabe in der Hohe von gegenwartig 0,15%, falls ein Schweizer Effektenhandler in
die Transaktion involviert ist und keine Ausnahmebestimmung zur Anwendung kommt.

Verrechnungssteuer: Einkommen aus den Zertifikaten unterliegt nicht der
Verrechnungssteuer.

EU-Zinsbesteuerung: Auf die Zertifikate anwendbarer Code des Klassifizierungssystems von
Telekurs zum EU-Zinsbesteuerungsabkommen (Abkommen vom 26. Oktober 2004 zwischen
der Schweizerischen Eidgenossenschaft und der Europaischen Gemeinschaft uber
Regelungen, die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen festgelegten Regelungen gleichwertig sind): 2 (=aul3erhalb des
Geltungsbereichs).

Abgeltungssteuer: Fur Anleger mit Steuerdomizil in einem Staat, mit welchem die Schweiz
ein Abkommen Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt
(Abgeltungssteuerabkommen) abgeschlossen hat (derzeit mit Osterreich und dem
Vereinigten Konigreich), und sofern die Zertifikate bei einer Schweizer Zahlstelle gemaf
Abgeltungssteuerabkommen gehalten werden, unterliegen allfallige Vermdgensertrage oder
VeraulRerungsgewinne unter Umstanden der abgeltenden Quellensteuer gemaf dem jeweils
anwendbaren Abkommen.

Besteuerung nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetztes (Internal Revenue
Code)

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungs-
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die
Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.
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Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrage) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten  (Equity-Linked
Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten,
als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden (,Dividenden-
aquivalente*) behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder
einem niedrigeren DBA-Satz). Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein,
wenn nach den (Produkt-)Bedingungen der Wertpapiere keine tatséchliche dividenden-
bezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein
Zusammenhang mit den unter dem Wertpapier zu leistenden Zahlungen fir Anleger nur
schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Daher ist es moglich, dass diese US-Vorschriften auch die Wertpapiere erfassen,
insbesondere wenn ein Basiswert jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika beinhaltet. In diesem Fall kbnnen unter den jeweiligen US-Vorschriften
im Zusammenhang mit Zahlungen (oder als solche Zahlungen angesehene Betrage), die auf
Wertpapiere geleistet werden, die ab 1. Januar 2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich
geandert) werden, gegebenenfalls US-Quellensteuer anfallen (die zu den US-Vorschrift
erlassenen Ausfuihrungsbestimmungen sehen allerdings ein stufenweises Inkrafttreten der
Steuerpflicht vor und lassen diese fiur einen Teil der Wertpapiere erst zum 1. Januar 2018 in
Kraft treten).

Die Emittentin beabsichtigt, eine nach Abschnitt 871(m) bestehende Steuerpflicht, sofern
mdglich, in der urspriinglichen und fortlaufenden Preisstellung fir die Wertpapiere zu
berticksichtigen und die Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommen internen RUck-
stellungen zu erfillen. Bei Wertpapieren, bei denen auf Grund ihrer Konstruktion erwartete
Dividendenzahlungen nicht in der urspriinglichen Preisfestsetzung berlcksichtigt werden
kénnen, daflr aber eine fortlaufende Anpassung von Betrdgen wie dem Basispreis an
gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, bringt die Emittentin eine entsprechende
Steuerpflicht regelméRig bei der Anpassung mit zum Ansatz. Anleger sollten beachten, dass
bei einer Erflllung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuer-
bescheinigungen Uber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und
auch eine nach den malgeblichen US-Vorschriften gegebenenfalls mogliche Steuer-
erstattung nicht in Anspruch genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der
zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs fir alle Anleger in allen genannten Féallen,
auch bei einer Berilcksichtigung der Steuerpflicht Gber die fortlaufende Anpassung von
Betragen, regelméaRig ein Steuersatz von 30 % zum Ansatz gebracht.

Sollte dennoch infolge von Abschnitt 871(m) ein Betrag von Zinsen, Kapitalbetrdgen oder
sonstigen Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden, ware weder
die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person nach MalRRgabe der (Produkt-
)Bedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder Einbehalts zusatzliche Betrage an die
Wertpapierinhaber zu zahlen. Dementsprechend erhalten die Wertpapierinhaber mdglicher-
weise geringere Zinsen oder Kapitalbetrdge als erwartet. Im schlimmsten Fall werden die
unter dem Wertpapier zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null verringert, oder der Betrag
der Steuerschuld Ubersteigt sogar die unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen
(letzteres kann u.a. auch bei einem wertlosen Verfall der Wertpapiere ohne Auszahlung an
die Anleger der Fall sein).
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Informationen Uber den Basiswert

Allgemeines

Die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Derivate beziehen sich auf
Aktien, aktienvertretende Wertpapiere, Aktienkorbe, Indizes, von der Emittentin bzw. der
Gruppe der Emittentin zusammengestellte Indizes, Wechselkurse, Zinsterminkontrakte,
Rohstoffe, Future-Kontrakte oder Fonds/ETPs (der ,Basiswert®). Die jeweils fur eine
Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen
enthalten Angaben dartber, wo Informationen (WKN/ISIN, Name des Wertpapieremittenten,
Wertentwicklung, Volatilitdt im Falle von Aktien, Indexbeschreibung im Falle von Indizes,
Angabe der entsprechenden Gewichtung jedes einzelnen Basiswertes im Falle von
Aktienkdrben oder gleichwertige Informationen) Uber den Basiswert eingeholt werden
kénnen.
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Wikifolio-Indizes als Basiswert
Ist der Basiswert ein Wikifolio-Index gilt:
Uberblick

Die wikifolio Financial Technologies AG, Wien, betreibt die Internetseite www.wikifolio.com.
Dort kbnnen sog. Redakteure Musterdepots anlegen und diese entwickeln.

Grundlage der Entwicklung eines Musterdepots ist eine durch den Redakteur
vorgeschlagene Handelsidee, wobei die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG (in
dieser Eigenschaft der ,Sponsor’) die Wertpapiere festlegt die grundsatzlich in das
Musterdepot aufgenommen werden kdnnen (das ,generelle Anlageuniversum®) und diese in
verschiedene Anlagekategorien einteilt. Der Redakteur ist berechtigt sich aus dem vom
Sponsor vorgegebenen generellen Anlageuniversum auf bestimmte Anlagekategorien zu
beschranken. AnschlieRend kann der Redakteur das Musterdepot im Sinne seiner
Handelsideen entwickeln, d.h. fiktiv Wertpapiere kaufen und verkaufen.

Jedes dieser Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios
dienen auf das sich ein betreffender Wikifolio-Index bezieht. Dies kann nur dann der Fall
sein, wenn ein Musterdepot mindestens 21 Tage besteht und zehn Vormerkungen von
Nutzern der Internetseite www.wikifolio.com vorliegen. Diese Nutzer missen in Summe
unverbindlich bereit sein einen von der wikifolio Financial Technologies AG festgelegten
Betrag zu investieren.

Wird ein Musterdepot Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios begibt die Emittentin
Endlos-Indexzertifikate bezogen auf einen Wikifolio-Index, welcher die Wertentwicklung des
betreffenden fiktiven Referenzportfolios 1:1 abbildet. Es handelt sich hierbei um einen
sogenannten Strategie-Index.

Der Sponsor des Index verfolgt dabei die Strategie, das fiktive Referenzportfolio 1:1
abzubilden.

In dem Zeitpunkt in dem ein Musterportfolio Grundlage eines fiktiven Referenzportfolios wird
und damit Grundlage eines Index, Ubernimmt der Sponsor die Verantwortung fur das fiktive
Referenzportfolio. Der Redakteur, welcher einen Publizierungs- und Nutzungsvertrag mit der
wikifolio Financial Technologies AG, Wien, abgeschlossen hat, ist dann Berater der wikifolio
Financial Technologies AG. Die wikifolio Financial Technologies AG wiederum ist Beraterin
des Sponsors und leitet die jeweiligen Vorschlage des Redakteurs an den Sponsor weiter,
der sich diese grundsatzlich zu Eigen machen kann bzw. macht. Dem Sponsor obliegt
jedoch die alleinige Entscheidung tber die Zusammensetzung des fiktiven Referenzportfolios
der damit einen Vorschlag des Redakteurs jederzeit ablehnen kann bzw. eigene
Entscheidungen ohne Zustimmung des Redakteurs treffen kann. Eine ggfs. vorgenommene
Einschrankung des generellen Anlageuniversums auf bestimmte Anlagekategorien (z.B.
Aktien) ist ab diesem Zeitpunkt nicht mehr veranderbar. Gleiches gilt fir die Festlegung der
Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des
jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen werden.

Nachfolgend wir der Uberblick graphisch dargestellt:
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I Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG I Lang & Schwarz
wikifolio Financial Technologies AG (Sponsor) Aktiengesellschaft
I I I (Emittentin)

www.wikifolio.com:
Publikations- und informationsplattform

Entscheidung zur Berechnung des Begebung von

Redakteur Musterdepots Zusammensetzung des Index, welcher Endlos-

das jeweilige Zertifikaten,
fiktive bezogen auf
Ubermittlung des Referenzportfolio den jeweiligen
& Vorschlags zur 1:1 abbildet Index
Zusammensetzung des
fiktiven Referenzportfolios

Investierbare Musterdepots fiktiven Referenzportfolios
= fiktive Referenzportfolien

Bereitstellung von
Handelsideen

I Mitteilung uber die (ggf. I
I abweichende)

Anlagestrategie

Der Sponsor folgt einer festgelegten Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im Hinblick
auf die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios getroffen werden (in
diesem Abschnitt ,Wikifolio-Indizes als Basiswert” die ,Anlagestrategie®).

Die Anlagestrategie kann Uberwiegend kurz- oder langfristig ausgerichtet sein. Unter
kurzfristig sind dabei in der Regel Anlagestrategien die bis zu einem Jahr ausgerichtet sind
zu verstehen.

Dabei kann der Auswahlprozess des Sponsors aufgrund folgender technischer,
fundamentaler und sopnstiger Analysen erfolgen, wobei diese wie folgt umschrieben werden
kénnen:

Technische Analysen

Konstruktion/Darstellungsformen von Charts

Charts sind grafische Darstellungen des historischen Kursverlaufes, die in vielfaltigen
Varianten existieren. Mithilfe derartiger Charts sollen Kurstrends identifiziert oder
drohende Trendumkehren erkannt werden.

Grundkonzept des Trends

Der Trend ist die grundsétzliche Entwicklungsrichtung, in die sich der Markt bewegt.
Dieser kann aufwarts, abwarts oder seitwarts verlaufen, wobei die Seitwarts-
bewegung auch als trendlos bezeichnet wird.

Trendbestimmungsindikatoren

Trendbestimmungsindikatoren stellen fest, ob ein Auf- oder Abwartstrend vorliegt
bzw. eine Seitwartsbewegung. Diese Indikatoren geben noch kein Kauf- oder
Verkaufssignal, sind aber die Basis fur andere Indikatoren.

Trendbestatigungsformationen

Als trendbestatigende Kursformation werden in der klassischen Formationslehre alle
Kursmuster Kklassifiziert, welche in der Regel nach ihrer Vollendung zu einer
Fortsetzung des vorangegangenen, tbergeordneten Trendverlaufs fiihren.

Trendwendeformationen
Als trendwendende Kursformationen werden in der klassischen Formationslehre alle
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Kursmuster klassifiziert, welche in der Regel nach ihrer Vollendung zu einer Umkehr
des vorangegangenen, tbergeordneten Trendverlaufs flihren.

Trendfolgemodell der gleitenden Durchschnitte

Der gleitende Durchschnitt stellt den Durchschnittskurs des Betrachtungszeitraumes
dar. Als Betrachtungszeitraum werden Beispielsweise Tage (Tagesdurchschnitt),
Wochen  (Wochendurchschnitt), Monate (Monatsdurchschnitt) oder Jahre
(Jahresdurchschnitt) zu Grunde gelegt. Hieraus werden Handelssignale abgeleitet.
Als Kaufsignal gilt Beispielsweise, wenn der Kursverlauf den gleitenden Durchschnitt
von unten nach oben kreuzt, um ein Verkaufssignal handelt es sich, wenn der
Kursverlauf den gleitenden Durchschnitt von oben nach unten kreuzt.

Elliott-Wellen-Theorie

Die Elliott-Wellen-Theorie versucht die Entwicklung und Bewegung von Markten zu
erklaren, indem sie insbesondere den auf die Marktteilnehmer und somit auf die
Kursentwicklung einwirkenden psychologischen Einfluss beriicksichtigt. Im idealen
Erklarungsmodell besteht eine Aufwartsbewegung aus drei Antriebswellen (Up-
Trends) und zwei Reaktionswellen (Down-Trends), die die heftige Aufwartsbewegung
der Up-Trends wieder etwas zuricknehmen. Analoges gilt fir langerfristige
Abwartsbewegungen. Durch die Up- und Down-Trends entsteht ein Trendkanal, mit
dessen Hilfe zukiinftige Kursentwicklungen prognostiziert werden sollen.

Zeitzyklen

Bei Analyse von Zeitzyklen wird versucht ein periodisch ablaufendes Geschehen
bzw. einen Kreislauf regelmafig wiederkehrender Ereignisse zu erkennen. Dies
konnen z.B. regelmalfig wiederkehrende Schwankungen im Konjunkturverlauf sein.

Indikatorenanalyse

Die Indikatorenanalyse wertet die Kursdaten mittels mathematischer Formeln in
Indikatoren aus (z.B. Moving Average Convergence/Divergence (MACD), Stochastik
und Relative Strength Index (RSI)) und hebt bestimmte Eigenschaften des
Kursverlaufs hervor. Somit werden Informationen Uber die Qualitat eines Trends
generiert, die Aufschluss uber die Wahrscheinlichkeit der Prognosen geben sollen.

Gesamtmarktanalyse

Hierbei wird die technische Analyse nicht fur einen einzelnen Wert, sondern der
Gesamtmarkt durchgefuhrt um Trends zu erkennen und hieraus gegebenenfalls
Ruckschlisse auf die kinftige Entwicklung einzelner Werte ziehen zu koénnen.
Bekannte Methoden sind hierbei z.B. die Analyse von Trendlinien oder
Bollingerbéandern.

Intermarketanalyse

Kern der Intermarketanalyse ist die Untersuchung der Beziehungen verschiedener
Anlageklassen (wie Aktien, Rohstoffe, Devisen oder Zinsen) zueinander. Es wird
davon ausgegangen, dass samtliche Anlageklassen in bestimmter Art und Weise in
Beziehung zueinander stehen. Ziel ist, aus dem Verhalten eines Marktes,
Rickschliisse auf Bewegungen eines anderen Marktes zu ziehen.

Die relative Starke

Die relative Starke soll in erster Linie Aufschluss dartiber geben, ob sich ein Wert
starker oder schwéacher bewegt als der Gesamtmarkt. Das Hilfsmittel hierzu ist der
Relative-Starke-Indikator, der das Kursverhalten eines einzelnen Wertes im Vergleich
zum Kursverhalten des Gesamtmarktes misst.

Market Profile
Hierbei werden Entscheidungen aufgrund einer Analyse der Umséatze in einem
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Wertpapier getroffen. Beriicksichtigt werden hierbei in der Regel Zeit, Preis und
Volumen der Geschéfte. Die Preisverteilung tber die Zeit soll dabei Auskunft dartiber
geben, welches Preisniveau fair und welches unangemessen ist.

Fundamentale Analyse

Globalanalyse

Die Aufgabe der Globalanalyse ist es, die internationale und nationale
Wirtschaftslage einzuschatzen. Ausgehend von den internationalen Daten wird deren
Wirkung auf das betrachtete Land projiziert. Dabei kommt in der Regel dem
Konjunkturverlauf, der Zinsentwicklung, dem Wechselkursverlauf und der
Bdrsenentwicklung in Landern eine besonders starke Bedeutung zu.

Regionalanalyse
Bei der Regionalanalyse beziehen sich die Untersuchungen der Wirtschaftslage nur
auf eine Region.

Branchenanalyse

Im Mittelpunkt der Branchenanalyse steht die Begutachtung einer einzelnen
Wirtschaftsbranche. Eine Branchenanalyse kann national, wie auch international
angelegt sein. Unternehmen aus dem gleichen Betatigungsfeld (der sog. Peer Group)
werden in Bezug auf Umsatz und Profitabilitat verglichen.

Qualitative Unternehmensanalyse

Die qualitative Analyse befasst sich in erster Linie mit der subjektiven Beurteilung der
konkreten Unternehmensstruktur. Dabei wird die Qualitdt des Managements, die
Wettbewerbsposition, das Produktionsprogramm, die Produktionsverfahren und der
Forschungs- und Entwicklungsaufwand betrachtet.

Quantitative Unternehmensanalyse

Die quantitative Analyse kann sich auf alle Instrumente der herkdmmlichen
Bilanzanalyse wie Investitions-, Finanzierungs-, Liquiditats- und Ertragsanalyse
stutzen.

Top down — Bottom up

Der Top-Down-Ansatz ist eine Strategie, bei der "von oben nach unten" analysiert
wird. In der Praxis heif3t dies, dass zunachst der Gesamtmarkt, die besten Branchen
und andere Bereiche grindlich analysiert werden. Erst danach werden einzelne
Werte dieser Segmente betrachtet und die erfolgversprechendsten Werte
herausgefiltert.

Der Bottom-Up-Ansatz ist eine Strategie, bei der "von unten nach oben" analysiert
wird. In der Praxis heil3t dies, dass zunachst einzelne Werte griindlich analysiert
werden. Erst danach werden deren Chancen in der entsprechenden Branche und
andere Einflussfaktoren bewertet.

Sonstige Analysen
Analyse von Directors Dealings, Aktienriickkaufprogramme, etc.

Hierbei werden Entscheidung aufgrund von Mitteilungen von Gesellschaften im
Hinblick auf Directors Dealings oder Aktienrtickkaufprogrammen getroffen.



Newstrading
Hierbei werden Entscheidung aufgrund von Nachrichten im Hinblick auf ein
Unternehmen, eine Branche oder ein Markt, getroffen.

Flow Trading
Hierbei werden Kapitalmarkttransaktionen (Flows), mit dem Ziel Orderstrome zu
erkennen, betrachtet.

Sentimentanalyse
Als Sentimentanalyse bezeichnet man die Bewertung der Stimmungen der
Marktteilnehmer.

Grundsatzlich bildet die Handelsidee des Redakteurs die Grundlage der Anlagestrategie des
Sponsors, der sich diese zu Eigen macht. Daher Ubernimmt der Sponsor grundséatzlich die
Vorschlage des Redakteurs zur Umsetzung seiner Handelsidee.

Eine vom Redakteur verfasste Beschreibung seiner Handelsidee fir das fiktive
Referenzportfolio ist unter www.wikofolio.com unter dem Gliederungspunkt ,Handelsidee"
abrufbar.

Eine von der Handelsidee des Redakteurs abweichende MalRhahme des Sponsors ist jedoch
jederzeit aufgrund technischer bzw. praktischer Erwagungsgrinde moglich. Als technische
oder praktische Erwagungsgrinde fur eine Abweichung von der Handelsidee des
Redakteurs kommen folgende Punkte in Betracht:

- Offensichtlicher Versto3 des Redakteurs gegen seine Handelsidee

- Anpassungen aufgrund von KapitalmaBnhahmen (z.B. Umgang mit Bezugsrechten,
Aktiensplit bzw. sonstige Teilungen, Zusammenlegungen oder Wabhlrechten bei
Dividenden),

- Anpassungsbedarf aufgrund von MaRnahmen aus dem Umwandlungsrecht,

- Negative Veranderungen der Marktliquiditat von einzelnen Wertpapieren oder

- dem Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
vergleichbaren Ereignisses.

Eine unmittelbare Anpassung des konkreten Anlageuniversums bezogen auf ein fiktives
Referenzportfolio ist dem Sponsor nicht gestattet. Jedoch kann sich durch eine Anderung
des generellen Anlageuniversums durch den Sponsor mittelbar eine Anderung des
konkreten Anlageuniversums ergeben. In diesem Fall wird der Sponsor diese Anderung des
generellen Anlageuniversums, die sich im konkreten Anlageuniversum wiederspiegelt, soweit
fur das fiktive Referenzportfolio relevant, durch einen Eingriff in das fiktive Referenzportfolio
beriicksichtigen. Dies bedeutet, dass ein im fiktiven Referenzportfolio enthaltenes
Wertpapier, wenn dieses aus dem generellen Anlageuniversum gestrichen wird, das
Wertpapier durch den Sponsor aus dem fiktiven Referenzportfolio verkauft wird.
Entsprechendes gilt fir den Fall, dass der Sponsor ein Wertpapier einer anderen
Anlagekategorie zuordnet. Anpassungen des generellen Anlageuniversums bzw.
Anderungen der Zuordnung in eine Anlagekategorie konnen sich Beispielsweise ergeben,
wenn sich die Marktliquiditat eines Wertes negativ &ndert oder sich die Indexzugehdorigkeit
eines Wertes andert.

Indexbeschreibung und — berechnung / Art des Index / Anlageuniversum

Der betreffende Index ist jeweils ein Wikifolio-Index (der ,Index"), welcher ein variabel
gewichteter Strategie-Index mit variabler Zusammensetzung, der von der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG, in ihrer Funktion als Sponsor des Index, auf Grundlage eines
fiktiven Referenzportfolios, welches eine bestimmte Menge von ihr ausgewahlter an
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Deutschen Borsen (Regulierter Markt und Freiverkehr/Open Market) gelisteter Aktien, ADRs,
Bezugsrechte, ETPs (ETFs, ETCs und ETNSs), Fonds, Anleihen, sowie Derivaten auf diese
Underlyings, sowie Derivate auf Indizes (incl. Wikifolio-Indizes), Wahrungen,
Zinsterminkontrakte, Futures und Rohstoffe (in diesem Abschnitt ,Wikifolio-Indizes als
Basiswert* die ,Wertpapiere*) und einen Barbestand, welcher teilweise oder ganz in
Fremdwahrungen gehalten werden kann, enthélt, berechnet und veroffentlicht wird. Der
Baranteil wird nicht verzinst.

Der Sponsor legt die Wertpapiere fest, die grundsatzlich in ein fiktives Referenzportfolio
aufgenommen werden konnen (das ,generelle Anlageuniversum®) und teilt diese in
verschiedene Anlagekategorien ein. Dabei ist der Sponsor in seiner Entscheidung frei
Anpassungen im Hinblick auf das generelle Anlageuniversum und die Einteilung in
Anlagekategorien vorzunehmen. Das bedeutet, dass die Einteilung von Wertpapieren in
Anlagekategorien, die Aufnahme von Wertpapieren in das generelle Anlageuniversum und
eine Streichung von Wertpapieren aus dem generellen Anlageuniversum jederzeit durch den
Sponsor vorgenommen werden kann. Letzteres kann z.B. der Fall sein, wenn im Hinblick auf
ein Wertpapier die Notierung eingestellt wird oder nach Ansicht des Sponsors eine nicht
ausreichende Marktliquiditat vorliegt.

Des Weiteren ist der Sponsor berechtigt aber nicht verpflichtet fir jedes fiktive
Referenzportfolio das generelle Anlageuniversum auf bestimmte Anlagekategorien
einzuschranken (z.B. nur Aktien) (,konkretes Anlageuniversum®).

Es ist keine Maximalgewichtung fiir jeden einzelnen Bestandteil des fiktiven Referenz-
portfolios vorgesehen. Soweit ein Redakteur die Gewichtung einzelner Bestandteile
vorschlagt ist der Sponsor an diesen Vorschlag nicht gebunden, Daher kdnnen einzelne
Bestandteile Gberproportional im betreffenden fiktiven Referenzportfolio vertreten sein.

Der betreffende Index spiegelt damit 1:1 die Wertentwicklung eines nach Wahl des
Redakteurs in EUR, CHF, GBP oder einer anderen Wahrung notierten, fiktiven Referenz-
porfolios wieder und wird wie folgt berechnet:

a (. a)
a (P o)

Index = " baseindexvalue

wobei

base index value = Stand des Index bei der letzten Indexanpassung

n = Anzahl der im fiktiven Referenzportfolio ggfs. in in die Wahrung des fiktiven
Referenzportfolio umgerechneten enthaltenen Werte, einschlief3lich des fiktiven
Barbestandes, wobei beim fiktiven Barbestand gilt: p = 1

pio = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt der letztmaligen Indexanpassung

0o = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt der letztmaligen Indexanpassung

pi = Preis des Wertes; zum Zeitpunkt,

gi = Anzahl des Wertes; zum Zeitpunkt;

t = Zeitpunkt, zu dem der Index berechnet wurde

Kapitalveranderungen, Bezugsrechte und Dividenden werden dem fiktiven
Referenzportfolio zugerechnet, bzw. der Cash Position angerechnet.

Der Stand des betreffenden Index beruht damit auf dem Wert des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios, wobei eine fortlaufende Uberpriifung der Zusammensetzung des fiktiven
Referenzportfolios von Seiten des Sponsors stattfindet. Anpassungen durch den Sponsor
sind auch mehrfach untertagig méglich. Jede Anpassung im fiktiven Referenzportfolio flhrt
damit 1:1 zu einer Anderung des Index.
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Rhythmus der Aktualisierung

Es findet eine fortlaufende Uberpriifung des fiktiven Referenzportfolios von Seiten des
Sponsors statt, Anpassungen sind auch mehrfach untertagig maglich.

Berechnungsstelle / W&hrung

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, Breite Str. 34, 40213 Disseldorf ist die
Berechnungsstelle. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG als Berechnungsstelle
ist Administrator im Sinne Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rats vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG ist in das
Register nach Artikel 36 dieser Verordnung eingetragen.

Der Index wird auf Basis einer vom Redakteur gewahlten Wahrung, wie z.B. EUR, CHF oder
GBP, berechnet.

Zertifikategebthr und Performancegebuhr

In die Berechnung des Wertes des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios finden ggfs. sowohl
eine tagliche Zertifikatsgebtihr (von bis zu 1,50 % / 365) als auch taglich eine Performance-
geblhr Bertcksichtigung.

Die Performancegeblihr ist wvon einer positiven Wertentwicklung des fiktiven
Referenzportfolios abhéangig. Sie betragt zwischen 0,0 % und 30,0 % und wird vom
Redakteur vorgeschlagen und einvernehmlich mit dem Sponsor und dem Berater festgelegt.
Die Performancegebuhr wird dabei erhoben auf die positive Differenz zwischen der aktuellen
und der zuletzt festgestellten High Watermark wobei sich eine High Watermark als der letzte
Hochststand des Gegenwertes eines fiktiven Referenzportfolios des laufenden
Kalenderjahres definiert. Grundlage der Berechnung des Gegenwertes eines fiktiven
Referenzportfolios sind die zu Tages-Schlusskursen des Sponsors bewerteten Wertpapiere
eines fiktiven Referenzportfolios zuztglich des Baranteils.

Berucksichtigung von Ertragnissen / Anpassungen

Ausgeschittete Ertragnisse (z.B. Dividenden oder Zinsen) auf einzelne Bestandteile des
fiktiven Referenzportfolios kénnen den Wert des jeweiligen fiktiven Referenzportfolios beein-
flussen und werden aufgrund unterschiedlicher steuerlicher Regelungen in den einzelnen
Landern von der Index-Berechnungsstelle in der Regel in Hohe von 75 % des Ertragnis-
wertes in das fiktive Referenzportfolio eingerechnet; wobei der Prozentsatz der Berlick-
sichtigung des Ertragniswertes zwischen 0 % und 100 % liegen kann. Dies erfolgt, indem der
in Euro ausgedriickte oder umgerechnete Wert der auf die Positionen angefallenen, ausge-
schitteten Ertragnisse dem Wert der Positionen entsprechend seiner Hohe hinzugerechnet
wird.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios sind,
innerhalb der Laufzeit der Zertifikate (a) (i) ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Anteile
erhoht oder (ii) selbst oder durch einen Dritten unter Einriumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren Bezugsrechtes an die Inhaber der Aktien, Schuldverschreibungen oder ahnliche
Wertpapiere mit Wandel- oder Optionsrechten auf Anteile der Gesellschaft begibt, oder (b)
ihr Kapital durch Umwandlung einbehaltener Gewinne auf Aktien erhéht, oder (c) ihre Aktien
teilt, konsolidiert oder reklassifiziert, oder (d) Einzahlungen auf nicht voll einbezahlte Aktien
verlangt, oder (e) Wertpapiere zurlckkauft, sei es aus Gewinnen oder Kapital und
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unabhangig davon, ob der Kaufpreis fir diesen Rulckkauf in Bargeld, neuen Anteilen,
Wertpapieren oder sonstigem besteht, oder (f) eine andere ihr Kapital betreffende
MalRnahme nach dem anwendbaren nationalen Recht durchfihrt, sich in entsprechender
oder ahnlicher Weise auf den Wert eines Wertpapieres auswirkt, kann der Sponsor,
insbesondere die Anzahl und/oder Gewichtung der betreffenden Wertpapiere im fiktiven
Referenzportfolio anpassen oder die betreffenden Wertpapiere durch Wertpapiere einer
anderen Gesellschaft, die als Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios geeignet sind,
ersetzen.

Wenn die Borsennotierung von Wertpapieren, die Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
sind, an der jeweiligen Borse eingestellt wird oder die Gesellschaft, welche die Wertpapiere
begeben hat, die Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios sind, Gegenstand eines
Ubernahmeangebots wird, kann der Sponsor die betreffenden Wertpapiere durch Wert-
papiere einer anderen Gesellschaft, die als Bestandteil des fiktiven Referenzportfolios
geeignet sind, ersetzen oder den Wert der betreffende Wertpapieren anteilig in die restlichen
Bestandteile des fiktiven Referenzportfolios reinvestieren.

Wenn eine Emittentin, deren Wertpapiere Bestandteil des jeweiligen fiktiven Referenz-
portfolios sind, eine KapitalmaRnahme durchfiihrt oder Objekt einer Ubernahme durch Dritte
wird, so wird der Sponsor des Index den Inhaber des Zertifikats nach Moglichkeit so stellen,
als ware er Inhaber des Wertpapiers der Emittentin gewesen. Unter dieser Annahme kommt
es regelmaliig zur Reinvestition.

Der Indexsponsor, sein Berater und der Redakteur

Der Sponsor, die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG, wird die jeweils im jeweiligen
fiktiven Referenzportfolio enthaltenen Wertpapiere fachgerecht sowie mit angemessener
Sorgfalt auswahlen. Der Sponsor ist alleine fir die Zusammensetzung des jeweiligen fiktiven
Referenzportfolios verantwortlich; d.h. er entscheidet alleine dartiber welche Wertpapiere in
das fiktive Referenzportfolio aufgenommen werden. Er lasst sich jedoch von der wikifolio
Financial Technologies AG, Wien, hierbei beraten (in diesem Abschnitt ,Wikifolio-Indizes als
Basiswert" der ,Berater”). Der Berater bedient sich zur Erfillung seiner Beratungsleistung der
Unterstltzung Dritter (sog. Redakteure).

Die Redakteure haben mit dem Berater einen Publizierungs- und Nutzungsvertrag ab-
geschlossen, aufgrund dessen die Redakteure fortlaufend Beratungen im Hinblick auf die
Zusammensetzung einzelner Musterdepots, welche bei Auflegung mit einem vom Redakteur
frei zu wahlenden fiktiven Barbestand, welcher teilweise oder ganz in Fremdwahrungen
gehalten werden kann, eingerichtet werden, erbringen. Der Redakteur ist berechtigt sich aus
dem vom Sponsor vorgegebenen generellen Anlageuniversum auf bestimmte
Anlagekategorien zu beschranken.

Diese Musterdepots werden jeweils auf der Internetplattform www.wikifolio.com
veroffentlicht. Jedes dieser Musterdepots kann dabei als Grundlage eines fiktiven
Referenzportfolios dienen auf das sich ein betreffender Wikifolio-Index bezieht. Dies kann
nur dann der Fall sein, wenn ein Musterdepot mindestens 21 Tage besteht und zehn
Vormerkungen von Nutzern der Internetseite www.wikifolio.com vorliegen. Diese Nutzer
missen in Summe unverbindlich bereit sein einen von der wikifolio Financial Technologies
AG festgelegten Betrag zu investieren.

Startwert des Index
Die erste Wertermittiung des betreffenden Index erfolgt bei einem Indexwert von 100,00

Punkten, so dass der vom Redakteur frei wahlbare, anfangliche, fiktive Barbestand des
fiktiven Referenzportfolios dem anfanglichen Indexstand von 100,00 Punkten entspricht.
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Sicherheiten

Die Verpflichtungen aus wikifolio-Indexzertifikate stellen unmittelbare, unbedingte und
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Die Anleger in wikifolio-Indexzertifikate erhalten Uber einen Treuhander (TEAM Treuhand
GmbH, Berlin), Pfandrechte an Wertpapieren und Kontokorrentkontoguthaben sowie
etwaigen Kontokorrentsaldoforderungen, die zusammen die Verpflichtungen aus diesen
derivativen Wertpapieren decken.

Struktur der Besicherung von wikifolio-Indexzertifika te

Wertpapiere und Kontokorrentquthaben

Die Emittentin ist bestrebt, die Erlose aus den Verkaufen der wikifolio-Indexzertifikate
unmittelbar so zu verwenden, dass diese weitestgehend jeweils aktuell die fiktiven
Referenzportfolien abbilden, die den wikifolio-Indexzertifikaten als Indizes zugrunde liegen.
Auf diese Weise sollen durch die Emittentin fur die Verpflichtungen gegentber den Anlegern
aus wikifolio-Indexzertifikaten jeweils die notwendigen Vermdgenswerte gehalten werden.

Die fiktiven Referenzportfolien auf die sich die jeweiligen Indizes der wikifolio-Indexzertifikate
beziehen, kbnnen Barmittel oder Wertpapiere enthalten. Der Anteil an den Erlésen aus dem
Verkauf der wikifolio-Indexzertifikate, der sich auf diese fiktiven Barmittel bezieht, wird durch
die Emittentin auf verschiedenen Kontokorrentkonten (unter anderem bei der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG sowie weiteren Kreditinstituten) hinterlegt. Die Kontokorrentkonten der
Emittentin bei den weiteren Kreditinstituten, welche dem Treuh&nder verpfandet sind,
werden ausschlie3lich fur die Hinterlegung der zu unterhaltenen Barmittel bezogen auf die
wikifolio-Indexzertifikate genutzt. Der Anteil an den Erlésen aus dem Verkauf der wikifolio-
Indexzertifikate, der sich auf fiktive Wertpapiere bezieht, wird in den entsprechenden
Wertpapieren unterhalten. Hierzu erwirbt die Emittentin von der Lang & Schwarz Tradecenter
AG & Co. KG, Dusseldorf, die notwendigen Wertpapiere. Diese Wertpapiere werden extern
bei der Depotbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG auf dem Depot der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG gelagert. Wirtschaftlich sind diese Wertpapiere der Emittentin
zuzurechnen. Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG halt die Wertpapiere im
Namen und auf Rechnung der Emittentin (konzerninternes Depotgeschaft). Aus diesem
Grund separiert die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG diese Wertpapiere intern
von ihren eigenen Wertpapierbestanden. Andern sich fiktive Referenzportfolien die den
Indizes zugrunde liegen, auf die sich die wikifolio-Indexzertifikate beziehen, werden diese
Anderungen auf den Kontokorrentkonten und in den Wertpapierbestanden nachvollzogen.

Die der Emittentin fir die wikifolio-Indexzertifikate zuzurechnenden Wertpapiere, die den
wikifolio-Indexzertifikate zuzurechnenden Kontokorrentguthaben und, im Falle der bei der
HSBC Trinkaus & Burghardt unterhaltenen Kontokorrentkonten, die daraus resultierende
Kontokorrentsaldoforderungen stellen zusammen die Sicherheiten dar.

Die Emittentin und die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG sind verbundene
Unternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG.

69



Pfandrechte

Die Emittentin und die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG haben dem Treuhander
alle in ihrem Depot vorhandenen Wertpapiere verpfandet. Ferner haben die Emittentin und
die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG dem Treuhander die Kontokorrentguthaben
auf den Bankkonten verpfandet, welche Guthaben aus den Emissionserlésen von wikifolio-
Indexzertifikaten ausweisen. Diese werden bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG und
anderen Kreditinstituten gefiihrt werden. Hinsichtlich der Konten die bei der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG fir die Emittentin bzw. die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG
gefuhrt werden, findet jeweils eine Saldierung der Guthaben und Verbindlichkeiten auf den
Kontokorrentkonten zu Kontokorrentsaldoforderungen statt. An den Treuhander verpfandet
ist jeweils die gegebenenfalls verbleibende Kontokorrentsaldoforderung der Emittentin bzw.
der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG gegen HSBC Trinkaus & Burkhard AG.

Depot, Bestandsliste

Die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG nutzt das Depot, in dem die Wertpapiere
gehalten werden, auch fir andere Wertpapiergeschafte. Die Wertpapiere die sich auf
wikifolio-Indexzertifikate beziehen, lassen sich jedoch durch Einsichtnahme in die
Buchungsunterlagen am Ende eines jeden Tages ermitteln. Die ermittelten Wertpapiere
werden auf einer Bestandsliste festgehalten, welche die depotfiihrende Bank taglich dem
Treuhander Gbermittelt.

Vorrangige Rechte von Banken

Auf dem Depot und auf den Kontokorrentkonten lasten gegentber den Pfandrechten des
Treuhanders vorrangige vertragliche Pfandrechte der Depotbank HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG und AGB-Pfandrechte der jeweils kontofilhrenden Banken, welche die
Verbindlichkeiten der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG und der Emittentin
gegenlber den Banken absichern. Die Depotbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG hat
gegenuber dem Treuhandglaubiger erklart, inre bestehenden, vorrangigen Pfandrechte an
dem Depot der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG in Bezug auf die Wertpapiere
nicht geltend zu machen, soweit es sich um Wertpapier handelt, die sich auf wikifolio-
Indexzertifikate beziehen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG hat gegeniber dem
Treuhandglaubiger aufRerdem erklart, etwaig bestehende Pfandrechte an einer nach
Saldierung aller bei ihr unterhaltenen Konten der Emittentin bzw. der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG nicht geltend zu machen. Schlie3lich haben die weiteren
kontofihrenden Banken bei denen Kontokorrentguthaben im Zusammenhang mit wikifolio-
Indexzertifikaten durch die Emittentin unterhalten wird gegeniber dem Treuhandglaubiger
erklart, ihre etwaig bestehenden vorrangigen Pfandrechte an diesen Guthaben auf den
Kontokorrentkonten nicht geltend zu machen.

Sicherheitenvereinbarung und Treuhandvertrag

Die Pfandrechte an den Wertpapieren, an Kontokorrentguthaben bei dritten Kreditinstituten
und im Falle der bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG geflihrten Kontokorrentguthaben
die Kontokorrentsaldoforderungen, welche jeweils im Zusammenhang mit wikifolio-
Indexzertifikaten stehen und der Emittentin zuzurechnen sind, werden den Anlegern Uber
eine Sicherheitenvereinbarung zwischen der Emittentin, der Lang & Schwarz TradeCenter
AG & Co. KG und dem Treuhander eingeraumt.

Die Emittentin hat gegentber dem Treuhandglaubiger ein abstraktes Schuldversprechen in
Hohe der Verbindlichkeiten abgegeben (Parallelschuld), fir das die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG die Pfandrechte an den Wertpapieren bzw. die Emittentin an den
Kontokorrentguthaben bestellt. Die Parallelschuld gewéhrt dem Treuhander ein eigenes
Recht, Zahlung auf die Verbindlichkeiten aus den wikifolio-Indexzertifikaten zu fordern.
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Der Treuhander handelt aufgrund der Sicherheitenvereinbarung und des Treuhandvertrags
zwar im eigenen Namen aber auf Rechnung und zugunsten der Anleger.

Nach MafRgabe des Treuhandvertrages, der Sicherheitenvereinbarung und im Interesse der
Anleger halt, verwaltet sowie, falls und soweit die betreffenden Voraussetzungen nach der
Sicherheitenvereinbarung vorliegen, verwertet der Treuhander die Sicherheiten im besten
Interesse und fir Rechnung der Anleger.

Die Pfandrechte sind akzessorische Sicherheiten und erléschen mit vollstandiger
Befriedigung der Anleger durch die Emittentin, ohne dass es einer gesonderten Freigabe
bedarf.

Verfiigungsbefugnis durch die Emittentin und Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG

Die Emittentin und die Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG bleiben trotz der
Verpfandung berechtigt, Uber die verpfandeten Wertpapiere und Kontokorrentguthaben im
Rahmen des ordnungsgemdaf3en Geschéftsgangs zu verflugen. Sie sind aber gleichzeitig
verpflichtet, alles zu unterlassen, was eine Verschlechterung der Sicherheiten bewirkt.
Hiermit werden jeweils notwendige laufende Anpassung der Wertpapierbestande und der
Kontokorrentguthaben ermdglicht, die sich aus den wikifolio-Indexzertifikaten ergeben
konnen. Der Treuh&nder hat umfangreiche Informationsrechte und kann die Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG in bestimmten Situationen zu Handlungen anweisen, etwa wenn
eine Verschlechterung der Sicherheiten zu beflirchten steht oder ein Verwertungsfall vorliegt.

Verwertungsfall

Der Treuhander kann die Sicherheiten in den folgenden Fallen geltend machen
(Verwertungsfall):

die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ergreift eine oder mehrere
Malnahmen nach § 46 KWG gegenlber der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co.
KG oder der Emittentin, oder

die Emittentin stellt einen Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber ihr
Vermobgen oder

es wurde ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin erdffnet.

Im Verwertungsfall kann der Treuh&nder die Sicherheiten ohne gerichtliches Verfahren oder
Titel verwerten.

Die Anleger sind zur Verwertung nur berechtigt, sofern der Treuhander an der Verwertung
aus rechtlichen oder tatsachlichen Griinden gehindert ist.

Wird im Verwertungsfall der Treuhander von der Emittentin befriedigt, so kehrt der
Treuhander die erhaltene Summe nach Mafigabe des Treuhandvertrages (abzuglich aller
Verwertungskosten des Treuhanders, auch seiner eigenen) an die Anleger aus, um diese zu
befriedigen.

Das Recht auf Verwertung der Pfandrechte gegen die Lang & Schwarz TradeCenter AG &
Co. KG ist beschrankt, wenn und soweit eine Verpflichtung eines mit der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG verbundenen Unternehmens im Sinne von § 15 Aktiengesetz (mit
Ausnahme von direkten oder indirekten Tochtergesellschaften der Lang & Schwarz
TradeCenter AG & Co. KG) besichert wird und wenn und soweit die Verwertung eines der
Pfandrechte bezlglich der Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG einen Verstol3 gegen
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8§ 30 GmbHG (analog) bzw. beziiglich der persdnlich haftenden Gesellschafterin der Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG einen Verstol3 gegen § 57 AktG zur Folge hatte.

Prufungen durch den Treuhéander

Mindestens auf das Ende eines jeden Kalenderquartals nimmt der Treuhander
Prufungstatigkeiten vor. Diese Prufungstatigkeiten dienen dazu festzustellen, ob die durch
die Emittentin unterhaltenen Kontokorrentguthaben und zuzurechnenden Wertpapiere
jeweils bezogen auf wikifolio-Indexzertifikate ausreichen, um eine Befriedigung der Anleger
in wikifolio-Indexzertifikate zu ermoglichen. Hierzu stellt die Emittentin und die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG dem Treuhander alle notwendigen internen und
externen Unterlagen zur Verfugung. Der Treuhéander erstellt einen Bericht Uber die
durchgefuhrten Prifungen. In der Berichterstattung nimmt der Treuhander Stellung zur Hohe
des Grads der Absicherung der Anleger in wikifolio-Indexzertifikate. Mithin berichtet der
Treuhander auf den Prifungsstichtag in welchem Verhaltnis Kontokorrentkonten und
Wertpapiere die bezogen auf wikifolio-Indexzertifikate durch die Emittentin und die Lang &
Schwarz TradeCenter AG & Co. KG fir die Emittentin unterhalten werden, die
Verpflichtungen gegenldber den Anlegern in wikifolio-Indexzertifikate decken. Die
Berichterstattungen des Treuhanders tber diese Prifungen werden durch die Emittentin auf
ihrer Homepage unter www.LS-D.de vero6ffentlicht werden.

Haftung des Treuhanders

Der Treuh&nder haftet nicht fur Verbindlichkeiten, die die Emittentin gegenliber den Anlegern
oder sonstigen Dritten eingeht bzw. eingegangen ist. Der Treuhander Gbernimmt
insbesondere auch keine Haftung fiir im Zusammenhang mit den wikifolio-Indexzertifikaten
veroffentlichte Prospekte und den Erfolg der wikifolio-Indexzertifikate. Dartiber hinaus ist die
Haftung des Treuhéanders auch betragsmafig beschrankt (dies gilt nicht flr vorsatzliche oder
grob fahrlassige Pflichtverletzungen).

Weitergehende Informationen

Weitergehende Informationen Uber den Index, wie z.B. Informationen Uber die konkrete
Strategie des Index incl. des konkreten Anlageuniversums und den Auswahlprozess werden
in Form eines Nachtrages zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.

Angaben Uber die Wertentwicklung des Index und das jeweilige fiktive Referenzportfolio, incl.
Angaben zu den Gebuhren und der Qualifikation des Redakteurs, sowie dessen
Zusammensetzung sind jeweils im Internet unter www.wikifolio.com verfiigbar. Die Angaben
zur Wertentwicklung des Index sind dort als Performance bezeichnet. Die Emittentin
Ubernimmt fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen Internetseiten
enthaltenen Inhalte keine Gewahr.
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Einfluss des Basiswertes auf die Derivate

Optionsscheine

Optionsscheine, gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Optionsschein  zugrunde liegenden Basiswert am Bewertungstag den in den
Produktbedingungen festgelegten Basiskurs tberschreitet (im Fall von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Fall von Put-Optionsscheinen). Falls in den Produktbedingungen
angegeben, hat die Emittentin nach ihrem alleinigen Ermessen anstatt des Rechtes der
Zahlung eines Auszahlungsbetrages auch das Recht auf Lieferung des Basiswertes.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber der Optionsscheine ein entsprechender Zahlungs-
anspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der
Laufzeit der Optionsscheine entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsatzlich die Entwicklung des Wertes des Optionsscheins im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Ein Call-Optionsschein verliert regelmafig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Optionsscheinen maf3geblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt fir einen Put-Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden
Basiswerts steigt.

Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis

Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis, d.h. einen von der Emittentin festgelegten
Ausgabepreis, gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages oder auf Zahlung eines
festgelegten Barbetrages. Der Auszahlungsbetrag (E) wird nach folgender Formel berechnet

. Basiswert
Basiswer

E =EUR

wobei

Basiswert: = der von Emittentin festgelegte Referenzpreis B des Basiswertes am
Bewertungstag

Basiswerty = ein von der Emittentin festgelegte Kurs des Basiswertes

und hangt damit vom Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am
Bewertungstag ab. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes
zu keinem innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn (ii) der Kurs
des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten Bonusschwelle liegt.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber des Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich die Entwicklung des Wertes des Bonus-Zertifikates

im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaRig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fiir die Preisbildung von Bonus-Zertifikaten maf3geblicher
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Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht

Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht
gewéahren dem Anleger am Félligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung eines (gegebenenfalls
in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs des dem Zertifikat zugrunde
liegenden Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am Bewertungstag entspricht oder
auf Zahlung eines Barbetrages. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des
Basiswertes zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-
Zertifikaten mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten
mit einem Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet
und wenn (ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten
Bonusschwelle liegt.

Kursschwelle und Bonusschwelle werden von der Emittentin festgelegt, wobei die
Bonusschwelle oberhalb der Kursschwelle liegt.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber des Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsatzlich die Entwicklung des Wertes des Bonus-Zertifikates
im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmaRig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Bonus-Zertifikaten maf3geblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Capped-Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis

Capped-Bonus-Zertifikate mit normiertem Ausgabepreis, d.h. einen von der Emittentin
festgelegten Ausgabepreis, gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrages oder auf Zahlung eines festgelegten Barbetrages. Der
(gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrag wird nach einer folgender
Formel berechnet

. Basiswert
Basiswerg

E=EUR

wobei

Basiswertt = der von Emittentin festgelegte Referenzpreis B des Basiswertes am
Bewertungstag

Basiswert, = ein von der Emittentin festgelegte Kurs des Basiswertes

und hangt damit vom Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswert am
Bewertungstag ab. Der Auszahlungsbetrag kann jedoch einen festgelegten Hochstbetrag
nicht Ubersteigen. Die Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes
zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Bewertungszeitraumes (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-Zertifikaten mit einem
Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet und wenn
(i) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der definierten Bonusschwelle
liegt.
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Kursschwelle und Bonusschwelle werden von der Emittentin festgelegt, wobei die
Bonusschwelle oberhalb der Kursschwelle liegt.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber des Capped-Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Capped-Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich die Entwicklung des Wertes des Capped-Bonus-
Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmafig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Capped-Bonus-Zertifikaten
mafdgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
fallt. Umgekehrt gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
steigt.

Capped-Bonus-Zertifikate mit einem Ausgabepreis der dem Kurs des Basiswertes entspricht

Capped-Bonus-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf
Zahlung eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs
der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes (bzw. einem Bruchteil des Kurses) am
Bewertungstag entspricht oder auf Zahlung eines festgelegten Barbetrages. Der
Auszahlungsbetrag kann jedoch einen festgelegten Hdchstbetrag nicht Ubersteigen. Die
Zahlung des Barbetrages erfolgt, wenn (i) der Kurs des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt (bei
Bonus-Zertifikaten mit einem Bewertungszeitraum) oder am Bewertungstag (bei Bonus-
Zertifikaten mit einem Bewertungstag) der festgelegten Kursschwelle entspricht oder diese
unterschreitet und wenn (ii) der Kurs des Basiswertes am Bewertungstag unterhalb der
definierten Bonusschwelle liegt.

Kursschwelle und Bonusschwelle werden von der Emittentin festgelegt, wobei die
Bonusschwelle oberhalb der Kursschwelle liegt.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber des Capped-Bonus-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Capped-Bonus-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundséatzlich die Entwicklung des Wertes des Capped-Bonus-
Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmafig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Capped-Bonus-Zertifikaten
mafgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
fallt. Umgekehrt gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts
steigt.

Discount-Zertifikate

Discount-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen Anspruch auf Zahlung
eines (gegebenenfalls in EUR umgerechneten) Auszahlungsbetrages, der dem Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag entspricht, wobei der
Auszahlungsbetrag einen festgelegten Hochstbetrag nicht Gbersteigen kann.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber des Discount-Zertifikates ein entsprechender
Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert
wahrend der Laufzeit des Discount-Zertifikates entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsatzlich die Entwicklung des Wertes des Discount-

Zertifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmafdig (d.h. unter Nicht-
bertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Discount-Zertifikaten maf3geblicher
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Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt
gilt, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Turbo-Zertifikate und SFD-Turbo-Zertifikate

Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag einen
Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der
Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag den festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Fall von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Put-
Zertifikaten).

Die Abkirzung SFD steht fur ,Structure For Difference” bzw. fir ,straight forward dealing".
SFD-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen Turbo-Zertifikaten durch die
Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-Turbo-Zertifikate hangt wahrend der Offnungszeiten des
jeweiligen Referenzmarktes ausschliel3lich vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Entspricht der Basiskurs der Knock-Out-Barriere entfallt der durch die Zertifikate verbriefte
Anspruch, falls der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum Bewertungstag der festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-Call-Zertifikaten
bzw. SFD-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten
bzw. SFD-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

Entspricht der Basiskurs nicht der Knock-Out-Barriere gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelost sobald der Kurs des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes der Zertifikate der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-
Put-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis“). In diesem Falle
entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis
fur die Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber der Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-Turbo-Zertifikaten
ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der Turbo-Zertifikate
bzw. der SFD-Turbo-Zertifikate entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundsatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Turbo-Zertifikates bzw. des SFD-Turbo-Zertifikates im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit:

Ein Call-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Turbo-Zertifikat verliert regelméafig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preishildung von Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Turbo-
Zertifikaten mal3geblicher Faktoren und unter Nichtberticksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt fir ein Put-Turbo-Zertifikat bzw. fur Put-SFD-Turbo-Zertifikate, dass sein Wert
sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Turbo-Zertifikat gewinnt dagegen regelmafig (d.h.
unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-
Turbo-Zertifikaten maf3geblicher Faktoren und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.
Umgekehrt gilt fur ein Put-Turbo-Zertifikat bzw. fur Put-SFD-Turbo-Zertifikate, dass sein Wert
steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

76



Endlos-Turbo-Zertifikate und SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate

Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten), wobei sich der
Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag verandert. Diese
Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erh6hung bei Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD- Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten und einer Verminderung bei Endlos-
Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD- Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Die Abkirzung SFD steht fur ,Structure For Difference” bzw. fir ,straight forward dealing".
SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen Endlos-Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieRlich vom
Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate ist grundsatzlich
unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-
Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des
Auszahlungsbetrags zu verlangen. Daruiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Endlos-
Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Kiindigungsterminen zu
kindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese unterschreitet (im Falle von Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-
Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelost. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fur die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber der Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhélt sich grundsatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Endlos-Turbo-Zertifikates bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikate im Sekundarmarkt:

Ein Call-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat  verliert
regelmafig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikaten mafgeblicher Faktoren und unter
Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fur ein Put-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmafig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Endlos-
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Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-Zertifikaten mafgeblicher Faktoren und unter
Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fur ein Put-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts sinkt.

Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate und SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate

Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate gewéahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs tberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im
Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten),
wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag
verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erhéhung bei Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten und einer
Verminderung bei Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten auswirken.

Die Abkirzung SFD steht fiir ,Structure For Difference* bzw. fir ,straight forward dealing".
SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkémmlichen Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate hangt wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieRlich
vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate ist
grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen
und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Darlber hinaus ist die
Emittentin berechtigt, die Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate zu bestimmten Kindigungsterminen zu kiindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate dem festgelegten Basiskurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten
bzw. Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Referenzpreis des Basiswertes der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten ~ bzw.  SFD-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten)  bzw.
Uberschreitet (im Falle von Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. Endlos-Smart-Turbo-
Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelést. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber der Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. der Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-
Out-Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Im Gegensatz zu den ,herkdmmlichen“ Endlos-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Turbo-
Zertifikaten ist bei Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikaten damit die Knock-Out-Barriere nur bei der Feststellung des Referenzpreises des
Basiswertes relevant.
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Entsprechend verhalt sich grundsatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des Endlos-Smart-Turbo-Zertifikates bzw. Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikates im Sekundarmarkt:

Ein Call-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat verliert
regelmafig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maf3geblicher Faktoren
und unter Nichtberlcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikat bzw. Put-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmafig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maf3geblicher Faktoren
und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikat bzw. Put-SFD-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs
des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Turbo-Zertifikate

X-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger am Falligkeitstag
einen Anspruch auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der
Kurs der dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am Bewertungstag den festgelegten
Basiskurs Uberschreitet (im Fall von X-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Fall von X-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-
Zertifikaten).

Bei X-Turbo-Zertifikaten sind fir die Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses sowohl die
Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse eines
weiteren Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkdbmmlichen Turbo-
Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung
demzufolge grolier.

Die Abkirzung SFD steht fur ,Structure For Difference bzw. fir ,straight forward dealing".
SFD-X-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen X-Turbo-Zertifikaten durch
die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-X-Turbo-Zertifikate héngt wahrend der
Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieRlich vom Referenzpreis des
Basiswertes ab.

Entspricht der Basiskurs der Knock-Out-Barriere entfallt der durch die Zertifikate verbriefte
Anspruch, falls der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Zeitraumes vom Tag des erstmaligen Angebotes bis zum Bewertungstag der festgelegten
Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von X-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Turbo-
Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).

Entspricht der Basiskurs nicht der Knock-Out-Barriere gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingelost sobald der Kurs des Basiswertes zu
irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des erstmaligen Angebotes der Zertifikate der
festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im Falle von X-Turbo-
Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. tberschreitet (im Falle von X-
Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis®).. In diesem
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Falle entspricht der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten
Preis fur die Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber der X-Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-X-Turbo-
Zertifikaten ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der X-
Turbo-Zertifikate bzw. der SFD-X-Turbo-Zertifikate entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Turbo-Zertifikates bzw. des SFD-X-Turbo-Zertifikates im
Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit:

Ein Call-X-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Turbo-Zertifikat verliert regelmafig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von X-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Turbo-Zertifikaten maf3geblicher Faktoren und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Turbo-Zertifikat bzw. fur Put-SFD-X-Turbo-Zertifikate, dass sein
Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Turbo-Zertifikat gewinnt regelmafig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Turbo-Zertifikaten maf3geblicher Faktoren und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-
Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.
Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Turbo-Zertifikat bzw. fur Put-SFD-X-Turbo-Zertifikate, dass sein
Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Endlos-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate

X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten), wobei sich der
Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten Anpassungsbetrag verandert. Diese
Veranderung wird sich in der Regel in Form einer Erhéhung bei X-Endlos-Turbo-Call-
Zertifikaten bzw. SFD- X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten und einer Verminderung bei X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD- X-Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Bei X-Endlos-Turbo-Zertifikaten sind fir die Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses sowohl
die Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse eines
weiteren Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkdmmlichen Endlos-
Turbo-Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses bei dieser
Ausgestaltung demzufolge groRer.

Die Abkiurzung SFD steht fur ,Structure For Difference” bzw. fir ,straight forward dealing".
SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen X-Endlos-Turbo-
Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate hangt
wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes ausschlieBlich vom
Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate ist

grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die X-Endlos-Turbo-Zertifikate
bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Terminen einzulésen und dadurch die
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Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt,
die X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikate zu bestimmten
Kindigungsterminen zu kiindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese unterschreitet (im Falle von X-Endlos-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Gberschreitet (im Falle von Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Endlos-Turbo-Put-Zertifikaten) (,Knock-Out-Ereignis*), gelten die Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingeldst. In diesem Falle entspricht der
Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber der X-Endlos-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines Knock-Out-
Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Endlos-Turbo-Zertifikates bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-
Zertifikate im Sekundarmarkt:

Ein Call-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat verliert
regelmafig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fur die Preisbhildung von X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikaten mafgeblicher Faktoren und unter
Nichtberticksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw.
ein Put-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des zugrunde-
liegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Endlos-Turbo-Zertifikat bzw. ein Call-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat gewinnt
regelmafig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fur die Preisbildung von X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikaten maf3geblicher Faktoren und unter
Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-Turbo-Zertifikat
bzw. ein Put-SFD-X-Endlos-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert steigt, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden Basiswerts fallt.

X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate und SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate

X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate gewahren
dem Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung
eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
(und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Betrag entspricht, um den der Kurs der dem
Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag den an
diesem Bewertungstag gultigen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-
Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. unterschreitet
(im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. X-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten), wobei sich der Basiskurs an jedem Kalendertag um einen definierten
Anpassungsbetrag verandert. Diese Veranderung wird sich in der Regel in Form einer
Erhdhung bei X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-
Zertifikaten und einer Verminderung bei X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. SFD-X-
Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten auswirken.

Bei X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten sind fur die Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses
sowohl die Kurse des Basiswertes, z.B. des DAX®-Performance-Index, als auch die Kurse
eines weiteren Wertes, z.B. des X-DAX®-Index, relevant. Im Vergleich zu herkémmlichen
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Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts eines Knock-Out-Ereignisses bei
dieser Ausgestaltung demzufolge groRer.

Die Abkirzung SFD steht fur ,Structure For Difference” bzw. fir ,straight forward dealing".
SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate unterscheiden sich von herkdmmlichen X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikaten durch die Preisgestaltung. Der Kurs der SFD-X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikate hangt wahrend der Offnungszeiten des jeweiligen Referenzmarktes
ausschlie3lich vom Referenzpreis des Basiswertes ab.

Die Laufzeit der X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-
Zertifikate ist grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikate  bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu  bestimmten
Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen.
Daruber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. SFD-
X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate zu bestimmten Kiindigungsterminen zu kindigen.

Sobald der Kurs des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt an oder nach dem Tag des
erstmaligen Angebotes der Zertifikate dem festgelegten Basiskurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Smart-Turbo-Call-Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-
Zertifikaten bzw. X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) oder der Referenzpreis des
Basiswertes der festgelegten Knock-Out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (im
Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Call-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Call-
Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von X-Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten bzw. X-
Endlos-Smart-Turbo-Put-Zertifikaten) (jeweils ein ,Knock-Out-Ereignis®), gelten die Zertifikate
ohne weiteres Tatigwerden des Zertifikatsinhabers als eingeldst. In diesem Falle entspricht
der Auszahlungsbetrag dem von der Emittentin festgelegten marktgerechten Preis fiir die
Zertifikate am Tag des Eintritts des Knock-Out-Ereignisses.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber der X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate bzw. der X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikate ein Zahlungsanspruch zusteht, hangt (bis zum Eintritt eines
Knock-Out-Ereignisses) entscheidend davon ab, wie sich der Basiswert entwickelt.

Im Gegensatz zu den ,herkdmmlichen* X-Endlos-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-
Turbo-Zertifikaten ist bei X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikaten damit die Knock-Out-Barriere nur bei der Feststellung des
Referenzpreises des Basiswertes relevant.

Entsprechend verhélt sich grundsatzlich (und bis zum Eintritt eines Knock-Out-Ereignisses)
die Entwicklung des Wertes des X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikates bzw. X-Endlos-Smart-
Turbo-Zertifikates im Sekundarmarkt:

Ein Call-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat
verliert regelmaRig (d.h. unter Nichtbertcksichtigung sonstiger fiir die Preisbildung von X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maf3geblicher
Faktoren und unter Nichtbertcksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fir ein Put-X-Endlos-
Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Put-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein Wert sinkt,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt.

Ein Call-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Call-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat
gewinnt regelmaliig (d.h. unter Nichtbericksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von X-
Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten bzw. SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikaten maf3geblicher
Faktoren und unter Nichtberiicksichtigung eines Knock-Out-Ereignisses) dann an Wert,
wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts steigt. Umgekehrt gilt fur ein Put-X-
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Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat bzw. Put-SFD-X-Endlos-Smart-Turbo-Zertifikat, dass sein
Wert steigt, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts sinkt.

Zertifikate auf Indizes und Indextracker-Zeritifikate auf Indizes

Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Zeritifikate auf Indizes gewahren dem Anleger am
Falligkeitstag das Recht, von der Emittentin die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem gegebenenfalls mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten (und
gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Kurs des dem Zertifikat bzw. des dem Indextracker-
Zeritifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.

Ob und in welcher H6he dem Inhaber des Zertifikates bzw. des Indextracker-Zeritifikates ein
entsprechender Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon ab, wie sich der
Basiswert wahrend der Laufzeit des Zertifikates bzw. des Indextracker-Zeritifikates
entwickelt.

Entsprechend verhdlt sich grundsétzlich die Entwicklung des Wertes des Zertifikates bzw.
des Indextracker-Zeritifikates im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit: Es verliert regelmafig
dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt, dass
sein Wert gewinnt, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes steigt.

Endlos-Zertifikate auf Indizes und Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes

Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem gegebenenfalls mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten (und gegebenenfalls in Euro umgerechneten) Kurs des dem Endlos-Zertifikat
bzw. des dem Indextracker-Endlos-Zertifikates zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht.

Die Laufzeit der Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf
Indizes ist grundsatzlich unbefristet, der Glaubiger hat jedoch das Recht die Endlos-
Zertifikate auf Indizes bzw. Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes zu bestimmten
Terminen einzulésen und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen.
Daruber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Endlos-Zertifikate auf Indizes bzw.
Indextracker-Endlos-Zertifikate auf Indizes zu bestimmten Kiindigungsterminen zu kiindigen.

Ob und in welcher Hohe dem Inhaber des Endlos-Zertifikates bzw. des Indextracker-Endlos-
Zertifikates ein entsprechender Zahlungsanspruch zusteht, hangt also entscheidend davon
ab, wie sich der Basiswert wahrend der Laufzeit entwickelt.

Entsprechend verhalt sich grundsatzlich die Entwicklung des Wertes des Endlos-Zertifikates
bzw. bzw. des Indextracker-Endlos-Zertifikates im Sekundarmarkt: Es verliert regelmaRig
dann an Wert, wenn der Kurs des zugrundeliegenden Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt, dass
sein Wert gewinnt, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes steigt.
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Verkaufsbeschrankungen

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Derivate wurden und werden nicht nach dem US Securities Act von 1933 in seiner
jeweils gultigen Fassung (,Securities Act“) registriert und durfen weder in den Vereinigten
Staaten noch an fur Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen angeboten oder verkauft
werden, mit Ausnahme von bestimmten Transaktionen, die von der Registrierungspflicht
gemal dem Securities Act ausgenommen sind. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe
haben die in Regulation S unter dem Securities Act angegebene Bedeutung.

Derivate in Inhaberform unterliegen den Vorschriften des US-Steuerrechts und durfen nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen oder an US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden, mit Ausnahme von bestimmten Transaktionen, die durch US-
Steuervorschriften gestattet sind. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die im
US Internal Revenue Code und den dazu ergangenen Vorschriften angegebene Bedeutung.

Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots gemafd diesem Verkaufsprospekt bzw. dem
Valutatag, je nachdem welcher Zeitpunkt spater ist, kann ein Angebot oder Verkauf von
Derivaten in den Vereinigten Staaten gegen die Registrierungspflicht des Securities Act
verstol3en.

Vereinigtes Konigreich

Derivate mit einer Laufzeit von einem Jahr oder langer dirfen Personen im Vereinigten
Kdnigreich vor Ablauf eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem Ausgabetag solcher
Derivate weder angeboten noch verkauft werden, auf3er an Personen, deren gewohnliche
Tatigkeit es mit sich bringt, Vermogensanlagen fur geschaftliche Zwecke zu erwerben, zu
halten, zu verwalten oder diese zu veraul3ern (als Geschaftsherr oder als Vertreter) oder mit
Ausnahme von Umstanden, die nicht zu einem offentlichen Angebot im Vereinigten
Kdnigreich im Sinne der Public Offers of Securities Regulations 1995 gefuhrt haben oder
fuhren werden.

Derivate mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr dirfen nur von Personen, deren
gewohnliche Tatigkeit den Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder Verauf3erung von
Vermogensanlagen fir geschaftliche Zwecke mit sich bringt (als Geschaftsherr oder als
Vertreter) erworben, gehalten, verwaltet und verduRert werden sowie ausschliellich
Personen angeboten oder an Personen verkauft werden, deren gewohnliche Tatigkeit den
Erwerb, Besitz, die Verwaltung oder Veraul3erung von Vermodgensanlagen fur geschéftliche
Zwecke mit sich bringt (als Geschaftsherr oder als Vertreter) oder von denen verntnftiger-
weise zu erwarten ist, dass sie Vermdgensanlagen fir geschéftliche Zwecke erwerben,
halten, verwalten oder diese verduf3ern (als Geschaftsherr oder als Vertreter), sofern die
Ausgabe der Derivate ansonsten einen Verstol3 gegen Section 19 des Financial Services
and Markets Act 2000 (,FSMA®) durch die Emittentin darstellen wirde.

Eine Aufforderung oder ein Anreiz zu einer Anlagetatigkeit (im Sinne von Section 21 des
FSMA), die die Emittentin im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Derivaten gegeben hat, dirfen ausschlie3lich unter Umstdnden weitergegeben oder deren
Weitergabe veranlasst werden, unter denen Section 21(1) des FSMA nicht auf die Emittentin
anwendbar ist. Alle Handlungen in Bezug auf die Derivate miissen, soweit sie im Vereinigten
Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren
Bestimmungen des FSMA erfllen.
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Andere Lander

Die Derivate durfen nicht innerhalb oder aus einem Rechtsgebiet heraus angeboten, verkauft
oder geliefert werden, noch dirfen irgendwelche Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Derivate in oder aus einem Rechtsgebiet heraus vertrieben oder veroffentlicht werden, es sei
denn, dass dies gemald den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen des betreffenden
Rechtsgebietes zulassig ist und keinerlei Verpflichtungen der Emittentin begriindet.
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Aufnahme von Informationen mittels Verweis

Die folgenden Produktbedingungen werden mittels Verweis gemafR Artikel 19
Prospektverordnung in diesen Basisprospekt einbezogen:

Produktbedingungen auf den Seiten 85 bis 272 im Basisprospekt vom 04. Juni 2020 Uber
derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (veroffentlicht auf der Webseite
www.ls-tc.de/de/service/basisprospekte.)

ProdukibedinQuNgen q:covs s rsmmnesn e e s snesssonssmmerens o sowcoynos o 85
Wesentliche Ausstattungsmerkmale...... ..o 85
[Optionsscheine auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere ............occeveeieiiiiecnie e, 86
[Capped-]Bonus-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere .................cccccee.. 97
[Discount-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere ............c.covveveeiiieevennnnnnn. 106
[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere..............ccooooooennnno. 113
[[SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Aktien/aktienvertretende Wertpapiere ......... 122
[[Capped-]Bonus-Zertifikate auf einen AktienKorb ... 133
[Optionsscheing auf INAIZES .......c.ooeeiieeeee et e e eee e e 142
[[Bezeichnung des Index][Indextracker-][Endlos-]Zertifikate auf Indizes .......................... 149
[[Capped-]Bonus-Zertifikate auf INAIZES ..........cooommmmie e 158
[[SFD-][X-]Turbo-Zertifikate auf INAiZeS ..o 165
[[SFD-][X-]IEndlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Indizes..........ccoooiimiiiii 172
|©OptionsseheinEralt-einen WEChSEKIIS o e 181
[[SER-]Turbo-Zettifikate auf einenWechselKins ...cuvmmnnnnnnananm s 187
[[SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate auf einen Wechselkurs ... 193
|@ptionsseheineaufFZinstemnkontrakie . oseseerrmsrnmnnssrnssrerrarmnnsd 201
[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte...............ccoeeeiiiiiiiiee e 208
[[SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Zinsterminkontrakte mit Roll-Over............... 214
[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe. ... ..o 223
[[SFD-]Endlos-Turbo-Zertifikate auf Rohstoffe...........ccooi e 229
[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over.............ccoooooiiiiiiiinn 23
[[SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf Future-Kontrakte mit Roll-Over ................... 244
[[SFD-]Turbo-Zertifikate auf [FONAS] [ETPS] .....coooiiiiee e 253
[[SFD-]Endlos-[Smart-]Turbo-Zertifikate auf [FONdS][ETPS].....ccooovvieeieeeeeee e 262

Produktbedingungen auf den Seiten 87 bis 276 im Basisprospekt vom 14. April 2021 Uber
derivative Produkte der bei der BaFin hinterlegt wurde (vertffentlicht auf der Webseite
www.ls-tc.de/de/service/basisprospekte.)
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https://www.ls-
d.de. Die Angaben auf der Website der Emittentin sind nicht Teil dieses Basisprospekts,

sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den Basisprospekt aufgenommen wurden.
Als deutsche Aktiengesellschaft unterliegt Lang & Schwarz der Rechtsordnung der
Bundesrepublik Deutschland und insbesondere dem deutschen Aktienrecht. Die Gesellschaft
ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Haupttatigkeitsbereiche

Die Gesellschaft betreibt den erlaubnisfreien Eigenhandel bzw. das Eigengeschaft in
Finanzinstrumenten und ist an den Borsen Frankfurt und Stuttgart zur Teilnahme am Handel
zugelassen. Weiterhin ist die Gesellschaft zum Handel in Xetra und zur Teilnahme am
EUREX-Handel als Non-Clearing-Member zugelassen und hat Zugang zu den wichtigsten
internationalen Handelsplatzen.

Im Rahmen dieser Téatigkeit begibt die Gesellschaft Hebel- und Anlageprodukte auf Aktien,
Indizes, Wahrungen, Zinsterminkontrakte, Rohstoffe und Fonds (derivative Produkte).

Gegenstandes des Unternehmens ist gemal § 3 der Satzung:
»1. Gegenstand des Unternehmens sind
a) die Entwicklung und Begebung neuer Finanzinstrumente;

b) die Anschaffung und VeraufRerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen und
fur eigene Rechnung,

sowie alle MalRnahmen, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu férdern.

2. Gegenstand des Unternehmens ist ferner der Besitz und die Leitung von
Unternehmen, die sich mit folgenden Unternehmensgegenstanden befassen:

a) das Betreiben folgender Bankgeschéfte:
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An die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Diisseldorf, — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020
bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — geprift. Dariiber hinaus haben wir
den Lagebericht der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft,
Dusseldorf, fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis

zum 31. Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung

gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen

wesentlichen Belangen den deutschen, far

Kapitalgesellschaften  geltenden  handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschéftsjahr  vom 1. Januar 2020 bis zum

31. Dezember 2020 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

GemaR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen  Einwendungen gegen die
Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des

Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
sVerantwortung des Abschlussprifers fir die Prufung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit  diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile

zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten

oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Féhigkeit der

Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu




beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dartiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der
Grundlage des  Rechnungslegungsgrundsatzes  der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren,
rechtliche

sofern dem nicht  tatsachliche oder

Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im

Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses  der  Gesellschaft  zur

Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fiur die Prifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukilnftigen Entwicklung

zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu

erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss

und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der

Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen

Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung

durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméales Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber

hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fihren Prufungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten,
da  Verstole

betrligerisches Zusammenwirken,

Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irreflhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung

des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRBnahmen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser

Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den

gesetzlichen Vertretern angewandten

Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit

.0



der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit  besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen  wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.

Ein eigenstandiges Prufungsurteil zZu den

zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlie3lich etwaiger Méangel im internen Kontrollsystem,

die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Berlin, den 12. Mai 2021
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlusspriifers

An die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Dusseldorf

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Disseldorf, und ihrer Tochtergesell-
schaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2019, der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der
Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem
Konzernanhang, einschlielich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darliber
hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf, fir das Geschafts-

jahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung

gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefigte Konzernabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31.
Dezember 2019 sowie seiner Ertragslage fir das
Geschéftsjahr  vom 1. Januar 2019 bis zum 31.

Dezember 2019 und

vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere

Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-

maRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-

berichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen
ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die
Prifung des Konzernabschlusses und des

Konzernlageberichts*” unseres Bestatigungsvermerks

weitergehend  beschrieben.  Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit  diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu

dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundséatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —

falschen Darstellungen ist.




Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter daftr verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dartiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grund-
lage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
rechtliche

tatséchliche oder Gegebenheiten

entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in  Ubereinstimmung mit  den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu

kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung

des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriufers fur die Prifung des

Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung

gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den

deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss

und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalRR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW)

festgestellten deutschen

Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprufung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméafles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber

hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verst6Ren hdher als bei Unrichtigkeiten,
da  VerstoRe

betrligerisches Zusammenwirken,

Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irreflhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung

des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prufung des
Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und

MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die




unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur

Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte

und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen
jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine

Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Konzernabschlusses einschlielich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise
far die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstétigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Prufungsurteile zum
Konzernabschluss und zum  Konzernlagebericht
abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfithrung der
Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige

Verantwortung fur unsere Prufungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit
dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des

Konzerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlielich etwaiger Méangel im internen Kontrollsystem,

die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Berlin, den 20. Mai 2020

Jana Simon Matthias Schmidt

Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprufer
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LBestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspriifers

An die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Lang & Schwarz
Aktiengesellschaft, Dusseldorf, und ihrer Tochtergesell-
schaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2020, der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der
Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem
Konzernanhang, einschliellich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darliber
hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Lang &
Schwarz Aktiengesellschaft, Disseldorf, fur das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020

gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung

gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31.

Dezember 2020 und

vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere

Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-

maRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-

berichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen
ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die
Prifung des Konzernabschlusses und des

Konzernlageberichts*” unseres Bestatigungsvermerks

weitergehend  beschrieben.  Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit  diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu

dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundséatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —

falschen Darstellungen ist.




Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter daftr verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dartiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grund-
lage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
rechtliche

tatséchliche oder Gegebenheiten

entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in  Ubereinstimmung mit  den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu

kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung

des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung

gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den

deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss

und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW)

festgestellten deutschen

Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprufung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméafes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber

hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten,
da  VerstoRe

betrligerisches Zusammenwirken,

Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefllhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung

des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prufung des
Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und

MaRBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die




unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur

Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte

und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen
jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine

Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Konzernabschlusses einschlielich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise
far die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Prufungsurteile zum
Konzernabschluss und zum  Konzernlagebericht
abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlussprufung. Wir tragen die alleinige

Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit
dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des

Konzerns.

fuhren wir Prufungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,

die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Berlin, den 17. Mai 2021

Jana Simon Matthias Schmidt

Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer*
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