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Einleitung und Hinweise

Die GreenState AG, eine Aktiengesellschaft nach liechtensteinischem Recht, c/o BEATA DOMUS

ANSTALT, Austrasse L5, 9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen im liechtensteinischen

Handelsregister unter der Registernummer FL-0002.708 .!1:O-2 (nachfolgend auch ,,GreenState AG",

,,Gesellschaft" oder,,Emittentin" genannt), erstellt dieses Dokument (den ,,Prospekt") zum Zwecke

des offentlichen Angebots von Teilschuldverschreibungen im Rahmen eines Angebotsprogramms. Die

Teilschuldverschreibungen unterliegen liechtensteinischem Recht. Es ist nicht beabsichtigt, einen

Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel zu stellen.

Die Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen diverse

Risiken beinhaltet. Wenn gewisse Risiken, insbesondere die in Abschnitt ll. ,,Risiken und

Warnhinweise" ndher beschriebenen, eintreten, ktinnen Anleger Teile oder ihre gesamte lnvestition

verlieren. Jeder Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen grtindlichen

Priifung unter Beriicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstdnde treffen und vor der

Anlage eine individuelle und professionelle lnvestitions-, Rechts- und Steuerberatung im

Zusammenhang mit der Zeichnung von Teilschuldverschreibungen der Emittentin in Anspruch

nehmen.

Dieser Prospekt ist ein Basisprospekt der GreenState AG im Sinne des Art. 8 der Verordnung (EU)

2OI7 /L129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni2OIT tiber den Prospekt, der beim

offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten

Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71,/EG (,,EU-Prospektverordnung")

und wurde gemdss den Anforderungen dieserVerordnung, der Delegierten Verordnung (EU) 2OL9/980

der Kommission vom L4. Mdrz 2019 (,,Delegierte Verordnung (EUl 20L91980"), der Delegierten

Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission vom 14. Mdrz 2OI9 (,,Delegierte Verordnung (EU)

2OL91979') sowie dem Gesetz vom 10. Mai 2019 zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2077/1L29

iiber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum

Handlung an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist (,,EWR-Wertpapierprospekt-

Durchfiihrungsgesetz") erstellt. Er muss im Zusammenhang mit sdmtlichen per Verweis in den

Prospekt aufgenommenen Dokumenten gelesen werden (siehe den Abschnitt Vll. ,,Durch Verweis

aufgenommene Dokumente"), die ebenfalls Bestandteildieses Prospektes sind.

Teilschuldverschreibungen, die unter diesem Emissionsprogramm emittiert werden, unterliegen

liechtensteinischem Recht.

Gegenstdndlicher Prospekt enthiilt sdmtliche gemdss den Bestimmungen der EU-Prospektverordnung

sowie der Durchfrihrungsverordnungen geforderten (im Falle eines Nachtrags auch die dndernden und

ergiinzenden) Angaben zur Emittentin und zu den dffentlich anzubietenden

Teilschuldverschreibungen. Er besteht aus den folgenden Abschnitten:

Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Risiken und Warnhinweise

Registrierungsformular, allgemeine Angaben, Angaben zur Emittentin

Angaben zu den Nichtdividendenwerten - Wertpapierbeschreibung

t.

ll.
il1.

tv.
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V.

vt.
vil

Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen
Zustimmung der Emittentin zur prospektverwendung

Durch Verweis aufgenommene Dokumente

Die im Abschnitt lV. ,,Angaben zu den Nichtdividendenwerten - wertpapierbeschreibung,, des
Prospekts enthaltenen Angaben zu den Teilschuldverschreibungen werden bei Begebung der
jeweiligen Emission im entsprechenden Abschnitt des anwendbaren Konditionenblattes einschliesslich
der Anhdnge zum Konditionenblatt (die frir Nichtdividendenwerte jeweils vorgesehenen
Em issionsbed ingu ngen) vervol lstd nd igt u nd a ngepasst.

Dieser Prospekt wurde von der Liechtensteinischen Finanzmarktaufsichtsbehcirde (,,FMA,,) gebilligt
und kann jederzeit an andere Behorden notifiziert werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priifung des Prospekts durch die FMA. Die FMA priift den Prospekt entsprechend den vorgaben der
EU-Prospektverordnung sowie der Durchftihrungsverordnungen nur auf seine vollstdndigkeit,
Kohdrenz (widerspruchsfreiheit) und verstdndlichkeit im Sinne eines Abgleichs mit den
europarechtlich vereinheitlichten inhaltlichen vorgaben. Die FMA iibernimmt keine verantwortung
fiir die Qualitet des Geschdftsmodells oder die Kreditwiirdigkeit und Zahlungsfdhigkeit der
Emittentin.

Die Anleger sollen daher unbedingt eine eigene Bewertung der Eignung dieser wertpapiere fiir die
Anlage vornehmen und individueile Beratung in Anspruch nehmen.

Der Prospekt wurde rechtzeitig und damit vor Beginn des 6ffentlichen Angebots zur Verfrigung gestellt.
Der Prospekt ist auf der website www.greenstate.li frir jedermann zugdnglich. Auf Verlangen wird
jedem potentiellen Anleger von seiten der Emittentin kostenlos eine Version des prospekts auf einem
dauerhaften Datentrdger zur Verftigung gestellt. sollte ein potentieller Anleger ausdrticklich eine
gedruckte Fassung des Prospekts verlangen, wird ihm diese ebenso kostenlos zur Verftigung gestellt.

Die Giiltigkeit dieses Prospekts ist mit 12 Monaten nach Billigung des prospekts begrenzt. Nach
Ablauf dieser Frist ist der Prospekt daher als ungiiltig zu betrachten. Die pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags besteht im Falle wichtiger neuer Umstdnde, wesentlicher unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten nicht mehr, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.

Die Bereitstellung des Prospekts ist auf jene Rechtsordnungen beschrdnkt, in denen das offentliche
Angebot von wertpapieren unter Einhaltung der entsprechenden gesetzlichen Anforderungen
unterbreitet wird.

Uberdies wird ein verweis auf den gebilligten Prospekt auf der website der liechtensteinischen
Fina nzma rktaufsicht (register.fma-li. li) verciffentlicht.

Der Prospekt wurde zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen in
Liechtenstein, der schweiz, Deutschland, 6sterreich und Frankreich erstellt. Die Emittentin plant den
Antrag an die FMA zu stellen, den zustdndigen Behorden von Deutschland, Osterreich und Frankreich
eine Kopie des Prospekts und eine Bescheinigung der Billigung dieses prospekts zu rjbermitteln, aus
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der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemdss und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der EU-
Prospektverordnung sowie der Durchfijhrungsverordnungen erstellt wurde. Die Emittentin kann die
FMA auch jederzeit ersuchen, Bescheinigungen riber die Billigung dieses prospekts den zustdndigen
Behcirden anderer Mitgliedstaaten zu iibermitteln. ln allen staaten drirfen die
Teilschuldverschreibungen nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen und
internationalen Bestim mu ngen a ngeboten u nd/oder veriiussert werden.

DIE VERBREITUNG DES GEGENSTANDLICHEN PROSPEKTES SoWIE DER VERTRIEB DER
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN IN ANDEREN RECHTSoRDNUNGEN BEScHRANKT oDER
GANZLICH VERBOTEN sEtN. DTESER pRospEKT rsr KEIN ANGEBoT zuM KAUF uND KEINE
AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN IN
LANDERN, lN DENEN EtN soLcHEs ANGEBoT oDER EINE AUFFoRDERUNG RECHTSWTDRTG rsr.
PERSONEN, DIE EINER SOLCHEN RECHTSORDNUNG UNTERLIEGEN UND DIE IN BESITZ DIESES
PROSPEKTES ODER VON NICHTDIVIDENDENWERTEN DER EMITTENTIN GELANGEN, HABEN sIcH UBER
soLcHE BESCHRANKUNGEN UND vERBorE ETGENVERANTWoRTLTcH zu TNFoRMTEREN uND DrESE
EINZUHALTEN.

DIE TEITSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NICHT UND WERDEN NICHT IM RAHMEN DIESES
ANGEBOTS GEMASS DEM uNtrED srATEs sEcuRrrEs Acr voN 1933 rN DER JEWETLs GELTENDEN
FAssuNG (DER ,,us sEcuRlrlEs Acr') ODER GEMAss ANDERWETnGEN voRscHRtFTEN zuR
ZUTASSUNG ODER ZUM VERTRIEB VON WERTPAPIEREN IN DEN UsA REGISTRIERT. sIE DURFEN
INNERHALB DER usA ODER AN ODER FUR DtE RECHNUNG oDER zuGUNsrEN EINER u.s.-pERsoN
(wlE lN REGULATION S UNTER DEM US SECUR|ilES ACT DEF|N|ERT) WEDER ANGEBOTEN NOCH
VERKAUFT WERDEN.

4



Verantwortlichkeit fiir den lnhalt des Prospekts und allgemeine Hinweise

Die GreenState AG mit sitz in Liechtenstein, unter der Adresse c/o BEATA DOMUS ANSTALI
Austrasse 1"5, 9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen im Liechtensteinischen Handelsregister unter
der Registernummer FL-0002.708 .'J'10-2, r.ibernimmt die verantwortung f[ir die in diesem prospekt
gemachten Angaben' Ausschliesslich die Emittentin ist ftir die Richtigkeit und Vollstdndigkeit der im
P rospekt enthaltenen I nformationen verantwortlich.

Die GreenState AG erkldrt, dass die Angaben in diesem Prospekt nach ihrem wissen richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses prospektes wahrscheinlich
veriindern oder verzerren konnten, sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind.

Dieser Prospekt enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen oder Aussagen, die als solche gedeutet werden
kdnnen' Diese Aussagen enthalten bestimmte Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt,
stellen jedoch keine Vorhersagen dar. Sie umfassen bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, die sich auf Ereignisse und Umstdnde beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten kdnnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer ktinftigen
(wert)Entwicklung' Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten
Aussagen legen. Sollte eines oder mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrundeliegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die
tatsdchlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschdtzt
beschriebenen abweichen oder zur Gdnze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung
der in diesem Prospekt enthaltenen lnformationen nach dem Ende des Angebots.

sdmtliche in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in
Bezug auf die mit den Nichtdividendenwerten verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der
Billigung dieses Prospekts. Die Ubergabe des Prospekts bzw. das Angebot, der Verkauf oder die
Lieferung der Teilschuldverschreibungen bedeutet unter keinen Umstiinden, dass die im prospekt
enthaltenen lnformationen auch zu jenem Datum zutreffend sind, an dem der prospekt verriffentlicht
bzw' zuletzt gedndert oder ergdnzt worden ist oder dass keine Verschlechterung der Finanzlage der
Emittentin seit dem Datum des Prospekts bzw. seit dem Datum der letzten Anderung oder Ergdnzung
des Prospekts eingetreten ist und, dass sonstige im Zusammenhang mit dem Emissionsprogramm zur
Verfiigung gestellte lnformationen auch nach dem Datum ihrer Bereitstellung bzw. (sofern es sich um
ein anderes Datum handelt) dem Datum auf dem Dokument, das die lnformationen enthdlt, die zum
jeweiligen Zeitpunkt zutreffend sind. Die Giiltigkeit dieses Prospekts ist jedenfalls mit zw6lf Monaten
nach Billigung des prospekts begrenzt.

Eine moglichst vollstdndige lnformation tiber die Emittentin und das Angebot der
Teilschuldverschreibungen der Emittentin ist nur dann gegeben, wenn dieser prospekt, erganzt um
allfiillige Nachtrdge, in Verbindung mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen eines
N ichtdividendenwerts gelesen wird.
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ln diesem Prospekt sind sdmtliche Erkldrungen und lnformationen enthalten, die von der Emittentin
im Zusammenhang mit dem Angebot von Teilschuldverschreibungen gemacht werden. Ein Angebot
von Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschliesslich auf der Grundlage dieses prospekts.

Die Emittentin hat keiner anderen Person gestattet, Ausktinfte zu erteilen oder Zusicherungen zu
machen, die nicht in diesem Prospekt oder in sonstigen Angaben, die die Emittentin gemacht hat oder
die in offentlich zugdnglichen lnformationen enthalten sind bzw. die nicht mit deren lnhalt
tibereinstimmen. sofern Ausktinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie als nicht von
der Emittentin genehmiSt anzusehen. Niemand ist ermechtigt, Angaben zu machen oder Erkldrungen
abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt enthalten sind. Auf derartige Erkldrungen darf
keinesfa lls vertraut werden.
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Abk[i rzu ngsverzeich n is

Abschlusspriifer"

"Actual/Actual-lCMA"

"Anleger"

Jene natiJrlichen oder juristischen personen, die die
Jahresabschltisse eines Unternehmens im Hinblick auf
die formelle Ordnu ngsmdssigkeit der Rech nu ngslegu ng
sowie die sachliche Richtigkeit und die Vollstdndigkeit
der Geschdftsberichte prtifen. ln Liechtenstein: die
Revisionsstelle.

Zinsberechnungsmethode: Die Berechnung der Zinsen
erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode und der tatsechlichen Anzahl der Tage
eines Jahres nach niiherer Massgabe der
Bestim m u ngen der tCMA-Regel 25 L (Actual/Actual).

Die lnhaber der
Teilsch u ldversch reibu ngen,

,,Wertpapierinha ber".

gegenstdndlichen

siehe Begriff

"Anleihe" Sdmtliche Teilschuldverschreibungen zusammen

"Anleihegldubiger" Siehe Begriff "Wertpapierinhaber"

"Bankarbeitstag" Jeder Tag, mit Ausnahme von Samstagen, Sonn- oder
Feiertagen, an dem liechtensteinische Banken
Za hlu ngsverkeh r abwickeln.

ttbzw.tt
Beziehungsweise

" Def egierte Verordnung (EUl 2f.tg I 97 g" Delegierte Verordnung (EU) 20L9/979 der Kommission
vom 14. Mdrz2019 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)

2OL7/1129 des Europdischen parlaments und des
Rates durch technische Regulierungsstandards ftjr
wesentliche Finanzinformationen in der
Zusa m menfassu ng des prospekts, die Veroffentlichu ng
und Klassifizierung von prospekten, die Werbung ftir
Wertpapiere, Nachtrdge zum prospekt und das
Notifizierungsportal und zur Aufhebung der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 392/20t4 der
Kommission und der Delegierten Verordnung (EU)

201,6/3OL der Kommission.

"Delegierte Verordnung (EU) 2019/980" Delegierte Verordnung (EU) 2}1g/gg0 der Kommission
vom L4. Mdrz 20t9 zu r Ergiinzu ng der Verordn u ng (EU)
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" Durchfii hrungsverordnungen',

"Emittentin"

"Endgiiltige Bedingungen',

" EU-Prospektverordnung"

''EWR.WPPDG''

"Fdlligkeitstag"

''FMA''

2017/1,129 des Europdischen parlaments und des
Rates hinsichtlich der Aufmachung, des lnhalts, der
Priifung und der Billigung des prospekts, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Verordnung
(EG) 809/2004 der Kommission.

Die Delegierte Verordnung (EU) 21lg/g7g und die
Delegierte Verordnung (EU) 2019/980.

Emittentin ist die Greenstate AG, c/o BEATA DOMUS
ANSTALT, Austrasse 15, 9495 Triesen, Liechtenstein,
eingetragen im liechtensteinischen Handelsregister
u nte r der Registe rn u m m e r FL-0002 .7 Og. J,LO_2.

Das fiir die jeweilige Emission ausgefrillte
Konditionenblatt inklusive seiner Anhdnge.

Verordnung (EU) 2017/LL2g des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 20i.7 tiber den
Prospekt, der beim ciffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu verciffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richttinie (EG) 2OO3/71,.

Gesetz vom 10.05.2019 zur Durchftihrung der
Verordnung (EUl 2017/1129 riber den prospekt, der
beim riffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veroffentlichen ist.

Der Tag, an dem die Emittentin die
Teilschuldverschreibungen zu IOO % des
Nennbetrages, soweit die Teilschuldverschreibungen
nicht zuvor ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden,
zurtickzuzahlen hat.

Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse
109, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Die Beschaffung von Fremdkapital, oftmals durch
Aufnahme eines Darlehens oder die Ausgabe von
Sch u ldversch reibu ngen.

"Fremdfinanzierung"
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"Gesellschaft"

"Gruppe"

lnsolvenz"

"lnvestitionssumme"

"lslN"

"Laufzeitbeginn

Laufzeitende"

"LEl"

Liquidation lt

Die Emittentin. Siehe Begriff ',Emittentin"

Die Emittentin zusammen mit mdglichen zukrinftigen
Mutter-, Tochter- und Schwestergesellschaften.

Die Situation eines Schuldners, seinen
Za h lu ngsverpflichtu ngen gegenri ber seinen G ld u bigern
nicht mehr nachkommen zu konnen. Eine lnsolvenz ist
daher gekennzeichnet durch eine akute oder drohende
Zahlungsunfdhigkeit.

Derjenige Betrag, in dessen Hohe der Anleger in die
angebotenen Teilschuldverschreibungen investiert.
Die Hohe der lnvestitionssumme ist ftir jeden Anleger
grundsdtzlich frei wdhlbar, sie muss jedoch durch den
Nennbetrag der Anleihe teilbar sein. Dabei dtirfen
Anleger die jeweilige Mindestzeichnungssumme nicht
unterschreiten.

lnternationales Nummerierungssystem zur
Wertpapieridentifikation (lnternational Securities
ldentification Nu mber).

Der in den Endgriltigen Bedingungen angegebene
Kalendertag.

Der in den Endgriltigen Bedingungen angegebene
Kalendertag, der auch den letzten Tag der Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen darstellt.

Global eindeutige Kennung fiir Rechtstrdger im
Finanzmarkt (Legal Entity tdentifier).

Ziel einer Liquidation ist die Beendigung einer
Gesellschaft. Diese erfolgt im Regelfall durch den
Verkauf aller Vermogensgegenstdnde, die Begleichung
aller Verbindlichkeiten und die Verteilung der
verbleibenden Geldmittel an die Gesellschafter.

Siehe Begriff "Nominal"

Betrag, den die Emittentin am Fiilligkeitstag an den
Wertpapierinhaber zurtickzahlen muss.

"Nennbetrag"

"Nominal"
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"PGR"

"Politisch exponierte person"

"Prospekt"

Revisionsstelle"

"Substanzbesteuerung"

"Tei lschuldverschreibung"

"TVTG"

ttu.a.tt

"US-Person

"US Securities Act"

"vorzeitiger Riickza hlungsbetrag"

Liechtensteinisches personen- und Gesellschaftsrecht,
LGBI. 1926 Nr.4.

Eine nach den jeweiligen anwendbaren geltenden
Bestimmungen zur Bekdmpfung von Geldwdscherei
und Terrorismusfinanzierung als politisch exponierte
Person zu klassifizierende person (pEp).

Dieser Basisprospekt einschliesslich etwaiger
Nachtrdge, einschliesslich der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen und als Anhang dlesem
Basisprospekt angeschlossen sind.

Der/Die Abschlusspriifer

"Abschlussprtifer".
Siehe Begriff

Darunter versteht man jede Form der Besteuerung, die
an den Wert eines bestimmten, bestehenden
Vermogens, und nicht an dessen Ertrdge ankniipft.

Die auf Grundlage dieses prospektes ausgegebenen
Wertpapiere.

Liechtensteinisches Token- und VT-Dienstleister-
Gesetz, LGBI.. 2019 Nr. 301.

unter anderem

Personen, die gemdss Regulation S des US Securities
Act als US Personen gelten und die die
gegenstendlichen Teilschuldverschreibungen daher
weder erwerben noch halten drirfen und personen, die
in den USA steuerpflichtig sind.

United States Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung.

Das Nominal zuzriglich etwaiger bis zum Tag vor der
Riickzahlung aufgelaufener Zinsen. Dieser Betrag ist im
Fall einer ausserordentlichen Krindigung seitens des
Anlegers an den Anleger auszuzahlen.

Die auf Grundlage dieses prospektes als Wertrechte
ausgegebenen Teilschu ldversch reibu ngen.

"Wertpapier"
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"Wertpapierinhaber"

ttz.B.tt

Person, die Wertpapiere im eigenen Namen und ftir
eigene Rechnung hdlt.

zum Beispiel
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l. AllgemeineBeschreibungdesAngebotsprogramms

Der von der Emittentin verdffentlichte Basisprospekt enthdlt lnformationen zu wertpapieren, die
unter dem Programm angeboten werden konnen. Dabei handelt es sich um
Teilschuldverschreibungen' Der Basisprospekt beinhaltet nicht alle fijr eine Anlageentscheidung
erforderlichen lnformationen, da die Ausgestaltung der entsprechenden wertpapiere bei
Veroffentlichung des Basisprospekts noch nicht feststeht, sondern erst in den geltenden Endgtiltigen
Bedingungen beschrieben wird.

Eine Anlageentscheidung kann daher erst dann getroffen werden, wenn der Anleger die Endgtiltigen
Bedingungen ftir die entsprechenden wertpapiere sowie den Basisprospekt und die etwaigen
Nachtrdge in Zusammenhang miteinander sorgfdltig gelesen und bewertet hat. Die Endgtiltigen
Bed ingu ngen werden a uf der website www.greenstate. li veroffentlicht.

Die folgende allgemeine Beschreibung des Programms erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit.

Emittentin: GreenState AG, c/o BEATA DOMUS ANSTALT, Austrasse
15, 9495 Triesen, FL-0002.709.1,!O-2, Telefonnummer
+423 265 5L 5L

Beschreibung: Angebots prog ra m m fti r Tei lsch u ldve rsch rei bu ngen

Emissionsvolumen: Die Gesamtsumme der jeweiligen Emissionen von
Teilschuldverschreibungen unter diesem programm wird
in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Arten und Form der Wertpapiere: Unter dem Programm kann die Emittentin unmittelbare,
nicht nachrangige, u nbesicherte I n haberschu ldverschrei_
bungen emittieren.

Wdhrung: Die Wertpapiere lauten auf CHF oder EUR, die endgtiltige
Wdhrung wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Handelszulassung: Die unter diesem Programm emittierten Wertpapiere
werden nicht zum Handel zugelassen.

Anwendbares Recht: Vorbehaltlich etwaiger zwingender verbraucher_
schutzrechtlicher Bestimmungen unterliegen die Teil-
schuldverschreibungen liechtensteinischem Recht, dies
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts
zur Folge hdtte.
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Gerichtsstand: Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ist Vaduz, Liechtenstein, dies jedoch
vorbehaltlich etwaiger entgegen-stehender zwingender
verbraucherschutzrechtlicher Bestim mu ngen.
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ll. Risiken und Warnhinweise

1. Allgemeine Risikoerwdgungen

Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen
emittentenbezogenen sowie wertpapierbezogenen Risiken ausgesetzt. Anleger sollten daher vor der
Entscheidung riber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen der
Emittentin die nachfolgend aufgeftihrten Risikofaktoren und die sonstigen in diesem prospekt
enthaltenen lnformationen sorgfdltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen.

Nachfolgend werden die nach Auffassung der Emittentin wesentlichen Risiken dargestellt. Es besteht
jedoch die Mdglichkeit, dass sich die nachfolgend aufgefrihrten Risiken rtickwirkend betrachtet als
nicht abschliessend herausstellen, dies insbesondere, weil Risiken, die die Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung als nicht wesentlich erachtet hat, wesentlich werden, und die Emittentin aus
anderen als den hier dargestellten Grtinden nicht imstande ist, Zins- und/oder Kapitalzahlungen auf
die oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen zu leisten. Solche anderen Griinde
konnen zum Zeitpunkt der Prospekterstellung nicht vorhergesehen werden und konnen von der
Emittentin deshalb derzeit nicht als wesentliche Risiken beurteilt werden.

Die Realisierung eines oder mehrerer Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben und im Extremfalt zu einem
Totalverlust der an die Anteger zu zahlenden Zinsen und/oder zu einem Totalverlust der
lnvestitionssumme fiihren. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem
Hintergrund seiner persiinlichen vermiigensverhdltnisse und Anlageziele bedenken und
wirtschaft lich verkraft en k6nnen.

Die Anleger sollten sie die in diesem Prospekt ausfrihrlich dargelegten Risiken genau lesen und
entsprechend wtirdigen, um das Risiko der hier angebotenen Teilschuldverschreibungen einschiitzen
zu kcinnen' Aus sicht der Emittentin ist eine individuelle Beratung durch einen sachkundigen Experten
vor der Kaufentscheidung jedenfalls unerldsslich.

Die gewdhlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt eine Aussage tiber deren Eintrittswahrscheinlichkeit
und iiber die Bedeutung bzw. schwere des jeweiligen Risikos oder des Ausmasses der potentiellen
Beeintrdchtigungen des Geschdfts und der finanziellen Lage der Emittentin dar. Die Emittentin ist auf
Grundlage des geltenden Rechts dazu berechtigt, die Risiken nach den Kategorien ,,gering,,,,,mittel,,
sowie ,,hoch" zu ordnen und entsprechend darzustellen. lnsoweit ist die Beschreibung der Risiken im
nachfolgende Abschnitt unter der jeweiligen Risikokategorie als,,hohes Risiko,,,,,mittleres Risiko,. und
,,geringes Risiko" gegliedert' lnnerhalb der Risikokategorien ist die gewdhlte Reihenfolge als Aussage
tiber die Eintrittswahrscheinlichkeit und riber die Bedeutung bzw. schwere des jeweiligen Risikos oder
des Ausmasses der potentiellen Beeintrdchtigungen des Geschdfts und der finanziellen Lage der
Emittentin zu verstehen.

Die Verwirklichung einzelner nachstehender Risiken fiir sich alleine oder in Kombination kann
negative Auswirkungen auf die vermiigens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben, die
im schlimmsten Fall sogar zur lnsolvenz der Emittentin fiihren kann. Es besteht beziiglich aller
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Risiken die Gefahr fiir die Anleger, dass Zinszahlungen ausfallen oder sie Teile und/oder die gesamte
Investitionssumme verlieren (Totalverlustrisiko).

2. Spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin

2.t Hohes Risiko

2,L.t Klumpenrisiko

lm vorliegenden Fall ist insbesondere auf das sog. Klumpenrisiko hinzuweisen. Klumpenrisiko
bedeutet, dass eine geringe Diversifikation bei der lnvestition der Anlegergelder vorliegt, welche die
Fdhigkeit der Emittentin, Krisen abzufangen, beeintrdchtigen kann. Je geringer die Aktivitatsfelder der
emittentin diversifiziert sind fie weniger sich diese voneinander hinsichtlich des Ausfallsrisikos
unterscheiden), desto gebtindelter ist das Risiko bei Krisen an Wert zu verlieren.

Die Emittentin unterliegt einem Klumpenrisiko. Sie vergibt ausschliesslich verzinsliche Darlehen an die
Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz, wodurch die Gefahr besteht, dass keine ausreichende
Diversifikation vorliegt. Die Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz ist im Bereich des indoor,
modular und vertical farming tdtig. Risiken, welche sich in diesem Bereich verwirklichen, kcinnen sich
daher erheblich negativ auf die Vermogens- , Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Verwirklichung der solcher Risiken kann aufgrund des Klumpenrisikos der Emittentin fiir die
Anleger letztlich zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen
Verlust der lnvestitionssumme fiihren.

2.1.2 Liquiditdtsrisiko

Liquidittit ist die Fdhigkeit, seinen bestehenden Zahlungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht
nachkommen zu konnen' Liquiditiit setzt voraus, dass ausreichend liquide Mittel vorhanden sind. Die
liquiden Mittel der Emittentin stammen aus der Emission von wertpapieren, inklusive der
gegenstdndlichen Emission. Gelingt es der Emittentin nicht, ihre Ertragserwartungen zu erfullen, die
entsprechenden Finanzmittel abzurufen und hinreichend liquide Mittel zu erlangen, verschlechtert
sich die Liquiditdtslage der Emittentin und besteht folglich die Gefahr, dass die Emittentin fiillige
Verbindlichkeiten nicht fristgerecht oder gar nicht befriedigen kann.

Da die Emittentin nur in geringem Ausmass operativ tdtig wird bzw. ihre Haupttdtigkeit darin besteht,
der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, Darlehen zu gewiihren, ist die Emittentin
massgeblich vom Geschdftserfolg der Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz, als ihre
zukiinftige Muttergesellschaft, abhiingig. Das Liquiditdtsrisiko kann sich daher insbesondere
realisieren, wenn die von der Emittentin gewdhrten Darlehen und die darauf vereinbarten Zinsen nicht
wie vereinbart bezahlt werden.
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2.1.? lndoor, modular und vertical farming als neuer lndustriezweig

Die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz - welcher die Emittentin verzinsliche Darlehen
gewdhrt - ist im Bereich des indoor, modular und verticalfarming tdtig. Dabei handelt es sich um einen
relativ neuen lndustriezweig, der durch viele Faktoren beeinflusst wird und instabil werden kann,
insbesondere durch steigende Stromkosten. Diese vielen Faktoren, welche den neuen bzw. noch
jungen lndustriezweig des indoor, modular und verticalfarming, massgeblich beeinflussen konnen sich
unter Umstdnden negativ auf die Ertragslage der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und
damit auf ihre Fdhigkeit, die verzinslichen Darlehen an die Emittentin zurtickzuzahlen, auswirken.

2.L.4 Betriebstestphase

Alle von der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz - welcher die Emittentin verzinsliche
Darlehen gewdhrt - entwickelten Losungen, befinden sich noch in der Betriebstestphase und es
besteht das Risiko, dass einige der Losungen nicht, wie im technischen plan vorgesehen, funktionieren
und daher mehr Zeit und Ressourcen bencitigt werden, um die entwickelten Lcisungen in den
endgtiltigen Betriebszustand zu bringen. Dies wiederum kann sich negativ auf die Ertragslage der
GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und damit auf ihre Fiihigkeit, die verzinslichen Darlehen
a n die Em ittentin zu riickzuza h len, a uswi rken.

2.2 Mittleres Risiko

2.2.L Fremdfinanzierung durch die Emittentin

Es steht der Emittentin frei, weiteres Fremdkapital in jeder denkbaren Form und in unbeschrdnkter
Hdhe im Zusammenhang mit ihrer Gescheftstetigkeit aufzunehmen. Die Aufnahme weiteren
Fremdkapitals frihrt zum Hinzutreten weiterer Gldubiger, die im Fall von unbesicherten Forderungen
gleichrangig mit den Anlegern sind und im Fallvon besicherten Forderungen diesen vorgehen.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung geht die Emittentin davon aus, dass die Nettoeinnahmen
ausreichen, um das Anlageziel der mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Teilschuldverschreibungen zu erreichen, wobei auch die mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Teilschuldverschreibungen als Fremdkapital der Emittentin ausgewiesen werden. Dennoch ist es
moglich, dass aufgrund von gednderten Rahmenbedingungen oder unvorhergesehenen Ereignissen
oder aufgrund dessen, dass Anleger weniger Kapital im Rahmen der hier angebotenen
Teilschuldverschreibungen einsetzen als geplant, Verluste bei der Emittentin eintreten, die dazu
ftihren konnen, dass die Nettoeinnahmen zukiinftig nicht zur Verwirklichung des Anlageziels der mit
diesem Prospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen ausreichen und die Aufnahme weiteren
Fremdkapitals notwendig wird.

ln einem solchen Fall ist es vor allem von der Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin
abhdngig, ob und inwieweit es der Emittentin gelingt, eine Fremdfinanzierung zu erhalten. Es ist nicht
gesichert, dass die notwendigen Finanzierungsmittel in allen Fdllen zeitgerecht, im erforderlichen
Umfang und/oder zu den gewtinschten Konditionen erhalten werden konnen. Dies kann dazu frihren,
dass weitere lnvestitionen nicht getdtigt werden konnen oder sonstige Verbindlichkeiten nicht erfiillt
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werden kcinnen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin bis hin zur lnsolvenz der Emittentin haben kann.

Aber auch wenn zeitgerecht das notwendige Fremdkapital beschafft werden kann, filhrt dies dazu,
dass die Emittentin zur Bedienung und Rtickfi.ihrung des Fremdkapitals zusdtzliche Mittel aufbringen
muss. Kommt sie ihren diesbezriglichen Verpflichtungen, insbesondere ihrer Zins- und
Riickzahlungsverpflichtungen, nicht nach, wirkt sich dies negativ auf die Verm6gens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin aus und kann dies zu ihrer lnsolvenz und damit frir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
I nvestitionssu mme fti h ren.

2.2.2 Risiken aufgrund externer Ereignisse

Der Eintritt eines erheblichen aussergewohnlichen externen Ereignisses (Naturkatastrophen,
Terroranschldge, Pandemien oder andere Ereignisse dhnlichen Ausmasses) kann die Vermogens-,
Finanz- und/ oder Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Dies kann sich alleine oder in Kombination mit anderen Risiken negativ auf die gesamte Vermogens-,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken und ftir die Anleger dadurch zu einem
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
I nvestitionssumme fti hren.

2.2.3 Strategische Risiken

Der Verwaltungsrat, die Geschdftsfi.ihrung und sonstige Schhisselpersonen der GreenState AG mit Sitz
in Winterthur, Schweiz, konnen strategische bzw. geschdftspolitische Fehlentscheidungen treffen.
Hierzu gehoren lnvestitions- und Ereignisrisiken, die sich auf fehlerhafte strategische Entscheidungen
beziehen, die mit den Geschdftsfeldern und Produkten im Bereich des indoor, modular und vertikal
farming verbunden sind. Dies kann ftir die Emittentin zum Ausbleiben von Darlehensrrickzahlungen
und Zinszahlungen ftihren und damit wiederum ftir die Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen
sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der lnvestitionssumme fi.ihren.

2.2.4 Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist von ihrem Management, insbesondere aber auch vom
Erfolg des Geschdftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, deren Management,
der Geschdftsftihrung und von Mitarbeitern in SchlUsselpositionen und von qualifizierten
Vertragspartnern abhdngig. Das spezifische Wissen (,,Know-how") der GreenState AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, und dessen Schutz sind massgebliche Faktoren ftir die wirtschaftliche
Entwicklung der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, letztlich aber auch der Emittentin. Das
vorhandene geistige Eigentum einschliesslich der Firmenbezeichnung ist aber nur in begrenztem
Umfang geschtitzt bzw. tiberhaupt schutzfdhig. Das Ausscheiden wichtiger Know-how-Trdger aus dem
Unternehmen sowie Versdumnisse bei der Ergreifung der erforderlichen Massnahmen zum Schutz der
Rechte am geistigen Eigentum konnen die Wettbewerbsfiihigkeit der GreenState AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz verschlechtern oder gefdhrden und damit auch Darlehnsrrickzahlungen und
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Zinszahlungen der Greenstate AG, mit Sitz in winterthur, schweiz, an die emittentin negativ
beeinflussen.

Es besteht des Weiteren das Risiko, dass die GreenState AG, mit Sitz in winterthur, Schweiz keine
qualifizierten vertragspartner vertraglich binden kann. Die wirtschaftliche Entwicklung der Greenstate
AG, mit sitz in winterthur, schweiz, hdngt u.a. davon ab, dass es gelingt, qualifizierte und erfahrene
vertragspartner im Bereich des indoor, modular und vertikalfarming zu finden, sowie Vertragspartner
zu binden, die Produkte anzubieten und zu verkaufen.

Aufgrund des zunehmenden wettbewerbs um qualifiziertes personal bzw. Dienstleister kann auch der
Verlust von Entscheidungstrdgern und Mitarbeitern in schli.isselpositionen einen nachteiligen Einfluss
auf die wirtschaftliche Entwicklung der Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz, haben.

Gelingt es der Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz, in Zukunft nicht, qualifiziertes personal
und qualifizierte vertragspartner zu binden und zu halten, weiteres qualifiziertes personal und
qualifizierte vertragspartner zu gewinnen und bestehendes personal weiter zu entwickeln, oder
treffen Mitarbeiter in schltisselpositionen personelle Fehlentscheidungen, kann sich dies erheblich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Greenstate AG, mit sitz in winterthur,
schweiz auswirken. Dies kann ftjr die Emittentin zum Ausbleiben von Darlehensrrickzahlungen und
Zinszahlungen fi.ihren und damit wiederum frir die Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie
zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der lnvestitionssumme ftihren.

2.3 Geringes Risiko

2.3.L Keine staatliche Aufsicht oder Kontrolle

Die Emittentin und ihre Geschdftstdtigkeit unterliegen keiner staatlichen Aufsicht oder Kontrolle.

3 spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen wertpapiere

3.1 Hohes Risiko

3.1.1. Verlust des einbezahlten Kapitals und der Zinsanspriiche

Die Emittentin unterliegt einem Klumpenrisiko, was frir die Anleger letztlich zum Ausbleiben von
Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der lnvestitionssumme frihren
kann.

lm Falle einer lnsolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Massgabe der geltenden
lnsolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Gldubigern der Emittentin gleichgestellt. Im
lnsolvenzverfahren wird das Vermtigen verwertet und zur Befriedigung der jeweiligen Gldubiger im
verhdltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin an diese verteilt. Es besteht
ftir die Anleger das Risiko, dass sie die lnvestitionssumme sowie etwaige Zinsansprriche teilweise oder
sogar ganz verlieren. Es ist denkbar, dass tiber die Emittentin ein lnsolvenzverfahren eingeleitet wird
oder aber sonstige Massnahmen gesetzt werden, die den Zeitpunkt bzw. die Hcihe der Zahlungen an
die Anleger beeintrdchtigen konnten.
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Da ein Totalverlust des lnvestitionsbetrages eintreten kann, sollte jeder Anleger der angebotenen
Teilschuldverschreibungen in der Lage sein, einen solchen wirtschaftlich verkraften zu k6nnen. Diesgilt ebenso ftir ggf. zu erfiillende steuerlasten aus Anlass des Erwerbs der angebotenen
Teilschuldverschreibungen und/oder frir einen Fremdfinanzierungsaufwand. Daher sollten die
Teilschuldverschreibungen nur als Bestandteil eines diversifizierten portfolios erworben werden.

3.1.2. Risiko weiterer und/oder vorrangiger Gldubiger

Bei den anhand dieses Prospekts angebotenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um fix
verzinsliche, unbesicherte wertpapiere. Es steht der Emittentin frei, weitere schuldverschreibungen
oder sonstige wertpapiere desselben Ranges in beliebiger H6he zu emittieren. Dabei steht es der
Emittentin insbesondere auch frei, eine Erhdhung des Emissionsvolumens der unter diesem
Basisprospekt begebenen Teilschuldverschreibungen durch einseitige Anderung der Endgultigen
Bedingungen durchzuftihren. Die Emittentin ist insbesondere auch zur Ausgabe besicherter
wertpapiere und zur Aufnahme hdherrangiger Verpflichtungen berechtigt. solche besicherten
Gldubiger der Emittentin konnen sich aus deren vermogen im Verhdltnis zu den Anleihegldubigern
dieser Teilschuldverschreibung, vorranging befriedigen. Frir die Anleger besteht folglich das Risiko,
dass eine Aufnahme von zusdtzlichem Fremdkapital der Emittentin mit einer Reduktion oder gar dem
Verlust des Rtickzahlungs- und/oder Zinszahlungsanspruches im Falle einer Liquidation oder lnsolvenz
der Emittentin einhergeht.

3.1.3. Risiko der Kapitalbindung und der mangelnden Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen

Den Teilschuldverschreibungen kommt eine in den Endgriltigen Bedingungen festgelegte Laufzeit zu.
Den Anlegern steht die lnvestitionssumme wdhrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
grundsdtzlich nicht zur Verfiigung.

ln diesem Zusammenhang ist zu berticksichtigen, dass die angebotenen Teilschuldverschreibungen
nicht zum Handel zugelassen sein werden. Damit ist eine Ubertragung der mit diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen in tatsdchlicher Hinsicht davon abhdngig,
ob die jeweiligen Anleger lnteressenten fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen finden und, ob
diese auch bereit sind, einen aus sicht des jeweiligen Anlegers angemessenen preis zu zahlen. wird ein
lnteressent ftir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung gefunden, ist dieser aber nicht bereit,
einen angemessenen Preis zu zahlen, ist Folge frir den jeweiligen Anleger, dass er einen preis von dem
lnteressenten erhdlt, der hinter seiner ursprtinglichen lnvestitionssumme zurtickbleibt. Gelingt es
Anlegern tiberhaupt nicht, einen lnteressenten ftir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung zufinden, bleiben die Anleger weiterhin zu den vertraglichen Konditionen an die
Teilschuldverschreibungen gebunden.
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3.2 Mittleres Risiko

3.2.L Keine Einflussnahme der Anleger auf die Entscheidungen der Emittentin

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische
Beteiligung. Anleger erurerben keine Stimmrechte, keinerlei Mitgliedsrechte,
Geschiiftsftihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Anleihegldubiger sind auch nicht berechtigt, von
der Emittentin Einsicht in Unterlagen, insbesondere zu den von der Emittentin erworbenen, zu
erwerbenden oder verdusserten Anlageobjekten, zu verlangen. Auf die Entscheidungen der Emittentin
kdnnen Anleger daher keinen Einfluss nehmen.

sie konnen sohin auch keine Fehlentscheidungen verhindern. Dies kann dazu frihren, dass sich die
Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt. Dies kann fiir die Anleger
zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
I nvestitionssumme frihren.

3'2'2 Mit der gesetzlichen Normierung einer Gldubigergemeinschaft verbundene Risiken

Gemdss $ 123 SchlA PGR bilden die Gldubiger derselben Anleihe ohne weiteres eine
Gldubigergemeinschaft, sobald sich der Anleihebetrag auf mindestens cHF 20.000.00 beliiuft und die
Zahl der ausgestellten Teilschuldverschreibungen zumindest zehn betrdgt. sind mehrere Anleihen
ausgegeben, so bilden die Gldubiger eines jeden eine besondere Gldubigergemeinschaft.

Die S$ 123ff ' schlA PGR sehen vor, dass die Gldubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschltisse
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter bestimmen konnen' Dies bedeutet, dass ein Anleihegldubiger dem Risiko ausgesetzt ist, von
der Gltiubigerversammlung riberstimmt zu werden und gegen seinen willen Rechte gegentiber der
Emittentin zu verlieren. Die Bestellung eines gemeinsamen vertreters kann daniber hinaus dazu
ftihren, dass ein Anleihegldubiger ganz oder teilweise die Moglichkeit verliert, seine Rechte gegenr.iber
der Emittentin unabhdngig von anderen Gldubigern geltend zu machen und durchzusetzen. Ein
Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger, der zu einem Rechtsverlust der Anleihegliiubiger ftihrt, kann
erhebliche Auswirkungen auf den wert der Teilschuldverschreibungen und dessen Realisierbarkeit
haben und im Extremfall zum Totalausfail beim Anreger frihren.

3.3 Geringes Risiko

3.3.1 lnflationsrisiko

Die Rtickzahlung der Kapitalsumme an die Anleger erfolgt zum Nennbetrag. Der wert der Rtickzahlung
kann jedoch durch lnflation gemindert werden, so dass es in Folge von Geldentwertung zu einer
Minderung des realen wertes der begebenen Teilschuldverschreibungen kommen kann.
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3'3'2 Steuerliche Risiken und Risiken betreffend eine Verminderung von versorgungszahlungen
und Sozialleistungen

Die sich aus einer lnvestition in die Anleihe fiir den einzelnen Anleger individuell ergebenden
steuerlichen Konsequenzen und Risiken hdngen im wesentlichen davon ab, in welchem staat der
Anleger steuerpflichtig ist. Aus diesem Grund wird jedem Anleger empfohlen, eine umfassende
steuerliche Beratung durch einen Angehorigen der steuerberatenden Berufe in Anspruch zu nehmen,
bevor er eine geplante lnvestition in die Anleihe realisiert. Jeder der Anleger hat seine personliche
steuerbelastung aus seinem eigenen sonstigen Vermcigen zu tragen. Die Emittentin trdgt dafrir keine
Verantwortung und die Anleger haben ihr gegentiber keine Regressansprtiche.

Das steuerrecht wird stetig fortentwickelt, weshalb es fortlaufend zu Anderungen der Rechtslage
kommt. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zum Zeitpunkt der prospektaufstellung
bestehenden steuerlichen Rahmenbedingungen in Zusammenhang mit dem vorliegenden Angebot
zuktinftig durch Anderung geltender Steuergesetze, Durchfiihrungsverordnungen, Rechtsprechung
sowie der Richtlinien und Verwaltungsanweisungen der Finanzverwaltung in Liechtenstein oder im
jeweiligen Herkunftsland des Anlegers zum Nachteil des Anlegers oder der Emittentin veriindern oder,
dass durch solche Anderungen zusdtzlicher Beratungsaufwand und damit verbundene Kosten
notwendig werden.

Dies kann zur Folge haben, dass die zu erwartende Rendite geschmdlert wird oder es sogar zu einer
substanzbesteuerung kommt' Steuerliche Nachteile kcinnen sich auch aufgrund von Anderungen
etwaiger Doppelbesteuerungsabkommen ergeben. Anderungen der steuerlichen Gesetzgebung
konnen bei der Emittentin zu einer hdheren Steuerlast ftihren. Dies kann frir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen verlust der
lnvestitionssumme ftihren' Von seiten der Emittentin wird frir Anderungen der geltenden
Steuergesetze und -verordnungen sowie der Finanzrechtsprechung und Verwaltungspraxis keine
Gewdhr oder Haftung tibernommen. Das Risiko der Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen
tragen ausschliesslich die jeweiligen Anleger.

Die Ertrdge der Anleger aus dem durch die Anleger eingesetzten Kapital sind beim Anleger
steuerpflichtige Ertrdge. Eine steuerliche Zurechnung der Ertrdge an die Anleger, ohne dass diese
Ertrdge tatsdchlich an die Anleger ausgezahlt werden, kann dazu fiihren, dass die Anleger ihre
personliche Steuerlast auf diese zugerech neten, aber nicht ausgezahlten Ertrdge aus eigenem weiteren
vermdgen erftillen mtissen. Dies kann zu finanziellen Nachteilen oder sogar zur lnsolvenz der Anleger
ftihren.

Der En'verb der Teilschuldverschreibungen kann im Einzelfall wechselwirkungen mit anderen
Rechtsgebieten hervorrufen. Soweit Anleger natrirliche Personen sind und Versorgungszahlungen oder
Sozialleistungen erhalten, ist 4) beachten, dass Anleger bei Uberschreiten bestimmter
Hinzuverdienstgrenzen eine K[irzung ihrer Versorgungszahlungen oder sozialleistungen befi;rchten
mtissen. Rtickforderungen infolge der Ktirzungen mtissten Anleger aus ihrem eigenen Vermogen
bedienen. Dies und/oder die Ktirzungen fr.ir die Zukunft konnen zu finanziellen schwierigkeiten oder
sogar zur lnsolvenz des jeweiligen Anlegers fiihren.
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lll. Registrierungsformular, allgemeine Angaben, Angaben zur Emittentin

t' Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstdndigenberichte und
Billigung durch die zustdndige Behiirde

L.t. verantwortlichkeit fiir die im prospekt gemachten Angaben

Ftir die in diesem Abschnitt (Registrierungsformular) gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die
Greenstate AG mit sitz in Triesen, Liechtenstein, verantwortlich.

1.2. Erkldrung der Emittentin

Die Emittentin als Verantwortliche frir das Registrierungsformular erkldrt, dass die Angaben im
Registrierungsformular ihres wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die
Aussage verzerren k6n nten.

1.3. Billigung dieses prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,,FMA,,) als zustdndige Behorde
gemdss der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobei die FMA den Prospekt ausschliesslich im Hinblick
auf seine Vollstiindigkeit, Verstdndlichkeit und Kohdrenz gemiiss der EU-prospektverordnung billigt.
Eine solche Billigung darf daher ausdrricklich nicht als Befrirwortung der Emittentin, die Gegenstand
dieses Prospekts ist, betrachtet werden.

2. Abschlusspriifer

2.t. Name und Anschrift der Revisionsstelle der Emittentin

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse r, g4g4 Schaan,
Liechtenstein. Die Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen wirtschaftsprrifer-
Vereinigung.

3. Risikofaktoren

lm Hinblick auf die Risikofaktoren, die geeignet sind, die Fdhigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der wertpapiere gegenuber den Anlegern nachzukommen, zLt
beeinflussen, siehe Abschnitt ll., insbesondere Punkt 2. ,,Spezifische Risiken in Bezug auf die
Emittentin".
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4. Angaben zur Emittentin

4.1. Geschiftsgeschichte und Gesch5ftsentwicklung der Emittentin

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet GreenState AG. Die Emittentin tritt unter der mit der Firma identischen

Geschdftsbezeichnung ,,GreenState AG" auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden von der

Emittentin nicht verwendet.

4.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer, Rechtstrdgerkennung (LEl)

Die Emittentin ist im Handelsregister des Ftirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-

0002.708.110-2 eingetragen. Die LEI lautet 5299000KD74Y4TQW5977.

4.1.3. Griindungsdatum und Existenzdauer der Emittentin

Die Emittentin wurde mit den Statuten vom 29.06.2023 auf unbeschrdnkte Dauer gegrtindet und am

O4.O7.2023 unter der Registernummer FL-0002.7O8.LLO-2 in das Handelsregister des FUrstentums

Liechtenstein eingetragen. Der Handelsregisterauszug ist diesem Prospekt als Anhang beigef0gt.

4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, Griindungsland, Anschrift und

Telefonnummer des eingetragenen Sitzes

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, die nach liechtensteinischem Recht im

Fiirstentum Liechtenstein gegriindet wurde und nach diesem Recht besteht. Die Geschdftsanschrift

der Emittentin bzw. ihrer Reprdsentanz lautet c/o BEATA DOMUS ANSTALT, Austrasse 15, 9495

Triesen, Liechtenstein, ihre Telefonnummer lautet +423 265 51 51.

Die Website lautet www.greenstate.li. Die Angaben auf der Website sind nur dann Teil des Prospekts,

wenn sie mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

4.1.5. Ereignisse aus jiingster Zeit, die in erheblichem Masse fiir die Bewertung der Solvenz der

Emittentin relevant sind

Seit der Griindung bis zum Zeitpunkt der Prospekterstellung haben sich keine Ereignisse ereignet, die

in erheblichem Masse ftir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

4.1.6. Angabe der Ratings, die fiir die Emittentin in deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit

der Emittentin beim Ratingverfahren erstellt wurden

Fiir die Emittentin wurden keine Ratings erstellt.
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4.1.7. Angaben zu wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und Finanzstruktur der
Emittentin seit dem letzten Geschdftsjahr

Bei der Emittentin handelt es sich um eine neu gegri.indete Gesellschaft, ihre Eroffnungsbilanz wurde
am 29'06'2023 erstellt. Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung sind noch keine Verdnderungen in der
Schulden- und Finanzstruktur der Emittentin eingetreten.

4'1'8. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tdtigkeiten der Emittentin

Die Ausgabe der gegenstdndlichen schuldverschreibungen soll die Geschdftstdtigkeit der Emittentin
fina nzieren.

5. Uberblick iiber die Geschdftstdtigkeit

5.1. Haupttiitigkeitsbereiche der Emittentin

Die Haupttdtigkeit der Emittentin besteht in der vergabe von verzinslichen Darlehen entsprechend
dem Fremdvergleichsgrundsatz (at arm's length) an die Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz.

Die Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz, ist ein Unternehmen, das sich auf die Entwicklung
von modularen und vertikalen Farming- sowie Hardware- und Software-Ldsungen konzentriert, mit
einem Schwerpunkt auf der Reduzierung der Kosten von vertikalen Farmen, dem lnternet der Dinge,
kt'instlicher lntelligenz und maschinellem Lernen. Das Geschdftsmodell basiert auf drei Sdulen.

Die erste sdule ist die Bereitstellung von vollwertigen, pestizidfreien, gesunden und lokal produzierten
Lebensmitteln' Dabei geht es um den lndoor-Anbau und Verkauf von lokal erzeugten produkten.
Derzeit werden in der Schweiz Basilikum, Microgreens und andere Krduter produziert. Bald soll das
Produktportfolio um Erdbeeren und andere landwirtschaftliche produkte erweitert werden. Die
Produkte werden in Einzelhandelsverpackungen von 25 Gramm sowie in grosseren Verpackungen an
Restaurants und Geschdftskunden wie z.B. Einzelhandelsketten verkauft.

Die zweite sdule ist die Bereitstellung und der Verkauf von Hardware- und softwarelosungen. Dabei
geht es um die Entwicklung modularer und vertikaler Anbaulcisungen, die grtinen Strom aus
erneuerbaren Ressourcen nutzen und Lebensmittel mit minimalem Energieverbrauch produzieren. Die
modularen und vertikalen Farming-Losungen, von der GreenState AG, mit Sitz in winterthur, Schweiz,
entwickelte Hardware-Einheiten (sog. Module), werden nach dem Lego-prinzip zusammengebaut und
kdnnen rund um den Globus geliefert und installiert werden. Darr.iber hinaus werden modulare und
vertikale Farming-Lcisungen entwickelt, die in nahezu jeder Umgebung funktionieren. Die Module
konnen je nach Kundenwunsch kombiniert werden und eine oder mehrere verschiedene
Anbaueinheiten (Lebensmittelproduktion) bilden. Das gesamte System wird vom Greenstate scADA
System betrieben, das an Big Data, dem industriellen lnternet der Dinge und ktinstlicher lntelligenz mit
der lmplementierung digitaler Rezepte arbeitet. Die softwarelosung soll es ermoglichen, die Betriebe
tiber eine cloud-Lcisung zu verwalten. Die Betriebe konnen riber web- und mobile Applikationen
verwaltet und tiberwacht werden. Durch die Verwendung der open-source-cloud-L6sung Greenstate
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SCADA konnen die Wachstumsergebnisse mit anderen Unternehmen auf der ganzen Welt verglichen
werden

Die dritte Sdule sind Partnerschaften und Franchising. Privatpersonen und Unternehmen auf der
ganzen Welt haben die Moglichkeit der Green-State-Plattform beizutreten, indem sie die Franchise
kaufen, um so von einem bereits etablierten "Spielplan" zu profitieren, der in ihren lokalen
Gemeinschaften umgesetzt werden kann.

Die zuk0nftige Geschdftsentwicklung der Emittentin wird massgeblich vom Erfolg des
Geschdftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, im Bereich der lndoor-
Farming-Lebensmittelproduktion und deren Fdhigkeit, die verzinslichen Darlehen zurtckbezahlen zu
k6nnen, abhdngen.

5.2, Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Emittentin macht keine Angaben zu ihrer wettbewerbsposition.

6. Organisationsstruktur

6.1. Stellung der Emittentin in einer Gruppe

Die Emittentin ist gegenwdrtig nicht Teil einer Gruppe. Es ist jedoch beabsichtigt, dass die Emittentin
im ersten Halbjahr 2024 von der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ribernommen wird
und dann Teil der Greenstate Gruppe sein wird. Es ist geplant, dass die GreenState AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, anldsslich ihrer ndchsten ordentlichen Generalversammlung rjber die
Ubernahme der Emittentin entscheiden wird.

7. Trendinformationen

7.t. Erklfirung zu wesentlichen Verschlechterungen der Aussichten der Emittentin seit dem
Datum ihrer Grlindung

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung hat es seit dem Datum der Grtjndung der Emittentin am
29.06.2023 keine wesentlichen nachteiligen Veriinderungen in den Aussichten der Emittentin
gegeben. Die Eroffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.2023 ist dem prospekt als Anhang beigefrigt.
Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts nicht Teil einer Gruppe.

7.2. Angaben iiber Trends u.a.

Der Emittentin liegen keine lnformationen tiber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfiille vor, die die Aussichten der Emittenten voraussichtlich zumindest im
laufenden Geschdftsja h r wesentlich beeinflussen dtj rft en.
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8. Gewinnprognosen oder -schdtzungen

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognose oder -schdtzung ab.

9. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

9.1. Angaben iiber Mitglieder des verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgans

Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin sind Arsenije Grgur und David Anton Nepomuk Meier
("David Meier").

Arsenije Grgur ist neben seiner Position bei der Emittentin derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:

Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschdftsleitung der Windstrip AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz;

Mitglied des Verwaltungsrates und Geschdftsfrihrer der MetaSwiss Group AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz;

Haupt- bzw. Mehrheitsaktioniir, Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der
Geschdftsleitung der Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz;
alleiniger Gesellschafter der MetaSwiss Development GmbH, mit Sitz in Novi Sad, Serbien;
alleiniger Gesellschafter der Greenstate Development GmbH, mit Sitz in Novi Sad, Serbien.

Arsenije Grgur ist unter der Geschdftsanschrift der Emittentin bzw. ihrer Reprdsentanz c/o BEATA
DoMUs ANSTALI Austrasse 15, 9495 Triesen, Liechtenstein, sowie unter der Telefonnummer +41 52
20894 0L erreichbar.

David Meier ist neben seiner Position bei der Emittentin derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender operativ tdtiger Gesellschaften und
Unternehmen:

Mitglied des Verwaltungsrats der Tondury + Partner AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein;
Mitglied des Verwaltungsrats der Thony Treuhand AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein;
Mitglied des Verwaltungsrats der Consilium Treuhand AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein;
Mitglied des Verwaltungsrats der Advokatur David Meier AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein;
Mitglied des Verwaltungsrats der Beata Domus Anstalt mit Sitz in Triesen, Liechtenstein;
Mitglied des Verwaltungsrats der Aquila Asset Management (Liechtenstein) AG m1 sitz in
Triesen, Liechtenstein;

Mitglied des verwaltungsrats der MVp sports AG mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein;
Mitglied des Verwaltungsrats der Partners 1507 Establishment mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein;
Mitglied des Verwaltungsrats der Fidelis Treuhand AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein.

Daneben ist David Meier Mitglied des Venaualtungsorgans einer Reihe von nicht operativ tdtigen
Gesellschaften, Unternehmen, Stiftungen und Trusts.
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David Meier ist unter der Geschdftsanschrift der Emittentin bzw. ihrer Reprdsentanz c/o BEATA
DOMUS ANSTALI Austrasse L5, g4g5 Triesen, Liechtenstein, sowie unter der Telefonnum mer +423
265 51 5L erreichbar.

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse r, g4g4 Schaan,
Liechtenstein.

9.2. lnteressenkonflikte von verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Arsenije Grgur ist alleiniger Aktiondr der Emittentin und Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin.
Zudem ist er Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschdftsleitung der Windstrip AG, mit
Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese bezweckt die Entwicklung, die produktion, den Handel und Vertrieb
von alternativen Energiegewinnungssystemen und -komponenten aller Art sowie entsprechende
Erbringung von Beratungsdienstleistungen in diesen Bereichen. Er ist ausserdem Mitglied des
Verwaltungsrates und Geschdftsftihrer der MetaSwiss Group AG, mit Sitz in winterthur, Schweiz. Diese
bezweckt die Entwicklung, die Umsetzung und den Betrieb einer lT-plattform ftir Finanzinstrumente
aller Art, speziell aber fiir Aktien, obligationen, Kryptowdhrungen und NFT. Des Weiteren ist Arsenije
Grgur Haupt- bzw' Mehrheitsaktioniir, Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der
Geschdftsleitung der Greenstate AG, mit sitz in winterthur, schweiz. Diese bezweckt die Herstellung
und Entwicklung von Maschinen im Bereich vertikale Landwirtschaft, Viehzuchttechnik, moderne
Gewdchshauspraktiken, Prdzisionslandwirtschaft und kiinstliche lntelligenz sowie Handel mit Waren
in diesem Zusammenhang. Des weiteren ist Arsenije Grgur jeweils alleiniger Gesellschafter der
Metaswiss Development GmbH, mit Sitz in Novi Sad, Serbien, sowie der GreenState Development
GmbH, mit Sitz in Novi Sad, Serbien.

David Meier ist Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin und gleichermassen Mitglied des
Verwaltungsrats der unter Ziff. 9.1. angefrihrten operativ tdtigen Unternehmen und Gesellschaften. lm
weiteren ist er Mitglied des verwaltungsorgans einer Reihe von nicht operativ tdtigen Gesellschaften,
Unternehmen, Stiftu ngen u nd Trusts.

Es sind Situationen denkbar, in denen die Mitglieder des verwaltungsrats der Emittentin ftir diese
Entscheidungen treffen konnen, die zum tiberwiegenden wohl anderer genannter Gesellschaften
erfolgen und damit Segen das wohl der Emittentin verstossen. Derartige Entscheidungen kcinnen dazu
ftihren, dass sich die Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt.
lnsbesondere die Tatsache, dass Arsenije Grgur sowohl Alleinaktiondr und Mitglied
verwaltungsrates der Emittentin, als auch Haupt- bzw. Mehrheitsaktioniir, Mitglied

des

des
verwaltungsrates und Mitglied der GeschSftsleitung der Greenstate AG, mit sitz in winterthur,
Schweiz, ist k<innte zu Interessenkonflikten fiihren, da er einerseits die lnteressen der Emittentin als
Darlehensgeberin vertritt, andererseits aber auch die lnteressen der Greenstate AG, mit sitz in
Winterthur, Schweiz, als Darlehensnehmerin. Die fUr das erste Halbjahr 2OZ4 geplante Ubernahme der
Emittentin durch die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, wird dies kaum dndern, sondern
lediglich dazu ftihren, dass die Darlehensnehmerin zur Muttergesellschaft der Emittentin bzw.
Darlehensgeberin wird, was ebenfalls lnteressenkonflikte mit sich bringen kann.

Die verwirklichung sdmtlicher Risiken aus bestehenden lnteressenskonflikten kann sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken, was ftir die Anleger zum
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Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen verlust der
lnvestitionssumme frihren kann' Die Emittentin hat keine Massnahmen gesetzt, um negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die aus den beschriebenen mriglichen lnteressenskonflikten
resultieren, zu verhindern.

10. Hauptaktiondre

10'1' Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse sowie
Massnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer sotchen Beherrschung

AlleinigerAktiondr der Emittentin ist mit 100 % des ausgegebenen Aktienkapitals Arsenije Grgur. Daher
besteht hinsichtlich der Emittentin eine, beherrschenden Einfluss vermittelnde, Beteiligung des
Arsenije Grgur.

sdmtliche Entscheidungen, die eines Generalversammlungsbeschlusses bedrirfen, werden daher allein
durch Arsenije Grgur getroffen' Dazu zdhlen insbesondere, jedoch nicht abschliessend, die wahl,
Abberufung und Entlastung derVerwaltung und Revisionsstelle, die Abnahme derJahresrechnung, die
Beschlussfassung tiber die Verwendung des Jahresergebnisses, Regelungen des Zeichnungsrechtes der
Verwaltung, Statutendnderungen, Beschlussfassungen tiber die Auflosung, die Bestellung und
Abberufung von Geschdftsftihrern sowie die Beschlussfassung riber sitzverlegungen oder
Umwandlungen.

lm Einzelfall konnten die lnteressen von Arsenije Grgur jenen der Emittentin widersprechen. Die
Emittentin hat keinerlei Massnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle
gesetzt.

11' Finanzinformationen iiber die Verm<igens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

11.1. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin wurde am 04.07'2023 in das Handelsregister des Ftirstentums Liechtenstein
eingetragen und verftigt tiber ein Aktienkapital von cHF 50'0oo.0o (in worten: ,,schweizer Franken
fti nfzigtausend").

Der Handelsregisterauszug ist dem gegenstdndlichen Prospekt als Anhang angeschlossen.

Da es sich bei der Emittentin um eine Neugriindung handelt, liegen keine schhisselkennzahlen zur
Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus den Vorjahren oder Vergleichszeitrdumen oder historische
Finanzinformationen vor bzw. beschrdnken sich diese auf die Eroffnungsbilanz:

33



BII.ANZ
29.06.20?3

CHF

AKTIVEN

Anlagevermdgen

Umlaufoermdgen

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

TOTALAKTIVBN
50,lxlo

PASSIVEN

Eigenkapital

Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

TOTALPASSIVEN
50T{ro

Bis zum Prospektdatum wurden nur Aufwendungen frir die Grtindung und lngangsetzung der
Gesellschaft getetigt.

Die nachstehenden ausgewdhlten Finanzinformationen durfen nur in verbindung mit den durch
Verweis in diesem Prospekt aufgenommenen Dokumenten und Unterlagen gelesen werden (siehe
Absch n itt Vl 1.,, Du rch Verweis aufgenom mene Doku mente,,).

Die Erdffnungsbilanz der Emittentin wurde am 29.06.2023 erstellt und ist damit zum Datum der
Prospekterstellung nicht dlter als 1g Monate.

11.2. Prtifung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen der Emittentin sind unabhdngig gepru.ift worden.

Die Erdffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.202g wurde gemdss den pruifungsstandards des
liechtensteinischen PGR geprtift. lm Pri.ifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 21-.07 .2023, finden sich
keine Einschrdnku ngen.

11.3. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

50'000

50'0{n

ln den letzten LZ Monaten wurden weder staatliche
Schiedsgerichtsverfahren eingeleitet, a n denen die Em ittenti
die Finanzlage oder die Rentabiritdt der Emittentin auswi

lnterventionen noch Gerichts- oder
n beteiligt ist oder die sich erheblich auf
rken konnten oder ausgewirkt haben.

34



Uberdies hat die Emittentin keine Kenntnis darr"iber, dass solche Verfahren eingeleitet werden
kdnnten

11.4. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten

Da es sich bei der Emittentin um eine Neugriindung handelt, gibt es kein vorangegangenes
Geschdftsjahr und hat es zum Zeitpunkt der Prospekterstellung daher keine wesentlichen
Verdnderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin gegeben. Die Emittentin ist zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts nicht Teil einer Gruppe. Daher werden keine Angaben zur
Verdnderung der Finanzlage der Gruppe gemacht. Es wurden seit der Gruindung keine Dividenden
ausgerichtet.

12. Weitere Angaben

12.1. Aktienkapital

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt CHF 5O'OO0.0O (in Worten: ,,Schweizer Franken
frinfzigtausend"). Das Kapitalwurde voll und bar einbezahlt. Die Statuten enthalten keine genehmigte
oder bedingte Kapitalerhohung. Ausserdem wurden keine Genussscheine ausgegeben.

Das Aktienkapital ist in 50 Namenaktien zu je nominal CHF 1'000.00 (in Worten: ,,Schweizer Franken
eintausend") aufgeteilt. Alleiniger Aktiondr ist zum Zeitpunkt der Prospekterstellung Arsenije Grgur.

Hauptmerkmale der ausgegebenen, unteilbaren Aktien sind, dass diese auf den Namen lauten, jede
Aktie zu einer Stimme berechtigt und die ausgegebenen Aktien in Zertifikaten von beliebiger Anzahl
zusammengefasst werden kcinnen.

12,2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Emittentin ist im Handelsregister des Ftirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-

0002.708.L10-2 eingetragen. Der Gesellschaftszweck der Emittentin ist in den Statuten der Emittentin
unter Art. 4 wie folgt festgelegt:

"Zweck der Aktiengesellschaft ist die Antage und Verwaltung des Gesellschaftsverm6gens, der Erwerb,
dos Holten und die Veriiusserung von Vermdgenswerten jegticher Art, einschliesslich Beteiligungen,
lmmobilien, Marken-, Patent- und anderen Rechten, die Finanzierung von onderen lJnternehmungen,
dos Erbringen von Berotungsdienstleistungen sowie olle mit diesem Zweck direkt oder indirekt in
Zusammenhong stehenden Finanz- und Handelstransaktionen. Die Gesettschaft ist berechtigt, alle
wirtschoftlichen und finanziellen Transoktionen durchzufi)hren, die ihrem Zweck dienen und olle
Geschtifte tdtigen, die geeignet sind, die Erreichung des Gesellschaftszweckes direkt oder indirekt zu

fordern oder zu erleichtern."

Mitteilungen an die Aktiondre erfolgen durch einen eingeschriebenen Brief. Kann auf diese Art und
Weise eine Mitteilung an die Aktiondre nicht zugestellt werden, erfolgt die publikation im
Liechtensteiner Vaterla nd.
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13. Wesentliche Vertrdge

Ausser den nachfolgend genannten Vertrdgen hat die Emittentin derzeit keine Vertrdge ausserhalb
ihrer normalen Geschdftstdtigkeit abgeschlossen, welche letztlich frir die Fiihigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen gegentiber den wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung sind.

13.1. Emission von Teilschuldverschreibungen

Zur Finanzierung der Aufnahme ihrer Geschdftstiitigkeit beabsichtigt die Emittentin unter diesem
Basisprospekt reilschuldverschreibungen in mehreren Ausgestaltungsvarianten zu einem in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Gesamtemissionsvolumen zu begeben. Bis zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospekts hat die Emittentin noch keine Teilschuldverschreibungen begeben.

14. Verfiigbare Dokumente

Bis zum Ablauf der Giiltigkeitsdauer dieses Abschnitts (Registrierungsformular) k6nnen Kopien der
nachstehenden Dokumente an der Geschdftsanschrift der Emittentin bzw. deren Reprdsentanz, c/o
BEATA DOMUS ANSTALI Austrasse 15, 9495 Triesen, Liechtenstein, eingesehen werden:

Statuten der Emittentin,

Anleihebedingungen,

Eroffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.2023 und Prtifbericht der Revisionsstelle, datiert
mit2t.O7.2023.

Die genannten Dokumente konnen als Bestandteil des gegenstdndlichen prospekts auch auf der
Website www.greenstate. li eingesehen werden.
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lv. Angaben zu den Nichtdividendenwerten - wertpapierbeschreibung

1' Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstiindigenberichte
und Billigung durch die zustdndige Beh6rde

t.t. Verantwortung fiir die im prospekt gemachten Angaben

Ftir die in diesem Abschnitt gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die GreenState AG mit Sitz in
Triesen, Liechtenstein, vera ntwortlich.

L.2. Erkldrung der fiir die wertpapierbeschreibung verantwortlichen person

Die Emittentin als Verantwortliche ftir die wertpapierbeschreibung erkldrt, dass die Angaben in der
wertpapierbeschreibung ihres wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die
Aussage verzerren konnten.

1.3. Billigung des prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,,FMA,.) als zustdndige Behcirde
gemdss der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobei die FMA den prospekt ausschliesslich im Hinblick
auf seine Vollstdndigkeit, Verstdndlichkeit und Kohdrenz gemtiss der EU-prospektverordnung billigt.
Eine solche Billigung darf daher nicht als Bestdtigung der eualitdt der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere frir ihre individuelle Anlage vornehmen.

2. Risikofaktoren

Bezt'iglich der Risikofaktoren, die ftir die anzubietenden wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind,
insbesondere betreffend die Auswirkungen eines lnsolvenzverfahrens odervergleichbaren Verfahrens
auf die voraussichtliche Hohe oder den voraussichtlichen Zeitpunkt von Zahlungen, siehe Abschnitt ll.
Punkt 3. ,,spezifische Risiken, in Bezug auf die angebotenen wertpapiere,..

3. GrundlegendeAngaben

3.1. lnteressen natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die untergegenstdndlichem Angebotsprogramm begebenen Emissionen erfolgen primdr im lnteresse
der Emittentin.

Fiir die lnteressen nattirlicher und juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind, ihre
wesentlichen lnteressen, einschliesslich lnteressenskonflikten wird auf Abschnitt ll. punkt 9.
,,Verurlaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane,, verwiesen.
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Auch wenn die Emission vordergriindig im lnteresse der Emittentin erfolgt, ist es moglich, dass neben
der Emittentin Berater oder sonstige Finanzintermedidre ein lnteresse an der Emission haben, dies
insbesondere, wenn ihnen eine erforgsbasierte vergiitung zukommt.

3.2. Griinde fi,ir das Angebot sowie die verwendung der Ertrdge

Ziel des ciffentlichen Angebots ist es, tiber die Emittentin in den ndchsten L2 Monaten einen hoheren
finanziellen Mittelzufluss ftir eine mdgliche Erweiterung der Greenstate AG, mit sitz in winterthur,
Schweiz, in der Europdischen Union zu generieren. Die Greenstate AG, mit Sitz in winterthur, schweiz,
ist derzeit auf dem schweizer Markt tdtig und wird zu den gleichen Kosten in der Lage sein, produkte
auf dem DACH-Markt anzubieten. Die voraussichtlichen Kosten frir die offentliche platzierung der
Anleihen betragen etwa L0 % des Gesamtnennwerts. Fiir die soeben erwdhnte Erweiterung wird die
Emittentin den Emissionserlc's in Form von verzinslichen Darlehen der Greenstate AG, mit sitz in
winterthur, schweiz, zur Verftigung stellen. Die Platzierungskosten ftir das Angebot werden von
Arsenije Grgur getragen.

4. Angaben i.iber die anzubietenden Wertpapiere

4.t. Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere

Bei den auf Grundlage dieses Prospektes ausgegebenen wertpapieren handelt es sich um fix
verzinsliche Teilschuldverschreibungen. Die jeweilige wertpapieridentifikationsnummer (,,lslN,,) wird
in den Endgriltigen Bedingungen angegeben.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundrage die wertpapiere geschaffen wurden

Die unter diesem Prospekt emittierten Teilschuldverschreibungen unterliegen liechtensteinischem
Recht' lhre Emission grtindet sich auf die gS 73 ff. schlA pGR, sowie insbesondere auf die
Bestimmungen hinsichtlich der lnhaberschuldverschreibungen gemdss SS 95 ff. SchlA pGR.

4.3. Verbriefung und Stiickelung

Die Wertpa piere sind I n haberschu ldversch reibu ngen.

Die Schuldverschreibungen werden als Wertrechte gemdss $ g1a SchlA pGR ausgegeben. Die
wertrechte entstehen, indem die Emittentin die schuldverschreibungen in ein von ihr gefiihrtes
wertrechtebuch eintrdgt. ln das wertrechtebuch sind die Anzahl und sttickelung der ausgegebenen
wertrechte sowie die Gldubiger einzutragen. Das wertrechtebuch kann auch unter verwendung
vertrauenswtirdiger Technologien im sinne des wrG gefrihrt werden. Es ist so zu organisieren, dass
unberechtigte Eingriffe des Schuldners in Rechte der Gldubiger ausgeschlossen sind.

4'4. Gesamtemissionsvorumen deranzubietenden wertpapiere

Das maximale Gesamtemissionsvolumen sdmtlicher unter diesem prospekt begebenen
Teilschuldverschreibungen ergibt sich aus der summe der in den jeweiligen Anleihebedingungen
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angeftihrten spezifischen Emissionsvolumen, da die unter dem Angebotsprogramm begebenen
einzelnen Emissionen unter Angabe eines nach oben hin begrenzten Emissionsvolumens angeboten
werden.

4.5. WdhrungderWertpapieremission

Die Emission der Teilschuldverschreibungen erfolgt in Euro (EUR) oder schweizer Franken (cHF). Die
wdhrungen in Bezug auf die einzelnen Finanzprodukte ergeben sich aus den Endgiiltigen Bedingungen
der jeweiligen Emission.

4.6. Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen begrunden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwdrtigen und zuktinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Zu jenen Verbindlichkeiten, die
nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind, gehoren beispielsweise die Kosten eines
lnsolvenzverfahrens oder die Forderungen der Arbeitnehmer auf Bezahlung des laufenden Entgeltsnach lnsolvenzeroffnung. Es steht der Emittentin frei, weitere betraglich unbegrenzte
Verbindlichkeiten, die mit jenen der Anleger gleichrangig sind, aber auch betraglich unbegrenzte
besicherte Verbindlichkeiten, die den Ansprrichen der Anleger vorgehen, einzugehen.

4'7' Beschreibung der Rechte, die an wertpapiere gebunden sind einschliesslich etwaiger
Beschrdnkungen und des verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die unter gegenstdndlichem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen gewdhren
den Anspruch des jeweiligen wertpapierinhabers gegen die Emittentin auf Zinszahlungen und
Rt'ickzahlung des Kapitals zum Nennbetrag zu einem im jeweiligen Konditionenblatt festgelegten
Zeitpunkt' Die Rechte und Pflichten der Emittentin bestimmen sich im Ubrigen nach
liechtensteinischem Recht.

sdmtliche unter dieser Anleihe begebene schuldverschreibungen sind lnhaberschuldverschreibungen,
welche ftir die gesamte Laufzeit der Anleihe als wertrechte ausgegeben werden und deren Anzahl,
sttickelung und Gldubiger in das von der Emittentin gefrihrte wertrechtebuch eingetragen werden.

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen ribertragen
werden' Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Eintragung des Erwerbers im
wertrechtebuch' wird das wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswtirdiger Technologien im
sinne des TWG geftihrt, so richtet sich die Verfrigung der wertrechte ausschliesslich nach den
Vorschriften des TVTG.

Den Anleihegldubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- und stimmrechte in der Generalversammlung der Gesellschaft zu. Grundsdtzlich stehen
den Anlegern keine Einsichtsrechte in die Unterlagen der Emittentin zu.

39



wdhrend der Laufzeit der jeweiligen schuldverschreibung ist das ordentliche Ktindigungsrecht frir den
wertpapierinhaber der Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das
ausserordentliche Ktindigungsrecht der Anleihegldubiger bleibt unbertihrt. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, dem Anleger ei ne Vorfdlr igkeitsentschiidigung zu beza h ren.

sdmtliche gemdss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Anleihegldubiger in der jeweiligen Emissionswdhrung ausbezahlt. Sdmtliche Zahlungen, insbesondere
Kapitalrtickzahlungen und Zinszahlungen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von steuern,
Abgaben und sonstigen Gebtihren, soweit die Emittentin zum Abzug und/ oder zur Einbehaltung
gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin tibernimmt keine verantwortung ftir die Einbehaltung
derartiger Betrdge' Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleihegldubigern zusdtzliche Betrdge als
Ausgleich ftir die auf diese weise abgezogenen oder einbehaltenen Betrdge zu bezahlen. soweit die
Anleiheschuldnerin nicht gesetzlich zum Abzug und/ oder zur Einbehaltung von steuern, Abgaben oder
sonstigen Gebtihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche
Verpflichtungen der Anleihegldubiger.

Die Zahlung von Zinsen sowie die Rtickzahlung des Kapitals und der angelaufenen Zinsen nach Ablauf
der Laufzeit erfolgen iiber die Emittentin.

4.8. Zinssatz und Zinsschuld

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln das Recht auf Zahlung von Zinsen in der in den Endgriltigen
Bed ingu ngen festgelegten Hcihe.

Dabei handelt es sich um einen fixen Zinssatz, wobei die Zinszahlungen jeweils quartalsweise
nachtrdglich und zwar jeweils zum ersten Tag des darauffolgenden euartals fiillig werden. lst dieser
Tag kein Bankarbeitstag, an dem liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, so werden die
Zinsforderungen am auf den eigentlichen Fiilligkeitstag folgenden Bankarbeitstag, an dem
liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, fdllig. Basis der Zinsberechnung ist das Nominal
der Teilschuldverschreibung. Die Zinsen werden nach der lcMA-Regel 251, (Actual/Actual)
Zinsberechnungsmethode berechnet.

Das Datum, ab dem die Zinsen fdllig werden, ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Ansprtiche von fdlligen Zinsen verjdhren nach drei Jahren, Ansprtiche aus fdlligen
Teilschuldverschreibungen nach dreissig Jahren. ,,Bankarbeitstage" sind Tage, ausser samstage, sonn-
oder Feiertage, an denen liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln.

4.9. Fiilligkeitstag und Tilgungsmodatitdten

Mit den Teilschuldverschreibungen ist das Recht auf Rrickzahlung verbunden. Die Emittentin
verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen zum Fdlligkeitstag zum Nennbetrag zu tilgen, sofern
sie die Teilschuldverschreibungen nicht bereits zuvor vorzeitig rtickgezahlt oder zurtickgekauft und
entwertet hat' Der Tilgungskurs entspricht bei allen unter diesem Angebotsprogramm ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen dem Nominal.
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Die Emissionen der Emittentin weisen eine bestimmte Laufzeit auf. Die Laufzeit einer Emission beginnt
mit dem in den Endgtiltigen Bestimmungen angegebenen Kalendertag (Laufzeitbeginn) und endet mit
dem Laufzeitende, das ebenfalls in den Endgtiltigen Bedingungen festgehalten wird. Der
Laufzeitbeginn der Emission fdllt mit dem (Erst-)Valutatag und/oder dem ersten Tag der verzinsung
(Verzinsungsbeginn) bzw' das Laufzeitende mit dem letzten Tag der Verzinsung (Verzinsungsende)
zusammen.

Der Fiilligkeitstag wird fiir sdmtliche unter diesem Angebotsprogramm
Teilschu ldversch reibu ngen in den Endgri ltigen Bed ingu ngen festgelegt.

begebenen

Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, durch die Emittentin zur Gutschrift frir die jeweiligen
Anleger' Die Riickzahlung erfolgt ohne gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Wdhrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibung ist das ordentliche Kiindigungsrecht frjr den
wertpapierinhaber der Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das
ausserordentliche Ktindigungsrecht der Anleihegldubiger bleibt unberi.ihrt.

4.10. Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsiitzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen
als tatsdchlicher prozentualer wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages. Die jiihrliche Rendite,
vor Abzug etwaiger steuern und sonstiger Abgaben, der Teilschuldverschreibungen auf Grundlage des
Ausgabebetrags von 100 % des Nennbetrages und Rtickzahlung am Fdlligkeitstag entspricht der
Nominalverzinsung und wird in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt. Die Gesamtrendite ergibt sich
in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen aus dem Ausgabepreis, dem Zinssatz, der Laufzeit und dem
Tilgungskurs.

4.11. Vertretung der lnhaber von Teilschuldverschreibungen

Die Anleihebedingungen regeln keine besondere Form der Vertretung der wertpapierinhaber der
Teilschuldverschreibungen. Grundsdtzlich sind alle Rechte aus den gegenstendlichen
Teilschuldverschreibungen durch den einzelnen Anleihegldubiger selbst oder den von ihm bestellten
Rechtsvertreter gegentiber der Emittentin direkt an deren sitz in schriftlicher Form (eingeschriebener
Postsendung) oder im ordentrichen Rechtsweg gertend zu machen.

Eine organisierte Vertretung der Anleihegldubiger ist seitens der Emittentin nicht vorgesehen. Jedoch
entsteht die Gldubigergemeinschaft auf der Grundlage von $ i.23 schlA pGR ex lege. Die
S 123 ff' SchlA PGR sehen vor, dass die Gldubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbesch[.isse
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter bestimmen konnen. ln diesem Fall kann sich ein Anleihegldubiger nicht mehr unabhdngig
von den tibrigen Gldubigern an die Emittentin wenden. Siehe dazu bereits Abschnitt il. punkt 3.
,,spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen die wertpapiere,,.
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4.12. Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und Billigungen, aufgrund derer die Wertpapiere
geschaffen und/oder emittiert werden sollen

Die entsprechenden Beschltisse, Ermdchtigungen und Billigungen ergeben sich aus den endgtiltigen
Bedingungen.

4.13. Angabe des zu erwartenden Emissionstermins

Der voraussichtliche Emissionstermin ergibt sich aus den Endgiiltigen Bedingungen.

4.14. Beschreibung allfdlliger Beschrdnkungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen konnen grundsdtzlich nach den gesetzlichen Bestimmungen frei
[ibertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten Markt oder sonstigen
Handelsplatz, multilateralen Handelssystem oder organisierten Handelssystem, was eine faktische
Einsch rd nku ng der Ha ndelba rkeit da rstellen ka nn.

Die Ubertragbarkeit ist folglich rechtlich nicht eingeschrdnkt, tatsdchlich jedoch stets abhengig davon,
ob ein Erwerber vorhanden ist, der aus Sicht des tibertragenden Anlegers bereit ist, einen addquaten
Preis ftir die Teilschuldverschreibung zu bezahlen.

Die Anleihe darf von jeder nat[irlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in der EU, in der
Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot richtet sich nur an Anleger in
Liechtenstein, der Schweiz, Deutschland, Osterreich und Frankreich. Es steht der Emittentin jedoch
frei, die FMA um Notifizierung des gegenstdndlichen Prospekts an die zustdndigen Behdrden weiterer
EWR Mitgliedsstaaten zu ersuchen und ihr Angebot sodann auf diese Staaten auszuweiten. Die Anleihe
darf nicht innerhalb der vereinigten Staaten von Amerika angeboten werden oder von US-personen
oder politisch exponierten personen erworben werden.

4'15. Warnhinweis zur wirkung der Steuergesetzgebung auf die Ertrdge aus dem wertpapier

ln Entsprechung der EU-Prospektverordnung sowie der Delegierten Verordnung (EU) 201g/9SO
werden die Anleger ausdrticklich davor gewarnt und explizit darauf hingewiesen, dass sich die
steuergesetzgebung des Herkunftslandes des Anlegers und des Grtindungsstaates der Emittentin auf
die Ertrdge aus dem Wertpapier auswirken konnen.

Die Anleger sollen daher stets ihre eigenen steuerlichen Berater zu einzelnen steuerlichen
Konsequenzen konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und der Verdusserung der
Teilschuldverschreibungen resultieren, einschliesslich der Anwendung und der Auswirkung von
staatlichen, regionalen und ausldndischen oder sonstigen Steuergesetzen und der moglichen
Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

Die Emittentin ilbernimmt keine verantwortung ftir die individuellen Steuerfolgen beim lnvestor aus
dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Anleihe.
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4.t5,1. Grundsdtzliche Angaben zur Besteuerung in Liechtenstein

Ftir Anleger (nattirliche Personen) mit wohnsitz in Liechtenstein sind realisierte zinsertrdge sowie
Kapitalgewinne aus schuldverschreibungen/Anleihen/obligationen steuerfrei, sofern die
ents prechenden wertsch rift en der Vermcigenssteuer zu u nterstellen sind.

Juristische Personen mit Domizil in Liechtenstein, die Teilschuldverschreibungen halten, haben
realisierte Zinsertrdge sowie Kapitalgewinne aus schuldverschreibungen/Anleihen/obligationen als
Ertrag zu versteuern. Eine Ausnahme hiervon gilt ftir die Privatvermdgensstrukturen sowie die
besonderen Vermdgenswidmungen ohne Persdnlichkeit (Trust; Trust reg. ohne pers6nlichkeit). Diese
unterliegen lediglich der Mindestertragssteuer, diese betrdgt gemdss Art. 62 steG derzeit
cHF 1',800.00.

Die Emittentin nimmt keinen Steuerabzug an der euelle vor.

Zur Kldrung individueller steuerlicher Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der verdusserung bzw.
Rtickzahlung der Anleihe muss vom jeweiligen Anleger ein Steuerberater mit Kenntnissen des
liechtensteinischen Steuerrechts kontaktiert werden.

4.t5.2. Besteuerung in anderen Ldndern

lm Rahmen dieses Prospekts konnen keine Angaben zur steuerlichen situation in anderen Ldndern
gemacht werden. Vielmehr soll an dieser stelle nochmals ausdrricklich darauf hingewiesen werden,
dass die Anleger einen Steuerberater konsultieren sollen, der sie iiber die steuerlichen Aspekte der
lnvestition sowie der daraus zu erzielenden Erlcise und aller Begleitumstdnde umfassend aufkldren
kann' Von der Emittentin kann keine Haftung frir steuerliche Folgen oder Auswirkungen tibernommen
werden.

lnvestoren werden aufgefordert, ihre pers6nlichen Steuerberater beizuziehen, um die Folgen der
steuerbelastung in ihrem Domizilland gesamthaft und im Detail zu erdrtern.

5. Konditionen des <iffentlichen Angebots von wertpapieren

5'1' Konditionen, Angebotsstatistik, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen ftir die
Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Mit dem Konditionenblatt (einschliesslich den als Anhang beigefiigten Anleihebedingungen der
jeweiligen Emission)wird die in Abschnitt lV. dieses Prospekts enthaltene wertpapierbeschreibung in
Bezug auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen vervollstdndigt und angepasst. Das jeweilige
Konditionenblatt samt Anhdngen ist stets lm Gesamtzusammenhang mit dem gegenstdndlichen
Prospekt sowie etwaigen Nachtrdgen zu lesen.
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Das jeweilige Konditionenblatt einschliesslich seiner Anhdnge wird auf der website www.greenstate.li,
sowie auf Verlangen wdhrend der riblichen Geschdftsstunden an der Geschdftsadresse der Emittentin,
c/o BEATA DoMUS ANsrALl Austrasse 15, 9495 Triesen, Liechtenstein, kostenlos zur Verftigung
gestellt.

5't'2' Frist innerhalb derer das Angebot gilt, Beschreibung des Antragsverfahrens

Die fLir die jeweilige Emission massgebliche Angebotsfrist wird in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegt.

5.1.3. Ablehnung oder Reduzierung von Zeichnungen

Die Emittentin behiilt sich vor, seitens potenzieller Anleger gestellte Angebote auf Zeichnung jederzeit
und ohne Begriindung abzulehnen oder nur teilweise auszuflihren.

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder H6chstbetrag der Zeichnung

Die Mindestzeichnungsbetrdge bzw. die Hochstzeichnungsbetrdge der Teilschuldverschreibungen
werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

5'1'5' Methode und Fristen fiir die Bedienung der wertpapiere und ihre lieferung

Der Anleger gibt gegentiber der Emittentin schriftlich oder online ein verbindliches Angebot frir den
Erwerb der Anleihe mit dem gewtinschten Nennbetrag durch Zeichnung eines Zeichnungsscheines ab.
Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch die Annahme des Angebots durch die Emittentin. Die Emittentin
behiilt sich das Recht zur Nichtannahme eines Zeichnungsangebots vor. Einer Begrtindung der
Nichtannahme bedarf es nicht.

Der Abschluss der Emission ist zum 1. und zum 15. Tag eines jeden Monats moglich. Dabei muss die
Zeichnung der Emission mindestens 14 Tage vor dem gewunschten Vertragsbeginn erfolgen.
Zusdtzliches Erfordernis ftir einen erfolgreichen Vertragsabschluss ist das Einlangen der
Zeichnungssumme auf dem Konto der Emittentin mindestens einen Tag vor Vertragsbeginn. Die
Emittentin bestiitigt den Zahlungseingang. Die Emittentin behiilt sich das Recht zur Ablehnung eines
Angebots, in dessen Zuge die Zeichnungssumme verspdtet einlangt, ohne Angabe von Grtinden vor.

Die Eintragung der wertrechte ins wertrechtebuch erfolgt gebtindelt jeweils zum 1. und zum 15. Tag
eines jeden Monats. Dabei werden all jene Vertrdge benicksichtigt, die seit dem letzten
Meldungstermin durch Annahme des Angebots durch die Emittentin und fristgerechte Einzahlung der
Zeichnungssumme auf das Konto der Emittentin zustande gekommen sind.

Der (Erst-)Valutatag, also jener Tag an dem die Teilschuldverschreibungen liefer- bzw. zahlbar sind,
wi rd im jeweiligen Kond itionen blatt festgelegt.

sdmtliche Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfolgen riber die Emittentin an die
Anleihegldubiger.
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5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins ftir die dffentliche
Bekanntga be der Angebotsergebnisse

Die Endgtiltigen Bedingungen werden auf der website www.greenstate.li veroffentlicht sowie auf
Verlangen wdhrend tiblicher Geschdftsstunden an der Geschdftsanschrift der Emittent in, cf o BEATA
DoMUs ANSTALI Austrasse 15, 9495 Triesen, Liechtenstein, in gedruckter Form kostenlos zur
Verftigung gestellt.

Die Verdffentlichung sonstiger Ergebnisse eines Angebots unter diesem Basisprospekt ist nicht
vorgesehen.

5.L.7. Angaben zuVorzugszeichnungsrechten

Es gibt ftir die Zeichnung von unter dem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen
keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte, weshalb Angaben zu diesem punkt entfallen.

5.2. Verteilungs- und Zuteitungsplan

5.2.L. Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen lnvestoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen konnen lnvestoren in
Liechtenstein angeboten werden. Des weiteren ist ein Angebot der Teilschuldverschreibungen auch in
der Schweiz, Deutschland, Osterreich und Frankreich geplant. Es steht der Emittentin frei, die
Teilschuldverschreibungen nach entsprechender Notifizierung des prospekts auch in anderen EWR
Mitgliedstaaten ciffentlich anzubieten. Bleiben Tranchen der wertpapiere einigen Mdrkten
vorbehalten, werden diese in den Endgiirtigen Bedingungen angegeben.

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsdtzlich an keine bestimmte oder begrenzte
Zielgruppe oder Anlegerkategorie. Die Anleihe kann von jeder natrirlichen oder juristischen person mit
wohnsitz bzw' sitz in der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Die
Teilschuldverschreibungen di.irfen nicht innerhalb der Vereinigten staaten von Amerika angeboten
werden oder von US-Personen oder politisch exponierten Personen erworben werden.

Ein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrages kommt nicht zur Anwendung. Eine
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung moglich ist, entfdllt.

5.3. Preisfestsetzung

Der Ausgabepreis einer bestimmten Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

lm Ausgabepreis kcinnen sowohl verschiedene Nebenkosten der Emission (provisionen, Aufschldge,
spesen oder fremde Kosten), Stuckzinsen (Marchzinsen), als auch Folgekosten (Depotgebrihr)
enthalten sein.

Ansonsten werden den Anlegern von der Emittentin keine Ausgaben oder Spesen auferlegt.
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5.4.

5.4.3.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Wertpapiere werden grundsdtzlich durch die Emittentin selbst offentlich angeboten

Der Emittentin steht es aber frei, fiir die Platzierung/Ubernahme auch Wertpapierfirmen und/ oder
Kreditinstitute beizuziehen.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land

Die Zahlungen werden direkt riber das Konto der Emittentin abgewickelt.

Name und Anschrift der lnstitute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen; Name und Anschrift der lnstitute, die bereit sind, eine Emission ohne
feste Zusage oder zu den bestmiiglichen Bedingungen zu platzieren

Es sind keine U bernahmeverein ba ru ngen abgesch lossen worden

5.4.4, Datum, zu dem der Emissionslibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird

Es gibt keinen Emissionstibernahmevertrag. Zudem
Em issionsri bernahmevertrag zu schliessen.

ist nicht beabsichtigt, einen

6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitdten

Die angebotenen Wertpapiere sind nicht Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel und
sollen auch nicht auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandmdrkten, KMU-
Wachstumsmdrkten oder MTFs platziert werden.

Die Stellung eines Antrags auf Zulassung zum Handel an einem der oben genannten Mdrkte,
Handelspldtze und -systeme ist somit nicht vorgesehen.

7. Weitere Angaben

7.1. ln der Wertpapierbeschreibung genannte, an der Emission beteiligten Berater

ln der Wertpapierbeschreibung werden keine an einer Emission beteiligten Berater genannt.

7.2, Gepriifte Angaben

Es wurden keine lnformationen, die von Abschlusspriifern geprrift oder von diesen einer priiferischen
Durchsicht unterzogen wurden und riber die die Abschlussprtifer einen Vermerk erstellt haben, in diese
Wertpa pierbesch reibu ng aufgenommen.
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7.3. Ratings

Ein Rating wurde weder ftir die Emittenten, noch frir die Teilschuldverschreibungen erstellt.
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Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen

Musterkonditionenblatt

M usterkonditionen blatt

IPROSPEKTDATUM]

Konditionenblatt

IBezeichnung der betreffenden serie der Nichtdividendenwerte]

lrsrNl

begeben unter dem programm zur Begebung von Nichtdividendenwerten
vom [PROSPEKTDATUM]

der

GreenState AG

c/o BEATA DOMUS ANSTALT

Austrasse L5, 9495 Triesen, Liechtenstein

Der lnhalt der Endgtiltigen Bedingungen richtet sich nach der EU-prospektverordnung sowie den
Durchftihrungsverordnungen. sie sind immer in Verbindung mit dem prospekt und allfdlligen
dazugehorigen Nachtrdgen zu lesen, weil eine vollstdndige lnformation tiber die Emittentin und das
Angebot von Nichtdividendenwerten bzw. das Erhalten sdmtlicher Angaben nur m6glich ist, wenn die
Endgiiltigen Bedingungen und der Prospekt - ergdnzt um allfiillige Nachtrdge - zusammengelesen
werden' Begriffen und Definitionen, wie sie im Prospekt enthalten sind, ist im Zweifel in den
EndgriJtigen Bed ingu ngen samt Nachtrdgen d ieselbe Bedeutu ng beizu messen.

Der Prospekt und allfiillige dazugehcirige Nachtrdge werden gemdss den Bestimmungen des Art. 21 EU-
Prospektverordnung auf der Website www.greenstate.li veroffentlicht. Uberdies konnen sie in
gedruckter Form am sitz der Emittentin vom Publikum wdhrend riblicher Geschdftsstunden
eingesehen werden' Die Veroffentlichung bzw. Bereitstellung des prospekts erfolgt kostenlos.

Die Endgtiltigen Bedingungen enthalten eine Zusammenfassung fUr die jeweilige Emission. Diese ist
dem Konditionenblatt als Anhang 1 beigefiigt. Die Emissionsbedingungen der Nichtdividendenwerte
bilden Anhang 2 des Konditionenblatts und ergiinzen bzw. konkretisieren zusammen mit dem
gegenstendlichen Konditionenblatt die Bedingungen der einzelnen Emissionen unter diesem prospekt,
weshalb sie in Verbindung mit dem gegenstdndlichen Konditionenblatt zu lesen sind. Das ausgeftillte
Konditionenblatt und seine beiden Anhdnge bilden zusammen die vollstdndigen Endgtiltigen
Bedingungen der jeweiligen Emission.

sdmtliche Bestimmungen der Endgtiltigen Bedingungen, die nicht ausgefiillt oder gelcischt sind, gelten
als in den ftir die Nichtdividendenwerte geltenden Emissionsbedingungen als gestrichen.

V.

1.
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Das Konditionenblatt weist dieselbe Gliederung wie der prospekt auf. Das heisst, alle gemdss den
einzelnen Kapiteln des Prospekts im Konditionenblatt zu treffenden Angaben sind unter der gleichen
Kapiteliiberschrift wie im Prospekt angefiihrt. Da nicht zu allen Kapiteln im prospekt Angaben im
bzw' Konkretisierungen durch das Konditionenblatt f0r individuelle Emissionen notwendig sind,
beginnt die Nummerierung des Konditionenblatts erst mit punkt 4.1. und ist nicht fortlaufend.
vollstandige lnformationen sind nur verfiigbar, wenn der prospekt und die Endgiiltigen Bedingungen
im Zusammenhang gelesen werden.

Hinweise:

wahlfelder E gelten nur dann als zutreffend, wenn sie wie folgt markiert sind: E]
werden zu bestimmten punkten keine Angaben gemacht, so treffen diese nicht zu

4.1.

(rstNl
lrsrNl

4.3. Nennbetrag INennbetrag]

Gesamtemissionsvolumen der
anzubietenden Wertpapiere

4.4.
[Betrag in EUR /CUr1

der Wertpapieremission4.5. Wdhrung tr Euro (EUR)

E Schweizer Franken (CHF)

Zinssatz und Zinsschuld

(D nominaler Zinssatz

(ii) Zinsftilligkeitstage

4.8.

Die Zinsen werden quartalsweise nachtrdglich
und zwar jeweils zum ersten Tag des
darauffolgenden euartals, somit erstmalig am

IDatum] und letztmalig am Fiilligkeitstag
ausbezahlt, sofern dieser ein Bankarbeitstag, an
dem liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr
abwickeln, ist, sonst sind die Zinsen am auf den
Fdlligkeitstag folgenden Bankarbeitstag, an dem
liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr
abwickeln, fdllig.

[Zinssatz]

itstag und Tilgungsmodalitdten

(r) Verzinsungs-/Laufzeitbeginn

(ii) Verzinsungs-/Laufzeitende

(iii) Fiilligkeitstag

4.9. Fiilligke

IDatum]

IDatum]

lDatuml
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4.10. Rendite Die jiihrliche

Nomina lverzinsung

IProzentsatz] %.

entspricht der

betrdgt daher

Rendite

und

4.L3. Angabe des zu erwartenden
Emissionstermins

IDatum]

innerhalb derer das Angebot gilt5.t.2. Frist IFrist]

Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hiichstbetrag der Zeichnung
(ausgedr0ckt als Anzahl der
Wertpapiere oder aggregierte
Anlagesumme)

5.1.4. der Wertpapiere/aggregierte

IHochstanzahl der
Anlagesummel

We rtpa p iere/aggregierte

IMindestanzahl
Anlagesummel

und Fristen fiir die Bedienung
der Wertpapiere und ihre Lieferung

5.1.5. Methode IErstvalutatag]

L. Angabe derverschiedenen Kategorien
der potentiellen lnvestoren, denen
Wertpapiere vorbehalten werden

5.2 jener Mdrkte, denen einzelne Tranchen
der Wertpapiere vorbehalten werdenl

[Angabe

5.3.1. Ausgabepreis [Betrag EUR / CHF]

me und Anschrift des Koordinatorsl
der Koordinatoren des gesamten

Angebots oder einzelner Teile des
Angebots sowie Angaben zu den
Platzierungen in den einzelnen Ldndern

5.4.1. Na [Name und Anschrift]

Wertpapier dffentlich angeboten wird

7 [and/[dnder, in dem/denen das lLand/Ldnded
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2. Musteranleihebedingungen

Die Emittentin wird ftir jede unter dem Angebotsprogramm begebene Emission von
schuldverschreibungen Anleihebedingungen auf Basis der folgenden Musteranleihebedlngungen
erstellen.

Durch einen Platzhalter gekennzeichnete ausfiillungsbediirftige Bedingungen, vorgegebene
Gestaltungsalternativen sowie Anpassungen werden in den Anleihebedingungen der jeweiligen
Emission festgelegt.

Verweise auf die wertpapierbeschreibung verstehen sich als Verweise auf Abschnitt lV. ,,Angaben zu
den N ichtd ividendenwerten - wertpapierbesch reibu ng,. des Basisprospekts.

Die Emissionsbedingungen werden als Anhang 2 dem Konditionenblatt beigefiigt.

Der vorliegende Prospekt einschliesslich aller in Form eines Verweises einbezogener Dokumente und
aller Nachtrtige bildet gemeinsam mit den Endgtiltigen Bedingungen bestehend aus dem jeweiligen
Konditionenblatt einschliesslich aller Anhdnge einen prospekt im sinne des Art. 6 EU-
Prospektverordnung.

M usteranleihebed ingu ngen

IPROSPEKTDATUMI

Anleihebedingu ngen

der

[Teilsch u ldverschreibu ng]

ltstNl

begeben unter dem Basisprospekt ftir die Begebung von Teilschuldverschreibungen

GreenState AG

c/o BEATA DOMUS ANSTALT

Austrasse 15, 9495 Triesen, Liechtenstein

Erstva lutatag: IDatum]
Fiilligkeitstag: IDatu m]

Dieses Dokument enthdlt die Emissionsbedingungen einer Emission von Teilschuldverschreibungen
(die,,Teilschuldverschreibungen") der Greenstate AG, die unter dem Basisprospekt ftir die Begebung
von Teilschuldverschreibungen der Greenstate AG vom 08.i-1.2023 (der,,prospekt,,) begeben wird.

Um sdmtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen
Emissionsbedingungen, der prospekt und etwaige Nachtrdge
Konditionenblatt samt seinen Anhdngen zusammen zu lesen.

zu

zum

erhalten,

Prospekt,

sind diese

sowie das
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Der Prospekt und allfdllige Nachtrdge sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen
Emissionsbedingungen oder im Prospekt verwiesen wird, konnen jederzeit auf der website
www'greenstate'li abgerufen oder bei der Emittentin wdhrend der riblichen Geschdftszeiten kostenlos
eingesehen werden. Kopien dieser Dokumente und der Endgriltigen Bedingungen sind bei der
Emittentin kostenlos erhd ltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Teilschuldverschrelbungen ist dem Konditionenblatt
als Anhang 1 beigeftigt. Die gegenstdndlichen Emissionsbedingungen bilden Anhang 2 des
Konditionenblattes' Zusammen bilden das Konditionenblatt sowie seine Anhdnge die Endgriltigen
Bedingungen der Emission.

5 f Form und Nennbetrag

1 Die GreenState AG, c/o BEATA DOMUS ANSTALI Austrasse L5, g4g| Triesen, Liechtenstein, begibt
im Rahmen eines Angebotsprogramms ab dem [Datum] bis zum Tag des Ablaufs der Billigung des
Prospekts die gegenstdndlichen festverzinslichen Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag
von [Betrag in CHF/EUR], [Betrag in Worten]. Bei den begebenen Teilschuldverschreibungen handelt
es sich um gleichberechtigte, auf den lnhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von
je [Betrag], [Betrag in Worten]. Die Mindestzeichnungssumme der Teilschuldverschreibungen betrdgt
lBetrag], [Betrag in Worten].

2 Die Teilschuldverschreibungen werden als wertrechte ausgegeben. Deren Anzahl, str;ckelung und
Gldubiger werden in das von der Emittentin gefrihrte wertrechtebuch eingetragen. Die
Teilschuldverschreibungen kcinnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen i.ibertragen
werden' Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Eintragung des Erwerbers im
wertrechtebuch' wird das wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswtirdiger Technologien im
sinne des TWG geftihrt, so richtet sich die Ver-f0gung der wertrechte ausschliesslich nach den
Vorschriften des TVTG.

3 nnleihegleubiger sind die im wertrechtebuch eingetragenen Gldubiger. Die Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Massgabe dergesetzlichen Vorschriften. Zu einer Ubertragung
bedarf es nicht der Zustimmung der Gesellschaft. Die Emittentin ist nicht verpflichtet die Berechtigung
der Wertpapierinhaber zu pruifen.

a Den Anleihegltiubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- oder stimmrechte in der Generalversammlung der Gesellschaft, zu. Die Anleihegldubiger
sind grundsdtzlich nicht berechtigt, von der Emittentin jederzeit Einsicht in Unterlagen, insbesondere
zu den von der Emittentin erworbenen, zu erwerbenden oder veriiusserten Anlageobjekten zu
verlangen.

s Die zeichnungsfrist beginnt mit dem [Datum] und endet bei Vollplatzierung, jedenfalls aber
spdtestens L2 Monate nach dem Datum der Billigung dieses prospekts, sofern die Emittentin die
Emission nicht vorzeitig beendet. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne
Angabe von Grtinden vorzeitig zu beenden oder zu verliingern.
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S 2 Status und Rang

Die Teilschuldverschreibungen begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwdrtigen und zuktinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,

S 3 Verzinsung

1 Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem lDatum] (einschliesslich) mit jiihrlich [zinssatzl %
verzinst^

2 Die zinsen werden quartalsweise nachtrdglich fiillig und zwar jeweils zum ersten Tag des
darauffolgenden Quafials, erstmals am [Datum], es sei denn der betreffende Tag ist kein
Bankarbeitstag wobei Bankarbeitstag im sinne dieser Bedingungen jeden Bankarbeitstag bezeichnet,
an dem liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln. ln diesem Fall wird der Zinstermin auf
den ndchsten Bankarbeitstag verschoben. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet somit mit
[Datum Laufzeitende], vorbehaltlich einer vorzeitigen Ktindigung nach g G dieser Bedingungen.

3 Macht der Anleihegldubiger Gebrauch von seinem ausserordentlichen Krindigungsrecht, so endet der
Zinslauf am Tag vor der effektiven Rrickzahlung, wobei diese spdtestens binnen 20 Bankarbeitstagen
nach Eingang der Krindigung bei der Zahlstelle zu erfolgen hat.

aDie Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres nach ndherer Massgabe der Bestimmungen der lcMA-Regel
251 (Actual/Actuat).

S q Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am [Datum] und endet vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung gemdss S 6 mit Ablauf des [Datum].

S S Riickzahlung/Riickkauf

l sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt, werden die Teilschuldverschreibungen
am [Datum] von der Emittentin zum Nennbetrag zuruickgezahlt (,,Flilligkeitstag,.). Der
Rtickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag.

2 Fellt ein Fiilligkeitstag fiir eine Tilgungs-/Rrickzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich die Fdlligkeit ftir die Tilgung-/Rrickzahlung auf den ndchsten folgenden Bankarbeitstag.
Der wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese
verschobene Zahlung.

3 Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit reilschuldverschreibungen (auch riber beauftragte Dritte) im
Markt oder auf sonstige Weise zurrickzukaufen, anzukaufen oder zu veriiussern.
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S 6 Kiindigung

1 wehrend der Laufzeit ist das ordentliche Ktindigungsrecht fiir den wertpapierinhaber der
Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das ausserordentliche K0ndigungsrecht der
Anleihegldubiger bleibt unbertihrt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, dem Anleger eine
Vorfiilligkeitsentschddigu ng zu bezah len.

2 Die Riickzahrung erforgt einmarig zu den in 5 5 genannten Terminen.

5 Z Zahlstelle und Zahlungen

1 Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen bei Fiilligkeit in der Emissionswdhrung zu leisten.

2 semtliche gemdss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Wertpapierinhaber ausbezahlt.

3 Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist, so
erfolgt die Zahlung am ndchsten folgenden Bankarbeitstag. Der wertpapierinhaber hat keinen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

S 8 Verjdhrung

Anspruiche von fiilligen Zinsen verjdhren nach
Teilschu ldversch reibu ngen nach dreissig Ja hren.

drei Jahren, Ansprtiche aus fiilligen

5 9 Steuern

sdmtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlende Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von
gegenwdrtigen oder zuktinftigen steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, es sei
denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin trifft keine
Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger, es sei denn, eine
solche ist nach liechtensteinischem Recht gesetzrich vorgesehen.

S fO Bekanntmachungen und Mitteilungen

1 Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der website
www'greenstate'li, oder werden dem jeweiligen Anleger direkt zugeleitet. Von dieser Bestimmung
bleiben die gesetzlichen Verpflichtungen zur Vercjffentlichung bestimmter lnformationen auf anderen
wegen unbertihrt' Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemdss
und im rechtlich erforderlichen Umfang erfolgen.

2Anleihegldubiger 
kcinnen Anfragen und Mitteilungen direkt an die Emittentin richten.
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3 Etwaige Veroffentlichungen im Zusammenhang mit der Einberufung und Bekanntmachung von
Beschltissen der Gldubigerversammlung erfolgen riber ein llechtensteinisches amtliches
Publikationsorga n.

5ff AnderungenderAnleihebedingungen

l Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen

(i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler,

(ii) sonstige offensichtliche trrtrimer oder
(iii) widers prtichliche oder hickenhafte Bestimm u ngen

ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu iindern bzw. zu ergiinzen, wobei in den unter (iii)
genannten Fdllen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Ber[icksichtigung
der lnteressen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation
der Wertpapierinhaber nicht oder nur unwesentlich verschlechtern.

2 Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
jederzeit zu deren Vorteil zu dndern, insbesondere zur nachtrdglichen Besicherung oder zur
Vermehrung von G ldubigerrechten.

3 sonstige Anderungen der Bedingungen sind zuldssig. sie erfordern die
Gldubigerversammlung nach den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Zustimmung der

aAnderungen bzw. Ergdnzungen dieser Anleihebedingungen werden gemiiss $ 10 bekannt gemacht.

5 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

1 Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhohen. Der Begriff ,,Teilschuldverschreibungen" umfasst im Fall einer
solchen Erhdhung auch solche zusdtzlich begebenen schuldverschreibungen.

2 Des Weiteren ist die Emittentin jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Gldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit anderer Ausgestaltung, Partizipationskapital, Genussrechtskapital,
Stammaktien, Vorzugsaktien oder dhnliche Finanzierungsinstrumente zu emittieren. Ein Bezugsrecht
der Gldubiger ist ausgeschlossen.

3Sdmtliche vollstdndig zurrickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverztiglich zu entwerten und
konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
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I 13 Haftung

Die Emittentin haftet ftir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals mit ihrem gesamten Verm6gen

S 14 Gerichtsstand und Rechtswahl

l Form und lnhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und pflichten der Emittentin und
der Anleihegliiubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht - vorbehaltlich etwaiger zwingender
verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen - nach liechtensteinischem Recht.

2 Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die Emittentin ist, vorbehaltlich etwaiger
zwingender verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen, vaduz, Liechtenstein.

$ 15 Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die ribrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfrihrbare Bestimmungen sind dem
sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und durchfiihrbare
Bestimmungen zu ersetzen, die in ihrer wirtschaftlichen Auswirkung den rechtsunwirksamen oder
u ndu rchfii hrba ren Bestim m u ngen so nahekommen, wie rechtlich mdglich.
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Vl. Zustimmung der Emittentin zur prospekWerwendung

L Angaben zur Zustimmung der Emittentin oder der fiir die Erstellung des prospekts
zustdndigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung und Erkldrung

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung frir die Verwendung dieses prospekts fi.ir die spdtere
weiterverdusserung oder endgtiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen wdhrend der
Zeichnungsfrist jenen prudentiell bewilligten und beaufsichtigten Finanzintermediiiren, welche im
Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren und welchen sie dies
im Einzelfall ausdruicklich gestattet, Die Platzierung der Emission erfolgt durch die Emittentin selbst
oder durch von der Emittentin beauftragte organisationen oder Vermittler.

Die Zustimmung entbindet jedoch ausdrticklich nicht von der Einhaltung der ftir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrdnkungen und sdmtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein
Finanzintermedidr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden' Frir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre tibernimmt die Emittentin
keine Haftung.

t'2' Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur verwendung des prospekts erteilt wird

Die Zustimmung wird maximal ftir die jeweilige Dauer der Giiltigkeit des prospekts bzw. der
emissionsbezogenen Angebotsfrist - sofern diese friiher endet - und somit bis maximal L2 Monate
nach Billigung des Prospekts - erteilt.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wdhrend derer die spdtere Weiterverdusserung oder endgiiltige
Platzierung der wertpapiere durch Finanzintermedidre erforgen kann

Die Zustimmung wird frir die jeweilige Dauer der Gilltigkeit des prospekts erteilt. Die Angebotsfrist,
wdhrend jener die endgtiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen erfolgen kann, wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Zustimmung wird weiter nur frir die Dauer der Angebotsfrist,
somit maxim alfir t2 Monate nach Billigung des Prospekts erteilt. Die Zustimmung entbindet nicht von
der Einhaltung der frir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrdnkungen und sdmtlicher
jeweils anwendbarer Vorschriften. Dartiber hinaus ist die Zustimmung an keine sonstigen Bedingungen
gebunden, sie kann jedoch jederzeit wiederrufen oder beschrdnkt werden.

t'4' Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermedidre den prospekt flir eine spatere
Weiterverdusserung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere verwenden di,irfen

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts durch die Finanzintermedidre
beschrdnkt sich auf Liechtenstein, die Schweiz, Deutschland, 6sterreich und Frankreich.

Nach entsprechender Notifizierung des Prospekts steht es der Emittentin auch frei, die
Teilschuldverschreibungen in weiteren EWR-Mitgliedsstaaten offentlich anzubieten. Die Emittentin
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erklert, auch im Falle einer spdteren weiterverdusserung oder endgriltigen platzierung von
wertpapieren durch Finanzintermediiire, welche die Zustimmung zur verwendung des prospekts
erhalten haben, die Haftung frir den rnhart des prospekts zu i.ibernehmen.

1.5. Alle sonstigen Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist

Dartiber hinaus ist die Zustimmung der Emittentin an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kannjedoch jederzeit widerrufen oder beschrdnkt werden.

1'6' Hinweis fiir die Anleger, dass fiir den Fall, dass ein Finanzintermedidr diesen ein Angebot
macht, er sie iiber die Angebotsbedingungen zum Zeitpunkt der vorlage zu unterrichten hat

Ein Finanzintermedidr hat den potentiellen lnvestoren lnformationen zu den Anleihebedingungen der
Teilschuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verftigung zu stellen. Dieser prospekt darfpotentiellen lnvestoren ausserdem nur zusammen mit allftilligen Anderungs- und
Ergdnzungsnachtrdgen iibergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend tiber die Angebotsbedingungen zu unterrichten. Frir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermedidre iibernimmt die Emittentin keine Haftung.

2. Zusdtzliche lnformationen

2.t. Hinweis fiir die Anleger

Die Anleger werden ausdrricklich darauf hingewiesen, dass jeder Finanzintermediiir, der diesen
Prospekt verwendet, auf seiner website anzugeben hat, dass er den prospekt mit Zustimmung und
gemdss den Bedingungen verwendet, an die die zustimmung gebunden ist.
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Vll. Durch Verweis aufgenommene Dokumente

ln diesen Prospekt werden durch Verweis die nachfolgenden Dokumente aufgenommen:

0 Handelsregisterauszug der GreenState AG vom 04.O7.2023
(ii) Priifbericht der Revisionsstelle Grant Thornton AG vom 2!.07.2023
(iii) Erdffnungsbilanz der GreenState AG vom 29.06.2023

Die Dokumente, auf die venariesen wird, sind auf der Website www.greenstate.li abrufbar und k6nnen
zu Geschdftsstunden bei der Emittentin eingesehen werden.

Arsenije Grgur

M itglied des Venrva ltu ngsrates

der GreenState AG

David Meier
M itglied des Verwaltungsrates

der GreenState AG
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GreenState AG
9495 Triesen

Bericht des unabhdngigen WirtschaftsprUfers

Eroffnungsbilanz per 29. Juni 2023
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Q CnntThornton

Grant Thomton AG
Bahnhoistrasse 1 5
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

w-grantthomton li

Berlcht des unabhenglgen Wrtschaftsprilfers zur priifefischen
Durchslcht {"Revte#) der Eroffnungsbilanz per 29, Juni 2023

An den Verwaitungsral der
Greenstate AG, 0495 Trlesen

Gemass lhrem Auftrag, haben wir eine priiferische Durchsicht ("Reviev/") der Erdffnungsbilanz per 29. Juni
2023 durchgefilhrt.

Fur di€ Erofinungsbilanz ist der Verwaltungsral verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
aufgrund unser€r Review einen Bericht uber die Eroffnungsbilanz abzugeben. \Mr b-estitigen, dass wir die
geseElichen Anforderungen hinsichflich Befihigung und unabhingigkeit erftiilen.

Unsere Review erfolgte nach dem Standard zur priiferischen Durchsicht (Revi€w) von Jahresrechnungen
dor liechtsnsteinischen Wrtschaftspr0foruereinigung. Danach ist eine Revi€w so zu plan€n und durch-
zuf{ihren, dass wesenlliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung er*annl werden, w€nn auch nicht mit
derselben Sichefieit wie bsi €iner Abschlussprufung. Eine Review besteht hauptsiichlich aus der Be-
fragung von Mitarbeiterinnen und Mitarb€item sowie analylischen Prlifungshandlungen in Bezug auf die in
der Jahresrechnung zugrundeliegenden Daten- Wir haben eine Rsview, nicht aber eine Abschlu-sspr0fung,
durchgeftlhrl und geben aus diesem Grund kein prufungsurteil ab.

Bei unserer Revi€w sind wir nicht auf Sachv€rhalte gestossen, aus denen wir schliessen m{lssten, dass
die Eroffnungsbilanz per 29. Juni 2023 kein den tatsachlichen Vorhalhissen entsprechendes Bild dBr
Vermogens-, Finenz- und Ertragslage in 0bereinslimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz v€rmittelt.
Femer sind wir nicht auf sachverharts gestossen, aus dsnen wir schriessen m0sslen, dass die
Eroffnungsbilanz per 29. Juni 2023 nicht dem liechtensteinischen GeseE und den Statuten entspricht.

Schaan, 21. Juli 2023

Grant Thomton AG

/4 lzr
offid.Mt&ad,rl,ffi

Rainer Marxer
Zugelassener Wrtschaflspruf€r
Leilender Revisor

offi.lMhttds.skr

ppe Benjamin Hoop
Zugelassener Wirlschaftspnifer

Beilaqen:
- Erdffnunsbilanz per 29. Juni 2023

amtueliEm
ilffi.dc6d]Msffid*iH HRS. FL{ml.16St2
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GreenState AG
9495 Triesen
FL-0002.708.1 1rL2
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Verbindlichkeiten
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