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Uber
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Dieser Nachtrag vom 3. November 2025 (der "Nachtrag") ist ein Nachtrag gemaf Artikel 23 Abs. 1 der
Prospekt-Verordnung zum Basisprospekt vom 16. Mai 2025 Uber Leveraged Exchange Traded
Products (der "Basisprospekt”).

Der Gegenstand dieses Nachtrags besteht darin

- einige Besicherungsspezifischen Bedingungen in den Abschnitten "9. Emissionsbedingungen”
und "10. Formular fur die Endgultigen Bedingungen" korrigieren,

- die Liste des Vorstands im Abschnitt "4. Beschreibung der Emittentin" anzupassen und

- die Firmierung "Clearstream Banking AG" durch "Clearstream Europe AG" im gesamten
Basisprospekt zu ersetzen.

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Anderungen gelten nur fiir Endgiiltige Bedingungen, die auf oder
nach der Genehmigung des Nachtrags datieren.

Dieser Nachtrag erganzt und andert den Basisprospekt und muss in Verbindung mit diesem gelesen
werden.

Vollstéandige Informationen Uber die Emittentin und das Angebot von Wertpapieren sind nur auf der
Grundlage des Basisprospekts und dieses Nachtrags verfugbar.

Sofern in diesem Nachtrag nicht anders definiert, gelten die hierin verwendeten Begriffe als fur die
Zwecke der im Basisprospekt dargelegten maf3geblichen Bedingungen der Wertpapiere definiert.

Bei Widerspriichen zwischen (i) einer Aussage in diesem Nachtrag und (ii) einer anderen Aussage im
jeweiligen Basisprospekt haben die Aussagen in (i) Vorrang.

Nach Artikel 23 Absatz 2 der Prospekt-Verordnung haben Anleger, die den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Veroffentlichung des Nachtrags zugesagt haben, das
Recht, ihre Zusage innerhalb von drei Arbeitstagen nach der Verdffentlichung dieses Nachtrags
(nicht spéater als am 6. November 2025) zurtickzuziehen, sofern die Wertpapiere den Anlegern zu
dem Zeitpunkt, zu dem der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die



wesentliche Ungenauigkeit eingetreten ist oder festgestellt wurde, noch nicht geliefert worden
waren.

Empfanger des Widerrufs ist der jeweilige Veraullerer des Wertpapiers. Falls die Société
Générale die Gegenpartei des Erwerbsgeschafts war, ist der Widerruf an die Société Générale,

Niederlassung Frankfurt, Neue Mainzer Stral3e 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, zu richten.



Anderungen des Basisprosektes werden dargestellt, indem nicht mehr giiltige Passagen rot und
durchgestrichen und Erganzungen in blau und unterstrichen dargestellt werden.

l. Abschnitt "4. Beschreibung der Emittentin®

Im Unterabschnitt "4.7.1 Vorstand und Aufsichtsrat" "a) Vorstand" werden auf den Seiten 35 und 36 wie
folgt geéndert:

"Die Mitglieder des Vorstands sind Laurent Simonet, Thierry Bodson, Yves Cacclin, Julien Bouchat,
Olivier Pelsser¥Yeouennte-Bris, Samuel Worobel und Francois Caralp (jeweils ein "Vorstandsmitglied"
und zusammen der "Vorstand").

Laurent Simonet, Thierry Bodson, Julien Bouchat, Yves Cacclin, Olivier Pelsser¥YeuennteBris, Samuel
Worobel und Francois Caralp tben ihre Leitungstétigkeiten innerhalb der Société Générale-Gruppe
hauptberuflich aus.

Name: Francois Caralp

Anschrift: 17, cours Valmy, 92897 Paris la Défense 7, Frankreich

Funktion bei der SG Issuer: Vorstandsmitglied

Tatigkeiten auRerhalb der SG Issuer: Head of complex wrapper structuring team

Name: Thierry Bodson

Anschrift: 11, avenue Emile Reuter, 2420 Luxemburg

Funktion bei der SG Issuer: Vorstandsmitglied

Tatigkeiten auRerhalb der SG Issuer: Corporate Engineer bei der Société Générale Luxembourg S.A.

Name: Julien Bouchat

Anschrift: 11, avenue Emile Reuter, 2420 Luxembourg

Funktion bei der SG Issuer: Vorstandsmitglied

Tatigkeiten aulRerhalb der SG Issuer: Financial Engineer bei der Société Générale Luxembourg S.A.

Name: Yves Cacclin

Anschrift: 11, avenue Emile Reuter, 2420 Luxemburg

Funktion bei der SG Issuer: Vorstandsvorsitzender

Tatigkeiten auRRerhalb der SG Issuer: Head of Corporate and Investment Banking der Société
Générale Luxembourg

Name: Olivier Pelsser¥euenn-LeBris
Anschrift: 11, avenue Emile Reuter, 2420 Luxemburg

Funktion bei der SG Issuer: Vorstandsmitglied

Tatigkeiten aufRerhalb der SG Issuer: Deputy Head of Corporate and Institutional Banking
LuxembourgHead-of Banking-Operations-bei ié Snérale

Name: Samuel Worobel

Anschrift: 17, cours Valmy, 92897 Paris la Défense 7, Frankreich

Funktion bei der SG Issuer: Vorstandsmitglied

Tatigkeiten auBerhalb der SG Issuer: Deputy Head of Market activities innerhalb der Société Générale

Name: Laurent Simonet

Anschrift: 17, cours Valmy, 92897 Paris la Défense 7, Frankreich

Funktion bei der SG Issuer: Vorstandsmitglied

Tatigkeiten auferhalb der SG Issuer: Global Head Technology & Operations for Collateral
Management"



II.  Abschnitt "9. Emissionsbedingungen"

Im Unterabschnitt "9.3 Besicherungsspezifische Bedingungen" werden auf den Seiten 148 bis 172 wie
folgt geéndert:

1. DEFINITIONEN
Gekindigte Wertpapiere hat, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur"

angegeben ist, die diesem—Begriff-in Bedingung 4.1(A) angegebenezugewiesene
Bedeutung_und sofern die Art der Besicherungsstruktur in _den angehdngten
Besicherungsspezifischen Regelungen als  "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die in Bedingung 4.1(B) angegebene Bedeutung.

Gesamtbetrag des Anteiligen Sicherheitenverwertungserldses hat die diesem Begriff
in Bedingung 4.5 zugewiesene Bedeutung.

Belgisches Finanzsicherheitengesetz bezeichnet das belgische Gesetz (iber
Finanzsicherheitenvereinbarungen vom 15. Dezember 2004 in seiner jeweils glltigen
Fassung.

Belgisches MAS-Gesetz bezeichnet den Titel XVII, Buch Il des belgischen
Zivilgesetzbuches in der Fassung vom 11. Juli 2013 zur Anderung des belgischen
Zivilgesetzbuches in Bezug auf Sicherheiten an beweglichen Vermégenswerten und
zur_Aufhebung verschiedener einschlagiger Bestimmungen in der jeweils glltigen
Fassung.

BNY Belgien bezeichnet The Bank of New York Mellon SA/NV.

BNY London bezeichnet The Bank of New York Mellon, L.ondon Branch.

BNY Luxemburg bezeichnet The Bank of New York Mellon Sa/NV, Luxembourg Branch.

Sicherheitenkonto hat, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die diesem-Begriff-in Bedingung 2.1.1 angegebenenzugewiesene
Bedeutung_und sofern die Art der Besicherungsstruktur in _den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die in Bedingung 2.2.1 angegebene Bedeutung und die
Sicherheitenkonten sind entsprechend auszulegen.

Sicherheitenverwaltungsvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.3.1
zugewiesene Bedeutung.

Sicherheitenverwalter bezeichnet, sofern die Art der Besicherungsstrukiur in den

angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-
Besicherungsstruktur" angegeben ist, Société Généralehat—die—diesem—Begriff—in
Bedingung-2-3-1zugewiesene Bedeutung.

Partei der Sicherheitenvereinbarung bezeichnet in Bezug auf jede Serie von
Wertpapieren, flr die die Art der Besicherungsstrukiur in _den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, jeweils den Sicherheitenverwalter, den Sicherheitenverwahrer, die
Sicherheitenkontrollstelle, den———Sicherheitenverwahrer,——den
Sicherungsbewertungsagenten, den Sicherheitentreuhander, die
VerdulRerungsstelle und die Ersatz-Zahlstelle_und in Bezug auf jede Serie von
Wertpapieren, fir die die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, jeweils den  Sicherheitenmanager, den _ Dreiparteien-
Sicherheitenverwalter, die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle, den
Sicherheitenverwahrer und die Ersatz-Zahlstelle. Jeder Verweise in—diesen
Besicherungsspezifischen——Bedingungen———auf eine Partei der
Sicherheitenvereinbarung in diesen Besicherungsspezifischen Bedingungen gilt als
Verweis auf jede Einheit, die _gemall den Bedingungen der entsprechenden
Vereinbarung und/oder diesen Besicherungsspezifischen Bedingungen als Ersatz

dafur benannt Wurdesmd—aae#als#em/eﬁe—autem—umemehmen—zu#e#stehen—das

Sicherungswerte hat die diesem Begriff in Bedingung 2.34.1 zugewiesene Bedeutung.

-4-



Sicherungswert-Anspruchsgegenstand hat die diesem Begriff in Bedingung 4.7
zugewiesene Bedeutung.

Sicherheitengeschéftstag bezeichnet einen Tag, an dem Geschéftsbanken und
Devisenmarkte in Paris, London, Brissel und Luxemburg Zahlungen abwickeln und
fur den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschlie3lich des Handels mit Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geéffnet sind.

Sicherheitenverwahrer  bezeichnet  BNY  Luxemburg, sofern die Art  der
Besicherungsstruktur in _den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist und BNY Belgien, sofern die Art der
Besicherungsstruktur in_den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen

als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben isthat—die—diesem—Begriff—in
; . .

Sicherheitenverwahrvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.3.3 zugewiesene
Bedeutung.

Sicherheitenverwahrer-Servicemodul hat die in Bedingung 2.2.3.3 angegebene
Bedeutung.

Sicherheiten-Liefertag bezeichnet in Bezug auf eine Serie der Wertpapiere, bei der
Physische Lieferung von Sicherungswerten anwendbar ist, den Tag, an dem der
Sicherheitentreuhé&nder oder die fur ihn/sie handelnde Ersatz-Zahlstelle, wie
anwendbar, die Lieferung des Sicherungswert-Anspruchsgegenstands an die
Wertpapierinhaber beabsichtigt.

Sicherheitenstérung bezeichnet einen der folgenden Umstande:

(A) die Emittentin oder der Sicherheitenverwalter (in der Standard-
Besicherungsstruktur) bestimmeneines-threrverbundenen-Unternehmen-sind
nach alleinigem und freiem Ermessen-der-Auffassung, dass:

0] sie infolge rechtlicher, vertraglicher oder sonstiger Beschrankungen
oder Einschrénkungen (u.—a. infolge von Gesetzen, Verordnungen,
Gerichtsbeschlissen oder sonstigen staatlichen oder
aufsichtsrechtlichen Einschréankungen), widriger Marktverhéltnisse oder
fehlender Liquiditit am Markt oder aus anderen Grunden trotz
wirtschaftlich angemessener Anstrengungen nicht in der Lage sind, (A)
einzelne oder mehrere Transaktionen oder Vermégenswerte oder
Futures- oder Optionskontrakte, die ihrer Auffassung nach fir den
Erhalt von Sicherungswerten erforderlich sind, zu erwerben, zu
begriinden, erneut zu begrinden, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzulésen oder zu veraul3ern, oder (B) den Erlés aus den betreffenden
Transaktionen oder Vermdgenswerten oder Futures- oder
Optionskontrakten oder maRgeblichen Absicherungspositionen fir die
Sicherungswerte frei zu erzielen, einzuziehen, zu Uberweisen, zu
erhalten, in das Inland zuriickzufiihren oder zu Ubertragen; oder

(i)  ihnen (im Vergleich zu Verhaltnissen an dem Tag, an dem erstmals ein
Preis fur die Emission einer Serie der Wertpapieren bestimmt wird) ein
wesentlich hdherer Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen,
Entgelten (auBer Maklerprovisionen) oder sonstigen mafgeblichen
Kosten (zur Klarstellung: einschlieBlich  Finanzierungskosten)
entstehen wirde, um (A) Sicherungswerte oder Zulassige
Vermogenswerte zu erwerben, zu leihen, zu ersetzen oder zu
veraufiern, (B) Transaktionen, die von der Emittentin oder einem ihrer
Verbundenen  Unternehmen im  Zusammenhang mit den
Sicherungswerten oder Zulassigen Vermdogenswerte abgeschlossen
wurden, zu begriinden, erneut zu begrinden, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu verauf3ern, oder (C) den Erlés
der betreffenden Sicherungswerte zu erzielen, einzuziehen oder zu
Uberweisen; oder

(B) die Emittentin ist trotz wirtschaftlich angemessener Anstrengungen nicht in der
Lage, nach der Beendigung des jeweiligen Vertrags oder dem Ausscheiden
oder der Abberufung einer Partei der Sicherheitenvereinbarung, gleich aus
welchem Grund, eine die betreffende Partei ersetzende oder an ihre Stelle
tretende geeignete Partei der Sicherheitenvereinbarung zu finden; oder

(C) falls am Ende der Erforderlichen Abwicklungsfrist, die infolge einer
Abwicklungsstérung in Bezug auf Sicherheiten gemall Bedingung 3.6
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verlangert wurde, die Abwicklungsstdrung in Bezug auf Sicherheiten

forthesteht—(a)-am-Ende-der-Erforderlichen-Abwicklungsfrist ()-dauert-das

eignis-bzw.-dauern-die elgnisse-an e wurden-die

E. I | . . . | . |;.. . i " I | ." ]

Sicherheitenverwertungsmitteilung hat die diesem Begriff in Bedingung 4.21
zugewiesene Bedeutung.

Sicherheitenverwertungserlés hat die diesem Begriff in Bedingung 4.5 zugewiesene
Bedeutung.

Anteiliger Sicherheitenverwertungserlés hat die diesem Begriff in Bedingung 4.5
zugewiesene Bedeutung.

Konto(en) des Sicherungsgebers bezeichnet das/die relevante(n) Wertpapierkonto(en)
und/oder Barkonto(en), das/die bei dem Sicherheitenverwahrer ertffnet wurde(n)
und von dem/denen Vermdgenswerte, die den Sicherheitenkonten gutgeschrieben
werden sollen, Uibertragen werden;

Sicherheitenmanager bezeichnet BNY Belgien, sofern die Art der Besicherungsstruktur in
den angehdngten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-
Besicherungsstruktur" angegeben ist,

Servicemodul zum Sicherheitenmanagement hat die diesem Begriff in Bedingung
2.2.3.2 zugewiesene Bedeutung.

Vertrag-mit-der-Sicherheitenkontrollstellenvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung
2.1.3.2 zugewiesene Bedeutung.

Sicherheitenkontrollstelle hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.3.2 zugewiesene
Bedeutung.

Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle hat die diesem Begriff in Bedingung 3.5.1
zugewiesene Bedeutung.

Bedeutung-

Sicherheitenpool hat die diesem Begriff in Bedingung 2.34.1 zugewiesene Bedeutung.

Sicherheitenquotient hat die diesem Begriff in Bedingung 4.5 zugewiesene Bedeutung.

Sicherheitenbestimmungen hat die diesem Begriff in Bedingung 2.34.1 zugewiesene
Bedeutung.

Abwicklungsstérung in Bezug auf Sicherheiten hat, sofern die Art der
Besicherungsstruktur in_den _angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die diesem-Begriff-in Bedingung
3.6.1 angegebenezugewiesene Bedeutung, und sofern die Art  der
Besicherungsstruktur in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die in 3.6.2 angegebene
Bedeutung.

Sicherheitentest hat die diesem Begriff in Bedingung 3.4.1 zugewiesene Bedeutung,
sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist und die in Bedingung 3.4.2 zugewiesene Bedeutung, sofern die Art
der Besicherungsstruktur __in __den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist.

Sicherheitentest-Termin  bezeichnet jeden in den angehangtenanwendbaren
Besicherungsspezifischen RegelungenBedingungen angegebenen regelméRigen
Termin und jeden anderen Termin, der gemaR diesen Besicherungsspezifischen
EmissiensbBedingungen als Sicherheitentest-Termin gilt.

Beanstandungsfrist flr Sicherheitentest hat die in Bedingung 4.1 (B) angegebene
Bedeutung.

Beanstandungsklarungsverfahren bei Sicherheitentest bezeichnet das in dem

Sicherheitenverwaltungsvertrag und dem Verrag———mit—der




Sicherheitenkontrollstellenvertrag beschriebene Beanstandungsklarungsverfahren;
nachwie-in Bedingung 3.5.1-angegeben.

Sicherheitentest-Mitteilung hat die diesem Begriff in Bedingung 3.4.1 zugewiesene
Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, und die in Bedingung 3.4.2 zugewiesene Bedeutung, sofern die Art
der Besicherungsstruktur _in _den angehdngten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist.

Besicherungstransaktionsdokumente bezeichnet in Bezug auf jede Serie von
Wertpapieren, bei der die Art der Besicherungsstruktur in den angehéngten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die Sicherheitentreuhandvereinbarung, den mafgeblichen
Verpfandungsvertrag, den _Sicherheitenverwaltungsvertrag, den _Sicherheiten-
kontrollstellenvertrag, den Sicherheitenverwahrvertrag, Wertpapier-Bewertungs-
stellenvertrag, den VeraufRerungsstellenvertrag und den Ersatz-Zahlstellenvertrag,
und in Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, bei der die Art der
Besicherungsstruktur in _den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die malgebliche Dreiparteien-
Sicherheitentreuhandvereinbarung, den maRgeblichen Verpfandungsvertrag, den
Rahmenvertrag (einschlieRlich, zur Klarstellung und ohne Einschrédnkung, des
Sicherheitenmanagement-Servicemoduls und des Sicherheitenverwahrer-

Servicemoduls) den Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstellenvertrag, den
Dreiparteien-VerauRerungsstellenvertrag und den Dreiparteien-Ersatz-Zahlstellen-
vertrag

Sicherheitenbewertung zum Nennwert hat die diesem Begriff in Bedingung 3,1,1
zugewiesene Bedeutung.

Wahrung der Sicherheitenbewertung bezeichnet die Emissionswéahrung

Bildschirmseite fir die Wahrung der Sicherheitenbewertung bezeichnet, wenn die
Wahrung der Sicherheitenbewertung der Euro ist, die Bloomberg Sseite WMCO,
sofern in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen nicht etwas
anderes angegeben ist, oder, wenn die Wahrung der Sicherheitenbewertung nicht
der Euro ist, die in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen fur die
Ermittlung des malgeblichen Devisenkassakurses angegebene
malgeblichefestgelegte Bildschirmseite.

Festgelegter Zeitpunkt fiir die Wahrung der Sicherheitenbewertung bezeichnet, wenn
die Wahrung der Sicherheitenbewertung der Euro ist, 17.30 Uhr (Ortszeit Paris),
sofern in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen nicht etwas
anderes angegeben ist, oder, wenn die Wahrung der Sicherheitenbewertung nicht
der Euro ist, den in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen fur die
Ermittlung des maRgeblichen Devisenkassakurses angegebenen festgelegten
Zeitpunkt.

Sicherheitenwert hat, sofern die Art der Besicherungsstrukiur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die diesem-Begriff-in Bedingung 3.1.1(A) angegebenezugewiesene
Bedeutung, und sofern die Art der Besicherungsstruktur in _den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die in 3.1.1(B) angegebene Bedeutung.

Besicherungsprozentsatz hat die diesem Begriff in Bedingung 3.3.1 zugewiesene
Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist und die in Bedingung 3.3.2 zugewiesene Bedeutung, sofern die Art
der Besicherungsstruktur _in _den angehéngten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist.

Liefern bezeichnet in Bezug auf einen Sicherungswert, der Bestandteil eines
Sicherungswert-Anspruchsgegenstands ist, das Liefern, Novieren, Ubertragen,
Abtreten bzw. Verkaufen, je nachdem, welche Abwicklungsmodalitat bei dem
betreffenden Sicherungswert Ublich ist (einschliel3lich der Unterzeichnung aller
notwendigen Unterlagen und der Vornahme anderer notwendiger Handlungen), um
alle Rechte, Anspriiche und sonstige Berechtigungen an dem Sicherungswert frei
von Pfandrechten, Sicherungsrechten, Anspriichen und sonstigen Belastungen zu
Ubertragen. Lieferung und Geliefert sind entsprechend auszulegen.
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VerauBBerungsstellenvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.3.5 zugewiesene
Bedeutung.

VerauBBerungsstelle hat, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die diesem-Begtif-in Bedingung 2.1.3.5 angegebenezugewiesene
Bedeutung_und sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die in Bedingung 2.2.3.6 angegebene Bedeutunq.

Beanstandungsanzeige hat die diesem Begriff in Bedingung 3.5.1 zugewiesene
Bedeutung.

Mitteilung Uber ein Beanstandungsklarungsverfahren hat die diesem Begriff in
Bedingung 3.5.1 zugewiesene Bedeutung.

Zulassige Vermogenswerte bezeichnet Vermdgenswerte, die die Zulassungskriterien
erfiullen und die, wenn sie den entsprechenden Sicherheitenkonten gutgeschrieben
werden, Zulassige Sicherungswerte darstellen wirden.

Zulassigkeitskriterien bezeichnet die in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen fir eine Serie Wertpapieren angegebenen Zulassigkeitskriterien, die fiir
Sicherungswerte erfiillt sein missen, damit diese als Zulassige Sicherungswerte
gelten.

Zulassige Sicherungswerte hat die diesem Begriff in Bedingung 2.34.1 zugewiesene
Bedeutung.

Erweiterungsmitteilung bezeichnet in Bezug auf einen Sicherheitenpool fiir Mehrere
Serien eine von der Emittentin als Pfandgeber vorgelegte Mitteilung, um die Geltung
des Verpfandungsvertrags auf die nachfolgenden Serien oder Tranchen der
Wertpapiere auszuweiten.

Externes Ereignis hat die diesem Begriff in Bedingung 3.5.16 zugewiesene Bedeutung,
sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist und die in Bedingung 3.5.2 zugewiesene Bedeutung, sofern die Art
der Besicherungsstruktur _in _den angehéngten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist.

Endgultiger Sicherheitenwert hat die diesem Begriff in Bedingung 4.7 zugewiesene

Bedeutung.

zugewiesene-Bedeutung:

Uberarbeitete Sicherheitentest-Mitteilung (Erste Stufe) hat die diesem Begriff in
Bedingung 3.5.1 zugewiesene Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur in

den angehdngten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-
Besicherungsstruktur" angegeben ist und die in Bedingung 3.5.2 zugewiesene
Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist.

Rahmenvertrag bezeichnet den zwischen dem Emittenten und BNY Belgien
abgeschlossenen Rahmenvertrag der The Bank of New York Mellon (belgisches
Recht) lber die Erbringung bestimmter Dienstleistungen (wie darin _definiert),
einschlielllich _der damit verbundenen relevanten Servicemodule, Zentral-
bedingungen, regulatorischen Bedingungen und operativen Bedingungen (jeweils
wie darin _definiert), in ihrer jeweils giltigen Fassung und mit den jeweils glltigen
Erganzungen.

Anfanglicher Besicherungsprozentsatz hat die diesem Beqriff in Bedingung 3.3.1
zugewiesene Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur _in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-
Besicherungsstruktur" angegeben ist und die in Bedingung 3.3.2 zugewiesene
Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist.

Preisabschlag bezeichnet, sofern in den angehéangten anwendbaren
Besicherungsspezifischen RegelungenBedingungen als anwendbar bezeichnet, den
prozentualen Betrag des Abschlags, um den der Wert der in einem Sicherheitenpool
enthaltenen einzelnen Arten von Sicherungswerten reduziert wird, wie in den
angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben. Zur Klarstellung
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wird festgehalten, dass in den anwendbaren Besicherungsspezifischen Regelungen
je Art oder Kategorie von Sicherungswert ein Wert fiir den Preisabschlag angegeben
werden kann.

Verbindlichkeit bezeichnet Verluste, Schéden, Kosten, Gebihren, Anspriche,
Forderungen, Aufwendungen, Urteile, Klagen, Verfahren oder eine sonstige
Verbindlichkeit oder Haftungsverpflichtung jedweder Art (u. a. auch in Bezug auf
Steuern, Abgaben, Beitrdge, Veranlagungen und sonstige Gebiihren), einschliel3lich
Umsatzsteuern oder &hnlicher Steuern, die diesbezuglich erhoben werden bzw.
erhoben werden konnen, sowie einschlie3lich Honoraren und Aufwendungen fir
Rechtsberater auf der Basis einer vollstandigen Kostenibernahme (und
Verbindlichkeiten ist entsprechend auszulegen).

Sicherheitenpool fiir Mehrere Serien hat die diesem Begriff in Bedingung 2.45.2
zugewiesene Bedeutung.

Nicht Verwertete Sicherungswerte hat die diesem Begriff in Bedingung 4.6 zugewiesene
Bedeutung.

Nicht Verzichtsgegenstandliche Wertpapieren hat die diesem Begriff in Bedingung 3.2
zugewiesene Bedeutung.

Geschuldeter Betrag hat die diesem Begriff in Bedingung 4.5 zugewiesene Bedeutung.

Rangfolge hat die diesem Begriff in Bedingung 4.53 zugewiesene Bedeutung.

Valutatag ist der in den angehéangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen
Tag.

Physische Lieferung von Sicherungswerten hat die diesem Begriff in Bedingung 4.7
zugewiesene Bedeutung.

Stérung der Physischen Lieferung von Sicherungswerten hat die diesem Begriff in
Bedingung 4.6 zugewiesene Bedeutung.

Verpfandungsvertrag bezeichnet sowohl den Verpfandungsvertrag fir die Standard-
Besicherungsstruktur als auch den Verpfadndungsvertrag fir die Dreiparteien-
Besicherungsstruktur.

Verpfandungsvertrag fur die Standard-Besicherungsstruktur hat die diesem Begriff in
Bedingung 2.1.1 zugewiesene Bedeutung.

Verpfandungsvertrag fir die Dreiparteien-Besicherungsstruktur hat die diesem Begriff
in Bedingung 2.2.1 zugewiesene Bedeutung.

Pfandnehmer hat, sofern die Art der Besicherungsstruktur in _den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die in 2.2.2.1 angegebene Bedeutung.

Pfandgeber hat die in 2.2.1 angegebene Bedeutung.

Pool-Gesamtbetrag des Endgultigen Erforderlichen Sicherheitenwerts hat die diesem
Begriff in Bedingung 4.5 zugewiesene Bedeutung.

Sicherheitentest-Mitteilung nach Beanstandung hat die diesem Begriff in Bedingung
3.5.1 zugewiesene Bedeutung.

Vorher Festgelegter Wechselkurs fir die Wahrung der Sicherheitenbewertung hat die
diesem Begriff in Bedingung 3.1.1(A) zugewiesene Bedeutung.

Ausfall in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten hat, sofern die Art der
Besicherungsstruktur in_den _angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die diesem-Begriff-in Bedingung
4.1—(A) angegebenezugewiesene Bedeutung und sofern die Art  der
Besicherungsstruktur in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die in 4.1(B) angegebene
Bedeutung.

Mitteilung Uber einen Ausfall in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten hat, sofern die
Art _der Besicherungsstruktur _in _den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die in Bedingung

4.1(A) angegebene Bedeutung und sofern die Art der Besicherungsstruktur in den

angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-
Besicherungsstruktur" angegeben ist, die in 4.1(B) angegebene
Bedeutung j j ftte j j j i A5

=

Erforderlicher Sicherheitenwert hat die diesem Begriff in Bedingung 3.3.1 zugewiesene
Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur _in _den angehéngten
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Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist und die in Bedingung 3.3.2 zugewiesene Bedeutung, sofern die Art
der Besicherungsstruktur _in _den angehdngten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist.

Erforderliche Abwicklungsfrist hat, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den
angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-
Besicherungsstruktur" angegeben ist, die diesem—Begriff—in Bedingung 3.6.1
angegebenezugewiesene Bedeutung und sofern die Art der Besicherungsstruktur in
den angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-
Besicherungsstruktur" angegeben ist, die in 3.6.2 angegebene Bedeutung.

Uberarbeitete Sicherheitentest-Mitteilung (Zweite Stufe) hat die diesem Begriff in
Bedingung 3.5.1 zugewiesene Bedeutung.

Kindigungsereignis in Bezug auf Wertpapieren hat, sofern die Art der
Besicherungsstruktur in_den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die diesem-Begriff-in Bedingung
4.1—(A) angegebenezugewiesene Bedeutung und sofern die Art  der
Besicherungsstruktur in_den _angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die in 4.1(B) angegebene
Bedeutung.

Marktwert je Wertpapier hat die diesem Begriff in Bedingung 3.1.2 zugewiesene
Bedeutung.

Besicherte Parteien bezeichnet die in Unterabsatz (a) bis (ef) (einschlieBlich) der
Begriffsbestimmung der Rangfolge benannten Parteien (einzeln jeweils eine
Besicherte Partei).

Wertpapier-Bewertungsstellenvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.3.4
zugewiesene Bedeutung.

Wertpapier-Bewertungsstelle hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.3.4 zugewiesene
Bedeutung.

Sicherungsrechte bezeichnen die Sicherungsrechte, die zu irgendeinem Zeitpunkt
zugunsten des Sicherheitentreuhanders, der als Sicherheitentreuhander fir_sich
selbst und fir die anderen Besicherten Parteien handelt, an den
Sicherungsgegenstdnden gemal dem entsprechenden Verpfandungsvertrag bestellt
wurden oder bestellt werden sollen.

Sicherheitentreuhander hat, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehanagten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die diesem-Begif-in Bedingung 2.1.2.1 angegebenezugewiesene
Bedeutung_und sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die in Bedingung 2.2.2.1 angegebene Bedeutung.

Sicherheitentreuhandvereinbarung hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.2.1
zugewiesene Bedeutung.

Servicemodule bezeichnet  das Sicherheitenmanagement-Servicemodul, das
Sicherheitenverwahrer-Servicemodul sowie alle anderen Servicemodule zum
Rahmenvertrag, die von Zeit zu Zeit zwischen dem Verpfander und BNY Belgien
geschlossen werden.

Sicherheitenpool fur Einzelne Serien hat die diesem Begriff in Bedingung 2.45.1
zugewiesene Bedeutung.

Standard-Besicherungsstruktur hat die diesem Begriff in Bedingung 2 zugewiesene
Bedeutung.

Standard-Rangfolge hat die diesem Begriff in Bedingung 4.5 zugewiesene Bedeutung.

Ersatz-Zahlstellenvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung 2.1.3.6 zugewiesene
Bedeutung.

Ersatz-Zahlstelle hat, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen als  "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die diesem-Begriff-in Bedingung 2.1.3.6 angegebenezugewiesene
Bedeutung_und sofern die Art der Besicherungsstruktur in _den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, die in Bedingung 2.2.4.7 angegebene Bedeutung.

Dreiparteien-Sicherheitenverwalter hat die diesem Begriff in Bedingung 2.2.3.5
zugewiesene Bedeutunqg.
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Dreiparteien-Sicherheitenverwaltungsvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung
2.2.3.5 zugewiesene Bedeutung.

Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstellenvertrag hat die diesem Begriff in_Bedingung
2.2.3.4 zugewiesene Bedeutung.

Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle hat die diesem Begriff in Bedinqung 2.2.3.4
zugewiesene Bedeutunq.

Dreiparteien-Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle hat die diesem Begriff in
Bedingung 3.5.2 zugewiesene Bedeutung.

Dreiparteien-Besicherungsstruktur hat die diesem Beqriff in Bedingung 2 zugewiesene
Bedeutung.

Dreiparteien-VeraufRerungsstellenvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung 2.2.3.6
zugewiesene Bedeutunq.

Dreiparteien-Sicherheitentreuhandvereinbarung hat die diesem Beqriff in Bedingung
2.2.2.1 zugewiesene Bedeutung.

Dreiparteien-Ersatz-Zahlstellenvertrag hat die diesem Begriff in Bedingung 2.2.3.7
zugewiesene Bedeutunq.

Besicherungsart bezeichnet "MW-Besicherung”, "NW-—Besicherung”, "Min (MW, NW)-
Besicherung" oder "Max (MW, NW)-Besicherung”, wie in den angehangtenanwendbaren

Besicherungsspezifischen RegelungenEndgiltigenBedingungen angegeben.

Art der Besicherungsstruktur hat die diesem Begriff in Bedingung 2 zugewiesene
Bedeutung.

Nicht Lieferbaren Sicherungswerte hat die diesem Begriff in Bedingung 4.8.2
zugewiesene Bedeutung.

Bewertungszeltpunkt hat—dre—mesem—BegHﬁ—m—den—angehangten

- ng-bezeichnet, sofern
in den anqehanqten Besmherunqsspemﬁschen Regelungen nicht etwas angegeben
ist, den Sicherheitengeschéftstag unmittelbar vor dem Valutatag bzw. dem
mafgeblichen Sicherheitentest-Termin __oder, wenn __eine Bewertung des
mafRgeblichen Sicherungswerts bzw. der maRgeblichen Wertpapiere an dem
betreffenden Tag nicht verfuigbar ist, den Tag der letzten verfiigbaren Bewertung des
betreffenden Wertpapiers.

Variable Besicherungsuntergrenze hat die diesem Begriff in Bedingung 3.3.1
zugewiesene Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-
Besicherungsstruktur" angegeben ist und die in Bedingung 3.3.2 zugewiesene
Bedeutung, sofern die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist.

Verzichtsgegenstandliche Wertpapiere hat die diesem Begriff in Bedingung 3.2
zugewiesene Bedeutung.

BESCHREIBUNG DER SICHERHEITENDOKUMENTEMERPFANDUNGS- UND DER
BESICHERUNGSHEFENVEREINBARUNGEN

Jeder Sicherheitenpool sichert eine oder mehrere Serien von Wertpapieren entweder (i)
durch eine Standard-Besicherungsstruktur gemaR Bedingung 2.1 (eine solche Struktur wird
als _Standard-Besicherungsstruktur bezeichnet) oder (i) durch eine Dreiparteien-
Besicherungsstruktur _gemafl Bedingung 2.2 (die Dreiparteien-Besicherungsstruktur)
(jeweils eine Art der Besicherungsstruktur). Die Art der Besicherungsstruktur wird in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen festgeleqt.

2.1

Standard-Besicherungsstruktur

Wenn die Art der Besicherungsstruktur in den _angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist, gelten die folgenden
Bestimmungen:

2.1.1

Beschreibung des Verpfadndungsvertrags in Bezug auf die Standard-Besicherungsstruktur

Fir jede Serie der Wertpapiere besteht ein u.a. zwischen der Emittentin, dem
Sicherheitenverwahrer und dem Sicherheitentreuhander abgeschlossener
Verpfandungsvertrag, der dem luxemburgischen Gesetz vom 5. August 2005 uber
Finanzsicherheiten in der jeweils geltenden Fassung (das Luxemburgische
Sicherheitengesetz 2005) unterliegt. Nach Maf3gabe dieses Verpfandungsvertrags wird
zugunsten des Sicherheitentreuhdnders im eigenen Namen und im Namen der
betreffenden  Wertpapierinhaber oder unmittelbar zugunsten der betreffenden
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Wertpapierinhaber Sicherheiten an Sicherungswerten in einem oder mehreren von der
Emittentin bei dem Sicherheitenverwahrer gehaltenen Sicherheitenkonten (solche Konten
werden zusammen als die Sicherheitenkonten bezeichnet) bestellt werden, und der in
Bezug auf einen Sicherheitenpool fur Mehrere Serien jeweils durch eine
Erweiterungsmitteilung erganzt wird, um die Geltung des Verpfandungsvertrags auf andere
Serien_ oder Tranchen der Wertpapiere auszuweiten (jeweils ein Verpfandungsvertrag fir
die Standard-Besicherungsstruktur). Im Rahmen jedes Verpféandungsvertrags fur die
Standard-Besicherungsstruktur wird die Emittentin ein erstrangiges Sicherungsrecht an
den Sicherungswerten in den Sicherheitenkonten bestellen.

2.2

Beschreibung des Sicherheitentreuhanders

2121

Bestellung eines Sicherheitentreuhanders

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, die gemalnach—MaRgabe eines
Verpfandungsvertrags fur die Standard-Besicherungsstruktur zwischen der Emittentin und
besicherte Serie-der‘Wertpapieren-wird-die BNY Mellon Corporate Trustee Services Limited
oder ein diese ersetzendes oder an ihre Stelle tretendes Unternehmen, die als
Sicherheitentreuhander (der Sicherheitentreuhander) und als Pfandnehmerin _gemaf
dieses Verpfandungsvertrages fir die Standard-Besicherungsstruktur handeln, werden

d|ese am |ewe|I|qen Valutataq—d@das—nae#denkbe#eﬁenden#erpiand%mgsvemag—als

un%erhegeiweélehemenen#euhandverembamng im elgenen Namen und im Namen der

betreffenden Wertpapierinhaber und der weiteren maf3geblichen Besicherten Parteien eine
dem englischen Recht unterliegende Sicherheitentreuhandvereinbarung abschlieen (eine
Sicherheitentreuhandvereinbarung).

Nach den Bedingungen jeder Sicherheitentreuhandvereinbarung sichert der
Sicherheitentreuhédnder zu, dass er seine Rechte aus dem malgeblichen
Verpfandungsvertrag_ flir  die  Standard-Besicherungsstruktur — im  Namen  der
Wertpapierinhaber und als deren Treuh&nder austben und ein Treuhandverhaltnis
zugunsten der Wertpapierinhaber und der weiteren maf3geblichen Besicherten Parteien in
Bezug auf die ihm nach dem maRgeblichen Verpfandungsvertrag fur die Standard-
Besicherungsstruktur gewadhrten Rechte begrinden wird.

Beschreibung der Sicherheitenvereinbarungen

Sicherheitenverwaltungsvertrag

Die Emittentin _hat die Société Générale oder einen Rechtsnachfolger als
Sicherheitenverwalter (der Sicherheitenverwalter) fiir alle Wertpapiere, fir die die Art der
Besicherungsstruktur _in_den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als
"Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist gemalNach—-MaRgabe denr Bedingungen
eines SicherheitenverwaltungsvertragsSicherheitenverwaltungsvertrag (der
Sicherheitenverwaltungsvertrag) zwischen_u.a.;-unteranderem, der Emittentin und dem
Sicherheitenverwalter bestellt. der—Seocieté—Généerale—oder—einem—Nachfolger—der—als

Sicherheitenverwalte——agiert—{(Dder  Sicherheitenverwaltery;  berechnet  der
Sicherheitenverwalter—am Valutatag jeder Serie der Wertpapiere und an jedem

darauffolgenden Sicherheitentest-Termin den Sicherheitenwert_und den Erforderlichen
Sicherheitenwert gemal,—wie—in diesen Besicherungsspezifischen Bedingungen

angegeben

Vertrag-mitder-Sicherheitenkontrollstellenvertrag

Die Emittentin hat BNY London, oder einen Rechtsnachfolger als Nach-MaRgabe-der
Bedingungen—eines—\ertrags—mit-der-Sicherheitenkontrollstelle (derertrag—mit-der-die
Sicherheitenkontrollstelle) fur alle Wertpapiere, fur die die Art der Besicherungsstruktur
in _den angehdngten  Besicherungsspezifischen Regelungen als  "Standard-
Besicherungsstruktur" angegeben ist gemal des Sicherheitenkontrollstellenvertrag
zwischen; unter anderem; der Emittentin und der Sicherheitenkontrollstelle (der
S|cherhe|tenkontrollstellenvertraq) bestellt Ihe—Banleef—New#eFk—MeHen—I:enden—Br&neh—

Stehe#heuée%e#weus%elﬂle)—be#eehnet—lee Slcherhe|tenkontrollstelle bergruft an Jedem
Sicherheitentest-Termin-den-Sicherheitenwert und-den-Erforderlichen-Sicherheitenwert und

prift, ob der Sicherheitentest gemal? diesen Besicherungsspezifischen Bedingungen erfillt

ist.

Sicherheitenverwahrvertrag




New-Yeork-Mellon-SAINV Luxembeurg-Braneh,-dieDie Emittentin hat BNY Luxemburg oder
einen Rechtsnachfolger als Sicherheitenverwahrer fungiert-oder-einem-Nachfolger-davon

(der Sicherheitenverwahrer) fur alle Wertpapiere, fur die die Art der Besicherungsstruktur
in __den angehdngten Besicherungsspezifischen Bedingungen als  "Standard-

Besicherungsstruktur" angegeben ist, geman den Bedingungen eines
Sicherheitenverwahrvertrags zwischen unter anderem der Emittentin  und dem
Sicherheitenverwahrer (der Sicherheitenverwahrvertrag) bestellt. Der

Sicherheitenverwahrer fuhrt die in_ihren —halt—der—Sicherheitenverwahrer—die
Sicherheitenkonten—in—seinen—Blichern im Namen der Emittentin erdffneten
Sicherheitenkonteneffen.

Wertpapler Bewertungsstellenvertrag

Souete Generaleund—de&%ee&et&@eneﬁaie oder einenm Rechtsnachfolger als Wertpager—

Bewertungsstelle
emem—anderen—ven—rhr—besteﬂten—k#ﬁemehmen—(dle Wertpapler Bewertungsstelle) fur
alle Wertpapiere, fir die die Art der Besicherungsstruktur in den angehéngten
Besicherungsspezifischen Bedingungen als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben
ist, gemall den Bedingungen eines gesehlossenen-Wertpapier-Bewertungsstellenvertrag
zwischen unter anderem der Emittentin _und der Wertpapierbewertungsstelle (der
Wertpapier-Bewertungsstellenvertrag) bestellt. Die Wertpapier-Bewertungsstelle oder,
falls zutreffend, eine Unterstelle oder eine andere von der Wertpapier-Bewertungsstelle
benannte Stelle berechnet—dre—Weﬁp&p{eF-BewefmngssteHe an jedem Sicherheitentest-
Termin eiren e-geltenden-den Marktwert
fir jedes Wertpamer dieser Sene und tellt dlesen Wert dem Sicherheitenverwalter und der
Sicherheitenkontrollstelle mit.

VeraulRerungsstellenvertrag

baoch-Mealgabe cimosrider  Emittentin gesehlesseonenofullenmgssicllonyeriacs
DhemimmderSichorhotontrovhfinder—  The BonkoiMow Mol Mellons

London-Branch-handelnde-New YorkerBankgesellsechaft oder einen Rechtsnachfolger als
VeraulRerungsstelle (die Veraufllerungsstelle) fur alle Wertpapiere fur die die Art der
Besicherungsstruktur in _den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als
"Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist, gemal den Bedingungen eines
VerauBerungsstellenvertrages zwischen der Emittentin, dem Sicherheitentreuhénder, der

VerauBerunqssteIIe und dem Slcherhe|tenverwahrer drePﬂreh{enﬂneH#eFau%equgssteHe

dessen—WeBung—veFae%em—(der VerauBerungssteIIenvertrag) bestellt. Die

VerauRRerungsstelle dbernimmt die in dem VerauRerungsvertrag festgelegten Pflichten in
Bezug auf die Wertpapiere. Als solche kann sie alle oder einen Teil der Sicherheiten im
Namen und nur auf Anweisung des Sicherheitentreuhanders veraulRern. Nach
ErhaltZugang einer Sicherheitentest-Mitteilung wirdsetzt der Sicherheitentreuhéander den

entsprechendenden——maRgeblichen  Verpfandungsvertrag  fur  die  Standard-
Besicherungsstruktur in Bezug auf den entsprechendenféirden Sicherheitenpool austiben
und diedurech—und—wird—der VerduRerungsstelle anweisenWeisungen—erteilen, die
Sicherheitenungswerte zu veraulRern oderliguidieren-bzw: zu verwerten, jeweils gemald den
Bestimmungen des VerauBerungsstellenvertrages, Bedingung 4 dieser
BeS|cherunqsspeZ|f|schen Bequunqen und der anqehanqten Besmherunqsspemﬂschen

Ersatz-Zahlstellenvertrag

Die Emittentin hat BNY LondonThe-Bank-of-NewYork-Mellon,-Londen-Branch; oder einen
Nachfolger als Ersatz--Zahistelle for-sémtliche-Besicherten-Schuldverschreibungen—(die
Ersatz-Zahlstelle) fiir alle Wertpapiere fir die die Art der Besicherungsstruktur in den
angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur”
angegeben ist, nach MalRgabe der Bedingungen eines unter—anderem—zwischen der
Emittentin, dem Sicherheitentreuhdnder und der Ersatz-Zahlistelle geschlossenen Ersatz-
Zahlstellenvertrags (der Ersatz-Zahlstellenvertrag) bestellt. Die Ersatz-Zahlstelle handelt
als beauftragte Stelle des Sicherheitentreuh&nders zur Unterstiitzung bei der Zahlung eines
Anteiligen Sicherheitenverwertungserléses oder der Lieferung eines Sicherungswert-
Anspruchsgegenstands an die Wertpapierinhaber (sofern der Sicherheitentreuhdnder dies
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gegebenenfalls verlangt), zur Ubermittlung von Mitteilungen an die Wertpapierinhaber im
Namen des Sicherheitentreuhanders und zur Erfullung anderer Verpflichtungen nach
MaRgabe dieser Besicherungsspezifischen Bedingungen.

Berechnungen und Feststellungen

In Bezug auf jede Emission der Wertpapiere, fir die die Art der Besicherungsstruktur in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, handeln der Sicherheitenverwalter, die Sicherheitenkontrollstelle und die
Wertpapier-Bewertungsstelle ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin; sie
Ubernehmen keine Pflichten oder Aufgaben gegenliber den Wertpapierinhabern und
stehen mit diesen nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis.

Alle von dem Sicherheitenverwalter, der Sicherheitenkontrollstelle und der Wertpapier-
Bewertungsstelle in Bezug auf solchedie Wertpapiere vorgenommenen Berechnungen und
Feststellungen sind (auBer im Fall eines offenkundigen Fehlers) fir die Emittentin, die
Garantin, die Wertpapierinhaber und den Sicherheitentreuhander endgultig, abschlieend
und verbindlich.

Der Sicherheitenverwalter, die Sicherheitenkontrolistelle und die Wertpapier-
Bewertungsstelle kénnen ihre Pflichten und Aufgaben mit der Zustimmung der Emittentin
nach MaRgabe des Sicherheitenverwaltungsvertrags, des Vertrags mit der
Sicherheitenkontrolistelle bzw. des Wertpapier-Bewertungsstellenvertrags jeweils auf einen
Dritten Ubertragen.

2.2

Dreiparteien-Besicherungsstruktur

Wenn die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, gelten die folgenden
Bestimmungen:

2.2.1

Beschreibung des  Verpfandungsvertrags in  Bezug auf die Dreiparteien-

Besicherungsstruktur

Jede Serie von Wertpapieren, fiir die die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben
ist, profitiert von einem Verpfandungsvertrag, der dem belgischen Gesetz (iber
Finanzsicherheiten und dem belgischen MAS-Gesetz unterliegt und zwischen der
Emittentin _als Pfandgeber (dem Pfandgeber) und dem Sicherheitentreuhander als
Pfandnehmer (dem Pfandnehmer) abgeschlossen wurde und ein vorrangiges Pfandrecht
an_den Sicherheiten begrindet, die in _den entsprechenden Sicherheitenkonten des
Emittenten bei der Sicherheitenverwahrstelle (diese Konten werden zusammen als
Sicherheitenkonten bezeichnet) zugunsten von Wertpapieren dem _Sicherheiten-
treuhander der flr sich selbst handelt, die Wertpapierinhaber und die Sicherungsnehmer
(jeweils eine Verpfandungsvereinbarung fur die Dreiparteien-Besicherungsstruktur).
Bezieht sich eine Verpfandungsvereinbarung fir die Dreiparteien-Besicherungsstruktur auf
einen_Sicherheitenpool fir Mehrere Serien, kann diese von Zeit zu Zeit durch eine
Erweiterungsmitteilung geandert werden, um den Vorteil der Verpfandungsvereinbarung
auf andere Serien oder Tranchen von Wertpapieren auszudehnen, die durch denselben
Sicherheitenpool fiir Mehrere Serien besichert werden sollen.

2.2.2

Beschreibung des Sicherheitentreuhanders

22.2.1

Bestellung eines Sicherheitentreuhénders

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, die gemaf eines Verpfandungsvertrages fir die
Dreiparteien-Besicherungsstruktur zwischen der Emittentin und BNY Mellon Corporate
Trustee Services Limited (oder ein Ersatz — oder Nachfolgeunternehmen derselben) als
Pfandnehmer (dem Pfandnehmer) besichert sind, beschlieBen die Emittentin und BNY
Mellon Corporate Trustee Services Limited (oder ein Ersatz— oder Nachfolgeunternehmen
derselben) als Sicherheitentreuhander fir sich, die Wertpapierinhaber und die Besicherten
Parteien (der Dreiparteien-Sicherheitentreuhander) eine dem englischem Recht
unterliegende Sicherheitentreuhandvereinbarung (die Sicherheitentreuhand-
vereinbarung) am oder vor dem Valutatag der jeweiligen Serie von Wertpapieren oder in
Bezug auf eine Serie von Wertpapieren, die durch einen_Sicherheitenpool fir Mehrere
Serien _besichert sind, spatestens am Valutatag in Bezug auf die erste Serie von
Wertpapieren, die durch einen solchen Sicherheitenpool fir Mehrere Serien besichert
werden sollen, und die betreffende Dreiparteien-Sicherheitentreuhandvereinbarung gilt fir
alle Serien von Wertpapieren, die kiinftig durch einen solchen Sicherheitenpool fiir Mehrere
Serien besichert werden kénnen. Fir jeden Sicherheitenpool flir Mehrere Serien wird nur
eine Dreiparteien-Sicherheitentreuhandvereinbarung geschlossen.

Gemal den Bedingungen dieser Dreiparteien-Sicherheitentreuhandvereinbarung
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(a) verpflichtet sich die Emittentin gegeniiber dem Sicherheitentreuhander (fir eigene Rechnung
und als Sicherheitentreuhdnder fiir die anderen Besicherten Parteien), dass sie ihre
Verpflichtungen _aus den  Wertpapieren, auf die sich die  Dreiparteien-
Sicherheitentreuhandvereinbarung bezieht, und aus den Besicherungstransaktions-
dokumenten (die Verpflichtungen) ordnungsgemafl und fristgerecht erfiillt oder begleicht
und dass sie dem Sicherheitentreuhander Betrage in Héhe der falligen Verpflichtungen und
in derselben Wahrung wie diese fristgerecht zahlt, sobald diese zur Zahlung fallig werden, so
dass der Sicherheitentreuhander der Glaubiger dieser Verpflichtung ist und die Erfiillung
dieser Verpflichtung in eigenem Namen und nicht nur als Bevollméchtigter, Vertreter oder
Treuhdnder im Namen der Besicherten Parteien geltend machen kann; und

(b) _ verpflichtet sich der _Sicherheitentreuhédnder, seine Rechte aus dem
Verpfandungsvertrag fir die Dreiparteien-Besicherungsstruktur im Namen und als
Treuhander der Besicherten Parteien auszulben und eine Treuhandschaft
zugunsten der Wertpapierinhaber und der anderen mafRgeblichen Besicherten
Parteien Uber die ihm aus dem Verpfandungsvertrag fir die Dreiparteien-
Besicherungsstruktur gewéahrten Rechte zu erklaren.

2.2.3

Beschreibung der Besicherungsvereinbarungen

2.23.1

Rahmenvertrag

GemalR den Bedingungen der Rahmenvereinbarung zwischen der Emittentin und BNY
Belgien hat BNY Belgien zugestimmt, als Sicherheitenmanager fiir jede Serie von
Wertpapieren zu fungieren, fir die in _den angehéngten Besicherungsspezifischen
Regelungen die Art der Besicherungsstruktur als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist (in__dieser Eigenschaft als "Sicherheitenmanager"), sowie als
Sicherheitenverwahrer fir jede Serie von Wertpapieren, fur die in_den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen die Art der Besicherungsstruktur als "Dreiparteien-
Besicherungsstruktur" angegeben ist (in dieser Funktion als Sicherheitenverwahrer)

2.2.3.2

Servicemodul zum Rahmenvertrag Uber das Sicherheitenmanagement

GemaR den Bestimmungen des Servicemoduls zum Rahmenvertrag lber das
Sicherheitenmanagement  (das _Servicemodul zum _ Sicherheitenmanagement)
berechnet der Sicherheitenmanager an jedem _ Sicherheitentest-Termin __den
Sicherheitenwert, tberprift, ob der Sicherheitentest erfillt ist, und nimmt alle sonstigen
Aufgaben und Pflichten wahr, die in diesen Zusétzlichen Emissionsbedingungen festgelegt
sind.

2.2.33

Sicherheitenverwahrer-Servicemodul fiir reine Verwahrungsdienstleistungen

GemalR den Bedingungen des Sicherheitenverwahrer-Servicemoduls fiir _reine
Verwahrungsdienstleistungen (das Sicherheitenverwahrer-Servicemodul) verwahrt der
Sicherheitenverwahrer _die in_seinen Bichern im Namen der Emittentin _er6ffneten
Sicherheitenkonten und _erflllt _die damit verbundenen Pflichten, die in diesen
Zusatzbedingungen festgelegt sind.

2.2.34

Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstellenvertrag

Der Emittentin __hat die  BNY London, oder einen Rechtsnachfolger als
Sicherheitenkontrolilstelle  (die  Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle)  fir alle
Wertpapiere, flur die die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, gemalR den Bedingungen des Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstellen-
vertrages zwischen der Emittentin _und der Dreiparteien-Sicherheitenkontrolle (der
Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstellenvertrag) bestellt. Die Sicherheitenkontrollstelle
Uberprift an jedem Sicherheitentest-Termin, ob der Sicherheitentest gemal diesen
Zusatzlichen Emissionsbedingungen erfillt ist.

2.2.35

Dreiparteien-Sicherheitenverwaltungsvertrag

Die Emittentin_hat die Societé Générale oder einen Rechtsnachfolger als Dreiparteien-
Sicherheitenverwalter (der Dreiparteien-Sicherheitenverwalter) flr alle Wertpapiere, flr
die _die Art der Besicherungsstruktur in _den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, gemal den
Bedingungen _des Dreiparteien-Sicherheitenverwaltungsvertrages _zwischen, unter
anderem, der Emittentin und dem Dreiparteien-Sicherheitenverwalter (der Dreiparteien-
Sicherheitenverwaltungsvertrag) bestellt. Der Dreiparteien-Sicherheitenverwalter oder,
falls zutreffend, ein Sub-Verwalter oder eine andere von der Wertpapier-Bewertungsstelle
benannte Stelle hat fiir jede Serie _von Wertpapieren, fir die die Art der
Besicherungsstruktur_in _den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als
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"Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, die in diesen Besicherungsspezifischen
Bedingungen festgelegten Aufgaben zu erflillen, darunter:

a) am Valutatag und an jedem darauffolgenden Sicherheitentest-Termin den fir diese
Serie von Wertpapieren geltenden Marktwert der Wertpapiere zu berechnen,

b) am_Valutatag und an jedem darauffolgenden Sicherheitentest-Termin den
Erforderlichen Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren zu
berechnen, und

C) der Emittentin die Anzahl der Verzichtsgegensténdlichen Wertpapieren mitzuteilen.

2.2.3.6

Dreiparteien-Veraufl3erungsstellenvertrag

Die Emittentin hat BNY London oder einen Rechtsnachfolger als VerduBerungsstelle (die
VeraulR3erungsstelle) fur alle Wertpapiere, fir die die Art der Besicherungsstruktur in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, gemal den Bedingungen des Dreiparteien-Veraul3erungsstellenvertrages
zwischen, unter anderem, der Emittentin und der VerauRerungsstelle (der Dreiparteien-
VerauRerungsstellenvertraq) bestellt. Die VerduRerungsstelle Ubernimmt die in dem
VerauBerungsstellenvertrag festgelegten Pflichten in Bezug auf die malgeblichen
Wertpapiere. Als solche kann sie alle oder einen Teil der Sicherheiten im Namen und nur
auf Anweisung des Sicherheitentreuh&nders oder des Sicherheitenverwalters, je nach Fall,
verauflern. Nach Erhalt einer Sicherungsausiubungsmitteilung wird der
Sicherheitentreuh&nder _den entsprechenden Verpfandungsvertrag fir die Dreiparteien-
Besicherungsstruktur in Bezug auf den entsprechenden Sicherheitenpool durchsetzen und
die VerauBerungsstelle anweisen, die Sicherheiten zu verwerten oder zu realisieren und
den Anteil an den Erlésen aus der Sicherungsausiibung, jeweils gemafl den Bedingungen
der VerauRerungsvereinbarung, Bedingung 4 dieser Besicherungsspezifischen
Bedingungen und den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen.

2.2.3.7

Dreiparteien-Ersatz-Zahlenstellenvertrag

Der Emittent hat BNY London oder einen Rechtsnachfolger als Ersatz-Zahlstelle (die
Ersatz-Zahlstelle) fir alle Wertpapiere, fiir die die Art der Besicherungsstruktur in den
angehangten Besicherungsspezifische Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, gemal den Bedingungen des Dreiparteien-Ersatz-Zahlenstellenvertrages
zwischen der Emittentin, dem Sicherheitentreuhdnder und der Ersatz-Zahlstelle (der
Dreiparteien-Ersatz-Zahlenstellenvertrag) bestellt. Die Ersatz-Zahlstelle handelt als
Beauftragte des Sicherheitentreuhédnders, um die Zahlung von Erlésen aus der Verwertung
von Sicherheiten oder die Lieferung von Sicherheiten an die Wertpapierinhaber (sofern vom
Sicherheitentreuhdnder verlangt) zu unterstiitzen, Mitteilungen an die Wertpapierinhaber
im Namen des Sicherheitentreuhanders zu Ubermitteln und die Erfillung aller sonstigen in
diesen Besicherungsspezifische Bedingungen festgelegten Verpflichtungen.

2.2.3.8

Berechnungen und Feststellungen

In Bezug auf jede Emission von Wertpapieren, fur die die Art der Besicherungsstruktur in
den angehangten Besicherungsspezifische Regelungen als "Dreiparteien-Besicherungs-
struktur" angegeben ist, handelt der Sicherheitenmanager ausschlief3lich als Vertreter der
Emittentin_und _tbernimmt__keine Verpflichtungen oder Pflichten gegeniiber den
Wertpapierinhabern und geht keine Vertretungs- oder Treuhandbeziehung mit ihnen ein.

Alle Berechnungen und Feststellungen, die der Sicherheitenverwalter in Bezug auf solche
Wertpapiere vornimmt, sind (auRer im Falle eines offensichtlichen Fehlers) endglltig,
verbindlich _und fir die Emittentin, die Garantin, die Wertpapierinhaber und den
Sicherheitentreuhdnder bindend.

Der Sicherheitenmanager kann mit Zustimmung der Emittentin alle seine Verpflichtungen
und Aufgaben gemal dem Sicherheitenmanagement-Servicemodul an_einen Dritten
Ubertragen.

2.34

Beschreibung der Sicherungswerte

2.34.1

Auf einem Sicherheitenkonto verwahrte und an den Sicherheitenverwahrer gelieferte
Vermodgenswerte werden als Sicherungswerte bezeichnet. AlleBie nach Maligabe eines
Verpfandungsvertrags verpfandetenbesicherten Sicherungswerte werden als der
Sicherheitenpool bezeichnet.

Zu den Sicherungswerten in einem Sicherheitenpool kénnen unter anderem die folgenden
SicherungswerteVMermégenswerte gehbdren:

- (a)  Barmittel;
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- (b)  Schuldtitel (insbesondere Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
Pfandbriefe und Asset-Backed Securities);

- (c)  Eigenkapitalwertpapiere, Aktien, Einheiten (units) oder Anteile an einem
Fonds und/oder

- (d)  sonstige handelbare Finanzinstrumente in buchmafiger Form.

Um in die Berechnung des Sicherheitenwerts aufgenommen zu werden, missen
Sicherungswerte die in den angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen
angegebenen Zulassigkeitskriterien erfiillen. Die malf3geblichen Zuléassigkeitskriterien
erfullenden Sicherungswerte werden als Zuldssige Sicherungswerte bezeichnet.

Die in den angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen
Zulassigkeitskriterien kdnnen Beschréankungen in Bezug auf die Art der Sicherungswerte,
die gehalten werden durfen, die Falligkeit der Sicherungswerte, die Liquiditat der
Sicherungswerte, die Anforderungen hinsichtlich der Jurisdiktion des Schuldners der
Sicherungswerte oder seines Garantiegebers oder des Kreditratings des Schuldners der
Sicherungswerte oder seines Garantiegebers und/oder sonstige Beschrankungen,
Einschrankungen und/oder Anforderungen hinsichtlich der Sicherungswerte vorsehen.

Zusatzlich zZu den Zulassigkeitskriterien enthalten die angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen die zur Erfullung des Sicherheitentests zu
befolgenden  Sicherheitenbestimmungen (die Sicherheitenbestimmungen). Die
Sicherheitenbestimmungen kénnen Anforderungen in Bezug auf die Diversifizierung der
Arten von Zulassigen Sicherungswerten, die Konzentration der Zuléassigen
Sicherungswerte, den geografischen Standort der Zuléssigen Sicherungswerte oder die
Wahrung der Zulassigen Sicherungswerte vorsehen, die in einem Sicherheitenpool
gehalten werden kénnen, und/oder sonstige Beschrankungen, Einschrénkungen und/oder
Anforderungen beziglich der Zuldssigen Sicherungswerte in dem mal3geblichen
Sicherheitenpool, wie in den angehéangten Besicherungsspezifischen
Regelungenanwendbaren—Endgiiltigen—Bedingunhgen angegeben, vorsehen. Zur
Klarstellung wird festgehalten, dass die Sicherheitenbestimmungen fir einen bestimmten
Sicherheitenpool erfillt sind, soweit Zulassige Sicherungswerte mit einem Sicherheitenwert
von mindestens in Hohe des Erforderlichen Sicherheitenwerts zusammengefasst die
Sicherheitenbestimmungen erfillen.

2.3.2

Beauftragung

2.34.2.1

Beauftragung des Sicherheitenverwalters

Fir _jede Serie von Wertpapieren, fur die die Art der Besicherungsstruktur in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur"
angegeben ist, kann dBie Emittentin kann-den Sicherheitenverwalter nach Mafl3gabe der
Bedingungen des Sicherheitenverwaltungsvertrags mit der Verwaltung der einzelnen
Sicherheitenpools beauftragen, um die Anforderungen dieser Besicherungsspezifischen
Bedingungen (u. a. adeh-der Bedingungen 3.3, 3.4 und 3.5) zu erfillen.

2322

Beauftragung des Sicherheitenmanagers

FiUr jede Serie von Wertpapieren, fur die die Art der Besicherungsstruktur in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als "Dreiparteien-
Besicherungsstruktur" angegeben ist, hat der Emittent die Aufgabe der Verwaltung jedes
Sicherheitenpools gemafR den Anforderungen dieser Besicherungsspezifischen
Bedingungen (einschlieRlich, aber nicht beschrénkt auf die Einhaltung der Bedingungen
3.3. und 3.4) entsprechend den Bedingungen des Sicherheitenmanagement-Servicemodul
an den Sicherheitenmanager ubertragen.

2.45

Art des Sicherheitenpools

Ein Sicherheitenpool kann entweder ein Sicherheitenpool fir Einzelne Serien oder ein
Sicherheitenpool fir Mehrere Serien sein, wie jeweils nachstehend néher definiert.

2451

Sicherheitenpool fir Einzelne Serien

Ist in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen in Bezug auf eine Serie der
Wertpapiere "Sicherheitenpool fur Einzelne Serien" als Art des Sicherheitenpools
angegeben, ist die betreffende Serie der WertpapiereBesicherter-Schuldverschreibungen

die einzige durch den malgeblichen Sicherheitenpool zu besichernde Serie der

WertpapiereBesicherter—Schuldversehreibungen (ein Sicherheitenpool fur Einzelne

Serien).

2.45.2

Sicherheitenpool fir Mehrere Serien

Ist in den angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen in Bezug auf eine Serie der
Wertpapiere "Sicherheitenpool fir Mehrere Serien" als Art des Sicherheitenpools
angegeben, kann die betreffende Serie der WertpapiereBesicherter
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Schuldversehreibungen durch einen Sicherheitenpool besichert werden, mit dem eine oder
mehrere Serien Besicherter Schuldverschreibungender Wertpapiere besichert werden (ein

Sicherheitenpool fiir Mehrere Serien).

Jede im Rahmen eines Sicherheitenpools fur Mehrere Serien besicherte Serie der
Wertpapieren muss (i) demselben anwendbaren Recht unterliegen, (ii) demselben
Verfahren fur die Auskehrung von Sicherungswerten nach der Durchsetzung des
mafgeblichen Verpfandungsvertrags unterliegen (d. h. dass "Physische Lieferung von
Sicherungswerten" entweder ausschlie8lich gilt oder ausschlie8lich nicht gilt), (iii)
denselben Zulassigkeitskriterien und Sicherheitenbestimmungen unterliegen, (iv)
demselben Preisabschlag bzw. denselben Preisabschlagen je Art oder Kategorie
ZuIaSS|ger Slcherungswerte unterllegen und (v) dieselben S|cherhe|tentest Termlne haben;

In  einem soIchen Szenarlo wirden nach Durchsetzung des maBgebhchen
Verpfandungsvertrags samtliche durch diesen Sicherheitenpool besicherte Serien der
Wertpapieren an der Ausschittung der Erldse aus der Verwertung der den betreffenden
Sicherheitenpool bildenden Sicherungswerte oder Wertpapieren, oder wenn—-falls
"Physische Lieferung von Sicherheiten" in den angehéngten Besicherungsspezifischen
Regelungen als anwendbar angegeben ist——an-derLieferung-der-in-dem-betreffenden
Sicherheitenpoolenthaltenen-Sicherungswerte-beteiligt, gemal Bedingung 4.7 unten.

Wertpapierinhabern, die Wertpapiere in Verbindung mit einem Sicherheitenpool flr
Mehrere Serien erwerben und halten, wird unterstellt, dass sie die Rechte bestehender und
kunftiger Wertpapierinhaber anderer Serien der Wertpapiere auf anteilige Beteiligung an
den Sicherheiten, die an den Sicherungswerten in dem Sicherheitenpool fiir Mehrere Serien
bestellt sind, anerkennen und ihr Einverstandnis dazu erklaren.

2.56 Trennung von Sicherheitenpools, Beschréankter Ruckgriff und Verzicht auf
Insolvenzantragstellung
2.56.1 Beschrankter Rickgriff gegen die Emittentin

Mit dem Kauf und Halten der Wertpapiere wird den Wertpapierinhabern die Kenntnisnahme
und Zustimmung unterstellt, dass die Verpflichtungen der Emittentin gegeniber den
Wertpapierinhabern in Bezug auf den Ruckgriff auf die in dem mal3geblichen
Sicherheitenpool, mit dem die betreffende Serie der Wertpapiere sowohl im Fall eines
Sicherheitenpools fir Einzelne Serien als auch im Fall eines Sicherheitenpools fur Mehrere
Serien besichert ist, enthaltenen Sicherungswerte beschrankt sind.

Falls:

a) die an den mafigeblichen_Sicherungswerten begriindeten Sicherungsrechte gemaR
des jeweiligen__Verpfandungsvertrages und_ den jeweiligen Bedingungen
durchgesetzt wurden und alle aus dieser Durchsetzung verfligbaren Betrage gemafd
den Bestimmungen des jeweiligen Verpfandungsvertrages und diesen
Besicherungsspezifischen Bedingungen zu Zahlung und Tilgung der betreffenden
besicherten Verbindlichkeiten verwendet wurden, und

ba) im maligeblichen Sicherheitenpool keine malf3geblichen Sicherungswerte mehr

verblelben die verwertet oder auf andere Weise |n bar umwandelbar sind;

C) die Erlose aus der Verwertung derder mafRgeblichen Sicherungswerten im
mafgeblichen Sicherheitenpool verfigbarenBetrdge-nicht ausreichen, um gemal
den Bestimmungen des entsprechenden Verpfandungsvertrages und den
Besicherungsspezifischen Bedingungen alle Betrdge, die die Emittentin den
Besicherten Parteien aus den maRgeblichen besicherten Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit diesem Sicherheitenpool schuldet Wertpapieren-ausstehen-den
Betrage-(einschlieBlich Kapitalzahlungen, Pramien (falls vorhanden)Zahlungen-ven
Kapﬁalbetragen—e%wa{gen—Au#sehlagen und Zlnsen) vollstand|q Zu beqle|chenﬂaeh

so haben dle Wertpaplerlnhaber der betreffenden Wertpapiere (und der
Sicherheitstreuhander in ihrem Namen) keinen weiteren Anspruch gegen die Emittentin in
Bezug auf etwaige ihnen geschuldete Betrége, die nicht gezahlt wurden (zur Klarstellung:
einschlieBlich Zahlungen von Kapitalbetrdgen, etwaigen Aufschlagen und/oder Zinsen in
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Bezug auf die Wertpapiere). Zur Klarstellung wird festgehalten, dass die Wertpapierinhaber
in einem solchen Szenario weiterhin Anspriiche gegen die Garantin auf jedwede
ungezahlte Betrdge nach Mal3gabe der Garantie geltend machen kénnen.

2.56.2

Trennung der Sicherheitenpools

Kein Wertpapierinhaber hat ein Ruckgriffsrecht auf die Sicherungswerte, die in einem
anderen Sicherheitenpool als demjenigen enthalten sind, mit dem die vom betreffenden
Wertpapierinhaber gehaltenen Wertpapieren besichert sind.

2.56.3

Verzicht auf Insolvenzantragstellung

Durch den Ben—Wertpapierinhabern-wird-infelge-des-Erwerbs und daes Haltens derven

Wertpapierer erkennen die Wertpapierinhaber an und erklaren sich damit einverstandendie
Kenntnishahme-und-Zustimmung-unterstellt, dass sie-keine Wertpapierinhaber berechtigt
ist, Schritte zu unternehmen _oder Verfahren einzuleiten, um die zurHerbeifthrung-der
Abwicklung, 2ZwangsvVerwaltung oder Liquidation (oder eines anderes ahnliches

Verfahrensenstigen—vergleichbaren—\erfahrens) der Emittentin zu erwirkeneinleiten
worson,

Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin

Die Emittentin kann ihre Verbindlichkeiten aus einer Serie der Wertpapiere auf
verschiedene Arten absichern, inshesondere durch Abschluss von Pensionsgeschaften
(Pensionsgeschafte), Swap-Vereinbarungen (Swap-Vereinbarungen) oder sonstigen
Vereinbarungen (Pensionsgeschafte, Swap-Vereinbarungen oder die betreffenden
sonstigen Vereinbarungen werden als Absicherungsvereinbarungen bezeichnet) mit
einem Vertragspartner, bei dem es sich entweder um die Société Geénérale oder ein
verbundenes Unternehmen der Société Générale oder sonstige von der Emittentin jeweils
als geeignet erachtete Unternehmen handeln kann (jedes dieser Unternehmen wird als
Vertragspartner bezeichnet). Bei solchen Transaktionen kénnen ferner Bestimmungen fir
die Ubertragung von Vermogenswerten — die von der Emittentin als Sicherungswerte
behandelt und zur Begleichung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren verwendet
werden durfen - auf die Emittentin vorgesehen sein. Ist in diesen
Absicherungsvereinbarungen die Ubertragung von Vermégenswerten auf die Emittentin
vorgesehen, muss eine solche Ubertragung mit vollstandiger erfelgt-die-Ubertragung des

gesamten-Eigentums erfolgen.

Eine Swap-Vereinbarung kann durch einen ISDA- Rahmenvertrag von 2002 samt Anhang
zusammen mit der von der Emittentin und dem Vertragspartner in Bezug auf die betreffende
Serie der Wertpapiere unterzeichnete Ausfertigung des Einzelabschlusses verbrieft sein.
Sind die Verbindlichkeiten des Vertragspartners aus der Swap- Vereinbarung zu besichern,
kann die Swap- Vereinbarung durch einen ISDA-Besicherungsanhang von 1995
(Bilaterales Muster — Ubertragung) (1995 ISDA Credit Support Annex (Bilateral Form —
Transfer)) ergnzt werden.

Ein Pensionsgeschéft kann im Wesentlichen in der Form eines "2000 TBMA/ISMA Global
Master Repurchase Agreement" oder einer "Convention Cadre FBF relative aux opérations
de pensions livrées" in der jeweils gednderten, erganzten oder anderweitig abgeénderten
Fassung oder einer sonstigen Vereinbarung mit vergleichbarer Wirkung erfolgen.

2.78

Sicherheitenstérungen

Stellt-die-Emittentin-oder-der-Sicherheitenverwalterfest-dasslist eine Sicherheitenstérung
in Bezug auf eine oder mehrere Serien von Wertpapieren eingetreten—ist, kann die
Emittentin  nach alleinigem und freiem Ermessen samtliche mafgeblichen
WertpapiereBesicherten—Schuldversehreibungen zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
nach Eintritt einer Sicherheitenstérung zurlickzahlen bzw. kindigen, wie in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben.

Der Eintritt einer Sicherheitenstérung stellt keinen Kiindigungsgrund dar.

BESICHERUNG VON BESICHERTFEN-SCHULDVERSCHREIBUNGENWERTPAPIEREN

Bewertung der Sicherheiten und der Wertpapiere

Um zu gewabhrleisten, dass eine Serie der Wertpapiere gemaf ihren Bedingungen besichert
wird, werden der Sicherheitenwert eines bestimmten Sicherheitenpools und der
Erforderliche Sicherheitenwert fir jede Serie von Wertpapieren, die durch diesen Marktwert
je—-Wertpapierjedermit-dembetreffenden—Sicherheitenpool besicherten sind, Serie-der
Wertpapiere-jeweils am Valutatag der betreffenden Serie der Wertpapiere und an jedem
Sicherheitentest-Termin wie in den angehéangten Besicherungsspezifischen Regelungen
angegeben getestet.

3.1.1

Bewertung der Sicherheiten
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Falls die Art der Besrcherunqsstruktur als "Standard Besrcherunqsstruktur anqeqeben istber

Fur jede Serie der Wertpapiere, fir dle dle Art der Besrcherunqsstruktur als "Standard

Besicherungsstruktur" angegeben ist, wird der Sicherheitenverwalter am Valutatag der
betreffenden Serie der Wertpapiere und an jedem darauffolgenden Sicherheitentest-Termin
den Sicherheitenwert anhand derjenigen Bewertungsmethode(n) ermitteln, die er nach Treu
und Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise bestimmt.

Fir jede Serie der Wertpapiere, fur die die Art der Besicherungsstruktur als "Dreiparteien

Besicherungsstruktur" angegeben ist, und sofernbDer-Sicherheitenwert-entspricht—aufler
wenn-hach-den-Bestimmungen in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen

"Sicherheitenbewertung zum Nennwert" als "anwendbar" angegeben ist, bezeichnet der
Begriff Sicherheitenwert den Gesamtmarktwert aller zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt
zum Tell des Betreffenden Sicherheitenpools gehérenden ist—dem-Gesamtbetrag-des

Marktwerts-der-Zulassigen Sicherungswerte in-einem-Sicherheitenpoolzum-mafigeblichen
Bewertungszeitpunkt, ausgedrickt in der Wahrung der Sicherheitenbewertung, wobei ein

etwaiger diesbezuglich angewandter Preisabschlag jeweils zu bertcksichtigen ist (der
Sicherheitenwert).

Falls in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen "Sicherheitenbewertung
zum Nennwert" als anwendbar bezeichnet ist, so gilt als Sicherheitenwert ein Betrag in
Hohe des Gesamtbetrags des Nennwerts der—Sicherungswerte,—diealler Zulassigen
Sicherungswerte, die Teil des malgeblichen Sicherheitenpools sind (unter
Beriicksichtigung eines etwaigen diesbeziiglich angewandten Preisabschlags, wie
nachstehend naher beschrieben) (die Sicherheitenbewertung zum Nennwert), und
"Sicherheitenwert" ist in diesen Besicherungsspezifischen Bedingungen entsprechend
auszulegen.

Lautet ein Sicherungswert auf eine andere Wahrung als die Wahrung der
Sicherheitenbewertung, so rechnet der Sicherheitenverwalter den Wert des betreffenden
Sicherungswerts zum maf3geblichen Devisenkassakurs um.

Falls "Vorher Festgelegter Wechselkurs fur die Wahrung der Sicherheitenbewertung" in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als anwendbar bezeichnet ist, ist der
mafgebliche Devisenkassakurs der vorher festgelegte Wechselkurs, der in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben ist (der Vorher
Festgelegte Wechselkurs fir die Wahrung der Sicherheitenbewertung).

Sofern in den angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen nicht "Vorher
Festgelegter Wechselkurs fir die Wahrung der Sicherheitenbewertung" als anwendbar
bezeichnet ist, ist der mafligebliche Devisenkassakurs der zum Festgelegten Zeitpunkt fur
die Wahrung der Sicherheitenbewertung auf der Bildschirmseite fir die Wahrung der
Sicherheitenbewertung angezeigte Kurs; ist in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen keine solche Bildschirmseite flr die Wahrung der Sicherheitenbewertung
angegeben oder st die betreffende Bildschirmseite fur die Wahrung der
Sicherheitenbewertung nicht verfligbar, so ist der maf3gebliche Kassakurs der von dem
Sicherheitenverwalter nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise
ermittelte Kurs.

Bei der Durchfiihrung der in nachstehender Bedingung 3.5.1Bestimmung—Uberpriffung
durch-die-Sicherheitenkontrolistelle” beschriebenen BerechnungenBewertungen verwendet
die Sicherheitenkontrollstelle dieselbe Methode zur Bewertung der Sicherungswerte bzw.
den/die in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegebene(n)
mafgeblichen Preisabschlag/Preisabschlage.

Falls die Art der Besicherungsstruktur als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fur die die Art der Besicherungsstruktur als
"Dreiparteien- Besicherungsstruktur" angegeben ist, bestimmt der Sicherheitenmanager am
Valutatag dieser Serie von Wertpapieren und an jedem darauffolgenden Sicherheitentest-
Termin _den Sicherungswert gemal den zu diesem Zeitpunkt geltenden Regeln und
Verfahren des Sicherheitenmanagers und unter Berlicksichtigung aller diesbeziiglichen
Entscheidungen der Emittentin.

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fiir die die Art der Sicherungsstruktur als
"Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, bezeichnet der Beqriff Sicherheitenwert
den Gesamtmarktwert aller Sicherungswerte, die Teil des jeweiligen Sicherheitenpools
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sind, wie er vom Sicherheitenmanager unter Anwendung der Bewertungsmethode(n) oder
Wahrungsumrechnung(en) ermittelt wird, die der Sicherheitenmanager nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise festleqgt, wobei in jedem Fall die
diesbeziglichen Entscheidungen der Emittentin _und die damit verbundenen
Preisabschlédge beriicksichtigt werden (der Sicherheitenwert).

Bei der Durchfiihrung ihrer Berechnungen gemafR der nachstehenden Bedingung 3.5.2
verwendet die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle den vom _Sicherheitenmanager
berechneten Sicherheitenwert.

3.1.2

Bewertung von Wertpapieren

Falls die Art der Besicherungsstruktur als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist,
wird die Wertpapier-Bewertungsstelle aAn jedem Sicherheitentest-Termin fiir jede Serie der
Wertpapiere, bei der "MW--Besicherung", "Min (MW, NW)-Besicherung" oder "Max (MW, NW)-
Besicherung" wie in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben,
anwendbar ist, berechnet-die-Wertpapier-Bewertungsstelle-den flr jedes Wertpapiere der
betreffenden Serie der Wertpapiere zum Bewertungszeitpunkt geltenden Marktwert anhand
derjenigen Bewertungsmethode, die sie nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich
angemessener Weise sowie nach MalRgabe der Bedingungen des Wertpapier-
Bewertungsstellenvertrags bestimmt (der Marktwert je Besicherter
Schuldversehreibung\Wertpapiere). Die Wertpapier-Bewertungsstelle teilt den  so
ermittelten Marktwert der Wertpapierediesea—Wert dem Sicherheitenverwalter und der
Sicherheitenkontrolistelle mit.

Falls die Art der Besicherungsstruktur als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben
ist, wird der Dreiparteien-Sicherheitenverwalter an jedem Sicherheitentest-Termin fir jede
Serie von Wertpapieren, fur die "MV-Besicherung”, "Min (MV, NV)-Besicherung" oder "Max
(MV, NV) Besicherung" geméal den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
anwendbar _ist, den Marktwert der Wertpapieren zum Bewertungszeitpunkt auf der
Grundlage einer Bewertungsmethode, die der Dreiparteien-Sicherheitenverwalter nach
Treu und Glauben, wirtschaftlich verniinftig und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
der dreiseitigen Dreiparteien-Sicherheitenverwaltungsvertrag festlegt, berechnet.

Ist "NW-Besicherung" in _den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als
anwendbaren Besicherungsart angegeben, entspricht der Wert der Wertpapiere dem
Gesamtbetrag des Nennwerts der Wertpapiere.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass der von der WertpapierSehuldverschreibungs-
Bewertungsstelle (im Rahmen der Standard-Besicherungsstruktur) oder dem Dreiparteien-

Sicherheitenverwalter (im Rahmen der Dreiparteien-Besicherungsstruktur) festgestellte
Marktwert je Wertpapier von dem von der Berechnungsstelle gemalR § 6 der
Produktspezifischen Bedingungen festgestellten Marktwert oder von dem von der Société
Générale oder einem ihrer verbundenen Unternehmen bzw. einem anderen auf dem
Sekundarmarkt fur ein Wertpapier tatigen Market-Maker vorgeschlagenen Preis abweichen
kann.

3.2

Verzicht auf Rechte an Sicherungswerten

Ist "Rechtsverzicht" in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als
anwendbar bezeichnet, kdnnen bestimmte Wertpapierinhaber, die beabsichtigen,
Wertpapiere (insbesondere in ihrer Eigenschaft als Market-Maker) zu halten, schriftlich den
Verzicht auf ihre Rechte auf Erhalt des Erléses aus der Verwertung der Sicherungswerte,
mit denen die betreffenden Wertpapiere besichert sind (oder, wenn "Physische Lieferung von
Sicherungswerten” in den angehéngten Besicherungsspezifischen Wertpapieren als
anwendbar bezeichnet ist, auf Lieferung der Sicherungswerte), nach der Durchsetzung des
mafgeblichen Verpfandungsvertrags erklaren (die betreffenden Wertpapiere werden als
Verzichtsgegensténdliche Wertpapiere bezeichnet).

Bei Eintritt eines Kiindigungsgrunds nach Zustellung einer Mitteilung Gber einen Ausfall in
Bezug auf Erforderliche Sicherheiten (wie nachstehend beschrieben) wird Inhabern von
Verzichtsgegenstandlichen Wertpapiere unterstellt, auf ihre Rechte zu verzichten,
gegeniiber der Emittentin und der Garantin schriftich zu erklaren, dass die

Verzichtsgegenstandlichen Wertpapiere zZu ihrem AuRerordentliche
KundigungsbetragVerzeitigen—Rieckzahlungsbetrag unverziglich zur Rickzahlung fallig
sind. Infolgedessen bericksichtigen  der  Sicherheitenverwalter und  die

Sicherheitenkontrollstelle (im Rahmen der Standard-Besicherungsstruktur) oder der
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Dreiparteien-Sicherheitenverwalter (im Rahmen der Dreiparteien-Besicherungsstruktur) bei
der Berechnung des Erforderlichen Sicherheitenwerts gemaR den nachstehend
beschriebenen Bestimmungen nur denWert-derjenigen Wertpapiere, die nicht Gegenstand
eines solchen Verzichts sind (die betreffenden Wertpapiere werden als Nicht
Verzichtsgegenstdndliche Wertpapiere bezeichnet).

Jeder Inhaber von Verzichtsgegensténdlichen  Wertpapieren hat (i) den
Sicherheitenverwalter oder der Dreiparteien-Sicherheitenverwalter (je nach Anwendbarkeit)
schriftlich von der Anzahl der Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren, die er am Valutatag
und an jedem Sicherheitentest-Termin halt, in Kenntnis zu setzen und diese Anzahl auf
Verlangen des Sicherheitenverwalters (in der Standard-Besicherungsstruktur) oder des
Dreiparteien-Sicherheitenverwalters (in__der Dreiparteien-Besicherungsstruktur) auch
nachzuweisen und (ii) den Sicherheitenverwalter (in der Standard-Besicherungsstruktur)
oder den Dreiparteien-Sicherheitenverwalter (in der Dreiparteien-Besicherungsstruktur)
nach einer Ubertragung von Verzichtsgegenstéandlichen Wertpapieren zu benachrichtigen.
Der Sicherheitengeschéftstag nach dieser Benachrichtigung gilt als ein Sicherheitentest-
Termin, wovon der Sicherheitenverwalter (in der Standard-Besicherungsstruktur) oder der
Dreiparteien-Sicherheitenverwalter _ (in__der _ Dreiparteien-Besicherungsstruktur) die
Emittentin und, falls erforderlich, die Sicherheitenkontrollstelle unterrichtet. Unbeschadet
des Vorstehenden gelten samtliche Wertpapiere, die von der Société Générale oder von
einem oder mehreren ihrer verbundenen Unternehmen, unter anderem in ihrer Eigenschaft
als Market-Maker, gehalten werden, als Verzichtsgegenstandliche Wertpapiere, es—sei
denn;sofern die Société Générale oder eines oder mehrere ihrer verbundenen
Unternehmen teilen—dem Sicherheitenverwalter (in der Standard-Besicherungsstruktur)
oder_dem Dreiparteien-Sicherheitenverwalter (in der Dreiparteien-Besicherungsstruktur)
nichts anderes schriftlich etwas-anderes-mitteilt.

Weder die Emittentin noch die Garantin, der Sicherheitenverwalter, der Dreiparteien-
Sicherheitenverwalter, die Sicherheitenkontrolistelle, der Sicherheitenmanager, die
Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle oder der Sicherheitentreuhander sind fur unrichtige,
ungenaue oder unvollstdandige Angaben zu der Anzahl der Verzichtsgegensténdlichen
Wertpapieren in Bezug auf eine oder mehrere Serien der Wertpapieren, die dem
Sicherheitenverwalter oder dem Dreiparteien-Sicherheitenverwalter gegebenenfalls von
einem Inhaber von Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren oder in dessen Namen zur
Verflgung gestellt wurden, verantwortlich, und weder die Emittentin noch die Garantin, der
Sicherheitenverwalter, der Dreiparteien-Sicherheitenverwalter, die Sicherheitenkontroll-
stelle, der Sicherheitenmanager, die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle oder der
Sicherheitentreuh&nder sind zur Prifung oder anderweitigen Bestatigung der Anzahl der
auf diese Art und Weise gehaltenen Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren verpflichtet.

3.3

Erforderlicher Sicherheitenwert

Der Sicherungswert und der Marktwert der Wertpapiere werden verwendet, um den
erforderlichen Sicherungswert der zuldssigen Sicherheiten zu berechnen, die in_einem
Sicherheitenkonto gehalten werden missen, um eine oder mehrere Serien der Wertpapiere
Zu besichern.

3.3.1

Erforderlicher Sicherheitenwert in Bezug auf die Standard-Besicherungsstruktur

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fiir die die Art der Besicherungsstruktur als
"Standard Besrcherunqsstruktur anqeqeben ist, wrrd der erforderlrche Srcherunqswert von
dem .
Slcherheltenverwalter am VaIutatag und an jedem maBgebIrchen Slcherheltentest Termin
gemal dieser Bedingung 3.3.1 berechnet (der so berechnete Betrag ist wiefelgt-{der
Erforderliche Sicherheitenwert).

Sofern die Art der Besicherung nicht in den,—es—sei—denn,—die angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen alsgeben "NW-Besicherung" angegeben ist, muss
der_als—anwendbare-Besicherungsartan,—wird-es—fiirden-Sicherheitenverwalter bei der
Ermittlung des Erforderlichen Sicherheitenwertserferderlich-sein; den von der Wertpapier-
Bewertungsstelle ermrttelten Marktwert |e Wertpaprer verwenden besﬂmm{en—MarkMert—je

A. Srcherhertenpool fur Einzelne Serien

In Bezug auf eine Serie von Wertpapieren, flr die in den_ angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen die Art des Sicherheitenpools als "Sicherheitenpool

fur Elnzelne Serien" anqeqeben - Am—Valutatag—und—an—jedem—malgeblichen

jere—wird der




Erforderliche Sicherheitenwert vomdurch-den Sicherheitenverwalter wie folgt bestimmt.in

; chorhei fiir Einzalne S folat ermittalt

0] ist "MW-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen

for—eine—Serie—der—\Wertpapiere—als anwendbare Besicherungsart angegeben,

entspricht der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von
Wertpapieren dem Produkt aus (a) dem Besicherungsprozentsatz, (b) dem Marktwert

je Besicherter—Schuldversehreibung\Wertpapier und (c¢) der Anzahl Nicht

Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere der betreffenden Serie;

(i)  ist"NW-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen fir
eine-Serie-der-Wertpapiere-als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht
der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren dem
Produkt aus (a) dem Besicherungsprozentsatz und (b) dem Gesamtbetrag des
Nennwerts der Nicht Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren der betreffenden
Serie;

@ii) ist "Min (MW, NW)-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen

Regelungen fir—eine—Serie—der—\Wertpapiere—als anwendbare Besicherungsart

angegeben, entspricht der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie
von Wertpapieren dem niedrigeren der beiden folgenden Betrage:

(&8 dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapiere und (3) der Anzahl Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere
in der betreffenden Serie der Wertpapiere oder

(b) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz und (2) dem
Gesamtbetrag des Nennwerts der Nicht Verzichtsgegenstandlichen
Wertpapieren der betreffenden Serie;-eder

(iv) ist "Max (MW, NW)-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen

Regelungen fir—eine—Serie—der—\Wertpapiere—als anwendbare Besicherungsart

angegeben, entspricht der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie
von Wertpapieren dem héheren der beiden folgenden Betrage:

(@) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapier und 3) dems ZahlenwertAnzah! der Nicht
Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere in—der betreffenden Serie der

Wertpapiere-oder

(b)  dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz und (2) dem angegebenen
proportionalen Anteil des Gesamtbetrags des Nennwerts der Nicht Verzichts-
gegenstandlichen Wertpapiere der betreffenden Serie.

B. Sicherheitenpool fur Mehrere Serien

In Bezug auf eine Serie von Wertpapieren, fir die in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen die Art des Sicherheitenpools als "Sicherheitenpool

fur I\/Iehrere Serien" anqeqeben ist,Am—VaIu%a%ag—und—an—Jedem—ma%gebhehen

besehe#ten—em%eh%enéenen—deHNeﬁpapJeFe erd der Erforderllche Sicherheitenwert
vomedureh—den  Sicherheitenverwalter wie folgt bestimmt.in—Bezug—auf—einen

SicherheitenpootirMehrere-Serien-wie folgtermittelt:

0) ist "MW-Besicherung" in den angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen
for—eine—Serie—der—\Wertpapiere—als anwendbare Besicherungsart angegeben,
entspricht der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von
Wertpapieren der Summe der Betrage, die fir die einzelnen Serien der Wertpapiere,
die durch denselben Sicherheitenpool fir Mehrere Serien besichert sind, wie folgt
berechnet werden: dem Produkt aus (a) dem Besicherungsprozentsatz, (b) dem
Marktwert je Wertpapier und (c) der Anzahl Nicht Verzichtsgegenstéandlicher
Wertpapieren der betreffenden Serie;

(i)  ist"NW-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen fir
eine-Serie-der-Wertpapiere-als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht
der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren der
Summe der Betrage, die fur die einzelnen Serien der Wertpapiere, die durch
denselben Sicherheitenpool fir Mehrere Serien besichert sind, wie folgt berechnet
werden: dem Produkt aus (a) dem Besicherungsprozentsatz und (b) dem
Gesamtbetrag des Nennwerts der Nicht Verzichtsgegenstandlichen Wertpapiere der
betreffenden Serie;

(i) ist "Min (MW, NW)-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen

Regelungen fir—eine—Serie—der—\Wertpapiere—als anwendbare Besicherungsart
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angegeben, entspricht der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie
von Wertpapieren der Summe der niedrigeren der beiden folgenden Betrage, die fir
die einzelnen Serien der Wertpapiere, die durch denselben Sicherheitenpool fur
Mehrere Serien besichert sind, wie folgt berechnet werden:

(8 dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapier und 3 dem Zahlenwertder——Anzahi Nicht
Verzichtsgegenstandlicher Wertpapieren in—der betreffenden Serie—der

Wertpapiere; oder

(b) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz und (2) dem
Gesamtbetrag des Nennwerts der Nicht Verzichtsgegensténdlichen
Wertpapieren der betreffenden Serie; oder

(iv) ist "Max (MW, NW)-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen fir—eine—Serie—der—\Wertpapiere—als anwendbare Besicherungsart
angegeben, entspricht der Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie
von Wertpapieren der Summe der héheren der beiden folgenden Betrage, die fur die
einzelnen Serien der Wertpapieren, die durch denselben Sicherheitenpool fiir
Mehrere Serien besichert sind, wie folgt berechnet werden:

(@) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapier und (3) der Anzahldem—Zahlenwert—der  Nicht
Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren der betreffenden Serie; oder

(b) dem Produkt aus (1) dem Bescherungsprozentsatz und (2) dem Gesamtbetrag
des Nennwerts der Nicht Verzichtsgegenstandlichen Wertpapiere der
betreffenden Serie.

C. Umrechnung, falls die Festgelegte Wahrung von der Wahrung der
Sicherheitenbewertung abweicht

Ist die Festgelegte Wéahrung eines Wertpapiers eine andere Wahrung als die Wahrung der
Sicherheitenbewertung, wird bei der Ermittlung des Erforderlichen Sicherheitenwerts der
Marktwert je Wertpapier bzw. der Nennwert der betreffenden Wertpapiere von dem
Sicherheitenverwalter zum maRgeblichen Devisenkassakurs gemafl Bedingung 3.1.1(A)
umgerechnet.

D. Besicherungsprozentsatz

Der Besicherungsprozentsatz fiir eine Serie der Wertpapiere ist in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben und kann ein fester Prozentsatz oder
ein unter Anwendung einer vorgegebenen Formel best|mmter Prozentsatz sein (der

Im Fall eines variablen Besicherungsprozentsatzes:

- Der Besicherungsprozentsatz wird in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Variable Besicherung" angegeben;

- Der Besicherungsprozentsatz  zum Valutatag wird in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen festgeleqgt (der Anfangliche
Besicherungsprozentsatz) und anschlieRend kann der Besicherungsprozentsatz
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere gemaf den Bestimmungen und Verfahren der
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen, die eine Anderung des
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Besicherungsprozentsatzes  vorsehen koénnen, (a) nach Eintritt  eines
Ausloésungsgrunds (b) nach Wahl des Sicherheitenverwalters oder (c) anderweitig
gemal den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen geandert werden.

Wenn _der Besicherungsprozentsatz _als "Variable Besicherung" angegeben und in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen anfanglich auf 0% festgelegt ist,
bedeutet dies, dass am Valutatag keine Sicherheiten auf das Sicherheitenkonto hinterlegt
werden. Der Besicherungsprozentsatz kann dann von Zeit zu Zeit gemaR den in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen festgelegten Verfahren geéndert
werden.

Der Besicherungsprozentsatz kann einer Untergrenze von mindestens 0% (eine Variable
Besicherungsuntergrenze) unterliegen, wie in den angehangten
Besicherungsspezifischen  Regelungen  festgelegt; in  diesem Fall darf der
Besicherungsprozentsatz nicht auf einen Prozentsatz unterhalb der geltenden Variablen
Besicherungsuntergrenze gesenkt werden.

Erforderlicher Sicherheitenwert in Bezug auf die Dreiparteien-Besicherungsstruktur

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fiir die die Art der Besicherungsstruktur als
"Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, wird der erforderliche Sicherungswert von
dem _Dreiparteien-Sicherheitenverwalter am Valutatag und an jedem malRgeblichen
Sicherheitentest-Termin_gemalR dieser Bedingung 3.3.2 berechnet (der so berechnete
Betrag ist der Erforderliche Sicherheitenwert). Der Dreiparteien- Sicherheitenverwalter
teilt den so berechneten Erforderlichen Sicherheitenwert dem Sicherheitenverwalter und
der Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle mit. Bei der Durchfiihrung lhrer Berechnungen
gemal der nachstehenden Bedingung 3.5.2 verwendet Dreiparteien-Sicherheiten-
kontrollstelle den vom Dreiparteien-Sicherheitenverwalter berechneten Erforderlichen
Sicherheitenwert.

Sofern _die Art der Besicherung nicht in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "NV Besicherung" angegeben ist, verwendet der Dreiparteien-
Sicherheitenverwalter bei der Bestimmung des Erforderlichen Sicherheitenwerts den von
ihr gemafl Bedingung 3.1.2 ermittelten Marktwert der Wertpapieren.

A. Sicherheitenpool fur Einzelne Serien:

In Bezug auf eine Serie von Wertpapieren, fiir die in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen die Art des Sicherheitenpools als "Sicherheitenpool
fir_Einzelne Serien" angegeben ist, wird der Erforderliche Sicherheitenwert von dem
Dreiparteien-Sicherheitenverwalter wie folgt bestimmt:

() ist "MW-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der Erforderliche
Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren dem Produkt aus (a)
dem Besicherungsprozentsatz, (b) dem Marktwert je Wertpapier und (c) der Anzahl
Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapieren der betreffenden Serie;

(ii) ist "NW-Besicherung" in_den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als _anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der Erforderliche
Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren dem Produkt aus (a)
dem Besicherungsprozentsatz und (b) dem Gesamtbetrag des Nennwerts der Nicht
Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren der betreffenden Serie;

(i) ist "Min_ (MW, NW)-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der
Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren als dem
niedrigeren der beiden folgenden Betréage:

(a) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapier und (3) der Anzahl Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere
in der betreffenden Serie der Wertpapiere oder

(b) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz und (2) dem
Gesamtbetrag des Nennwerts der Nicht Verzichtsgegensténdlichen
Wertpapieren der betreffenden Serie;

(iv) ist "Max (MW, NW)-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der
Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf dieses Serie von Wertpapieren dem
hoéheren der beiden folgenden Betrage:

(a) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapier und (3) dem Zahlenwert der Nicht Verzichtsgegenstandlicher
Wertpapieren der betreffenden Serie; oder
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(b)  dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz und (2) dem angegebenen
proportionalen Anteil des Gesamtbetrags des Nennwerts der Nicht Verzichts-
gegenstandlichen Wertpapieren der betreffenden Serie.

B. Sicherheitenpool fir Mehrere Serien

In Bezug auf eine Serie _von Wertpapieren, fiir die in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen die Art des Sicherheitenpools als "Sicherheitenpool
fir_Mehrere Serien" angegeben ist, wird der Erforderliche Sicherheitenwert von dem
Dreiparteien-Sicherheitenverwalter wie folgt bestimmt:

0] ist "MW-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der Erforderliche
Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren der Summe der
Betrage, die fir die einzelnen Serien Wertpapieren, die durch denselben
Sicherheitenpool fur Mehrere Serien besichert sind, wie folgt berechnet werden: dem
Produkt aus (a) dem Besicherungsprozentsatz, (b) dem Marktwert je Wertpapier und
(c) der Anzahl Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere der betreffenden Serie;

(i) ist "NW-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als _anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der Erforderliche
Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren der Summe_der
Betrage, die fir die einzelnen Serien Wertpapieren, die durch denselben
Sicherheitenpool fur Mehrere Serien besichert sind, wie folgt berechnet werden: dem
Produkt aus (a) dem Besicherungsprozentsatz und (b) dem Gesamtbetrag des
Nennwerts der Nicht Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren der betreffenden
Serie;

(i) ist "Min (MW, NW)-Besicherung" in den angehdngten Besicherungsspezifischen
Regelungen als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der
Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren der
Summe der niedrigeren der beiden folgenden Betrage, die fiir die einzelnen Serien
der Wertpapiere, die durch denselben Sicherheitenpool fir Mehrere Serien besichert
sind, wie folgt berechnet werden:

(a) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapier _und (3) dem Zahlenwert Nicht Verzichtsgegenstandlicher
Wertpapieren der betreffenden Serie; oder

(b) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz und (2) dem
Gesamtbetrag des Nennwerts der Nicht Verzichtsgegenstandlichen
Wertpapieren der betreffenden Serie; oder

(iv) ist "Max (MW, NW)-Besicherung" in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als anwendbare Besicherungsart angegeben, entspricht der
Erforderliche Sicherheitenwert in Bezug auf diese Serie von Wertpapieren der
Summe der héheren der beiden folgenden Betrage, die fiir die einzelnen Serien der
Wertpapiere, die durch denselben Sicherheitenpool fiir Mehrere Serien besichert
sind, wie folgt berechnet werden:

(a) dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz, (2) dem Marktwert je
Wertpapier und (3) der Anzahl der Nicht Verzichtsgegenstandlichen
Wertpapieren der betreffenden Serie der Wertpapiere; oder

(b)  dem Produkt aus (1) dem Besicherungsprozentsatz und (2) dem angegebenen
proportionalen Anteil des Gesamtbetrags des Nennwerts der Nicht
Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren der betreffenden Serie

C. Umrechnung, falls die Festgelegte Wahrung von der Wahrung der
Sicherheitenbewertung abweicht

Ist die Festgelegte Wahrung eines Wertpapiers eine andere Wahrung als die Wahrung der
Sicherheitenbewertung, wird bei der Ermittlung des Erforderlichen Sicherheitenwerts der
Marktwert je Wertpapier bzw. der Nennwert des betreffenden Wertpapiers von dem
Dreiparteien-Sicherheitenverwalter zum mal3geblichen Devisenkassakurs umgerechnet.

D. Besicherungsprozentsatz

Der Besicherungsprozentsatz fir eine Serie der Wertpapiere ist in_den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben und kann ein fester Prozentsatz oder
ein_unter Anwendung einer vorgegebenen Formel bestimmter Prozentsatz sein (der
Besicherungsprozentsatz).

Im Fall eines variablen Besicherungsprozentsatzes:

- Der Besicherungsprozentsatz wird in den angehdngten Besicherungsspezifischen
Regelungen als ,Variable Besicherung® angegeben;
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- Der Besicherungsprozentsatz  zum Valutatag wird in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen festgeleqgt (der Anfangliche
Besicherungsprozentsatz). und anschlieRend kann der Besicherungsprozentsatz
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere geméafR den Bestimmungen und Verfahren der
in den angehéngten Besicherungsspezifischen Regelungen, die eine Anderung des
Besicherungsprozentsatzes  vorsehen kénnen, (a) nach _ Eintritt _ eines
Auslosungsgrunds, (b) nach Wahl des Dreiparteien-Sicherheitenverwalters oder (c)
anderweitig gemaf den in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
geandert werden.

Wenn _der Besicherungsprozentsatz als "Variable Besicherung" angegeben und in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen anfanglich auf 0% festgelegt ist,
bedeutet dies, dass am Valutatag keine Sicherheiten auf das Sicherheitenkonto hinterlegt
werden. Der Besicherungsprozentsatz kann dann von Zeit zu Zeit gemall den in _den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen festgelegten Verfahren geéandert
werden.

Sofern der Besicherungsprozentsatz als "Variable Besicherung” angegeben ist, kann einer
Untergrenze von mindestens 0% (eine Variable Besicherungsuntergrenze) unterliegen,
wie in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen festgelegt; in diesem Fall
darf der Besicherungsprozentsatz nicht auf einen Prozentsatz unterhalb der geltenden
Variablen Besicherungsuntergrenze gesenkt werden.

34

Anpassungen des Sicherheitenpools und der Sicherheitentest-Mitteilung

3.4.1

Anpassungen des Sicherheitenpools und der Sicherheitentest-Mitteilung in Bezug auf die

Standard-Besicherungsstruktur

An jedem Sicherheitentest-Termin in Bezug auf eine maRR3gebliche Serie der Wertpapiere
fur die die Art der Besicherungsstruktur als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist,
stellt der Sicherheitenverwalter fest, ob (i) die auf den malRgeblichenbetreffenden
Sicherheitenpool anwendbaren Sicherheitenbestimmungen erfullt sind und (i) der
Sicherheitenwert des malgeblichen Sicherheitenpools gréRer oder gleich 97 % des
Erforderlichen Sicherheitenwerts fiir diesen Sicherheitenpool ist (wobei ein bzw. mehrere
auf die Sicherungswerte anzuwendende(r) Preisabschlag/Preisabschlage und der
Gesamtwert etwaiger Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere unter Umstanden zu
berlicksichtigen sind) (vorstehende Bedingungen (i) und (i) werden als der
Sicherheitentest bezeichnet).

Bei der Feststellung, ob der Sicherheitentest erfillt ist:

- werden SicherungswerteZulassige Vermogenswerte, fur die an oder vor dem
betreffenden Sicherheitentest-Termin Anweisungen zur Ubertragung auf das
betreffende Sicherheitenkonto erteilt wurden, fur die Zwecke dieser Feststellung
berlcksichtigt; und

- werden Sicherungswerte, fur die an oder vor dem betreffenden Sicherheitentest-
Termin Anweisungen zur Entnahme aus dem betreffenden Sicherheitenkonto erteilt

wurden,-Far-die-Zwecke dieser Feststelung-nicht-beriicksichtigt

fur die Zwecke dieser Feststellung nicht berticksichtigt.

Wenn der Sicherheitenverwalter an einem Sicherheitentest-Termin nach Durchfiihrung des
Sicherheitentests feststellt:

- WeppsorSichorholionuenyalior o clnom Slehodichonicot fommin toctetelll_dass
der Sicherheitentest fiir einen bestimmten Sicherheitenpool nicht erfullt ist, wahlt er
im Namen der Emittentin die Art und Menge der in dem entsprechenden
Sicherheitenkonto zu hinterlegenden Zulassigen VermdgenswerteSicherungswerte
aus (oder wahlt bestehende Sicherungswerte aus, die durch andere Zulassige
VermogensSicheruhgswerte zu ersetzen sind), damit der Sicherheitentest nach

dieser Anpassung erflllt ist; oder-

- Mlompdossishodhoioneonenlice o cinom-Sishodichonice b Fosmin—oasieio i dass
der Sicherheitentest fiir einen bestimmten Sicherheitenpool erfillt ist, und wenn an
diesem Tag der Sicherheitenwert in Bezug auf diesen Sicherheitenpool den
Erforderlichen Sicherheitenwert Gibersteigt, ist er berechtigt, im Namen der Emittentin
die aus dem Sicherheitenkonto zu entfernenden Sicherungswerte auszuwahlen (oder
bestehende Sicherungswerte auszuwéhlen, die durch andere
VermogensSieheruhgswerte zu ersetzen sind), mit der MaRgabe, dass der

Sicherheitentest nach dieser Anpassung weiterhin erfillt ist.

Wenn der Sicherheitenverwalter im Namen der Emittentin _beabsichtigt, gemal dieser

Bedingung 3.4.1 die-Vernahme-von-Anpassungen {insbesendere-von-fir-die Erfillung-des
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Sicherheitentests—erforderlichen—Anpassungen)—der—an den in einem Sicherheitenpool
verwahrten Sicherungswerten vorzunehmenim-Namen-derEmittentin-beabsichtigt, wird er
an—jedem—Sicherheitengeschaftstag der  Sicherheitenkontrollstelle  und dem

Sicherheitenverwahrer (in Kopie an die Emittentin bzw. die Garantin) am jeweiligen

Sicherheitentest-Termin eine Mitteilung Ubersenden oder dies veranlassen, in der die
beabsichtigten Anpassungen an diesem besonderen Sicherheitenpool verzunehmenden
Anpassuhgen-(u. a. einschliel3lich der Art und Menge der zu hinterlegenden und/oder zu
entnehmenden Sicherungswerte) anzugeben—sind—(die Sicherheitentest-Mitteilung)
anzugeben sind.

3.4.2

Anpassungen des Sicherheitenpools und der Sicherheitentest-Mitteilung in Bezug auf die

Dreiparteien-Besicherungsstruktur

An jedem Sicherheitentest-Termin in Bezug auf eine maRgebliche Serie der Wertpapiere,
fur die die Art der Besicherungsstruktur als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben
ist, bestimmt der Sicherheitenverwalter, ob ( der Sicherheitenwert in Bezug auf den
mafgeblichen Sicherheitenpool gréer oder gleich dem Erforderlichen Sicherheitenwert flir
diesen _Sicherheitenpool ist (unter Berlcksichtigung der fiir den mafgeblichen
Sicherheitenpool geltenden Sicherheitenregeln und jegliche auf die Sicherungswerte
anzuwendende Haircut-Werte sowie der Gesamtwert etwaiger Verzichtsgegenstandlicher
Wertpapiere) wobei eine solche Feststellung im Folgenden als der Sicherheitentest
bezeichnet wird).

Bei der Feststellung, ob der Sicherheitentest erfullt ist:

- werden Zulassige Vermogenswerte, fiir die__ an_ oder vor dem betreffenden
Sicherheitentest-Termin __Anweisungen zur Ubertragung auf das betreffende
Sicherheitenkonto erteilt wurden, fir die Zwecke dieser Feststellung beriicksichtigt;
und

- werden Sicherungswerte, fur die an oder vor dem betreffenden Sicherheitentest-
Termin Anweisungen zur Entnahme aus dem betreffenden Sicherheitenkonto erteilt
wurden,

fur die Zwecke dieser Feststellung nicht bertcksichtigt.

Wenn der Sicherheitenverwalter an einem Sicherheitentest-Termin nach Durchflihrung des
Sicherheitentests feststellt:

- dass der Sicherheitentest fur einen bestimmten Sicherheitenpool nicht erflllt ist, wird
der Sicherheitenmanager die Ubertragung zusétzlicher Zulédssiger Vermogenswerte
auf das betreffende _ Sicherheitenkonto  veranlassen (oder bestehende
Sicherungswerte durch _andere Zuladssige Vermdgenswerte ersetzen), damit der
Sicherheitentest nach dieser Anpassung erfiillt ist; oder

- dass der Sicherheitentest fir einen bestimmten Sicherheitenpool erfillt ist, und wenn
an _diesem Tag der Sicherheitenwert in Bezug auf diesen Sicherheitenpool den
Erforderlichen Sicherheitenwert Uibersteigt, ist der Sicherheitenmanager berechtigt,
Sicherungswerte aus dem Sicherheitenkonto zu entfernen (oder bestehende
Sicherungswerte durch andere Vermdgenswerte zu ersetzen), mit der MafRgabe,
dass der Sicherheitentest nach dieser Anpassung weiterhin erfillt ist.

Voraussetzung hierfur _ist, dass der_Sicherheitenmanager nur_dann_die Ubertragung
zusatzlicher Zuldssiger Vermoégenswerte auf das entsprechende Sicherheitenkonto
veranlassen oder bestehende Sicherungswerte durch andere Vermdgenswerte ersetzen
kann, soweit Zulassige Vermogenswerte auf dem entsprechenden Konto des
Sicherungsgebers verfiigbar sind.

Sollte_ an_einem_Sicherheitentest-Termin _nach Durchfiihrung des Sicherheitentests der
Sicherheitenmanager feststellen, dass der Sicherheitentest fiir einen bestimmten
Sicherheitenpool nicht erfllt ist, und der Sicherheitenmanager nicht in der Lage ist, (a) die
Ubertragung _ zusétzlicher  Zuléssiger  Vermdgenswerte auf das  betreffende
Sicherheitenkonto oder (b) die Ersetzung bestehender Sicherungswerte durch andere
Zulassige Vermogenswerte zu veranlassen, sodass nach einer solchen Anpassung der
Sicherheitentest erfullt ware, wird die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle die Emittentin
hiervon unterrichten (die Sicherheitentest-Mitteilung).

3.5

Uberprifung des Sicherheitentests

3.5.1

Uberprifung  durch  die  Sicherheitenkontrollstelle in  Bezug auf die  Standard-
Besicherungsstruktur




Falls die Art der Besicherungsstruktur in den angehangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist und falls an dem
maRgeblichen Sicherheitentest-Termin __eine _Sicherheitentest-Mitteilung _von dem
Sicherheitenverwalter zugestellt wurde und die Sicherheitenkontrollstelle feststellt, dass der
Sicherheitentest  (auch _unter Berlicksichtigung etwaiger in der betreffenden
Sicherheitentest-Mitteilung _angegebener Anpassungen) nicht erfullt wird, hat die
Sicherheitenkontrollstelle daraufhin am unmittelbar auf den mal3geblichen Sicherheitentest-
Termin folgenden Sicherheitengeschéftstag den Sicherheitenverwalter unter Angabe von
Einzelheiten zu den Grinden, weshalb der Sicherheitentest nach ihrer Auffassung nicht
erfullt ist bzw. nicht erfullt wird, schriftich zu benachrichtigen (diese Mitteilung wird
nachstehend als eine Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle bezeichnet).

Nach Zugang einer Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle stellt der Sicherheitenverwalter
fest, ob er dem Inhalt der Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle zustimmt.

Stimmt der Sicherheitenverwalter dem Inhalt einer Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle
zu, hat der Sicherheitenverwalter an dem unmittelbar auf den Zugang einer Mitteilung der
Sicherheitenkontrolistelle  folgenden  Sicherheitengeschéftstag eine Uberarbeitete
Sicherheitentest-Mitteilung an die Sicherheitenkontrollstelle und den Sicherheitenverwahrer
(in Kopie an die Emittentin bzw. die Garantin) zu Ubermitteln oder dies zu veranlassen (eine
Uberarbeitete Sicherheitentest-Mitteilung (Erste Stufe)), in der die zwischen dem
Sicherheitenverwalter und der Sicherheitenkontrollstelle vereinbarten zur Erfallung des
Sicherheitentests an dem Sicherheitenpool vorzunehmenden Anpassungen (einschlief3lich
u. a. der Art und Menge der zu hinterlegenden Zulassigen Vermogenswerte und/oder der
zu entnehmenden Sicherungswerte) anzugeben sind. Die Uberarbeitete Sicherheitentest-
Mitteilung (Erste Stufe) ist auf dieselbe Weise mit denselben Angaben zu erstellen, wie dies
bei einer Sicherheitentest-Mitteilung der Fall ist.

Beanstandet der  Sicherheitenverwalter den Inhalt einer Mitteilung der
Sicherheitenkontrollstelle, hat er an dem unmittelbar auf den Zugang einer Mitteilung der
Sicherheitenkontrolistelle  folgenden  Sicherheitengeschéftstag die  Sicherheiten-
kontrollstelle schriftich von dieser Beanstandung in Kenntnis zu setzen (eine
Beanstandungsanzeige), und die Sicherheitenkontrolistelle und der Sicherheitenverwalter
werden gemafl dem Grundsatz von Treu und Glauben miteinander Rucksprache halten und
versuchen, die Beanstandung zu kléren.

WennNachdem der Sicherheitenverwalter und die Sicherheitenkontrollstelle die Streitigkeit
bis zum zweiten Sicherheitengeschaftstag nach Zustellung der {)-dentnhalteinerMittelung
der——Sicherheitenkontrollstelle——beanstandet——hat,—(i)——diesbeziglich——eine
Beanstandungsanzelge belleqen konnen sendet zugestem—hat—und—éuﬁ—dre—betreﬁende

eine uberarbeltete Slcherheltentest Mlttellung an dle
Sicherheitenkontrolistelle (eine Uberarbeitete Sicherheitentest-Mitteilung (Zweite
Stufe)) und den Sicherheitenverwahrer (mitin Kopie an die Emittentin und
gegebenenfallsbzw. die Garantin) zu—tbermitteln—oder—dies—zu—veranlassen—in der die
2W|schen dem Slcherheltenverwalter und der S|cherhe|tenkontrolIstelle vereinbarten zur

rehmenden-Anpassungen
(emsehhe%heh—u—a—de#des S|cherhe|tenpools (unter anderem Art und Menge der zu
hinterlegenden  Zuldssigen Vermogenswerte und/oder der zu entfernenden
Sicherungswerte) zur Erfullung des Sicherheitentests angegeben undioder—zu
enthehmenden-Sicherungswerte)-anzugeben-sind. Diese Uberarbeitete Sicherheitentest-
Mitteilung (Zweite Stufe) ist auf dieselbe Weise mit denselben Angaben zu erstellen, wie
dies bei einer Sicherheitentest-Mitteilung der Fall ist.

Sind der Sicherheitenverwalter und die Sicherheitenkontrollstelle nicht in der Lage, die
Beanstandung bis zum zweiten Sicherheitengeschéftstag nach Zustellung der
Beanstandungsanzeige zu klaren, hat der Sicherheitenverwalter (im Namen der Emittentin)
daraufhin die Sicherheitenkontrollstelle schriftlich davon in Kenntnis zu setzen (eine solche
Mitteilung wird als eine Mitteilung Uber ein Beanstandungsklarungsverfahren
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bezeichnet), dass er zur Bestimmung der an dem Sicherheitenpool (gegebenenfalls)
vorzunehmenden Anpassungen das Beanstandungsklarungsverfahren (das
Beanstandungsklarungsverfahren bei Sicherheitentest)

einleitet:

() Anwendung von Berechnungen, Vorschriften oder Kriterien, die laut Ubereinkunft
zwischen dem Sicherheitenverwalter und der Sicherheitenkontrollstelle nicht
beanstandet werden;

(i)  falls sich diese Beanstandung auf die Erflllung der Zulassigkeitskriterien oder der
Sicherheitenbestimmungen bezieht, Bestellung eines (als Sachverstéandiger und
nicht als Schiedsrichter handelnden) unabh&éngigen Dritten, der von dem
Sicherheitenverwalter ausgewahlt und von der Sicherheitenkontrollstelle genehmigt
wird (wobei diese Genehmigung nicht unbillig verweigert werden darf) und der
feststellen soll, ob diese Zulassigkeitskriterien und Sicherheitenbestimmungen erfiillt
sind, wobei die Festlegung auf diese Person fur den Sicherheitenverwalter und die
Sicherheitenkontrolistelle abschlieRend verbindlich ist; und

(i)  Berechnung des Werts derjenigen Sicherungswerte, deren Wert beanstandet wird,
indem sich der Sicherheitenverwalter nach besten Kraften bemaht, vier tatsachliche,
verbindliche und ausfiihrbare Quotierungen zum  Mittelkurs fir diese
Sicherungswerte von fihrenden Handlern einzuholen, die mit Vermégenswerten in
der Art der Sicherungswerte handeln, wobei die Kontraktvolumina der Quotierungen
dem Wert der betreffenden Sicherungswerte annahernd zu entsprechen haben,
diese von dem in wirtschaftich angemessener Weise handelnden
Sicherheitenverwalter ausgewahlten Handler, zu denen auch die Société Générale
gehoren kann, bereit sein missen, mit der Emittentin oder dem Vertragspartner
Geschafte zu tatigen, und diese eingeholten Quotierungen mit ihrem gewichteten
Durchschnitt in Ansatz gebracht werden mit der Mal3gabe, dass wenn fir einen
bestimmten Sicherungswert nicht vier Quotierungen erhaltlich sind, weniger als vier
Quotierungen fur diesen Sicherungswert verwendet werden kénnen, und wenn keine
Quotierungen flir einen bestimmten Sicherungswert erhaltlich sind, werden die
ursprunglichen Berechnungen des Sicherheitenverwalters fir den Sicherungswert
angewandt.

Nach Abschluss eines Beanstandungsklarungsverfahrens bei Sicherheitentest Ubermittelt
der Sicherheitenverwalter so schnell wie mdglich, aber keinesfalls spater als am 30.
Sicherheitengeschéftstag nach Zustellung der Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle, eine
Mitteilung an die Sicherheitenkontrollstelle und den Sicherheitenverwahrer (in Kopie an die
Emittentin bzw. die Garantin) mit denselben Angaben, wie dies bei einer Sicherheitentest-
Mitteilung der Fall ist, die den Sicherheitenwert, den Erforderlichen Sicherheitenwert und
etwaige zur Erflllung des Sicherheitentests am Sicherheitenpool vorzunehmenden
Anpassungen enthalt, wobei diese Angaben jeweils geman dem
Beanstandungsklarungsverfahren bei Sicherheitentest zu bestimmen sind (die
Sicherheitentest-Mitteilung nach Beanstandung). Eine nach Abschluss eines
Beanstandungsklarungsverfahrens bei Sicherheitentest zugestellte Sicherheitentest-
Mitteilung nach Beanstandung ist fur den Sicherheitenverwalter und die
Sicherheitenkontrollstelle verbindlich und unterliegt keiner weiteren Uberpriifung durch die
Sicherheitenkontrollstelle.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass die Bestimmung des Sicherheitenwerts, des
Erforderlichen Sicherheitenwerts und der gemalR dem Beanstandungsklarungsverfahren
bei Sicherheitentest am Sicherheitenpool vorzunehmenden Anpassungen keinen
Kindigungsgrund darstellt.

3.5.2

Uberpriifung durch die Sicherheitenkontrollstelle in Bezug auf die Dreiparteien-

Besicherungsstruktur

Die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle wird am Valutatag und jeden Sicherheitentest-
Termin in Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fir die die Art der Besicherungsstruktur
in__den angehangten Besicherungsspezifische Regelungen als  "Dreiparteien-
Besicherungsstruktur" angegeben ist, Uberpriifen, dass der Sicherheitentest in Bezug auf den
Sicherheitenpool, der diese Serie von Wertpapieren besichert, erfullt ist.

Sofern _an _einem __Sicherheitentest-Termin _die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle
feststellt, dass nach ihrer begriindeten Auffassung der Sicherheitentest nicht erflllt sein
wird (auch unter Berlicksichtigung etwaiger in_der Mitteilung Uber den Sicherheitentest
festgelegten Anpassungen, die bis zu diesem Zeitpunkt vom Sicherheitenmanager
vorzunehmen sind), dann hat der die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle spatestens am
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unmittelbar darauffolgenden Sicherheiten-Geschaftstag (es sei denn, die Nichteinhaltung
des Sicherheitentests _konnte in___der Zwischenzeit behoben werden) den
Sicherheitenmanager schriftlich unter Angabe der Griinde, aus denen er der Ansicht ist,
dass der Sicherheitentest nicht erflllt werden wird (diese Mitteilung wird im Folgenden als
"Mitteilung der Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle" bezeichnet).

Wenn  der  Sicherheitenmanager mit der  Feststellung  der Dreiparteien-
Sicherheitenkontrollstelle  nicht einverstanden ist, konsultiert die Dreiparteien-
Sicherheitenkontrollstelle den Sicherheitenmanager in gutem Glauben und bemiiht sich, so
bald  wie moglich nach  Zustellung  einer Mitteilung der Dreiparteien-
Sicherheitenkontrollstelle Uber die erforderlichen Anpassungen des betreffenden
Sicherheitenpools eine Einigung zu erzielen, um sicherzustellen, dass der Sicherheitentest
nach vernlUnftiger Einschatzung sowohl des Sicherheitenmanagers als auch des
Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle erfullt ist.

3.6

Erforderliche Abwicklungsfrist

3.6.1

Erforderliche Abwicklungsfrist_flir Anpassungen des Sicherheitenpools in der Standard-
Besicherungsstruktur

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fur die die Art der Besicherungsstruktur als
"Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist, umfasst derBie Zeitraum, der fir die
Abwicklung der Sicherungswerte fiir die an dem Sicherheitenpool gemaR einer
Sicherheitentest-Mitteilung, einer Uberarbeiteten Sicherheitentest-Mitteilung (Erste Stufe),
einer Uberarbeiteten  Sicherheitentest- Mitteilung  (Zweite  Stufe) bzw. einer
Sicherheitentest-Mitteilung nach  Beanstandung vorzunehmenden Anpassungen
erforderlich ist (dieser Zeitraum wird als Erforderliche Abwicklungsfrist bezeichnet),
wmfasst—zehn (10) Sicherheitengeschéftstage nach Zustellung einer Sicherheitentest-
Mitteilung oder, wenn auf die betreffende Sicherheitentest-Mitteilung eine Mitteilung der
Sicherheitenkontrollstelle-folgt, zehn (10) Sicherheitengeschéftstage nach Zustellung der
Uberarbeiteten  Sicherheitentest-Mitteilung ~ (Erste  Stufe), der  Uberarbeiteten
Sicherheitentest-Mitteilung (Zweite Stufe) bzw. der Sicherheitentest-Mitteilung nach
Beanstandung; mit der Malgabe, dass dieser Zeitraum von zehn (10)
Sicherheitengeschéftstagen um einen zusétzlichen Zeitraum von héchstens sechzig (60)
Sicherheitengeschéftstagen verlangert werden kann, (i) wenn die an dem Sicherheitenpool
vorzunehmenden Anpassungen infolge eines von dem Sicherheitenverwalter, der
Sicherheitenkontrolistelle und der Emittentin nicht zu vertretenden Ereignisses nicht
abgeschlossen werden konnten (u.—a. infolge des Umstands, dass das malf3gebliche
Clearingsystem das Clearing der maRgeblichen Zulassigen Vermdgenswerte und
Sicherungswerte nicht vorgenommen hat bzw. nicht dazu in der Lage ist) (ein Externes
Ereignis), oder (ii) in Bezug auf die Zulassigen Vermogenswerte und Sicherungswerte, fur
die die regulare Abwicklungsfrist unter normalen Marktbedingungen mehr als zehn (10)
Sicherheitengeschéftstage betragt (wobei (i) und (ii) als eine Abwicklungsstérung in
Bezug auf Sicherheiten bezeichnet werden).

Waéhrend des vorstehenden zuséatzlichen Zeitraums von sechzig (60) Sicherheiten-
geschéftstagen kann der Sicherheitenverwalter die Ersetzung der betroffenen Zulassigen
Vermogenswerte oder Sicherungswerte durch andere Zulassige Vermogenswerte oder
Sicherungswerte, die die Sicherheitenbestimmungen und die Zuléssigkeitskriterien erfiillen,
oder sonstige relevante Malinahmen vorschlagen, um die Erfillung des Sicherheitentests
zu erreichen.

Der Umstand, dass am Ende des Zeitraums von sechzig (60) Sicherheitengeschéaftstagen
(i) das Externe Ereignis andauert bzw. die Externen Ereignisse andauern oder (ii) die
Sicherungswerte_oder Zulassigen Vermogenswerte, fir die die reguldare Abwicklungsfrist
bei normalen Marktbedingungen mehr als zehn (10) Sicherheitengeschéftstage betragt,
nicht abgewickelt wurden, stellt eine Sicherheitenstdrung dar.

3.6.2

Erforderliche Abwicklungsfrist fir Anpassungen des Sicherheitenpools in der Dreiparteien-

Besicherungsstruktur

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fir die die Art der Besicherungsstruktur als
"Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, werden Transaktionen im
Zusammenhang mit Anpassungen, die vom _Sicherheitenmanager an _einem
Sicherheitenpool vorzunehmen sind, am selben Sicherheitengeschéaftstag abgewickelt
(dieser Zeitraum wird als "Erforderliche Abwicklungsfrist" bezeichnet), an dem diese
Anpassungen vom Sicherheitenmanager veranlasst werden, mit der MalRgabe, dass die
Erforderliche Abwicklungsfrist um maximal 60 zusatzliche Sicherheitengeschéftstage
verlangert werden kann, (i) wenn die Anpassungen des Sicherheitenpools aufgrund eines
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Ereignisses, das aulRerhalb der Kontrolle des Sicherheitenmanagers oder der Emittentin
liegt (u.a. infolge des Umstands, dass das maRRgebliche Clearingsystem das Clearing der
mafgeblichen Sicherungswerte nicht vorgenommen hat bzw. nicht dazu in der Lage ist)
(ein_"Externes Ereignis") oder (i) in Bezug auf Zuldssige Vermogenswerte oder
Sicherheiten, fur die die reguldre Abwicklungsfrist unter normalen Marktbedingungen keine
Abwicklung innerhalb eines Tages zulasst ((i) und (ii) werden als "Abwicklungsstdrung in
Bezug auf Sicherheiten" bezeichnet).

Wenn _eine Abwicklungsstérung in Bezug auf Sicherheiten eingetreten ist, kann der
Sicherheitenmanager wahrend der verlangerten Erforderlichen Abwicklungsfrist die
betroffenen Zulédssigen Vermdgenswerte oder Sicherheiten durch andere Zuldssige
Vermogenswerte ersetzen oder andere relevante MalRnahmen vorschlagen, damit der
Sicherheitentest erfiillt wird. Wenn die Abwicklungsstdrung in Bezug auf Sicherheiten am
Ende der verlangerten Erforderlichen Abwicklungsfrist weiterhin besteht, qilt dies als
Sicherheitenstdrung.

3.7

Ersetzung von Sicherheiten

3.7.1

Ersetzung von Sicherheiten in der Standard-Besicherungsstruktur

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fir die die Art der Besicherungsstruktur als
"Standard- Besmherunqsstruktur anqeqeben |stlst%+ehepungswen—Austauseh"—m—den
A , kann die Emlttentln
(oder der fur sie handelnde Slcherhe|tenverwalter) sofern "Ersetzunq von Sicherheiten"
den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als anwendbar angegeben |st
Sicherungswerte aus einem Sicherheitenkonto entnehmen und/oder ersetzen, sofern der
Sicherheitentest nach dieser Anpassung weiterhin erfiillt ist. Die Emittentin (oder der fir sie
handelnde Sicherheitenverwalter) wird der Sicherheitenkontrollstelle und dem
Sicherheitenverwahrer (in Kopie an die Emittentin bzw. die Garantin) eine Sicherheitentest-
Mitteilung Ubersenden oder dies veranlassen, in der die an dem Sicherheitenpool
vorzunehmenden Anpassungen an dem Slcherheltenpool nach MalRgabe von Bedingung

entnehmendenélehewngsweﬁe) anzugeben smd Der S|cherhe|tengeschaftstag

unmittelbar nach dem Tag, an dem die betreffende Sicherheitentest-Mitteilung fir den
Austausch von Sicherungswerten wie vorstehend beschrieben von der Emittentin (oder
dem fir sie handelnden Sicherheitenverwalter) abgegeben wird, gilt als ein
Sicherheitentest-Termin.

3.7.2

Ersetzung von Sicherheiten in der Dreiparteien-Besicherungsstruktur

In Bezug auf jede Serie von Wertpapieren, fiir die die Art der Besicherungsstruktur als

"Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, kann der Sicherheitenmanager an
jedem Sicherungsgeschéftstag Sicherungswerte aus einem Sicherungskonto entnehmen
und durch andere Zulassige Vermdgenswerte ersetzen, sofern nach einer solchen
Anpassung der Sicherheitentest weiterhin erfillt ist (oder, falls der Sicherheitentest
unmittelbar _vor _einer_solchen Ersetzung nicht erfullt war, vorausgesetzt, dass diese
Nichteinhaltung des Sicherheitentests nicht erhdht wird).

3.8

Mitteilung Uber Nichtabwicklung in Bezug auf die Standard-Besicherungsstruktur

In Bezug auf jedes Sicherheitenkonto, das bei BNY Luxemburg als Sicherheitenverwahrer
gefuhrt wird, benachrichtigt dBer Sicherheitenverwahrer benachrichtigt-die Emittentin, den
Sicherheitenverwalter und die Sicherheitenkontrollstelle, wenn die Abwicklung einer
Ubertragung von Zulassigen Vermdgenswerten oder Sicherungswerten nicht innerhalb des
in der gangigen Marktpraxis Ublichen Zeitrahmens fir die Abwicklung der auf diese Weise
Ubertragenen Art von Zuldssigen Vermogenswerten oder Sicherungswerten vollzogen
wurde. Zur Klarstellung wird festgehalten, dass diese Mitteilung bei der Beurteilung, ob die
Abwicklung wahrend der vorstehend beschriebenen Erforderlichen Abwicklungsfrist
erfolgte, beriicksichtigt wird.

KUNDIGUNGSEREIGNISSE, DURCHSETZUNG UND VERWERTUNG

Kindigungsgrinde

Ein Kindigungsgrund im Sinne des 8§ 7 der Produktspezifischen Bedingungen liegt vor,
wenn die Sicherheitenkontrollstelle oder die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle (je nach
Anwendbarkeit) im Hinblick auf einen Sicherheitenpool, mit dem die betreffenden
WertpapierenBesicherten-Schuldversehreibungen besichert sind, eine Mitteilung Uber einen
Ausfall in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten liefert, was bedeutet, dass ein Ausfall in
Bezug auf Erforderliche Sicherheiten eingetreten ist.

Wenn die Art der Besicherungsstruktur als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist:
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Ein Ausfall in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten bezeichnet mit Bezug auf einen
Sicherheitenpool einen der folgenden Umstande:

(1) nach Zugang einer Mitteilung der Sicherheitenkontrollstelle, aus der hervorgeht, dass
der Sicherheitentest nicht erfiillt wurde (oder unter Beriicksichtigung der in der
Sicherheitentest-Mitteilung bezeichneten Anpassungen nicht erfullt wird):

(@  wurde weder eine Uberarbeitete Sicherheitentest-Mitteilung (Erste Stufe) noch
eine Beanstandungsanzeige Ubersandt; oder

(b) wurde weder eine Uberarbeitete Sicherheitentest-Mitteilung (Zweite Stufe)
noch eine Mitteilung Uber ein Beanstandungsklarungsverfahren tbersandt;
oder

(c)  wurde keine Sicherheitentest-Mitteilung nach Beanstandung ubersandt,

und zwar jeweils an oder vor dem funften Sicherheitengeschaftstag nach dem Tag,
an dem die Verpflichtung des Sicherheitenverwalters zur Ubersendung der Mitteilung
an die Sicherheitenkontrollstelle entstanden ist; oder

(2) die Emittentin oder der (fir die Emittentin handelnde) Sicherheitenverwalter liefert die
zusatzlichen benétigten Zulassigen VermogenswerteSicherungswerte nicht
innerhalb der Erforderlichen Abwicklungsfrist und infolge dieses Versaumnisses wird
der Sicherheitentest wéhrend fanf (5) aufeinander folgender
Sicherheitengeschéftstage nach dem Ende der betreffenden Erforderlichen
Abwicklungsfrist nicht erflllt (wobei bei der Feststellung, ob der Sicherheitentest im
Sinne dieser Bedingung erfullt wurde, nur diejenigen Sicherungswerte zu
beriicksichtigen sind, die tatséchlich auf das maRgebliche Sicherheitenkonto
Ubertragen wurden).

Nach Eintritt eines Ausfalls in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten ubersendet die
Sicherheitenkontrollstelle, so bald wie verninftigerweise mdglich und in jedem Falle
innerhalb von zwei Sicherheitengeschéaftstagen, eine Mitteilung an die Emittentin, die
Garantin, den  Sicherheitenverwalter, den Sicherheitenverwahrer bzw. den
Sicherheitentreuhé@nder dahingehend, dass ein Ausfall in Bezug auf Erforderliche
Sicherheiten eingetreten ist (die Mitteilung tUber einen Ausfall in Bezug auf Erforderliche
Sicherheiten).

Bei Zugang einer Mitteilung tber einen Ausfall in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten setzt
die Emittentin oder, falls diese dies versdumt, der Sicherheitentreuhander alle
maf3geblichen Wertpapierinhabern — sobald dies verninftigerweise moglich ist —gemai 8§ 7
der Allgemeinen Bedingungen davon in Kenntnis.

Nach Eintritt eines Kindigungsgrunds in Bezug auf eine Serie der Wertpapiere kann ein
Wertpapierinhaber schriftich gegen- Uber der Emittentin, der Garantin und dem
Sicherheitentreuhé@nder erklaren, dass die von diesem Wertpapierinhaber gehaltenen
Wertpapieren unverziglich zu inrem Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag zur Ruckzahlung
fallig werden (wobei die Abgabe einer solchen Erklarung im Folgenden als
Kundigungsereignis in Bezug auf Wertpapiere bezeichnet wird).

Tritt im Hinblick auf eine oder mehrere Wertpapiere ein Kindigungsereignis in Bezug auf
die Wertpapiere ein (wobei die betreffenden WertpapiereSehuldverschreibungen als
Gekiindigtes Wertpapier bezeichnet werden), so werden alle Wertpapiere, die mit
demselben Sicherheitenpool besichert sind, mit dem auch die betreffende(n) Gekiindigte(n)
Wertpapiere(n) besichert ist bzw. sind, ebenfalls unverziglich zu ihrem Aulierordentliche
KundigungsbetragVerzeitigen—Rieckzahlungs—betrag zur Rickzahlung fallig. Dies gilt
sowohl im Fall eines Sicherheitenpools fur Einzelne Serien als auch im Fall eines
Sicherheitenpools fir Mehrere Serien.

Nach dem Eintritt eines Kindigungsereignisses in Bezug auf Wertpapiere setzt die
Emittentin oder, falls diese dies versdumt, der Sicherheitentreuhénder alle maf3geblichen
Wertpapierinhaber von einer oder mehreren Wertpapieren, die mit demselben
Sicherheitenpool besichert sind, gemal § 7 der Allgemeinen Bedingungen davon in
Kenntnis — sobald dies verniinftigerweise mdglich ist.

Wenn die Art der Besicherungsstruktur als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben
ist:

Ein Ausfall in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten bezeichnet in Bezug auf einen
Sicherheitenpool einen der folgenden Umstande:

(D der Sicherheitenmanager und die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle konnten bis
zum funfunddreiRigsten (35) Sicherheitengeschéftstag nach Zugang einer Mitteilung
der Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle keine Einigung (der Beanstandungs-
zeitraum bei Sicherheitentests) Uber die erforderlichen Anpassungen des
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betreffenden _Sicherheitenpools _erzielen, um _ sicherzustellen, dass der
Sicherheitentest erfillt _ist, und die Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle nach
verninftigem Ermessen zu dem Schluss kommt, dass der Sicherheitentest am Ende
des Beanstandungszeitraums bei Sicherheitentests nicht erflllt wird; oder

(2) der Sicherheitentest wird an einem Sicherheitentest-Termin _nicht erfillt und die
Emittentin oder der (fir die Emittentin handelnde) Sicherheitenmanager liefert die
erforderlichen Zulassigen Vermogenswerte nicht innerhalb einer Frist von zehn (10)
Sicherheitengeschéftstagen (die Unterdeckung-Nachbesserungsfrist) nach dem
jeweiligen _Sicherheitentest-Termin __und _infolge dieses Versaumnisses der
Sicherheitentest an finf (5) aufeinander folgenden Sicherheitengeschéaftstagen nach
Ablauf des Unterdeckung-Behebungszeitraumes nicht erflllt wird, wobei die
Unterdeckung-Nachbesserungsfrist _auf maximal sechzig (60) Sicherheiten-
geschaftstage verlangert wird, wenn und solange die Nichteinhaltung der
Verpflichtung der Emittentin_oder des Sicherheitenmanagers, die erforderlichen
Zulassigen Vermdgenswerte auf das betreffende Sicherungskonto zu Uibertragen, auf
eine Abwicklungsstorung in Bezug auf Sicherheiten zurlickzufiihren ist. (wobei bei
der Feststellung, ob der Sicherheitentest im Sinne dieser Bedingung erfillt wurde,
nur_diejenigen Sicherungswerte zu beriicksichtigen sind, die tatsachlich auf das
malgebliche Sicherheitenkonto Ubertragen wurden).

Nach Eintritt eines Ausfalls in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten ibersendet die
Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle, so bald wie verniinftigerweise méglich und in jedem
Falle innerhalb von zwei Sicherheitengeschéaftstagen, eine Mitteilung an die Emittentin, die
Garantin, den_Dreiparteien-Sicherheitenverwalter, den Sicherheitenverwahrer und den
Sicherheitentreuhédnder dahingehend, dass ein Ausfall in Bezug auf Erforderliche
Sicherheiten eingetreten ist (die Mitteilung Uber einen Ausfall in Bezug auf Erforderliche
Sicherheiten).

Bei Zugang einer Mitteilung tber einen Ausfall in Bezug auf Erforderliche Sicherheiten setzt
die Emittentin _oder, falls diese dies versaumt, der Sicherheitentreuhander alle
mafgeblichen Wertpapierinhaber — sobald dies verninftigerweise moqglich ist — gemal § 7
der Allgemeinen Bedingungen davon in Kenntnis.

Nach Eintritt eines Kindigungsereignisses in Bezug auf Wertpapiere kann ein
Wertpapierinhaber schriftlich gegentiber der Emittentin, der Garantin _und dem
Sicherheitentreuhdnder erklédren, dass die von diesem Wertpapierinhaber gehaltenen
Wertpapiere unverziglich zu ihrem AuRerordentliche Kiindigungsbetrag (wie in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Riickzahlung fallig werden (wobei die
Abgabe einer solchen Erklarung im Folgenden als Kiindigungsereignis in Bezug auf
Wertpapiere bezeichnet wird).

Tritt im Hinblick auf eine oder mehrere Wertpapiere ein Kiindigungsereignis in Bezug auf
Wertpapieren ein (wobei die betreffenden Wertpapiere als Gekiindigte Wertpapiere
bezeichnet werden), so werden alle Wertpapiere, die mit demselben Sicherheitenpool
besichert sind, mit dem auch die betreffende(n) Gekiindigte(n) Wertpapier besichert ist bzw.
sind, ebenfalls unverziglich zu ihrem Au3erordentliche Kiindigungsbetrag zur Riickzahlung
fallig. Dies qgilt sowohl! im Fall eines Sicherheitenpools fiir Einzelne Serien als auch im Fall
eines Sicherheitenpools fiir Mehrere Serien.

Nach dem Eintritt_eines Kindigungsereignisses in Bezug auf Wertpapiere setzt die
Emittentin oder, falls diese dies versaumt, der Sicherheitentreuhander alle malRgeblichen
Wertpapierinhaber von einer _oder mehreren Wertpapieren, die mit _demselben
Sicherheitenpool besichert sind, gemaR 8§ 7 der Allgemeinen Bedingungen davon in
Kenntnis — sobald dies verninftigerweise moglich ist.

4.2

Durchsetzung und Verwertung von Sicherungswerten

Nach dem-Eintritt eines Kiindigungsereignisses in Bezug auf ein Wertpapiere im-Hinblick
aufein-Wertpapierwird der Verpfandungsvertrag in Bezug auffér den Sicherheitenpool, der
diese Seriemit-dem—die—betreffende—Serie der Wertpapiere besichert—ist, nicht sofort
vollstreckbar, sondern die Wertpapierinhaber, deren Wertpapiere gemaR der Bedingung 4.1
sofort fallig und rickzahlbar geworden sind, sind zunachst berechtigt, alle ihnen gemar den

Bedingungen der Garantie zustehenden ausstehenden Betrage qeltend Zu
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SindHaben innerhalb einer Frist von drei (3) Sicherheitengeschéaftstagen nach Mitteilung
Uber den Eintritt eines Kindigungsereignisses in Bezug auf Wertpapiere an die
Wertpapierinhaber nichtwederdie-Emittentin-roch-die-Garantin alle Betrdge gezahlt, die
den Wertpapierinhabern einer Serie der Wertpapiere geschuldet werden, hinsichtlich derer
ein Kindigungsereignis in Bezug auf die Wertpapiere eingetreten ist, sind alle
Wertpapierinhaber der betreffenden Serie berechtigt, dem Sicherheitentreuhdnder eine
schriftiche Mitteilung zu Ubersenden, in der die Durchsetzung des malRgeblichen
Verpfandungsvertrags nach Mal3gabe seiner Bedingungen verlangt wird (eine
Sicherheitenverwertungsmitteilung).

Der Verpfandungsvertrag fiir einen bestimmten Sicherheitenpool kann zwar nur dann
durchgesetzt werden, nachdem ein Anspruch von (oder im Namen von) den betreffenden
Wertpaplerlnhabem qeqenuber der Garantln qemaB der Garantle qeltend gemacht wurde,

A e—nach Eintritt eines
Kundlgungsere|gnlsses |n Bezug auf d|e Wertpap|ere faII|g |stsmd—meh{—mne.tha4b—de+c
die geman
dem Verpfandungsvertrag gestellten Sicherheiten blelben Jedoch Slcherhelten die von der
Emittentin in Bezug auf ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Besicheren

Schuldversehreibungen\Wertpapieren gewahrt wurden, und dienen nicht der Besicherung
der Zahlungsverpflichtungen der Garantin aus der Garantie.

Ist dem Sicherheitentreuhdnder eine Sicherheitenverwertungsmitteilung zugegangen, teilt
er dies der Emittentin, der Garantin, dem Sicherheitenverwalter oder Sicherheitenmanager
(le nach Anwendbarkeit), dem Sicherheitenverwahrer und den tbrigen Wertpapierinhabern,

deren WertpapiereSehuldversehreibungen mit dem Sicherheitenpool besichert sind, auf
den sich die betreffende Sicherheitenverwertungsmitteilung bezieht, umgehend mit.

Nach dem Zugang einer Sicherheitenverwertungsmitteilung wird der
Sicherheitentreuhé@nder denas mal3geblichen Verpfandungsvertrag fir den jeweiligen
Sicherheitenpool nach MalRgabe seiner Bedingungen und dieser Besicherungsspezifischen
Bedingungen (in der durch die angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
ergénzten Fassung) durchsetzen und

() der VerduRerungsstelle Weisungen erteilen, die Sicherungswerte in jedem
Sicherheitenpool, mit dem eine Serie der Wertpapiere besichert ist, geman
Bedingung 4.46 zu liquidieren bzw. zu verwerten und anschlieBend den
maRgeblichen Anteiligen Sicherheitenverwertungserlos an die jeweiligen
Wertpapierinhaber gemal Bedingung 4.5 auszukehren, oder

(i)  wenn (a) "Physische Lieferung von Sicherungswerten" in den angehéngten
Besicherungsspezifischen Regelungen als anwendbar angegeben ist oder (b)
"Physische  Lieferung von  Sicherungswerten” in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen als nicht anwendbar angegeben ist, jedoch
nur in Bezug auf Sicherheiten die als Nicht-Realisierte Sicherungswerte
geltenbezeichnet—ist, die Lieferung des maligeblichen Sicherungswert-
Anspruchsgegenstands an die jeweiligen Wertpapierinhaber gemaR Bedingung 4.7
veranlassen,

jeweils nach Zahlung von Betrdgen, die an die Besicherten Parteien, die gemaR der
Rangfolge im Rang vor den Inhabern Nicht Verzichtsgegenstandlichen Wertpapieren
stehen, zu zahlen sind (wobei die betreffenden Betrdge entweder aus dem Erlés der
Liquidation bzw. der Verwertung von Sicherungswerten oder aus dem von den
Wertpapierinhabern gemaf Bedingung 4.7 Uibertragenen Erlés zu zahlen sind).

4.3

Durchsetzung und Verwertung durch Wertpapierinhaber

Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, ein Verpfandungsvertrag durchzusetzen oder
unmittelbar gegen die Emittentin vorzugehen, um die Ubrigen Bestimmungen eines
Verpfandungsvertrags durchzusetzen, es sei denn, der Sicherheitentreuh&nder unternimmt
innerhalb einer angemessenen Frist, nachdem die entsprechende Verpflichtung fir ihn bzw.
sie entstanden ist, keine MalRnhahmen zur Durchsetzung bzw. zu einem diesbeziiglichen
Vorgehen, und dieses Unterlassen dauert an, oder die Durchsetzung eines
Verpfandungsvertrags ist dem Sicherheitentreuh&nder gerichtlich untersagt.

4.4

Verfahren zur Verwertung von Sicherungswerten

Vorbehaltlich etwaiger anderslautender Bestimmungen in diesen Besicherungs-
spezifischen Bedingungen oder den Besicherungsspezifischen Regelungen kann der
Sicherheitentreunander oder die fur ihn handelnde VerduRerungsstelle die
Sicherungswerte in einer einzigen Tranche oder in kleineren Tranchen verkaufen, wie dies
seiner bzw. ihrer Auffassung nach geeignet ist, um eine angemessene Maximierung des
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Verkaufserloses anzustreben. Der Sicherheitentreuhédnder oder die fur ihn handelnde
VerduBerungsstelle kann die VerduBerung der Sicherungswerte (i) an allen
Wertpapierbérsen oder Notierungssystemen, an denen die Sicherungswerte
gegebenenfalls zugelassen sind oder notiert werden, (ii) an einem auf3erbérslichen Markt
oder (iii) im Rahmen von Geschéften aul3erhalb solcher Wertpapierbérsen oder an einem
aul3erbdrslichen Markt vornehmen.

Grundsatzlich kann der Sicherheitentreuhé&nder alle Rechte im Hinblick auf die Verwertung
der Sicherungswerte gemaR (i) dem entsprechenden Verpfandungsvertrag und (i) (a) wenn
die Art der Besicherungsstruktur in den angehéangten Besicherungsspezifischen
Regelungen als "Standard-Besicherungsstruktur" angegeben ist gemafR Artikel 11 des
Luxemburgischen  Sicherheitengesetzes 2005 oder (b) wenn die Art der
Besicherungsstruktur _in _den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen als
"Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist gemal dem belgischen Gesetz Uber
Finanzsicherheiten und dem belgischen MAS-Gesetz ausiiben, einschliellich, aber nicht
beschrankt auf die u—a—-durch—Aneignung der Sicherungswerte zu ihrem veom
Sieherhetenverwalter—zum—letzten—Sicherheitentest-Fermin—bestimmten—
Verpfandungsvertrag festgelegten Wert.

Soweit der Sicherheitentreuhander oder die fir ihn handelnde VerduRerungsstelle
Sicherungswerte aulRerhalb von Wertpapierborsen oder Notierungssystemen, an denen die
Sicherungswerte gegebenenfalls zugelassen sind oder notiert werden, verauf3ern muss

oder dazu aufgefordert wird, gilt FolgendeswobeiHeweils-die-malgeblichen-Bestimmungen
des-Luxemburgischen-Sicherheitengesetzes 2005 zu-beachten-sind:

(@) der Sicherheitentreuhénder oder die fur ihn handelnde Veraufl3erungsstelle holt
verbindliche Quotierungen fir Kaufangebote von mindestens drei unabhangigen
Handlern von Vermdgenswerten ein, die ihrer Art nach mit den mafigeblichen
Sicherungswerten vergleichbar sind (wobei er bzw. sie zu diesem Zweck
Quotierungen fur die betreffenden Sicherungswerte insgesamt oder fir bestimmte
Tranchen davon einholen kann, wie dies seiner bzw. ihrer Auffassung nach fur eine
Maximierung des Verkaufserldéses der betreffenden Sicherungswerte geeignet ist);

(b) zur Einholung der in (a) oben genannten Quotierungen kann der
Sicherheitentreuhé@nder oder die fur ihn handelnde Verauf3erungsstelle selbst ein
Kaufangebot fiir die maf3geblichen Sicherungswerte bzw. Tranchen davon angeben;
und

(c) der Sicherheitentreuhander oder die flur ihn handelnde Verau3erungsstelle ist befugt,
fur jede maf3gebliche Tranche bzw. die malRgeblichen Sicherungswerte insgesamt
die hdchste in der beschriebenen Weise eingeholte Quotierung anzunehmen (auch
eine Quotierung des Sicherheitentreuhdnders oder der fir ihn handelnden
Veraulerungsstelle, wobei der Sicherheitentreuhdnder oder die fir ihn handelnde
VeraulRerungsstelle in wirtschaftlich angemessener Weise vorgehen missen, wenn
sie selbst solche Quotierungen abgeben).

4.5

Verwendung und Auskehrung der Verwertungserlése

Sofern nicht "Physische Lieferung von Sicherungswerten” in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben ist, wird der Sicherheitentreuhdnder im
Zusammenhang mit der Durchsetzung eines Verpfandungsvertrags nach der vollstandigen
Verwertung und Liquidation aller Sicherungswerte in einem Sicherheitenpool gemali
Bedingung 4.4 den Erl6s der Verwertung und Liguidation der Sicherungswerte zur Zahlung
von an die Besicherten Parteien, die gemaR der in den Besicherungsspezifischen
Regelungen angegebenen Rangfolge im Rang vor den Inhabern Nicht
Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere stehen, zu zahlenden Betrdgen verwenden.

Der Nettoerlds der Verwertung der Sicherungswerte in einem Sicherheitenpool bzw. der
diesbeziiglichen Durchsetzungsmafinahmen nach Zahlung aller an die Besicherten
Parteien, die gemaR der in den angehangten Besicherungsspezifischen

Regelungenanwendbaren-Endglltigen-Bedingungen angegebenen Rangfolge im Rang vor

den Inhabern Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapieren stehen, zu zahlenden Betrdge
stellt den Sicherheitenverwertungserlés dar, anhand dessen der Sicherheitentreuhénder
den Anteiligen Sicherheitenverwertungserlds in Bezug auf jedes WertpapierBesichertes
Wertpapier bestimmt und die betreffenden Betrdge den Wertpapierinhabern gemald § 7 der

Allqemelnen Bedingungen, sofern anwendbar mlttellt—A%le—Mme#w:igen—ge\Lten—als




Der Sicherheitentreuhander bestimmt den Anteiligen Sicherheitenverwertungserlés in
Bezug auf eine Serie der Wertpapieren durch Berechnung des Anteils am Gesamtbetrag
des Anteiligen Sicherheitenverwertungserloses, der jeweils auf ein Wertpapier in der
betreffenden Serie der Wertpapiere entfallt.

Dabei gilt:

Gesamtbetrag des Anteiligen Sicherheitenverwertungserléses bezeichnet in Bezug
auf eine Serie der Wertpapiere das Produkt aus dem Sicherheitenquotienten fir die
betreffende Serie der Wertpapiere und dem Sicherheitenverwertungserlés in Bezug
auf den Sicherheitenpool, mit dem die betreffende Serie der Wertpapiere besichert
ist.

Sicherheitenquotient bezeichnet in Bezug auf eine Serie der Wertpapiere, den (als
Prozentsatz ausgedriickten) Betrag in Hohe des Endgultigen Erforderlichen
Sicherheitenwerts flr die betreffende Serie der Wertpapiere geteilt durch den Pool-
Gesamtbetrag des Endglltigen Erforderlichen Sicherheitenwerts fiir den
Sicherheitenpool, mit dem die betreffende Serie der Wertpapiere besichert ist. Bei
einem Sicherheitenpool fir Einzelne Serien betragt der Sicherheitenquotient 100 %,
d. h. der Gesamtbetrag des Anteiligen Sicherheitenverwertungserloses entspricht
dem Sicherheitenverwertungserlés in Bezug auf diesen Sicherheitenpool.

Endgultiger—Erforderlicher—Sicherheitenwert—bezeichnet—den—Erorderlichen

Endqultiger _ Erforderlicher Sicherheitenwert  bezeichnet den  Erforderlichen
Sicherheitenwert  flir _eine  Serie _der  Wertpapiere, wie von _ der
Sicherheitenkontrollstelle _oder dem Dreiparteien-Sicherheitenverwalter (je _nach
Anwendbarkeit) an dem Sicherheitentest-Termin _unmittelbar vor Zustellung einer
Sicherheitenverwertungsmitteilung berechnet.

Pool-Gesamtbetrag des Endglultigen Erforderlichen Sicherheitenwerts bezeichnet in
Bezug auf einen Sicherheitenpool fur Mehrere Serien den Gesamtbetrag des
Endgultigen Erforderlichen Sicherheitenwerts der einzelnen Serien der Wertpapiere,
die mit dem betreffenden Sicherheitenpool besichert sind. Der Ubrige Erlés aus der
Verwertung der Sicherungswerte in einem Sicherheitenpool wird sodann,
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, anteilig entsprechend dem
Verhéltnis des auf die betreffenden Wertpapiere jeweils entfallenden Anteiligen
Sicherheitenverwertungserloses  zur  Befriedigung der  Anspriche  von
Wertpapierinhabern aus den WertpapierenBesicherten-Sehuldverschreibungen, die
mit dem maRgeblichen Sicherheitenpool besichert sind, verwendet (wobei Betrage
beriicksichtigt werden, die den Wertpapierinhabern von der Garantin nach Mal3gabe
der Bedingungen der Garantie gezahlt wurden).

Ein solcher Anspruch wird gemaR den folgenden Vorschriften angepasst:

- Ist der Anteilige Sicherheitenverwertungserlos flr eine bestimmte Wertpapiere
gréRer als die Differenz zwischen (A) dem dem Wertpapierinhaber von der Emittentin
in Bezug auf die Wertpapiere oder von der Garantin im Rahmen der Garantie
geschuldeten Betrag und (B) etwaigen Betragen, die von der Emittentin oder der
Garantin in Bezug auf diese bestimmte Wertpapiere an den betreffenden
Wertpapierinhaber gezahlt wurden (diese positive Differenz zwischen (A) und (B),
falls vorhanden, wird als der Geschuldete Betrag bezeichnet), dann wird dieser
Uberschiissige Betrag nicht an den betreffenden Wertpapierinhaber ausgeschuttet,
sondern an die Besicherten Parteien, die gemaR der in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen Rangfolge im Rang hinter den
Inhabern Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere stehen_und der nach dieser
Ausschittung verbleibende Restbetrag (falls vorhanden) wird gemafR der in_den
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angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen festgelegten Rangfolge und die
Emittentin zuriickgezahlt;

- ist der Anteilige Sicherheitenverwertungserlds fur eine bestimmte Wertpapiere
hingegen kleiner als der Geschuldete Betrag, hat der betreffende Wertpapierinhaber
gemal Bedingung 2.56.1 keine weiteren Ruckgriffsrechte gegenuber der Emittentin
in Bezug auf einen Teil des geschuldeten Betrags, der nach der Verwertung der
entsprechenden Sicherungsrechte und der Ausschiittung der Erlése gemal dieser
Bedingung 4.5 noch unbezahlt ist (Unterdeckung)eire-selehe-Unterdeckung; er kann
jedoch von der Garantin im Rahmen der Garantie die Zahlung der betreffenden
Unterdeckung verlangen.

Rangfolge bezeichnet die in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
angegebene Reihenfolge, nach der der Sicherheitentreuhander Gelder verwendet, die er
nach der Durchsetzung des mal3- geblichen Verpfandungsvertrags gemai Bedingung 4
erhélt. Die Rangfolge kann die Standard-Rangfolge (wie nachstehend definiert) oder eine
abweichende Reihenfolge der nachstehenden Punkte (a), (b), (c), (d); und (e)-und-(f sein,
wie in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegeben.

(@) die Zahlung oder Erfiillung aller Verbindlichkeiten, die der Emittentin oder Garantin
in Bezug auf die maf3geblichen Wertpapiere entstehen oder die die Emittentin oder
Garantin  an den  Sicherheitentreuhédnder oder  gegebenenfalls die
VerauRerungsstelle und/oder die Ersatz-Zahlstelle zu zahlen hat (darunter alle zu
zahlenden Steuern, die Kosten der Verwertung von Sicherheiten (einschlielich der
Auskehrung des Verwertungserldses und/oder, wenn Physische Lieferung von
Sicherungswerten anwendbar ist, der Lieferung des Sicherungswert-
Anspruchsgegenstands an die Wertpapierinhaber der betreffenden Wertpapieren)
und die Vergltung des Sicherheitentreuhanders oder gGegebenenfalls der
VerauBerungssteIIe und/oder der Ersatz Zahlstelle)

(be) die-Zahlung allerven Betragen, die die Emittentin an den Sicherheitenmanager, den
Sicherheitenverwahrer und dieder Sicherheitenkontrollstelle oder an den
Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstelle (sofern zutreffend) zu leisten oder zu erstatten
sindhat;

(cd) die Zahlung von Betrdgen, die den Inhabern Nicht Verzichtsgegenstandlicher

Wertpapieren gemal dieserBesicherungsspezifischen-Bedingungen 4.5 geschuldet

werden;

(de) die anteilige Zahlung von Betragen, die etwaigen Forderungsglaubigern zustehen,
deren Forderungen infolge der Bestellung, der Verwaltung oder der Liquidation der
Sicherungswerte entstanden sind (aul3er soweit die Forderungen solcher
Forderungsglaubiger unter die Bestimmungen der Absatze (a) bis (cd) oben fallen);
und;

(ef) die Zahlung des etwaigen Restbetrags an die Emittentin;

Standard-Rangfolge bedeutet, dass die Rangfolge der vorstehend angegebenen
Reihenfolge (a), (b), (c), (d), ()£ folgt.

4.6

Unféhigkeit zur Verwertung von Sicherungswerten

Ist der Sicherheitentreuhander oder die fur ihn handelnde VerauRerungsstelle nicht in der
Lage, wahrend eines Zeitraums von einem Jahr ab dem maf3geblichen Kindigungsereignis
in Bezug auf Wertpapieren gemald Bedingung 4.4 die Sicherungswerte an
Wertpapierbérsen oder Notierungssystemen, an denen die Sicherungswerte
gegebenenfalls zugelassen sind oder notiert werden, zu verkaufen oder die drei fir den
Verkauf eines oder mehrerer Sicherungswerte erforderlichen Quotierungen einzuholen
(wobei die betreffenden Sicherungswerte als Nicht Verwertete Sicherungswerte
bezeichnet werden), so ist der Sicherheitentreuhdnder berechtigt, anstelle eines
Barausgleichs der betreffenden Nicht Verwerteten Sicherungswerte ungeachtet der tbrigen
Bestimmungen dieses Dokuments, die betreffenden Nicht Verwerteten Sicherungswerte an
die maf3geblichen Wertpapierinhaber gemaf Bedingung 4.7 und der in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen Rangfolge zu Lliefern oder fur die
Lieferung Sorge zu tragen.

Ist die Lieferung Nicht Verwerteter Sicherungswerte wegen des Eintritts einer Stérung der
Physischen Lieferung von Sicherungswerten (wie nachstehend definiert), die wahrend
eines Zeitraums von mehr als 20 Sicherheitengeschéftstagen andauert, nicht méglich, so
ist der Sicherheitentreuhander oder die fir ihn handelnde VerduRerungsstelle berechtigt,
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entweder (i) die betreffenden Nicht Verwerteten Sicherungswerte durch Annahme des
ersten verfigbaren Preises fir die betreffenden Nicht Verwerteten Sicherungswerte zu
verkaufen oder (ii) die betreffenden Nicht Verwerteten Sicherungswerte zu Lliefern, wenn
die Lieferung anschlieBend mdglich wird.

Eine Storung der Physischen Lieferung von Sicherungswerten bezeichnet ein von der
Emittentin, dem Sicherheitenverwalter, dem Sicherheitenverwahrer, der Ersatz-Zahlstelle,
der VeraufRerungsstelle bzw. dem Sicherheitentreuh&nder nicht zu vertretendes Ereignis,
infolge_ dessen das MaRgebliche Clearingsystem (wie in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungenanwendbaren—EndgiltigenBedingungen definiert)
den nach MaRgabe dieser Besicherungsspezifischen Regelungen zu liefernden
Sicherungswert-Anspruchsgegenstand insgesamt oder teilweise nicht Lliefern kann.

4.7

Physische Lieferung von Sicherungswerten

Ist in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen "Physische Lieferung von
Sicherungswerten" als  anwendbar angegeben, bedeutet dies, dass der
Sicherheitentreuhander bei der Durchsetzung eines Verpfandungsvertrags keinen Verkauf
der Sicherungswerte vornehmen oder veranlassen wird (sofern nicht eine Stérung der
Physischen Lieferung von Sicherungswerten vorliegt und auf3er zur Zahlung von Betragen,
die an die Besicherten Parteien, die gemaR der in den angehangten
Besicherungsspezifischen - onwendboren—Epdgllicon— Bedmounoen
angegebenen Rangfolge im Rang vor den Inhabern Nicht Verzichtsgegenstandlicher
Wertpapiere stehen, zu zahlen sind), sondern stattdessen die Sicherungswerte verwerten
und die Lieferung des Sicherungswert-Anspruchsgegenstands in der in Bedingung 4.7
beschnebenen We|se an jeden Wertpap|er|nhaber vornehmen oder veranlassen wird

In diesem Fall bestimmt der
Sicherheitentreuh@nder nach der Durchsetzung eines Verpfandungsvertrags den
Sicherungswert-Anspruchsgegenstand in Bezug auf jedes Wertpapier und teilt die
betreffenden Betrage den Wertpapierinhabern_gemaf § 7 der Allgemeinen Bedingungen,

sovvelt anwendbar, mit. —AHe—MMqugen—gel{en—als%eh&NM@am—&bgeben—wenn—SE—m

Dabei gilt:

Sicherungswert-Anspruchsgegenstand bezeichnet far jedes Nicht
Verzichtsgegenstandliche  Wertpapier in einer Serie der Wertpapiere
Sicherungswerte mit einem Wert (auf Grundlage von Marktbewertungen der
betreffenden  Vermogenswerte  durch  den  Sicherheitenverwalter  oder

Sicherheitenmanagerdie—Sicherheitenkontrolistelle am  Sicherheitentest-Termin
unmittelbar vor Zustellung der Sicherheitenverwertungsmitteilung) in Héhe (a) des
Produkts aus (i) dem Sicherheitenquotienten fur die betreffende Serie der
Wertpapiere und (i) dem Endgulltigen Sicherheitenwert in Bezug auf den
Sicherheitenpool, mit dem die betreffende Serie der Wertpapiere besichert ist, geteilt
durch (b) die Anzahl Nicht Verzichts-gegenstandlicher Wertpapiere der betreffenden
Serie der Wertpapiere.

Endgultiger Sicherheitenwert bezeichnet den von dem Sicherheitenverwalterder
Sicherheitenkentrolistelle an dem Sicherheitentest-Termin unmittelbar vor Zustellung
einer Sicherheitenverwertungsmitteilung bestimmten Sicherheitenwert, abzlglich
aller an die Besicherten Parteien, die gemaR der in den angehangten
Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen Rangfolge im Rang vor den
Inhabern Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapiere stehen, zu zahlenden
Betrage.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen wird der Sicherheitentreuhdnder
entweder:
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- Sicherungswerte in ausreichender Hohe gemafl Bedingung 4.4 verwerten und
liquidieren, um die Zahlung von an die Besicherten Parteien, die gemaR der in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen Rangfolge im
Rang vor den Inhabern Nicht Verzichtsgegenstandlicher Wertpapieren stehen, zu
zahlenden Betrdgen zu gewdahrleisten, oder

- nach Ubertragung ausreichender Mittel seitens der Wertpapierinhaber die an die
Besicherten Parteien, die gemaf der in den angehéngten Besicherungsspezifischen
Regelungen angegebenen Rangfolge im Rang vor den Inhabern Nicht
Verzichtsgegenstandlicher Wertpapieren stehen, zu zahlenden Betrdge zahlen.

Nach der betreffenden Zahlung teilt der Sicherheitentreuh&nder den Wertpapierinhabern
den mafgeblichen Sicherheiten-Liefertag mit und Lliefert den Sicherungswert-
Anspruchsgegenstand an die Wertpapierinhabern der Wertpapieren, die mit dem
mafgeblichen Sicherheitenpool besichert sind, gemall dem in den angehéangten
Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen Verfahren zur Ubertragung von
Sicherungswerten und vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen:

- Ist der Marktwert der in einem Sicherungswert-Anspruchsgegenstand enthaltenen
Sicherungswerte (auf Grundlage der Bewertungen des Marktwerts dieser
Vermdgenswerte durch den Sicherheitenverwalter oder den Sicherheitenmanageréie
Sicherheitenkontrolistelle am Sicherheitentest-Termin unmittelbar vor der Zustellung
der Sicherheitenverwertungsmitteilung) fiir eine bestimmtes Wertpapier gro3er als
der Geschuldete Betrag, dann werden Vermégenswerte aus dem Sicherungswert-
Anspruchsgegenstand im Wert dieses Uberschissigen Betrags liquidiert, und der
Erlés hieraus wird anschlieRend an die Besicherten Parteien ausgeschuttet, die
gemadlR der in den angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
angegebenen Rangfolge im Rang hinter den Inhabern Nicht
Verzichtsgegenstandlicher Wertpapieren stehen_und alle nach einer solchen
Ausschittung verbleibenden Sicherungswerte werden gemdalR der in den
angehéngten Besicherungsspezifischen Regelung festgelegten Rangfolge an den
Emittenten zurlickgegeben;

- ist der Marktwert der in einem Sicherungswert-Anspruchsgegenstand enthaltenen
Sicherungswerte (auf Grundlage von Bewertungen des Marktwerts der betreffenden
Vermodgenswerte durch den Sicherheitenverwalter und den Sicherheitenmanagereie
Sicherheitenkontrolistelle am Sicherheitentest-Termin unmittelbar vor Zustellung der
Sicherheitenverwertungsmitteilung) fir ein bestimmtes Wertpapier hingegen
geringer als der Geschuldete Betrag, dann hat der betreffende Wertpapierinhaber
gemal Bedingung 2.56.1 keine weiteren Ruckgriffsrechte gegentiber der Emittentin
im Hinblick auf die betreffende Unterdeckung; er kann jedoch von der Garantin im
Rahmen der Garantie die Zahlung der betreffenden Unterdeckung verlangen

4.8

Stérung der Physischen Lieferung von Sicherungswerten

48.1

Ist nach Auffassung der Ersatz-Zahlstelle oder des Sicherheitentreuhdnders die Lieferung
aller oder einzelner Sicherungswerte, die Bestandteil des Sicherungswert-
Anspruchsgegenstands sind, mit dem in den angehéngten Besicherungsspezifischen
Regelungen angegebenen Lieferverfahren oder in einer anderen von der Ersatz-Zahlstelle
oder dem Sicherheitentreuhénder bestimmten wirtschaftlich angemessenen Weise nicht
durchfuhrbar, weil an einem Sicherheiten-Liefertag eine Stérung der Physischen Lieferung
von Sicherungswerten eingetreten ist und andauert, so wird der betreffende Sicherheiten-
Liefertag auf den nachstfolgenden Sicherheitengeschéaftstag verschoben, fur den keine
Stoérung der Physischen Lieferung von Sicherungswerten vorliegt, mit der Mal3gabe, dass
die Ersatz-Zahlstelle oder der Sicherheitentreuhé&nder beschlieBen koénnen, die
Sicherungswerte, die Bestandteil des Sicherungswert-Anspruchsgegenstands sind, in einer
anderen von ihnen zu bestimmenden wirtschaftlich angemessenen Weise zu Lliefern,
wobei in diesem Fall der Sicherheiten-Liefertag der Tag ist, den die Ersatz-Zahlstelle oder
der Sicherheitentreuh&nder im Zusammenhang mit der Lieferung der Sicherungswerte, die
Bestandteil des Sicherungswert-Anspruchsgegenstands sind, fur geeignet erachtet.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass, soweit eine Stérung der Physischen Lieferung von
Sicherungswerten einzelne, jedoch nicht alle Sicherungswerte betrifft, die Bestandteil des
an einen Wertpapierinhaber zu liefernden Sicherungswert-Anspruchsgegenstands sind, der
Sicherheiten-Liefertag fur diejenigen Sicherungswerte, die Bestandteil des Sicherungswert-
Anspruchsgegenstands sind und deren Lieferung moglich ist, der Sicherheiten-Liefertag ist,
an dem die betreffenden Sicherungswerte geliefert werden.
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4.8.2

Falls eine Stérung der Physischen Lieferung von Sicherungswerten eintritt und wahrend
eines Zeitraums von mehr als 20 Sicherheitengeschéftstagen (oder eines anderen in den
angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen angegebenen Zeitraums) andauert,
so hat der Sicherheitentreuhander oder die fir ihn handelnde Veréul3erungsstelle anstelle
der Abwicklung durch physische Lieferung ungeachtet der tbrigen Bestimmungen dieses
Dokuments die Sicherungs- werte, die er/sie nicht liefern kann (die Nicht Lieferbaren
Sicherungswerte) zu verkaufen bzw. zu verwerten und den daraus erzielten Erl6s in der
in Bedingung 4.4 und 4.5 beschriebenen Weise an die Wertpapierinhaber zu liefern.

4.8.3

Ist der Sicherheitentreuhdnder oder die fur ihn handelnde VeréduRerungsstelle wahrend
eines Zeitraums von einem Jahr ab dem maf3geblichen Kiindigungsereignis in Bezug auf
WertpapierenBesicherte-Schuldverschreibungen entweder (i) nicht in der Lage, gemaf
Bedingung 4.4 die Sicherungswerte an Wertpapierbérsen oder Notierungssystemen, an
denen die Sicherungswerte gegebenenfalls zugelassen sind oder notiert werden, zu
verkaufen oder die drei fir den Verkauf der Sicherungswerte erforderlichen Quotierungen
einzuholen, oder (ii) wegen des Andauerns einer Stérung der Physischen Lieferung von
Sicherungswerten nicht in der Lage, die betreffenden Sicherungswerte zu Lliefern, so ist
der Sicherheitentreuhander oder die Verauf3erungsstelle berechtigt, den ersten verfligbaren
Preis fur die betreffenden Sicherungswerte anzunehmen.

Der Sicherheitentreuhédnder oder die fir ihn handelnde Ersatz-Zahistelle teilt den
Wertpapierinhabern gemafl § 7 der Allgemeinen Bedingungendem—folgenden—Absatz,
soweit anwendbar, sobald dies verninftigerweise durchfiihrbar ist, mit, dass eine Stérung
der Physischen Lieferung von Sicherungswerten eingetreten ist. Den Wertpapierinhabern
stehen im Fall einer Verzégerung bei der Lieferung der Sicherungswerte, die Bestandtell
des Sicherungswert-Anspruchsgegenstands sind, wegen des Eintritts einer Stérung der
Physischen Lieferung von Sicherungswerten keine Zahlungen in Bezug auf die
maf3geblichen WertpapiereBesicherten—Schuldverschreibungen zu, und es wird
diesbeziglich keinerlei Haftung seitens der Emittentin, der Garantin, der
VerauBerungssteIIe oder des Slcherheltentreuhanders begrundet AHe—MMeHungen—geuen

4.9

Haftung des Slcherheltentreuhanders

Der Sicherheitentreuhénder haftet au3er bei Fahrlassigkeit, Betrug oder Vorsatz nicht fiir
die Folgen von Durchsetzungs- oder VerwertungsmaflRnahmen oder beriucksichtigt die
Auswirkungen solcher MaRnhahmen auf einzelne Wertpapierinhaber.

ERSETZUNG DER PROGRAMMPARTEIEN

Der Sicherheitenverwaltungsvertrag, der Vertrag mit der Sicherheitenkontrollstelle, der
Sicherheitenverwahrvertrag, der Dreiparteien-Sicherheitenkontrollstellenvertrag, — der
Wertpapier-Bewertungsstellenvertrag, der Verauferungsstellenvertrag und der Ersatz-
Zahlstellenvertrag sowie jeder Verpfandungsvertrag und jede Sicherheitentreuhand-
vereinbarung enthalten Bestimmungen fur die Beendigung des betreffenden Vertrags und
gegebenenfalls die Abberufung oder Ersetzung der im Rahmen des betreffenden Vertrags
bestellten mafl3geblichen Partei der Sicherheitenvereinbarung in ihrer jeweiligen Funktion
bzw. wird solche Bestimmungen enthalten. Jede solche Beendigung, Abberufung und/oder
Ersetzung wird nach MaRRgabe der Bestimmungen der betreffenden Vertrdge und dieser
Besicherungsspezifischen Bedingungen vorgenommen und kann ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber vorgenommen werden. Eine solche Beendigung oder Abberufung wird
erst wirksam, wenn ein Unternehmen als Ersatz bestellt worden ist. Die Emittentin hat eine
solche Beendigung, Abberufung und/oder Ersetzung den Wertpapierinhabern geman § 7
der Allgemeinen Bedingungen, soweit anwendbar, mitzuteilen.
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Wenn entweder der Rahmenvertrag, das Sicherheitenmanagement-Servicemodul oder das
Sicherheitenverwahrer-Servicemodul _vor dem Falligkeitstag (oder im Falle von
Wertpapieren mit unbegrenzter Laufzeit vor dem Ordentlichen Kindigungstermin) eines
Wertpapiers ohne Veranlassung der Emittentin gekiindigt wird, kann die Berechnungsstelle
einen geeigneten Nachfolger fiir die Partei benennen, die eine solche Vereinbarung
gekundigt  hat. Wenn die Ersatz-Rahmenvertrag und/oder __das Ersatz-
Sicherheitenmanagement-Servicemodul und/oder das Ersatz- Sicherheitenverwahrer-
Servicemodul nicht zu dem Zeitpunkt wirksam sind, zu dem die Kindigung der
Rahmenvertrages und/oder des Servicemoduls flr Sicherheitenmanagement und/oder des
Servicemoduls flir Sicherheitenverwahrung wirksam wird, werden der Sicherheitenmanager
und/oder der _Sicherheitenverwahrer ihre Aufgaben so lange weiterfihren, bis ein
geeigneter Nachfolger ordnungsgemald bestellt werden kann. Kann nach wirtschaftlich
vertretbaren Anstrengungen bis zu drei Jahre nach Mitteilung der Kindigung der
betreffenden _Vereinbarung kein _solcher Nachfolger bestellt werden, kann die
Berechnungsstelle dieses Ereignis als ein Ereignis betrachten, das eine Vorzeitige
Rickzahlung der Wertpapiere auslost (im _Folgenden Vorzeitiges Rickzahlungsereignis).
Tritt ein Vorzeitiger Riickzahlungsereignis ein, beendet die Emittentin ihre Verpflichtungen
aus den Wertpapieren und zahlt oder veranlasst die Zahlung eines AuRerordentlichen
Kiindigungsbetrags.

Eine Ersetzung des Sicherheitenverwahrers kann nur dann vorgenommen werden, wenn
hinsichtlich des ihn ersetzenden Sicherheitenverwahrers bestimmte Voraussetzungen
erfullt sind. Zu diesen Voraussetzungen zahlen unter anderem, dass (i) der Ersatz-
Sicherheitenverwahrer in einem Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) errichtet wurde, (i) der Ersatz-
Sicherheitenverwahrer Uber eine vollumfangliche Erlaubnis als Kreditinstitut in der
Europaischen Union (EU)buxemburg verflgt, (iii) der Ersatz-Sicherheitenverwahrer nach
der angemessenen Auffassung der Emittentin und ders GarantinArrargeurs in der Lage ist,
als Sicherheitenverwahrer tatig zu werden und die Pflichten und Aufgaben zu erfiillen, die
nach Mal3gabe der Bedingungen des Sicherheitenverwahrvertrags fur ihn verbindlich sein
sollen, und (iv) der Ersatz-Sicherheitenverwahrer aus einer vorgegebenen Liste von
Unternehmen (darunter BBH;-Citi, HSBC, JP Morgan, Northern Trust, RBC Dexia Investor
Services, BP2S, State Street oder Wells Fargo & Company Inc) ausgewahlt wird oder er
ein sonstiges etabliertes Verwahrunternehmen mit vergleichbarem Ruf ist.

WECHSEL DER BESICHERUNGSSTRUKTUR NACH WAHL DER EMITTENTIN

Falls in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen angegeben ist, dass die Art der
Besicherungsstruktur "Standard-Besicherungsstruktur" lautet, ist die Emittentin berechtigt, die
Besicherungsstruktur von der Standard-Besicherungsstruktur auf die Dreiparteien-
Besicherungsstruktur, wie nachstehend beschrieben, umzustellen.

Die Emittentin kann durch eine (unwiderruflicher) Mitteilung an die Wertpapierinhaber
(gemalR _§ 7 der Allgemeinen Bedingungen), die malRgeblichen Parteien der
Sicherheitenvereinbarung und die anderen Besicherten Parteien (eine solche Mitteilung
wird als Wechsel-Mitteilung bezeichnet) mit einer Frist von zwei Geschéaftstagen die Art
der Besicherungsstruktur _einer _Serie _der Wertpapiere _von _einer__ "Standard-
Besicherungsstruktur” in_eine "Dreiparteien-Besicherungsstruktur” &ndern, ohne dass die
Zustimmung der Wertpapierinhaber oder anderer Besicherter Parteien erforderlich ist (eine
solche einseitige Anderung der Art der Besicherungsstruktur wird als Wechsel (Switch)
bezeichnet, und die Serie der Wertpapiere, deren Art der Besicherungsstruktur geandert
wird, wird als Wechsel-Wertpapier bezeichnet). Die von der Emittentin zu tUbermittelnde
Wechselmitteilung muss _Angaben zum Zeitpunkt und Datum enthalten, zu dem der
Wechsel wirksam wird, der ein Sicherheitengeschéftstag sein muss (der Zeitpunkt des
Inkrafttretens _des Wechsels) sowie zum Sicherheitenpool, durch den die Wechsel-
Wertpapiere nach dem Wechsel besichert werden (der Neue Sicherheitenpool).

Der Wechsel wird automatisch zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Wechsels wirksam,
vorausgesetzt, dass vor dem Zeitpunkt des Inkrafttretens des Wechsels:

(a) (i) die Emittentin _ein neues Sicherheitenkonto bei BNY Belgien als
Sicherheitenverwalter eréffnet und zugqunsten der Besicherten Parteien durch
Abschluss eines Verpfandungsvertrages flr die Dreiparteien-Besicherungsstruktur
sowie _einer_Sicherheitentreuhandvereinbarung ein vorrangiges Pfandrecht an den
Wechsel-Wertpapieren bestellt hat; und die Emittentin fur die Wechsel-Wertpapiere
Zuldssige Sicherungswerte mit einem Sicherungswert, der mindestens dem letzten
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vor _dem Zeitpunkt des Inkrafttretens des Wechsels berechneten Erforderlichen
Sicherungswert entspricht. auf das Sicherheitenkonto Ubertragen (oder deren
Ubertragung veranlasst) hat; oder

(i) sofern die Wechsel-Wertpapiere durch ein Sicherheitenkonto besichert werden,

das einen Sicherheitenpool flir Mehrere Serien enthéalt, flir den die Emittentin bereits
einen Verpfandungsvertrag fur die Dreiparteien-Besicherungsstruktur abgeschlossen
hat, und sofern die Wechsel-Wertpapiere durch den betreffenden Sicherheitenpool
fir Mehrere Serien besichert werden kdnnen, die Emittentin dem mafgeblichen
Pfandnehmer eine Erweiterungsmitteilung in Bezug auf diesen Sicherheitenpool flr
Mehrere Serien zugestellt hat, und der betreffende Pfandnehmer seine Zustimmung
zur_Ausweitung des bestehenden Sicherungsrechts an dem Sicherheitenpool flr
Mehrere Serien auf die Wechsel-Wertpapiere und die darin genannten Besicherten
Parteien bestatigt _hat, und die Emittentin _einen Betrag an Zulassigen
Sicherungswerten Ubertragen (oder deren Ubertragung veranlasst) hat, der nach
verninftiger Einschéatzung der Emittentin sicherstellt, dass die Sicherheitenpriifung in
Bezug auf den betreffenden Sicherheitenpool fir Mehrere Serien unmittelbar nach
dem Wechsel auch weiterhin erfillt ist; und

(b)

die Emittentin alle erforderlichen Mitteilungen vorgenommen und alle notwendigen

Schritte unternommen hat, um das gemaf (a) (i) oben begriindete oder gemaR (a)
(i) oben erweiterte vorrangige Pfandrecht gegenliber dem Sicherheitenverwahrer
und allen maBgeblichen Dritten zur Vollstandigkeit und Wirksamkeit zu verhelfen.

Sobald der Wechsel gemal} den vorstehenden Bestimmungen erfolgt ist:

(a)

bilden die Wechsel-Wertpapiere ab dem Zeitpunkt des Inkrafttretens des Wechsels

automatisch und kraft Gesetzes eine Serie von Wertpapieren, fiir die die Art der
Besicherungsstruktur in_den _angehangten Besicherungsspezifischen Regelungen
als "Dreiparteien-Besicherungsstruktur" angegeben ist, und alle Verweise in _den
Emissionsbedingungen der Wechsel-Wertpapieren auf einen "Sicherheitenpool” sind
von diesem Zeitpunkt an als Verweise auf den Neuen Sicherheitenpool zu verstehen;
und

(b)

werden die Emittentin und der Pfandnehmer gemal dem zuvor in Bezug auf die

Wechsel-Wertpapiere abgeschlossenen Verpfandungsvertrag fir die Standard-
Besicherungsstruktur unverziglich alle notwendigen Schritte unternehmen, um die
vollstandige oder teilweise Freigabe (je _nach Fall) der unter diesem
Verpfandungsvertrag  flir die  Standard-Besicherungsstruktur  begriindeten
Sicherungsrechte zu veranlassen.

Besicherungsspezifische Regelungen:

Art der Besicherungsstruktur: [Standard-Besicherungsstruktur][Dreiparteien-

Besicherungsstruktur]

[Wenn die Standard-Besicherungsstruktur anwendbar ist und die
Emittentin die Moglichkeit des Wechsels der
Besicherungsstruktur geman Bedingung 6 der
Besicherungsspezifischen Bedingungen hat,][Die Emittentin
hat das Recht, die Besicherungsstruktur geméafR Bedingung
6 der Besicherungsspezifischen Bedingungen von der
Standard-Besicherungsstruktur _auf die Dreiparteien-
Besicherungsstruktur umzustellen.]

) Sicherheitenpool: [FUr die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-
spezifischen Bedingungen angeben]
(ii)  Art des Sicherheitenpool: [Sicherheitenpool fir Einzelserien] [Sicherheitenpool fir
Mehrere Serien]
(iii)  Art der Besicherung: [MW-Besicherung] [NW-Besicherung] [Max (MW, NW)-
Besicherung] [Min (MW, NW)-Besicherung]
- Sicherheitenbewertung zum | [Nicht anwendbar] [Anwendbar]
Nennwert:
(iv) ZulassigkeitsEignungs- [Fur die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-
kriterien: spezifischen Bedingungen angeben]
(v)  Sicherheitenvorschriften: [Fur die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-

spezifischen Bedingungen angeben]
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(vi)

Besicherungsprozentsatz:

[Angabe—des—Prozentsatzes oder der—Formel fur die
Berechnunokalkulation des Prozentsatzes angeben] [Falls
"Max (MW, NW)-Besicherung" oder "Min (MW, NW)-
Besicherung" anwendbar ist, Hohe des Prozentsatzes fir
MW- und NW-Besicherung angeben, falls abweichend]

[Angeben, falls sich der Besicherungsprozentsatz nach
einem bestimmten Tag infolge des Eintritts eines Ausléser-
Ereignisses oder eines einstimmigen Beschlusses der
Wertpapierinhaber andern kann]

[Falls sich der Besicherungsprozentsatz infolge eines

einstimmigen Beschlusses der
WertpapierSehuldversehreibungs-inhaber andern kann,

Frist angeben]

(vii) Preisabschlag: [Nicht anwendbar] [Anwendbar. [Einzelheiten zu dem die
einzelnen Arten oder Klassen von Serien anzuwendenden
Preisabschlag angeben]]

(viii) Sicherheitentest-Termin: [FUr die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-
spezifischen Bedingungen angeben] [Keine regelmafigen
Sicherheitentest-Termine]

(ix) Ersetzung von Sicherheiten: [Nicht anwendbar] [Anwendbar]

(x) Rechtsverzicht: [Nicht anwendbar] [Anwendbar]

(xi) Physische Lieferung von | [Nicht anwendbar] [Anwendbar]

Sicherheiten:

[Falls (xi) Nicht anwendbar, den weiteren Unterabsatz streichen]

[_

Ubertragungsmethode far
Sicherheiten im Hinblick auf
den Sicherheitenanspruch:

Lieferung tber Clearstream Banking S.A. oder Euroclear Bank
SA/NV—Luxemburg—oder—Euroclear oder jedes andere
maf3gebliche Clearinginstitut (das Sicherheiten-
Clearingsystem), es sei denn, die Sicherheiten sind nicht
fur ein Clearing Uber das Sicherheiten-Clearingsystem
geeignet; in diesem Fall erfolgt die Ubertragung auRerhalb
des Sicherheiten-Clearingsystems.]

(xii)

Rangfolge:

[Die Standard-Rangfolge (wie in Bedingung 1 der
Besicherungsspezifischen Bedingungen definiert) st
anwendbar)] [Etwaige alternative Rangfolge nach MalR3gabe
der Begriffsbestimmung von "Rangfolge" in Bedingung 1 der
Besicherungsspezifischen Bedingungen einfligen]

(xii)

Sonstige anwendbare
Optionen nach Maf3gabe der
Besicherungsspezifischen
Bedingungen:

[fNicht anwendbar]

[Falls die Sicherheitenbewertungswahrung der Euro ist,
angeben, falls die Bildschirmseite der
Sicherheitenbewertungswahrung und der Festgelegte
Zeitpunkt fur die Sicherheitenbewertungswahrung von der
Bildschirmseite der Sicherheitenbewertungswahrung und
dem Festgelegten Zeitpunkt fiur die Sicherheiten-
bewertungswéhrung, die in den Besicherungsspezifischen
Bedingungen angegeben sind, abweichen]

[Falls die Sicherheitenbewertungswahrung eine andere
Wahrung als der Euro ist, Sicherheitenbewertungswahrung,
Bildschirmseite der Sicherheitenbewertungswahrung und
Festgelegten Zeitpunkt fur die Sicherheitenbewertungs-
wahrung angeben]

[Vorher  Festgelegter ~ Wechselkurs  der  Sicherheiten-

bewertungswéhrung ist anwendbar]

[Falls Vorher Festgelegter Wechselkurs der Sicherheiten-
bewertungswahrung anwendbar ist, vorher festgelegten
Wechselkurs der Sicherheitenbewertungswahrung
angeben]

[Angeben, falls ein abweichen Bewertungszeitpunkt zu

verwenden ist]-{den-Sicherheitengeschaftstag-unmittelbar
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Wertpapiere.}

[E".GII'EI I. esfgelegten ".’EEI'SEIIEH'ISI IE]" e b ihigascl
(xiv) Valutatag: [Valutatag]
(xv) Bekanntmachungs-Frist: [10 Kalendertage] [Bekanntmachung-Frist]

lll.  Abschnitt "10. Formular fur die Endgtltigen Bedingungen"

Im Unterabschnitt "3. Besicherungsspezifische Bedingungen" werden auf den Seiten 190 und 191 wie
folgt geédndert

Besicherungsspezifische Regelungen:

Art der Besicherungsstruktur: [Standard-Besicherungsstruktur][Dreiparteien-
Besicherungsstruktur]

[Wenn die Standard-Besicherungsstruktur anwendbar ist
und die Emittentin die Mdglichkeit des Wechsels der
Besicherungsstruktur — gemall  Bedingung 6  der
Besicherungsspezifischen Bedingungen hat,][Die
Emittentin _hat das Recht, die Besicherungsstruktur
gemal Bedingung 6 der Besicherungsspezifischen
Bedingungen von der Standard-Besicherungsstruktur

auf die Dreiparteien-Besicherungsstruktur
umzustellen.]
0] Sicherheitenpool: [Fur die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-

spezifischen Bedingungen angeben)

(i)  Art des Sicherheitenpool: [Sicherheitenpool fir Einzelserien] [Sicherheitenpool
fur Mehrere Serien]

(iii)  Art der Besicherung: [MW-Besicherung] [NW-Besicherung] [Max (MW,
NW)-Besicherung] [Min (MW, NW)-Besicherung]
- Sicherheitenbewertung zum | [Nicht anwendbar] [Anwendbar]
Nennwert:
(iv) ZulassigkeitsEigrungskriterien: [Fur die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-

spezifischen Bedingungen angeben)

(v) Sicherheitenvorschriften: [Fur die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-
spezifischen Bedingungen angeben)

(vi) Besicherungsprozentsatz: [Angabe-des-Prozentsatzes oder der-Formel fiir die
Berechnungkalkulation des Prozentsatzes angeben]
[Falls "Max (MW, NW)-Besicherung' oder "Min (MW,
NW)-Besicherung” anwendbar ist, Hohe des
Prozentsatzes fur MW- und NW-Besicherung
angeben, falls abweichend]

[Angeben, falls sich der Besicherungsprozentsatz
nach einem bestimmten Tag infolge des Eintritts
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eines Ausloser-Ereignisses oder eines einstimmigen
Beschlusses der Wertpapierinhaber andern kann]

[Falls sich der Besicherungsprozentsatz infolge eines

einstimmigen Beschlusses der
WertpapierSehuldverschreibungs-inhaber andern

kann, Frist angeben]

(vii) Preisabschlag: [Nicht anwendbar] [Anwendbar. [Einzelheiten zu dem
die einzelnen Arten oder Klassen von Serien
anzuwendenden Preisabschlag angeben]]

(viii) Sicherheitentest-Termin: [Far die Zwecke von Bedingung 1 der Besicherungs-
spezifischen  Bedingungen angeben] [Keine
regelmaRigen Sicherheitentest-Termine]

(ix) Ersetzung von Sicherheiten: [Nicht anwendbar] [Anwendbar]

(x) Rechtsverzicht: [Nicht anwendbar] [Anwendbar]

(xi)  Physische Lieferung von | [Nicht anwendbar] [Anwendbar]

Sicherheiten:
[Falls (xi) Nicht anwendbar, den weiteren Unterabsatz streichen]
[- Ubertragungsmethode fur | Lieferung Uber Clearstream_Banking S.A. oder

Sicherheiten im Hinblick auf den
Sicherheitenanspruch:

Euroclear Bank SA/NV;—tuxemburg—oderEuroclear

oder jedes andere mal3gebliche Clearinginstitut (das
Sicherheiten-Clearingsystem), es sei denn, die
Sicherheiten sind nicht fir ein Clearing Uber das
Sicherheiten-Clearingsystem geeignet; in diesem Fall
erfolgt die Ubertragung auRerhalb des Sicherheiten-
Clearingsystems.]

(xii)

Rangfolge:

[Die Standard-Rangfolge (wie in Bedingung 1 der
Besicherungsspezifischen Bedingungen definiert) ist
anwendbar)] [Etwaige alternative Rangfolge nach
MaRgabe der Begriffsbestimmung von "Rangfolge” in
Bedingung 1 der  Besicherungsspezifischen
Bedingungen einfiigen)

(xiii)

Sonstige anwendbare Optionen
nach Maf3gabe der
Besicherungsspezifischen
Bedingungen:

[Nicht anwendbar]

[Falls die Sicherheitenbewertungswahrung der Euro

ist, angeben, falls die Bildschirmseite der
Sicherheitenbewertungswahrung und der
Festgelegte Zeitpunkt far die
Sicherheitenbewertungswahrung von der

Bildschirmseite der Sicherheitenbewertungswahrung
und dem Festgelegten Zeitpunkt fur die Sicherheiten-
bewertungswahrung, die in den
Besicherungsspezifischen Bedingungen angegeben
sind, abweichen]

[Falls die Sicherheitenbewertungswéhrung eine
andere Wahrung als der Euro ist,
Sicherheitenbewertungswahrung, Bildschirmseite der
Sicherheitenbewertungswahrung und Festgelegten
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Zeitpunkt fir die Sicherheitenbewertungswahrung
angeben]

[Vorher Festgelegter Wechselkurs der Sicherheiten-
bewertungswahrung ist anwendbar]

[Falls Vorher Festgelegter Wechselkurs der
Sicherheitenbewertungswahrung anwendbar ist,
vorher festgelegten Wechselkurs der
Sicherheitenbewertungswahrung angeben]

[Angeben, fall ein abweichen Bewertungszeitpunkt zu

verwenden ist|—fden—Sicherheitengeschéafistag
. I o o d

lor Sict onl tbar]
(xiv) Valutatag: [Valutatag]
(xv) Bekanntmachungs-Frist: [10 Kalendertage] [Bekanntmachung-Frist]

Veroffentlichung

Der Nachtrag kann auf der Internetseite (www.warrants.com); unter Legal Documents / Prospectuses)
abgerufen werden.

Verantwortlichkeit
Die SG Issuer und die Garantin Ubernehmen die Verantwortung fir den Inhalt des Nachtrags. Sie

erklaren, dass die Angaben in dem Basisprospekt ihres Wissens nach richtig sind und keine
Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kénnen.
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