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Dieses Dokument (die "Wertpapierbeschreibung") enthalt die Wertpapierbeschreibung. Die
Wertpapierbeschreibung muss in Verbindung mit dem Registrierungsformular vom 18. Juni 2025 der
Société Geénérale Effekten GmbH, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (das "Registrierungsformular")
und das von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde, gelesen werden,
welches Informationen in Bezug auf die Société Geénérale Effekten GmbH enthdlt. Das
Registrierungsformular und die Wertpapierbeschreibung bilden zusammen einen Basisprospekt (der
"Basisprospekt" oder der "Prospekt") im Sinne des Artikel 8 Absatz 6 der Prospekt-Verordnung.

Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger des Basisprospekts vom 17. Juni 2025 Uber Strukturierte
Anleihen der Société Générale Effekten GmbH. Er tritt dessen Nachfolge an, sobald dieser am 17. Juni
2026 seine Glltigkeit verloren hat.

Der Basisprospekt ist mit Ablauf des 26. Marz 2027 nicht mehr giiltig. Die Pflicht zur Erstellung
eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts nicht
mehr.



Inhaltsverzeichnis

1.

3.

Inhaltsverzeichnis
ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMNMS. ...........ccccciiiiiiiininreinienennnes 5
1.1, UBERBLICK ZUR EMITTENTIN «.evovetetrteteeeeeeeeteeeeeeeteteeeeeseseeseetesesesaesesssseseeseseesesesessestaseseseesesssnenessaseesenenens 5
1.2, UBERBLICK ZUR GARANTIN.....cveveveereetteeeeeeeesesestesesessesesesssssesesesaesessssestesessesesesessestessssesesesnesessasessenenens 5
1.3. UBERBLICK ZU DEN WERTPAPIEREN ....eeveveveeseeteteeeeeeeeseeseeseseseseesesessestesseesesesessestesessessesssnesessasessenenens 5
1.4. UBERBLICK ZUM VERTRIEB UND ZUM HANDEL ....oeeeeveveeeee et e e et vese e eseenenseeee e eseseseeneenenenens 6
RISIKOFAKTOREN.......ccccttitiitiiniiitt it sstssessssesassssssssessssesassssssssessssesassssssasesassssasssessasesassssans 7
2.1. RISIKOFAKTOREN IM ZUSAMMENHANG MIT DER GARANTIN .....eoiiiitiitietteeteeeteeereeteereeeesreesreesseenreenneens 7
2.2. RISIKEN, DIE SICH AUS DER ART DER WERTPAPIERE ERGEBEN ........c.cccveeiietieteeteereeeeseeesreesreereenens 7
2.2.1. Risiken, die unmittelbar mit der Struktur der Wertpapiere verbunden sind........................... 7
a) Erheblicher WEIVEIIUST .......c.oouieiece ettt ettt e et st be s s 8
b) BarTIErE-Er@IGNIS . ...cocu ettt 8
c) Keine Abhéangigkeit des Werts des Wertpapiers am Laufzeitende vom Schlusskurs bei
Strukturierten Anleihen mit Barausgleich auf Indizes (Variante mit Schlussabrechnungspreis)... 8
2.2.2. Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren...............ccccecevevecveevveesennnne., 9
a) Wertminderung des Wertpapiers durch Wechselkursveranderungen .........c.cccoceveeevvcncnenenienne. 9
b) Wertminderung des Kurses des Basiswertes durch Wechselkursanderungen............cccccecvvvnienne. 9
2.2.3. Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung eines Liefergegenstands..............cc.cccocuvun... 9
a) Rechtelibergang erst mit GUESCHFIft ..o e 9
b) Wertverluste bis ZUr LIEfErUNG .........coooiiiiii et 9
2.2.4. Risiken, die sich aus dem Basiswert ergeben, auf den sich die Wertpapiere beziehen... 10
a) Risiko von Wertschwankungen des BasiSWEITS..........ccccveveirininienienieciceee e
b) Risiken im Zusammenhang mit Aktien als BasiSWert...........cccccveivienninnecnceeeee e
c) Risiken im Zusammenhang mit ETF-Anteilen als Basiswert
d) Risiken im Zusammenhang mit Indizes als BasiSWert ...
2.2.5. Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preisbildung der Wertpapiere..
....................................................................................................................................................... 15
a) MAKEIPIEISTISIKO.......eeviiieiiieiece ettt st b et et e st e st eseebesaebesessesseseesessessensensen 15
b) LIQUIILAESTISIKO ...ttt bttt 15
c) Bestimmung der Preise der Wertpapiere im Sekundarmarkt / Risiken bei der Preisbildung....... 15
d) Risiken aus maoglichen InteressenkonfliKten............cccoeirriiieiec e 16
2.2.6. Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere bzw. des BaSiSWerts ............cccceveveeeuene. 17
a) Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere ..ot 17
b) Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer (FATCA) ......cccoveenrernccencennnes 17
c) Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer (Section 871(m) IRC)................. 18
2.2.7. Risiken, die sich aus Anpassungen und Kiindigungen ergeben knnen ...............c..c........ 18
a) ANPASSUNGEN .....vivieiieiieieetieieete ettt st st e st et e e et e st et e e bessessesseseese et eabessessesseseessaseasessesessessensesaasessensansans 18
b) KUNAIGUNGSTISIKO ...ttt ettt ettt enes 19
c) WiederanlageriSIKO .........coui ittt ettt see e ten 19
ALLGEMEINE INFORMATIONEN .......cooociiiiiiiiiiiitictnetsstssesnssesansssssesesassssasesessssessssssassssssasenns 20
3.1. FORM UND VEROFFENTLICHUNG .....cotteitteteettieteeeteeeteeeteeteeseessesaeesseesseenseeseenseessesssesssesessesssesnnesseesnes 20
3.2. BILLIGUNG UND NOTIFIZIERUNG ......coviieteieeteeeeteeeeteeeeteeeeteeeetesesteeeetesessasensesessssensesessesensesessssensesensseensens 20
3.3. VERANTWORTLICHE PERSONEN ......cccutiitiiiteeeeteteeteeeeteeesteeeetesesseeensesessesensesessseessesessssessesessssensesessesenses 21
3.4. ENDGULTIGE BEDINGUNGEN .....cocoivieiteiireeeteeiteeeiteeeereeeiseesreeeseesseeeseessesesesssesssessasessnsessssesensessnns 21
3.4.1. NEUE WEIPAPIEIE..........ocveeeeeeeeeeeeee ettt e s e st a s taessa e s et e e sseste e teeseesesaes 21
3.4.2. FrUNEIE WEIPAPIEIE ...ttt ettt te st s et e st e ta et aessa s e e eseesanaes 22
3.5. FORTFUHRUNG DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN ......cccoiteitieeieeereeeneesreeenneeeans 22
3.6. ANGABEN VON SEITEN DRITTER....cceetttrtereirietiinreretreeieetsreretsesretseere e sestseene st ses s e nesesessesessenenenens 22
3.7. PER VERWEIS EINBEZOGENE INFORMATIONEN .....c.eittutetirienietirieneerestetesesseeesessessesessensesessensesessensenesses 22
N A B C - T 141 ISR 22
3.7.2. Frihere BaSiSPIOSPEKLE. ..........ccueerieivierieisiesietsieset ettt sttt ettt sttt 25
3.8. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTES ......ccteiitiieteeiteeeteeeeteeeereeeteeeeseesresenseeenns 25
BESCHREIBUNG DER GARANTIE.......... ittt eentese e s seesssanesssnesesasessssessssesesanssssnenes 27
4.1. ART UND ANWENDUNGSBEREICH DER GARANTIE UBER DIE WERTPAPIERE .....ccveovveiteeireeiteeireevrenneans 27
4.1.1. BeSChreibung der Garanti€ ...............ceccecveiesiveieieiesesiesiesiseiesseietesesestsstesssessessessesssssessennens 27
4.1.2. Verhéltnis von Garantie und TreuhandKOnStruKtion ...............c.cececceevecennccennecenncinenenne, 28
4.2. ANGABEN UBER DIE GARANTIN......coitiietetieteeeeteeeeteeeeteeesseeeesesessseessesessasessesessseessesessseessesesseessesesseessseess 29
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN..........cccocoiiiirriricrrnineennnenneeennens 30
5.1. ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE ......ccoittieitteiiteeeiteeiireeeiseesosesesseesesesesseesosesessessssesensessasesessessssessssessnns 30



Inhaltsverzeichnis

LI I B Y [0 1= T 0 1= o 1=

a) Art und Gattung der WEIPAPIETE ........c.ocviueireeerieiereee ettt ettt seeaan

b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

c) Status der Wertpapiere........c.ccccoevereinercnennene.

d) Garantie .......cccoveerere e

e) Begrenzter RUCKGIIT .......c.ooiice ettt

f) Glaubigerbeteiligung (Bail-in) ..........coooirirrieeeree e s

9) Zahlungen bzw. Lieferungen unter den Wertpapieren

h) BEreChNUNGSSIEIIE .......ocuiieeeeeeee et ettt ettt ss et eseesessessesaeneen

i) ZANISLEIIE ...ttt et b et r et nn bt

j) Angaben zur Benchmark-VerordnUuNng ...........cocoiiiiiiiiniereeeeese ettt s

5.1.2. Laufzeit Und KUNIGUING .......c.oooveeeeeeiieteeeestese st ete et ste s e e ste st sae e ste e e sssssesssessesssnsessensens

5.1.3. Beschreibung der Rechte aus den Werpapi€ren...............cceeeceeeveeesesiesivsesiieiesissesennnns
5.2. INTERESSEN VON SEITEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN DER AUSGABE/DEM
ANGEBOT DER WERTPAPIERE BETEILIGT SIND.....ceutetteutetetertesiesueseeeneeneesesseseessesseessessensessessessesseensens 34
5.2.1. Weitere TranSAKHONEN ............oueiueiieeeeeeee ettt sttt sae e aaeas 34
5.2.2. GESChEMICNE BEZIERUNGEN. ...ttt sttt sttt s ste s 34
5.2.3. Informationen bezogen auf den BaSISWETT...............c.ccevevveeieciveiieiieiiesiesesiesisessiseisssssssssennens 35
LI B (=T Xy = [ o 35
5.3. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT DER WERTPAPIERE UND DIE VERWENDUNG DER ERLOSE..................... 35
5.4. ANGABE DER BESCHLUSSE BEZUGLICH DER WERTPAPIERE .....c.cctvttieierieieierieeeresiensenessensesesiensesennes 36
5.5. ABHANGIGKEIT DER STEUERLICHEN BEHANDLUNG ETWAIGER ERTRAGE AUS DEN WERTPAPIEREN . 36
5.6. ANGABEN ZUM BASISWERT ....c.uittiitieietestete sttt ettt st st et sat et et et e s b e s b s besbeebt et et e seenbesbesbesaeeneenes 36
5.6.1. Allgemeine Beschreibung des BaSISWENTS ...........cccoceeeevieiieiiiieeeeeeeee ettt 36
5.6.2. Stérung in Bezug auf den BaASISWEIM.............cccoveveieiieiesesesiesisiesieiesiesesiessssssssssssssssssessennens 36
5.6.3. Anpassungen der Emissionsbedingungen aufgrund von Ereignissen, die den Basiswert
DOIFEITOI ...ttt sttt 37
5.7. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT DER WERTPAPIERE ........cccvevevreeennnne 37
5.7.1. ANGebote VON WEIDAPIEIEN .......cc.oceeeeeieieieseeeeieeeee ettt ettt sie e s 37
5.7.2. Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien ...............coccvevecivienecenenieieenieeseseese st 37
5.7.3. Ausgabepreis der Wertpapiere, Preisbildung.................ooovoeiieevoeeienieisieseseeeeieesee i 37
a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (anfanglicher Ausgabepreis)37
b) Sonstige Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer mdglicherweise in Rechnung gestellt
A= o [= o OO ST STRRRUSPRPIE 38
5.7.4. Lieferung der WEIDE@PIEIE...........ccccueeeeeeeesesieseeieteestestes e st stastesessessessasssssassssssesssssensensens 38
5.8. ZULASSUNG DER WERTPAPIERE ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN .......cccevutieririeiererieneeresieeenennes 38
5.8.1. Zulassung der Wertpapiere zum Handel.................coccoeveveneoireneinenieieesieeseseesesee e 38
5.8.2. Name und Anschrift der Intermediére im Sekundérhandel...................cccovvvvevvvecvececennnnnn, 39
5.9. VEROFFENTLICHUNGEN NACH ERFOLGTER AUSGABE DER WERTPAPIERE ........cccccoerienienienie s 39
5.10. RATING DER WERTPAPIERE ......ccuttutttetertertestesteeuteutentestestestesbesaesueestentetessesbesaesbeestentensensenbessesbesneeneenes 39
6. BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE...........ccooniiiiiiinienneensnsseesssee s sss e s sasssssnesssessssanes 40
6.1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU STRUKTURIERTEN ANLEIHEN ....ccutitetiriiieeirieeeresieeesessensenessensesenns 40
6.1.1. Einfluss des Basiswerts auf die Wertentwicklung der Strukturierten Anleihen................... 40
6.1.2. Referenzpreis und KUrs deS BASISWENTS .........ccuccveeeeeeesiesisisietieieiesesesesssssssessessassessenns 41
6.7.3. BAITIEIE-ETEIGNUS ..ottt sttt sttt 41
6.1.4. Anpassungen, AulBerordentliche KUNAiQUNG ............cccecueeevecisesiecisienieisiesieissiesiessiesiessssenans 41
6.7.5. WERrUNGSUMIECANUNGEN ..ottt sttt ettt 42
6.2. DETAILLIERTE INFORMATIONEN ZU STRUKTURIERTEN ANLEIHEN .....ocveviriiierireeiereseeeeneseeeenessesenennas 42
6.2.7. AUSSIAIIUNG ...ttt et e et e st e st e s st e st et e et e e st e e stassa e se e seesennsenaes 42
6.2.2. Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit bzw. am Ende der Laufzeit.................cccccuvveveeevnnnee. 42
6.2.3. EinlBsung am FEIlIGKEIESIAQG.........c.ccvcoveeeeesiesesieesteee e estts sttt e se st sse st se e sense e 42
a) ALIGEMIBIN ...ttt ettt et e b e st et e e e se e st ebeebesb e s esseseesteseesesb et e sesaenteseereeaensanrens 42
b) Strukturierte Anleihen ohne Beobachtungszeitraum (Classic bzw. Protect)..........ccccoecevvirennennne. 42
c) Strukturierte Anleihen mit Beobachtungszeitraum (PIUS) .........coooiiiiiiiii e 43
L B (=T 1Y o) o [ T S 44
7. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN .........cocoovvirreeeeesessssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 45
7208 T =1 N[ = VNSRS 45
7.2. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM......cctettitteuteieietestesteseessesseesesessessessessesssessessessessessessessessesssensen 45
7.3. VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA ......oitiitiitietieientetesteste st steeitetetestestesaesaesatentensensestessessesneeneensenean 46
8. EMISSIONSBEDINGUNGEN ...t see s s sas s s as s s s s san e s ann 48



Inhaltsverzeichnis

8.1. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN......c.cotitiietititeitecte ettt esteseeetesteeteetesseessesaetesesstesrestesssensessesssetesassresseeseenes 49
8.2. PRODUKTSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN.........c0ccitietieetieiteeteereeresteesteesteenseenseesseesseeseesseeseensesnsesnsesseesnes 63
8.3, AUSSTATTUNGSTABELLE ....veeviiteeiteeiteeiteereeereeteeeteeeteeeteeteesesssesaaesseesseesseeseesseeseseseeseenseensesnsesssesaeesees 91
9. PRODUKTBESCHREIBUNG FUR FRUHERE WERTPAPIERE..........coeceuntereiirererereneseesessesennas 92
10. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN .........ccccceitererirerinerenenesenesesnesesesessene 95
T £ 1V B I N 105



Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Im Rahmen des Programms kann die Société Générale Effekten GmbH (die "Emittentin") in ihrem
eigenen Ermessen die in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Strukturierten Anleihen (die
"Wertpapiere") offentlich anbieten und/oder an einem geregelten Markt innerhalb des Européischen
Wirtschaftsraums und/oder einer schweizerischen Borse zulassen.

Allgemeine Informationen zu dieser Wertpapierbeschreibung finden sich in Abschnitt 3.

1.1. Uberblick zur Emittentin

Die Emittentin ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Die Geschaftsadresse lautet:
Neue Mainzer StralRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Société Générale Frankfurt, Bundesrepublik
Deutschland, welche eine Zweigniederlassung der Société Générale, Paris, Frankreich, ist.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet 529900W18LQJJN6SJ336.

Weitere Informationen zu der Emittentin und den spezifischen Risiken in Bezug auf die Emittentin finden
sich in dem Registrierungsformular.

1.2. Uberblick zur Garantin

Die Wertpapiere werden unbedingt und unwiderruflich durch die Société Générale, Paris, Frankreich
(die "Garantin" oder "Société Générale") gemal der zum 26. Marz 2026 abgegebenen Garantie (die
"Garantie") garantiert. Die Garantin ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach franzdsischem
Recht und besitzt den Status einer Bank. Der satzungsmafige Sitz der Garantin ist 29 boulevard
Haussmann, 75009 Paris, Frankreich, und der Verwaltungssitz ist 7 cours Valmy, 92972 Paris-La
Défense, Frankreich.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Garantin lautet O2RNES8IBXP4R0TD8PU41.

Weitere Informationen zu der Garantin finden sich insbesondere in Abschnitt 4.2. Spezifische Risiken
in Bezug auf die Garantin finden sich in Abschnitt 2.1.

Weitere Informationen zu der Garantie finden sich in Abschnitt 4.1.

1.3. Uberblick zu den Wertpapieren

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 des
Burgerlichen Gesetzbuches (BGB).

Die Wertpapiere gewahren dem Anleger das Recht von der Emittentin bei Falligkeit die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages bzw. die Lieferung eines Liefergegenstands sowie an festgelegten Terminen die
Zahlung eines Zinsbetrages zu verlangen.

Hierbei hangt die Einldsung mafgeblich von einem Basiswert ab, auf den sich die Wertpapiere
beziehen. Als Basiswerte kommen nach Malgabe dieses Programms die folgenden Werte in Betracht:
Aktien, ETF-Anteile oder Indizes.

Die Wertpapiere unterscheiden sich in ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise. Die folgenden Produkte
sind abgedeckt:
o Strukturierte Anleihen ohne Beobachtungszeitraum:
o) Classic
= mit Lieferverpflichtung
= mit Barausgleich
o Protect (Barriere kleiner Basispreis)

-5-



Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

= mit Lieferverpflichtung
= mit Barausgleich
. Strukturierte Anleihen mit Beobachtungszeitraum:
o Plus
= mit Lieferverpflichtung
= mit Barausgleich

Kommt es nicht zu einer Rickzahlung des Nennbetrags, sondern zur Zahlung eines
Auszahlungsbetrags bzw. Lieferung von Liefergegenstdnden, dann hangt die Hohe dieses
Auszahlungsbetrags bzw. der Wert der Liefergegenstdnde mafgeblich vom Referenzpreis des
Basiswerts an dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag ab. Zusatzlich kdnnen
auch alle Kurse des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Strukturierten Anleihe eine Rolle spielen
(Variante Plus). Je nach Wertentwicklung des Basiswerts kann ein Anleger seinen eingesetzten
Kapitalbetrag teilweise oder unter besonders unglinstigen Umstanden sogar ganz verlieren.

Die auf ein Wertpapier im Einzelfall anwendbaren Bedingungen werden von der Emittentin in den
Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere festgelegt.

Weitere Informationen zu den Wertpapieren finden sich in Abschnitt 5. und, speziell zu ihrer
Funktionsweise, in Abschnitt 6. Spezifische Risiken in Bezug auf die Wertpapiere finden sich in
Abschnitt 2.2.

Eine Anlage in diese Wertpapiere ist flir Anleger nur geeignet, wenn sie mit der Art dieser Wertpapiere
vertraut sind. Interessierte Anleger sollten alle Risiken kennen, die mit dem Kauf der Wertpapiere
verbunden sind. Anleger sollten also Uber ausreichende Kenntnisse und/oder Erfahrungen mit den
Wertpapieren, ihrer Funktionsweise sowie der Abhangigkeit vom Basiswert verfiigen.

1.4. Uberblick zum Vertrieb und zum Handel

Die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere werden von der Anbieterin Société Geénérale (die
"Anbieterin") auf Grundlage einer generellen Ubernahmevereinbarung ibernommen. Die Anbieterin
wird die Wertpapiere potenziellen Anlegern anbieten.

Fir die Wertpapiere kann die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder einem
multilateralem Handelssystem im Europaischen Wirtschaftsraum oder an einer schweizerischen Borse
beantragt werden. Die Wertpapiere kdnnen jedoch auch ohne eine Zulassung zum Handel angeboten
werden.

Weitere Informationen Uber das Angebot finden sich insbesondere in Abschnitt 5.7.; weitere
Informationen zum Handel der Wertpapiere finden sich in Abschnitt 5.8.



Risikofaktoren

2. RISIKOFAKTOREN

Der nachfolgende Abschnitt ist in Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Garantin (Abschnitt 2.1.)
und Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere ergeben (Abschnitt 2.2.), unterteilt. In jedem dieser
Abschnitte sind die Risikofaktoren in Kategorien und Unterkategorien aufgefihrt.

Die Emittentin hat hierbei jedes Risiko unter Berlcksichtigung der negativen Auswirkungen und der
Wahrscheinlichkeit des Eintretens bewertet und diese Bewertung als Mafstab fur die Wesentlichkeit
der Risiken herangezogen.

Die beiden wesentlichsten Risiken fiir jede Kategorie sind durch einen |grau unterlegten Rahmen|
besonders hervorgehoben. Die im Weiteren in einer Kategorie aufgefiuihrten Risikofaktoren sind nicht
nach ihrer Wesentlichkeit aufgefihrt.

Der Mafistab fur die Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Garantin ist in dem in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogenen Registrierungsformular der Garantin entsprechend ausgefihrt.
Fir die mit dem Wertpapier verbundenen Risiken hangt die Wesentlichkeit ma3geblich von den in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Parametern ab. Beispiele fiir solche Parameter sind der
Basiswert, der Basispreis, das Bezugsverhaltnis, der Falligkeitstag, der Nennbetrag, der Zinssatz. Diese
Parameter bestimmen sowohl die Hohe der Eintrittswahrscheinlichkeit eines bestimmten Ereignisses
und das damit verbundene Risiko sowie den Umfang der Auswirkungen auf das Wertpapier bei Eintritt
des Risikos. Die Emittentin trift hierzu im Folgenden jeweils eine Aussage, welche die
Eintrittswahrscheinlichkeit  ins  Verhaltnis  zu moglichen  Auswirkungen  setzt. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit wird dabei in den einzelnen Risikofaktoren ins Verhalinis zum jeweiligen
Risikoereignis gesetzt (z.B. je groRer...desto wahrscheinlicher). Die Auswirkungen des Eintritts des
beschriebenen Risikos wird so dann von der Emittentin bewertet, indem beispielsweise ein mdglicher
Teil- oder sogar Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitalbetrages oder ein Verfall des
Wertpapiers beschrieben wird.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kbnnen einzeln oder auch zusammen auftreten. Sie kdnnen
sich in ihren Auswirkungen wechselseitig verstarken.

Wichtiger Hinweis: Der flir den Kauf bezahlte "Kapitalbetrag" (Kaufpreis) schliet hier und im
Folgenden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.

2.1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Garantin

Die Risiken, die in Bezug auf die Garantin bestehen, werden per Verweis einbezogen und bilden einen
Teil dieser Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt "3.7.1. Garantin"). Die Risiken koénnen die
Fahigkeit der Garantin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus der Garantie gegeniber den
Wertpapierinhabern zu erfllen.

2.2. Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere ergeben
2.2.1. Risiken, die unmittelbar mit der Struktur der Wertpapiere verbunden sind.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere
verbunden sind.

Der Kauf der unter dieser Wertpapierbeschreibung ausgegebenen Wertpapieren ist fiir den Anleger mit
erheblichen Risiken verbunden, denn die Hohe des Auszahlungsbetrages bei Falligkeit und auch die
Art der Einlosung der Wertpapiere stehen nicht fest. Sie wird wesentlich durch den Kurs des
Basiswerts bestimmt. Der bei Falligkeit oder durch den Verkauf eines Wertpapiers erzielte Erlds kann
daher geringer sein als der fir den Kauf des Wertpapiers bezahlte Kaufbetrag. Die Wertpapiere sind
nicht kapitalgeschiitzt und sehen, abgesehen von Zinszahlungen, keine Mindestriickzahlung vor.



Risikofaktoren

a) Erheblicher Wertverlust

aa) Strukturierte Anleihen mit Lieferverpflichtung

Bei Strukturierten Anleihen mit Lieferverpflichtung besteht das Risiko des Wertpapierinhabers darin,
dass er am Falligkeitstag nicht den Nennbetrag erhalt, sondern eine bestimmte Anzahl von
Liefergegenstanden, deren Kurswert im Falle der VerauRRerung unter dem Preis liegt, zu dem der
Wertpapierinhaber die Strukturierte Anleihen erworben hat. Der Verlust wird umso grof3er, je tiefer der
Kurs der gelieferten Liefergegenstande fallt. Ungtinstigster Fall: Bei Lieferung ist der Liefergegenstand
wertlos. Dann beschrankt sich der Ertrag aus den Wertpapieren auf die wahrend der Laufzeit erfolgten
Zinszahlungen.

bb)  Strukturierte Anleihen mit Barausgleich

Bei Strukturierten Anleihen mit Barausgleich besteht das Risiko des Wertpapierinhabers darin, dass er
am Falligkeitstag nicht den Nennbetrag erhalt, sondern einen vom Kurs des Basiswerts am
Bewertungstag abhangigen Auszahlungsbetrag, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Wertpapierinhaber die Strukturierten Anleihen erworben hat. Der Verlust wird umso gréRer, je tiefer der
Kurs des Basiswerts am Bewertungstag fallt. Ungtlinstigster Fall: Ist der Basiswert am Bewertungstag
wertlos, dann ist der Auszahlungsbetrag 0 (null). Dann beschrankt sich der Ertrag aus den
Wertpapieren auf die wahrend der Laufzeit erfolgten Zinszahlungen.

b) Barriere-Ereignis

aa) Strukturierte Anleihen Classic bzw. Protect

Der Wertpapierinhaber verliert den Anspruch auf den Nennbetrag, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unter einem bestimmten Wert liegt. Dieser wird bei Ausgabe der
Wertpapiere festgelegt: Bei der Variante "Classic" entspricht dieser dem Basispreis; bei der Variante
"Protect” entspricht dieser der Barriere, die kleiner als der Basispreis ist. Die Hohe des
Auszahlungsbetrags bzw. der Wert der Liefergegenstande ist dann abhangig vom Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis, desto hoher ist der Verlust.

bb)  Strukturierte Anleihen Plus

Grundsatzlich ist bei Strukturierte Anleihen mit einem Barriere-Ereignis und einem
Beobachtungszeitraum Folgendes zu beachten: Je langer der Beobachtungszeitraum, desto grofRer ist
das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Der Wertpapierinhaber verliert den Anspruch auf den Nennbetrag, sobald der Kurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum auch nur einmal auf oder unter der Barriere und der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unter dem Basispreis liegt. Die Hohe des Auszahlungsbetrags bzw. der
Wert der Liefergegenstande ist dann abhangig vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.
Je niedriger der Referenzpreis desto héher ist der Verlust.

Sonderfall mit Basiswert Aktie, ETF-Anteil oder Aktien-Index: Ist der Basiswert eine Aktie, kann die
Zahlung einer Dividende fir die Aktie moglicherweise ein Barriere-Ereignis auslosen. Dies ist der Fall,
wenn bei der Ausschuttung der Dividende bei unveranderten Marktverhaltnissen ein Abschlag der
Brutto-Dividende vom Aktienkurs erfolgt. Dies kann auch bei einem ETF-Anteil oder Aktien-Index zum
Tragen kommen.

c) Keine Abhéngigkeit des Werts des Wertpapiers am Laufzeitende vom Schlusskurs bei
Strukturierten Anleihen mit Barausgleich auf Indizes (Variante mit Schlussabrechnungs-
preis)

Anleger sollten beachten, dass bei Strukturieten Anleihen bezogen auf Indizes in den
Emissionsbedingungen festgelegt sein kann, dass die Ermittlung des Auszahlungsbetrages nicht vom
Schlusskurs des Index abhéngt, sondern ausschlief3lich auf der Grundlage des in den Endgultigen
Bedingungen definierten Abrechnungspreises (z.B. beim DAX der Eurex-Schlussabrechnungspreis fiir
Optionen auf den DAX (Final Settlement Price)) erfolgt. Ein eventuell héherer Schlusskurs des
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jeweiligen Index am Bewertungstag im Vergleich zum jeweiligen Abrechnungspreis wird fur die
Ermittlung des Auszahlungsbetrages nicht berlcksichtigt. Dies kann zu Verlusten beim Anleger fihren.

2.2.2. Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren

a) Wertminderung des Wertpapiers durch Wechselkursverdnderungen

Wertpapierinhaber kénnen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, wenn der Kurs des Basiswertes in einer
anderen Wahrung als der Emissionswahrung ausgedrtickt wird und die zu zahlenden Betrage zu einem
Wechselkurs in die Emissionswahrung umgerechnet werden missen, der bei der Emission nicht bereits
festgesetzt wurde (non quanto). Wechselkurse von Wahrungen werden durch Angebot und Nachfrage
auf den internationalen Devisenmarkten bestimmt. Wechselkurse sind volkswirtschaftlichen Faktoren,
Spekulationen und MaRRnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt. Unter anderem
kénnen sogar devisenrechtliche Kontrollen und Einschrankungen bestehen. Wechselkurse unterliegen
deshalb erheblichen Schwankungen. Wertpapierinhaber tragen gegebenenfalls das Risiko, dass
ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt den Wert der Wertpapiere mindern und das Verlustrisiko
fir den Anleger erhdhen konnen.

b) Wertminderung des Kurses des Basiswertes durch Wechselkursanderungen

Wertpapierinhaber kénnen des Weiteren Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, wenn der Kurs des
Basiswertes in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als der Emissionswahrung ausgedriickt
und dann in die Emissionswahrung umgerechnet wird. Damit unterliegt der Referenzpreis nicht nur dem
Kursrisiko des Basiswertes, sondern auch dem Wechselkursrisiko. So kann eine unglnstige
Wertentwicklung der Fremdwahrung gegentiber der Emissionswahrung eine positive Wertentwicklung
des Basiswertes aufheben. Ergebnis: Obwohl der Preis des Basiswertes in der Fremdwahrung
gestiegen ist, sinkt der Wert des Preises des Basiswertes in der Emissionswahrung und damit auch der
Wert des Wertpapieres aufgrund einer ungiinstigen Entwicklung am Devisenmarkt. Je negativer sich
das Wahrungsverhaltnis entwickelt, desto groRer ist der Verlust des Anlegers (unter der Annahme, dass
der Basiswert sich im Kurs in der Fremdwahrung nicht verandert). Dies kann zu Verlusten bis hin zum
Totalverlust beim Anleger fiihren.

2.2.3. Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung eines Liefergegenstands

Sehen die Emissionsbedingungen bei Falligkeit unter bestimmten Voraussetzungen keine
Geldzahlung, sondern die physische Lieferung des Liefergegenstands (z.B. einer Aktie oder eines
Fondsanteils) vor, tragen die Wertpapierinhaber insbesondere ab Lieferung alle mit dem
Liefergegenstand verbundene Risiken.

a) Rechteiibergang erst mit Gutschrift

Dem Wertpapierinhaber stehen erst mit der Gutschrift auf seinem Wertpapier-Depot samtliche Rechte
aus dem Liefergegenstand zu. Ist der Liefergegenstand beispielsweise eine Aktie, stehen die Rechte
aus der Aktie vor der Lieferung ausschlieRlich der Emittentin zu. Solche Rechte aus der Aktie kdbnnen
sein: Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden etc. Die Emittentin ist dem Wertpapierinhaber
gegeniber zu keinem Ausgleich verpflichtet. Dies gilt auch dann, wenn das das Recht begriindende
Ereignis in Bezug auf die Aktien zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag stattfindet. Fallt
also der Zahltag fir die Dividende in den Zeitraum zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag,
so steht diese Dividende der Emittentin zu. Der Wertpapierinhaber erhalt am Falligkeitstag die Aktie,
nicht aber die flr die Aktie nach dem Bewertungstag gezahlten Dividenden. Je naher der
Bewertungstag am Dividendentermin liegt, desto groBer die Wahrscheinlichkeit, dass der
Wertpapierinhaber die Dividende nicht erhadlt. Dies kann dazu flhren, dass ein Verlust nicht
ausgeglichen oder abgemildert werden kann.

b) Wertverluste bis zur Lieferung

Mdogliche Schwankungen im Wert des Liefergegenstands nach dem Bewertungstag des Wertpapiers
wirken sich zu Lasten des Wertpapierinhabers aus. Obwonhl der Liefergegenstand erst am Falligkeitstag
geliefert wird, tragt der Wertpapierinhaber ab dem Bewertungstag des Wertpapiers das Markpreisrisiko
des Liefergegenstands. Das heit eine Wertminderung des Liefergegenstands nach dem
Bewertungstag aber noch vor dem Falligkeitstag wird vom Wertpapierinhaber getragen. Je weiter der
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Wert des Liefergegenstandes nach dem Bewertungstag fallt, desto héher die Wahrscheinlichkeit eines
(weiteren) Verlustes.

2.2.4. Risiken, die sich aus dem Basiswert ergeben, auf den sich die Wertpapiere beziehen

Die Kursentwicklung der Wertpapiere hangt in hohem Maflle von der erwarteten und tatsdchlichen
Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Mit der Bezugnahme auf einen Basiswert sind Risiken verbunden, die sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kénnen. Insbesondere basiert die Auswahl des Basiswerts durch die Emittentin
nicht auf ihren Einschatzungen bezlglich der zukilinftigen Wertentwicklung des ausgewahlten
Basiswerts.

a) Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts

aa) Abhéngigkeit der Zahlungen unter dem Wertpapier vom Basiswert

Wertpapierinhaber sind von den Wertschwankungen des Basiswerts abhangig. Diese kdnnen sich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Wenn Anleger ein Wertpapier mit einem Basiswert kaufen, tragen sie als Wertpapierinhaber auch die
mit dem Basiswert verbundenen Risiken. Insbesondere tragen sie das Risiko von Wertschwankungen
des Basiswerts. Die Wertschwankungen des Basiswerts hdngen dabei von einer Vielzahl von Faktoren
ab: KapitalmafRnahmen oder betriebswirtschaftliche Ereignisse beim Basiswert (z.B. Verschlechterung
des Unternehmensergebnisses einer Aktiengesellschaft), volkswirtschaftliche Faktoren und
Spekulationen. Es ist deshalb nicht méglich, zuverlassige Aussagen uber die kinftige Wertentwicklung
des Basiswerts der Wertpapiere zu treffen. Insbesondere stellt die Wertentwicklung eines Basiswerts in
der Vergangenheit keine Garantie fiir dessen zuklnftige Wertentwicklung dar. Die Auswahl eines
Basiswerts beruht auch nicht auf den Erwartungen oder Einschatzungen der Emittentin bezliglich der
zuklnftigen Wertentwicklung des ausgewahlten Basiswerts. Wertpapierinhaber konnen deshalb nicht
vorhersehen, welche Riickzahlung sie in der Zukunft fiir die Wertpapiere erwarten kénnen.

Wenn der Wert des Basiswerts gefallen ist, kbnnen einem Wertpapierinhaber bei der Riickzahlung der
Wertpapiere erhebliche Verluste entstehen.

bb)  Abhéngigkeit des Werts des Wertpapiers vom Basiswert (bei Verkauf)

Das Gleiche gilt beim Verkauf der Wertpapiere. In diesem Fall ist der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt
des Verkaufs der Wertpapiere entscheidend. Ist der Wert des Basiswerts zwischen Kauf und Verkauf
gefallen, so entsteht den Wertpapierinhabern méglicherweise ein erheblicher Verlust. Ist der Basiswert
bei Verkauf des Wertpapiers wertlos, entsteht den Wertpapierinhabern sogar nahezu (abgesehen von
den wahrend der Laufzeit erfolgten Zinszahlungen) ein Totalverlust.

cc) Abhéngigkeit des Werts des Wertpapiers vom Zinssatz

Der Wertpapierinhaber kann nicht davon ausgehen, dass die vorgesehenen Zinszahlungen einen
entstehenden Verlust in jedem Fall abfedern oder gar auffangen kénnen. Im Gegenteil, es muss davon
ausgegangen werden, dass je hoher der Zinssatz desto hdher das Risiko durch den Basiswert.

dd) Risiken aufgrund begrenzter Informationen liber den Basiswert

Informationen Uber den Basiswert konnen gegebenenfalls nicht oder nur in begrenztem Ausmaf
offentlich verfiigbar sein. Daher haben Wertpapierinhaber moglicherweise keinen oder nur begrenzten
Zugang zu detaillierten Informationen tber den jeweiligen Basiswert. Dies kann sowohl fiir den aktuellen
Kurs des Basiswerts als auch die vergangene und zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts sowie
der Volatilitat gelten. Durch solche fehlenden Informationen werden negative Entwicklungen vom
Anleger womaglich zu spat oder Giberhaupt nicht antizipiert werden kénnen. Je weniger Informationen
ein Anleger Uber einen Basiswert besitzt, desto hoher ist die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko
eintritt. Die kann fiur Wertpapierinhaber zum Total- oder Teilverlust des jeweils investierten
Kapitalbetrages fuhren.
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b) Risiken im Zusammenhang mit Aktien als Basiswert

aa) Abhéngigkeit vom Aktienkurs des Unternehmens

Investieren Anleger in Wertpapiere mit einer Aktie als Basiswert, tragen sie ahnliche Risiken wie bei
einer Direktanlage in diese Aktie.

Hierzu gehoren die Risiken, die sich aus den Schwankungen des Aktienkurses des Unternehmens
ergeben. Dies beinhaltet das Risiko, dass das Unternehmen zahlungsunfahig wird und Uber das
Vermogen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren bzw. eines nach dem fiir die Gesellschaft
anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahren eroffnet wird. In allen Fallen besteht fir
Wertpapierinhaber das Risiko, dass die betreffende Aktie als Basiswert ihres Wertpapiers wertlos wird
und sich damit die in Abschnitt 2.2.1. dargelegten Risiken, die sich aus der Art des Wertpapiers ergeben,
entsprechend realisieren. Der Wertpapierinhaber erleidet dann nahezu einen Totalverlust.

bb)  Geringe Rechtssicherheit im Land des Geschéftssitzes des Unternehmens

Zusatzliche Risiken bestehen bei Aktien von Unternehmen mit einem Geschéaftssitz oder einer
Betriebstatigkeit in Landern mit geringer Rechtssicherheit. Dabei kann das Risiko z.B. in der
Durchfiihrung von nicht vorhersehbaren RegierungsmaRnahmen oder in der Verstaatlichung bestehen.
Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie flihnren. Sollten sich solche Risiken
realisieren, kann dies fiir Wertpapierinhaber zum Total- oder Teilverlust des jeweils investierten
Kapitalbetrags fiihren.

cc) Keine Beriicksichtigung von Dividenden und Ausschlittungen

Im Gegensatz zu einer Direktinvestition in Aktien erhalten Anleger in Wertpapiere mit einer Aktie als
Basiswert keine Dividenden oder andere Ausschittungen. Demnach tragt ein Anleger in die
Wertpapiere das Risiko, dass je starker sich der Erfolg eines Unternehmens in Dividenden oder
Ausschittungen zeigt, die Wertpapiere mit Aktien dieses Unternehmens als Basiswert diesen
Unternehmenserfolg nicht oder nur unzureichend abbilden. Dies kann zu einem Verlust in Bezug auf
die Wertpapiere fiihren.

dd)  Volatilitat und llliquiditéat von Aktien

Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen
moglicherweise héheren Risiken als Aktien von gréReren Unternehmen. Die Risiken bestehen dabei
insbesondere in Hinblick auf die Volatilitdt der Aktien und einer mdglichen Insolvenz der Unternehmen.
Darlber hinaus kdnnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Diese Volatilitit und llliquiditdt kann sich negativ auf den
Aktienkurs auswirken und somit kdnnen die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.2.1.
aufgezeigten Risiken mit einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten. Dies kann zu einem Verlust in
Bezug auf die Wertpapiere fiihren.

ee) AnpassungsmalBnahmen bei Aktien

Wertpapiere mit einer Aktie als Basiswert unterliegen dartber hinaus Anpassungsmalinahmen, die sich
aufgrund von Ereignissen in Bezug auf das die Aktien ausgebende Unternehmen ergeben kdnnen.
Solche Anpassungsmafinahmen werden im Falle von KapitalmaRnahmen (z.B. Kapitalerhéhungen) des
betroffenen Unternehmens erforderlich. Dabei ist es nicht ausgeschlossen, dass sich eine
Anpassungsmalinahme spater als unzutreffend oder fiir die Wertpapierinhaber als unvorteilhaft erweist.
Es kann auch sein, dass ein Wertpapierinhaber durch die Anpassungsmaflnahme wirtschaftlich
schlechter als vor einer solchen Anpassungsmalinahme gestellt wird. In diesen Fallen besteht das
Risiko, dass die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit
einer hoheren Wahrscheinlichkeit eintreten kénnen. Dies kann zu einem Verlust in Bezug auf die
Wertpapiere flhren.

ff) Aktien in der Form von Hinterlegqungsscheinen
Wenn der Basiswert aus Hinterlegungsscheinen anstelle von Aktien (z.B. Amerikanische

Hinterlegungsscheine (American Depositary Receipts) ("ADRs") oder Globalhinterlegungsscheine
(Global Depositary Receipts) ("GDRs"), zusammen "Hinterlegungsscheine") besteht, kdnnen

-11 -




Risikofaktoren

zusatzliche Risiken auftreten. Jeder Hinterlegungsschein reprasentiert eine oder mehrere Aktien oder
einen Bruchteil eines Wertpapiers einer auslandischen Gesellschaft. Bei den Hinterlegungsscheinen ist
die Depotbank, welche auch als Ausgabestelle der Hinterlegungsscheine fungiert, die rechtmafige
Eigentimerin der zugrunde liegenden Aktien.

Im Falle einer Insolvenz der Depotbank und/ oder der Einleitung eines Vollstreckungsverfahrens in
Bezug auf diese konnen die entsprechenden zugrunde liegenden Aktien Verfligungsbeschrankungen
unterliegen und/oder im Zusammenhang mit ZwangsvollstreckungsmafRnahmen gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Dies bedeutet, dass der Hinterlegungsschein als Basiswert entwertet
wird und das ausgegebene Wertpapier mit einem Hinterlegungsschein als Basiswert wertlos werden
kann. In einem solchen Szenario besteht fir den Anleger ein Totalverlustrisiko.

c) Risiken im Zusammenhang mit ETF-Anteilen als Basiswert

aa) Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines Index, Baskets oder Einzelwertes

Ziel eines indexbasierten ETFs (Exchange Traded Fund) ist die moglichst exakte Nachbildung der
Wertentwicklung eines Index, eines Baskets oder bestimmter Einzelwerte. Der Wert des ETFs ist daher
insbesondere abhangig von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder Basket-Bestandteile bzw.
der Einzelwerte. Bei einem Wertverlust des ETFs bzw. des dem ETF zugrunde liegenden Index, Baskets
oder Einzelwerts besteht daher ein uneingeschranktes Kursverlustrisiko in Bezug auf den ETF, was sich
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Folglich kénnen die in Abschnitt 2.2.1.
aufgezeigten Risiken mit einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten. Dies kann zu einem Verlust in
Bezug auf die Wertpapiere fiihren.

bb)  Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Indexbasierte ETFs, deren Wertentwicklung an einen Index oder Basket gekoppelt ist, werden in der
Regel in nicht im Index oder Basket enthaltene Wertpapiere investieren. Erganzend werden derivative
Finanzinstrumente und Techniken eingesetzt, um den Wert der Anteile am ETF an die Wertentwicklung
des Index oder Basket zu koppeln. Der Einsatz dieser derivativen Finanzinstrumente und Techniken
birgt Risiken auf Ebene des ETF, die in bestimmten Fallen groRer sein kdnnen als die Risiken
traditioneller Anlageformen. Der ETF kann auch Verluste erleiden, wenn die Gegenpartei bei einer
Transaktion unter Einsatz von Derivaten ausfallt, z.B. bei OTC-Swap Transaktionen. Dies kann sich
dann negativ auf den Wert des ETF-Anteils und damit der Wertpapiere auswirken. Folglich konnen die
in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten. Dies kann zu
einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere fuhren.

cc) Verwendungsrisiken im Falle der Stellung von Sicherheiten

Fir Sicherheiten, die der Investmentgesellschaft fir indexbasierte ETFs von Kontrahenten im
Zusammenhang mit Wertpapierleih-, Pensions- und OTC-Geschaften zur Minimierung des
Adressenausfallrisikos gestellt werden, gelten die gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen. Es
kann dennoch nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Sicherheiten beim Eintritt des
Verwertungsfalls wertlos sein kdnnen bzw. bis zum Zeitpunkt der Verwertung ihren Wert vollstandig
verlieren konnen. Folglich kdnnen die in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer héheren
Wahrscheinlichkeit eintreten. Es besteht insofern das Risiko eines totalen Wertverlustes in Bezug auf
den ETF-Anteil und damit das Risiko eines Totalverlustes in Bezug auf die Wertpapiere.

dd) Risiken eines Indexaustauschs

Unter bestimmten Umstanden (z.B. fir die Bestandteile stehen keine Bbérsenpreise zur Verfligung) kann
die Berechnung oder Veroffentlichung des vom indexbasierten ETF abgebildeten Index oder des
Baskets ausgesetzt oder sogar eingestellt werden. Ferner kénnen die Indexkomponenten oder
Basketkomponenten gedndert oder der Index bzw. Basket durch einen anderen Index bzw. Basket
ersetzt werden. Insoweit ist der Anleger dem Risiko eines Austausches des Index bzw. einzelner
Komponenten ausgesetzt. Dies kann sich negativ auf den Wert des ETF-Anteils auswirken und folglich
kénnen die in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer hdheren Wahrscheinlichkeit eintreten. Dies
kann zu einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere flhren.
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ee) Kosten des ETF

Die Wertentwicklung des ETF, dessen Anteile den Wertpapieren zugrunde liegt, wird unter anderem
durch Kosten, die das Fondsvermdgen mittelbar oder unmittelbar belasten, beeinflusst. Anleger sind
dem Risiko ausgesetzt, dass sich diese Kosten negativ auf die Wertentwicklung des ETF auswirken.
Folglich kdnnen die in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
eintreten. Dies kann zu einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere flihren.

ff) Marktrisiken

Da sich aulRerdem Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den ETF erworbenen Wertpapieren
oder seinen sonstigen Anlagen im Preis der einzelnen ETF-Anteile widerspiegeln, besteht grundsétzlich
das Risiko sinkender Anteilspreise. Auch bei einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der
Fondsanlagen besteht das Risiko, dass sich eine ricklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten
Markten oder Borsenplatzen in einem Rickgang von Anteilspreisen niederschlagt. Folglich kdnnen die
in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten. Dies kann zu
einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere flihren.

gg) lliquide Anlagen

Der ETF kann in Vermbgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist unterliegen.
Aus diesem Grund ist es fir den ETF mdglicherweise schwierig, die betreffenden Vermdgenswerte
Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn er hierzu gezwungen ist, um
Liquiditat zu generieren. Der ETF erleidet moglicherweise erhebliche Verluste, falls er illiquide
Vermogenswerte verkaufen muss, um ETF-Anteile zuriicknehmen zu kénnen und der Verkauf der
illiquiden Vermogenswerte nur zu einem niedrigen Preis moglich ist. Dies kann sich nachteilig auf den
Wert des ETF und damit auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Anlagen in illiquiden
Vermdgenswerten kénnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des
ETF fiihren. Dies wiederum kann zu Verzoégerungen in Bezug auf Auszahlungen im Zusammenhang
mit den Wertpapieren fiihren. Folglich kdnnen die in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer
héheren Wahrscheinlichkeit eintreten. Dies kann zu einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere fuhren.

hh)  Verzégerte Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen (z.B. fir die Bestandteile stehen keine Borsenpreise zur Verfiigung oder nicht
rechtzeitig zur Verfigung) kann es vorkommen, dass ein ETF den Nettoinventarwert verspatet
verodffentlicht. Dies kann zu einer Verzdgerung der Einldsung der Wertpapiere flihren und sich, z.B. bei
einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Folglich kdnnen
die in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer hdheren Wahrscheinlichkeit eintreten. Dartber
hinaus tragen Anleger das Risiko, bei einer verspateten Einlésung der Wertpapiere die entsprechenden
Erlése erst verzoégert und unter Umstanden zu negativeren Konditionen wiederanlegen zu kdnnen. Dies
kann zu einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere fiihren.

ii) Aufibsung eines Fonds

Es ist nicht auszuschlieRen, dass ein ETF wahrend der Laufzeit der Wertpapiere aufgeldst wird. In
diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, nach Malgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
Anpassungen hinsichtlich der Wertpapiere vorzunehmen. Derartige Anpassungen kdnnen
insbesondere eine Ersetzung des jeweiligen Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen. Dariber
hinaus besteht in einem solchen Fall auch die Mdglichkeit einer vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere
durch die Emittentin. Der daraufhin zu zahlende Riickzahlungsbetrag kann geringer als der eingesetzte
Kapitalbetrag des Anlegers ausfallen und zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust, beim Anleger fihren.

d) Risiken im Zusammenhang mit Indizes als Basiswert

aa) Abhéngigkeit von Wertschwankungen des Index

Investieren Anleger in Wertpapiere mit einem Index als Basiswert, tragen sie dhnliche Risiken wie bei
einer Direktanlage in diesen Index bzw. wie bei einer Direktanlage in die Bestandteile des betreffenden
Index.
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Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet. Veranderungen
der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere Faktoren mit Auswirkung
auf die Indexbestandteile beeinflussen den Indexstand. Veranderungen des Indexstandes wirken sich
wiederum unmittelbar auf den Wert der Wertpapiere aus. Deshalb tragen Wertpapierinhaber das Risiko,
dass Veranderungen des Indexstandes den Ertrag einer Anlage in diesen Wertpapieren negativ
beeinflussen kdnnen. Schwankungen des Werts eines Indexbestandteils kdnnen durch Schwankungen
des Werts anderer Indexbestandteile verstarkt werden. Dadurch kann eine fiir den Anleger nachteilige
Entwicklung des Indexstandes ausgeldst oder verstarkt werden. In diesen Fallen besteht das Risiko,
dass die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer
héheren Wahrscheinlichkeit eintreten kénnen. Sollten sich solche Risiken realisieren, kann dies fur
Wertpapierinhaber zu einem Verlust bezliglich des investierten Kapitalbetrages flihren.

bb)  Einstellung des Index

Ein als Basiswert eingesetzter Index steht maoglicherweise nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfigung. Der Wertpapierinhaber tragt deshalb das Risiko, dass der Index unter
Umstanden eingestellt, ausgetauscht oder von der Berechnungsstelle weiterberechnet wird. In diesen
oder anderen in den Endgiltigen Bedingungen genannten Fallen kénnen die Wertpapiere von der
Emittentin gegebenenfalls gekiindigt werden. In diesen Féllen kann der Rickzahlungsbetrag geringer
als das eingesetzte Kapital ausfallen und sich ein Verlustrisiko fur die Anleger verwirklichen.

cc)  Konzentrationsrisiko

Der als Basiswert verwendete Index bildet modglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind
Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn die
Indexbestandteile eines Index allein aus Aktien aus einem bestimmten Land bestehen. Im Falle einer
allgemein ungtlinstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung
nachteilig auf den Indexstand auswirken. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von
Unternehmen derselben Branche zusammensetzt. In diesen Fallen besteht das Risiko, dass die mit den
Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten Risiken mit einer hoheren
Wahrscheinlichkeit eintreten kdnnen. Dies kann zu einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

dd)  Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen haben keinen Einfluss auf den Index, welcher der
Basiswert, der von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere ist. Der Index wird vom jeweiligen Index-
Administrator unabhangig von den Wertpapieren zusammengestellt und berechnet. Die Emittentin und
ihre verbundenen Unternehmen haben also keinen Einfluss auf die Methode der Berechnung,
Feststellung und Veréffentlichung des Index. Sie wirkt auch nicht an den Entscheidungen Uber eine
mogliche Veranderung des Index oder auf eine etwaige Einstellung der Berechnung mit. Der
Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den
Index vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die die Zahlung an
den Wertpapierinhaber (nachteilig) beeinflussen. Zudem kann die Emittentin Anpassungen gemaf den
Emissionsbedingungen vornehmen bzw. die Wertpapiere gegebenenfalls auferordentlich kiindigen.
Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die beschriebenen Malknahmen den Wert der Wertpapiere
nachteilig beeinflussen und die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.2.1. aufgezeigten
Risiken mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit eintreten kénnen. Dies kann zu einem Verlust in Bezug
auf die Wertpapiere fuhren.

ee) Im Index enthaltenes Wéhrungsrisiko

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass Indexbestandteile gegebenenfalls in unterschiedlichen
Wahrungen gehandelt werden und damit unterschiedlichen Wahrungseinflissen unterliegen. Dies ist
insbesondere bei lander- bzw. branchenibergreifenden Indizes der Fall. AuRerdem kann es
vorkommen, dass Indexbestandteile zunachst von einer Wahrung, in die fiir die Berechnung des Index
mafgebliche Wahrung umgerechnet werden. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn ein Index in Euro
berechnet wird, dessen Indexbestandteile aber aus Aktien bestehen, die in Euro, Schweizer Franken
und US-Dollar gehandelt werden. In diesen Fallen sind die Wertpapierinhaber verschiedenen
Wahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt. Eine unglinstige Entwicklung der Wechselkurse einer
Wahrung kann sich dabei unglnstig auf den Indexbestandteil auswirken, der in dieser Wahrung
gehandelt wird. Damit kann sich die nachteilige Entwicklung dieses Wechselkurses negativ auf den als
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Basiswert verwendeten Index auswirken. Der Wertpapierinhaber tragt damit das Risiko, dass durch
einen geringeren Indexstand die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.2.1.
aufgezeigten Risiken mit einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten kénnen. Dies kann zu einem
Verlust in Bezug auf die Wertpapiere fiihren.

ff) Risiken Im Zusammenhang mit neuen oder nicht anerkannten Indizes

Bei neu entwickelten Indizes ohne historische Daten und nicht allgemein anerkannten Indizes oder bei
Indizes, die als Basiswert fir nur ein bestimmtes Wertpapier dienen, ist zu beachten: Es besteht
moglicherweise eine geringere Transparenz in Bezug auf ihre Zusammensetzung und Berechnung als
bei allgemein anerkannten und etablierten Indizes. Unter Umstanden sind auch weniger Informationen
Uber den Index verfigbar. AulRerdem kénnen bei der Zusammensetzung eines solchen Index subjektive
Kriterien ein erheblich grolReres Gewicht haben. Dies kann zu hdheren Wertschwankungen des
Indexstandes flhren und sich daher das in Abschnitt 2.2.4 d) aa) aufgeflihrte Risiko mit einer hdheren
Wahrscheinlichkeit verwirklichen. Dies kann zu einem Verlust in Bezug auf die Wertpapiere fuhren.

2.2.5. Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preisbildung der Wertpapiere

a) Marktpreisrisiko

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann der Preis der Wertpapiere erheblich schwanken, da deren
Preis nicht nur von der Kreditwirdigkeit der Emittentin und der Garantin, sondern im Wesentlichen vom
Wert des Basiswerts und der Ausgestaltung des Wertpapiers abhangt (siehe hierzu insbesondere die
in Abschnitt 2.2.1. und 2.2.2. dargestellten Risiken). Dies kann dazu fiihren, dass der Wert der
Wertpapiere unter den Kapitalbetrag fallt, den Anleger fiir den Kauf der Wertpapiere bezahlt haben.

Sollten Wertpapierinhaber ihre Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen, missen sie damit rechnen, dass
der jeweils erzielte Verkaufserlos (zuzliglich eventuell erhaltener Zinsen abzliglich Abgeltungsteuer)
erheblich unter dem Kapitalbetrag liegen kann, den Wertpapierinhaber fiir den Kauf der Wertpapiere
bezahlt haben.

Da die Wertentwicklung der Wertpapiere aufgrund ihrer Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts und der Ausgestaltung des Wertpapiers zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht feststeht, haben
Anleger etwaige Wertverluste wahrend der Laufzeit zu tragen. Je negativer sich der Wert der
Wertpapiere entwickelt, desto grof3er ist der Verlust des Anlegers.

b) Liquiditétsrisiko

Anleger tragen das Risiko, dass es aufgrund der strukturierten Komponente der Wertpapiere und ihrer
Abhangigkeit vom Basiswert keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den Wertpapieren gibt. Das
bedeutet, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer von ihnen bestimmten Zeit verkaufen konnen bzw.
gezwungen sind, zu einem spateren Zeitpunkt zu moglicherweise schlechteren Preisen zu verkaufen.

Eine Bodrsennotierung der Wertpapiere kann zu keinem Zeitpunkt zugesichert werden. Sollte eine
Borsennotierung nicht bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der Wertpapiere erheblich erschwert
oder faktisch unmdglich. Aber selbst im Falle einer Borsennotierung konnen sich aufgrund der
derivativen Struktur der Wertpapiere niedrige Umséatze an der betreffenden Borse ergeben; der Verkauf
der Wertpapiere zu einem gunstigen Preis kann sich erschweren und sich im Ergebnis ein illiquider
Markt fur die Wertpapiere herausbilden.

Sind Anleger gezwungen, in einem illiquiden Markt die Wertpapiere zu verkaufen, so besteht das Risiko
einen geringen Wert fiir diese zu erlésen und einen entsprechenden Verlust zu erleiden. Je illiquider
der Markt, desto groRer die Wahrscheinlichkeit, dass die aufgerufenen Preise nicht den eigentlichen
Wert der Wertpapiere reflektieren.

c) Bestimmung der Preise der Wertpapiere im Sekundédrmarkt / Risiken bei der Preisbildung

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu
einem bestimmten Kurs verkaufen konnen, da es sich bei den Wertpapieren um strukturierte
Wertpapiere handelt und aufgrund dessen die Preisbildung im Sekundarmarkt sich im Vergleich zu
einfachen Anleihen unterscheidet.
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So stellt die Société Générale (der "Market Maker") unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmanig
Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Wertpapiere (das "Market Making"). Market Maker kann auch ein
mit der Société Générale verbundenes Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der
Market Maker garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso
wenig garantiert der Market Maker, dass wahrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fir die
Wertpapiere verfiigbar sind. Die vom Market Maker gestellten Kurse kbnnen daher erheblich vom fairen
oder vom wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere abweichen.

Auch kann der Market Maker nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach der er die
gestellten Preise festsetzt. So kann der Market Maker beispielsweise seine Kalkulationsmodelle andern
und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergrofern oder verringern. Auferdem kann
bei Marktstorungen oder technischen Problemen die Verfiigbarkeit des benutzten elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder eingestellt werden. Bei au3ergewdhnlichen Marktbedingungen
oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten stellt der Market Maker regelmafig
keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Wertpapierinhaber tragen also das Risiko, dass ihnen unter
bestimmten Bedingungen kein Preis fir ihr Wertpapier genannt wird. Das bedeutet, dass
Wertpapierinhaber nicht in jeder Situation ihr Wertpapier im Markt zu einem angemessenen Preis
veraufdern kénnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes fiir die Wertpapiere unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen Basiswert. Dann muss der Market Maker den Preis des
Basiswerts moglicherweise schatzen, um den Preis des entsprechenden Wertpapiers bestimmen zu
kénnen. Diese Schatzungen konnen sich als falsch erweisen und sich fir die Wertpapierinhaber
ungunstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den Endglltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen
der Wertpapiere bezeichnet lediglich die Anzahl der angebotenen Wertpapiere (Angebotsvolumen) und
I&sst keinen Riickschluss auf das Volumen der tatsachlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere
zu. Daher kénnen aus dem genannten Emissionsvolumen keine Rickschlusse auf die Liquiditat der
Wertpapiere im Rahmen eines moglichen Handels gezogen werden.

Aufgrund der besonderen Struktur der Wertpapiere und der sich daraus ergebenen komplexen
Preisbildung ist ein Anleger im Falle eines Verkaufs der Wertpapiere in hohem MalRe vom durch den
Market Maker gebildeten Preis abhangig. In all den in diesem Abschnitt dargestellten Fallen kann es zu
einem Verlust auf Seiten des Anlegers kommen.

d) Risiken aus méglichen Interessenkonflikten

aa) Weitere Transaktionen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen verfolgen, die den Interessen
der Wertpapierinhaber nicht berticksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies kann im Zusammenhang
mit der Durchflihrung weiterer Transaktionen, Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten des
Basiswerts oder der Ausiibung anderer Funktionen erfolgen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffméarkten tatig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung
oder fur Kundenrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere
abschlieBen. Weiterhin kann die Emittentin Geschafte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
abschlieRen. Dies gilt insbesondere fur den Abschluss von sogenannten Absicherungsgeschaften in
Bezug auf die Wertpapiere, insbesondere der Absicherung des sich fur die Emittentin ergebenden
Risikos aus der derivativen Komponente der Wertpapiere (d.h. der Abhangigkeit der Wertpapiere vom
Basiswert). Solche Geschafte bzw. Absicherungsgeschéafte konnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des Basiswerts auswirken. Sie konnen sich auch negativ auf den Wert und/oder die
Handelbarkeit der Wertpapiere auswirken. Dabei kann die Emittentin wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die Auflosung eines Teils oder aller dieser Geschafte bzw.
Absicherungsgeschafte beeintrachtigt werden.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere flir eigene Rechnung oder fir
Rechnung Dritter kaufen und verkaufen sowie weitere Wertpapiere emittieren. Diese Geschafte kbnnen
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den Wert der Wertpapiere mindern. Die Einfiihrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt
kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen. Aufgrund der Wertminderung der Wertpapiere kann
der Anleger bei VerauRerung der Wertpapiere moglicherweise einen Verlust erleiden. Je gréRer die
Wertminderung der Wertpapiere ist, desto groRer ist der Verlust des Anlegers.

bb)  Geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen in einer Geschaftsbeziehung zum
Emittenten des Basiswerts stehen. Eine solche Geschéaftsbeziehung kann beispielsweise durch
Beratungs- und Handelsaktivitaten gekennzeichnet sein. Die Emittentin kann dabei MaRRnahmen
ergreifen, die sie flir angemessen halt, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschaftsbeziehung zu
wahren. Dabei muss die Emittentin die Auswirkungen auf die Wertpapiere und auf die
Wertpapierinhaber nicht berticksichtigen.

Die Emittentin kann Transaktionen durchfiihren und Geschafte eingehen oder an diesen beteiligt sein,
welche den Wert des Basiswerts beeinflussen. Da der Wert der Wertpapiere wesentlich von den
Wertschwankungen des Basiswert abhangt, kdnnen solche Geschaftsbeziehungen zum Emittenten des
Basiswerts den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen und der Anleger kann einen Verlust
erleiden. Je gréRer die Wertminderung der Wertpapiere ist, desto gréRer ist der Verlust des Anlegers.

cc) Informationen bezogen auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Uber den Basiswert wesentliche, nicht
offentliche Informationen besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
sind nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern derartige Informationen offenzulegen. Aufgrund der
spezifischen Abhangigkeit der Wertpapiere von der Wertentwicklung des Basiswert, kdnnen
Wertpapierinhaber daher gegebenenfalls infolge fehlender, unvollstandiger oder falscher Informationen
Uber den Basiswert Fehlentscheidungen in Bezug auf die Wertpapiere treffen, die zu einem Verlust in
Bezug auf den Kapitalbetrag fihren kénnen. Je gréRer die Wertminderung des Basiswertes ist, desto
gréler ist der Verlust des Anlegers.

2.2.6. Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere bzw. des Basiswerts

a) Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit rickwirkender Geltung. Dies
kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.
So kann sich die spezifische steuerliche Beurteilung der Wertpapiere gegentiber ihrer Beurteilung zum
Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andern. Dies gilt gerade mit Blick auf derivative Wertpapiere und
deren steuerliche Behandlung. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, dass sie mdglicherweise
die Besteuerung der Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht aber auch die
Maoglichkeit, dass sich die Besteuerung der Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der
Wertpapierinhaber verandert.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sich die spezifische steuerliche Beurteilung der Wertpapiere
andert. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken und der Anleger kann einen
entsprechenden Verlust erleiden. Je starker dieser negative Effekt ist, desto groRer ist moglicherweise
der Verlust.

b) Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer (FATCA)

Es ist nicht zu erwarten, dass die gesetzlichen Meldepflichten und eine mégliche US-Quellensteuer
gemal Section 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 ("FATCA") die Hohe, der von
einem zustandigen Clearing System erhaltenen Zahlungen beeintrachtigen wird. Allerdings kdnnte
FATCA Zahlungen an eine depotfihrende Stelle bzw. an Intermediare in der nachfolgenden
Zahlungskette zum Endanleger hin beeinflussen, wenn einer dieser depotfiihrenden Stellen oder
Intermediare allgemein keine Zahlungen ohne US-Quellensteuerabzug gemal FATCA erhalten kann.
Darlber hinaus kénnen Zahlungen an einen Endanleger dann beeinflusst werden, wenn dieser ein
Finanzinstitut ist, das nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne US-Quellensteuerabzug gemal FATCA
berechtigt ist, oder der Endanleger es versaumt, seinem Broker (oder einer anderen depotfiihrenden
Stelle oder einem Intermediar, von dem er Zahlungen erhalt) entsprechende Informationen, Formulare,
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andere Dokumente oder Zustimmungen zur Verfligung zu stellen, ohne die eine Zahlung ohne US-
Quellensteuerabzug gemafl FATCA nicht erfolgen kann. Anleger sollten daher die depotfiihrenden
Stellen oder Intermediare sorgfaltig auswahlen (um sicherzustellen, dass diese die FATCA Vorschriften
oder andere Bestimmungen oder Abkommen im Zusammenhang mit FATCA einhalten) und jeder
depotfilhrenden Stelle bzw. jedem Intermediar alle Informationen, Formulare, andere Dokumente oder
Zustimmungen zur Verfigung stellen, die erforderlich sind, dass diese depotfihrende Stelle bzw. der
Intermediar eine Zahlung ohne US-Quellensteuerabzug vornehmen kann. Anleger sollten ihre eigenen
Steuerberater aufsuchen, um eine umfassende Aufklarung Gber FATCA und etwaige Auswirkungen von
FATCA auf sie zu erhalten. Soweit eine US-Quellensteuer gemal FATCA anfallt, werden
Wertpapierinhaber fiir diesen Abzug keine Zahlung erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn weder
die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen Ausgleichszahlung
an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Daher erhalten Wertpapierinhaber in diesem Fall eventuell
geringere Zahlungen als erwartet.

c) Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer (Section 871(m) IRC)

Auf der Grundlage von Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 wurden US-
Steuerrichtlinien (U.S. Treasury regulations) erlassen (die "Section 871(m) Regeln"). Hiernach wird
grundsatzlich eine Quellensteuer in Héhe von 30% auf an Nicht-U.S.-Inhaber (ein "Nicht-U.S.-Inhaber")
in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente, die mit US-Aktien, ETFs oder Indizes, die US-Aktien
referenzieren, verbunden sind (der "US-Aktien-Basiswert"), ausgeschuttete Dividendenaquivalente
bzw. solche, die als ausgeschiittet gelten (im Sinne der einschlagigen Section 871(m) Regeln) erhoben.
Bestimmte Wertpapiere unter diesem Basisprospekt unterliegen daher mdoglicherweise einer US-
Quellensteuer, wenn sie sich auf einen US-Aktien-Basiswert beziehen.

Bei solchen Wertpapieren beabsichtigt die Emittentin, jede einschlagige Steuerpflicht gemal Section
871(m) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 ("IRC") bei ihrer laufenden Anpassung des
Basiswertpreises durch einen Einbehalt in H6he von 30% auf alle Dividendenaquivalente zu
bertcksichtigen, falls US-Quellen-Dividenden in Bezug auf US-Aktien-Basiswerte ausgeschiittet
werden. Da viele Zentralverwahrer keine Informationen hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentiimers
eines solchen Wertpapiers zur Verfigung stellen und die Emittentin auch nicht davon ausgeht, dass
das Clearing System bzw. die Clearing-Systeme, die die Wertpapiere clearen, diese Informationen zur
Verfligung stellt bzw. stellen, ist die Emittentin nicht in der Lage, einen reduzierten Einbehalt bezliglich
dieser Wertpapiere in Ansatz zu bringen. Falls der wirtschaftliche Eigentimer unter einem
Steuerabkommen einer geringeren Besteuerung unterliegt, kann es daher zu einer Uberbesteuerung
kommen, fir die der wirtschaftliche Eigentimer moglicherweise keine Erstattung erhalt. In diesen Fallen
kann die Emittentin bei Anspriichen aus dem Steuerabkommen oder auf Erstattung nicht helfen. Nicht-
US-Anleger, die zu einem reduzierten Einbehalt berechtigt sind, sollten ihren Steuerberater wegen des
Erwerbs der Wertpapiere aufsuchen.

2.2.7. Risiken, die sich aus Anpassungen und Kiindigungen ergeben kénnen

a) Anpassungen

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere angepasst werden.

In den Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse festgelegt, bei deren Eintritt die
Emissionsbedingungen angepasst werden kdénnen.

Solche sog. aulRergewdhnlichen Ereignisse bzw. Anpassungsereignisse ergeben sich insbesondere mit
Blick auf Ereignisse, welche spezifisch den Basiswert der Wertpapiere betreffen. Hierbei sind
beispielsweise die folgenden Ereignisse zu nennen: Die Einstellung der Notierung des Basiswerts, der
Wegfall des Basiswertes oder der Wegfall der Mdglichkeit fir die Emittentin, die erforderlichen
Absicherungsgeschéafte in Bezug auf den Basiswert zu tatigen. Aber auch mit Blick auf das Wertpapier
selbst kann es zu Anpassungsmafnahmen kommen, wie z.B. bei Gesetzesanderungen oder
Steuerereignissen, die sich negativ auf das Wertpapier auswirken. Im Fall einer Anpassung der
Emissionsbedingungen werden die Wertpapiere fortgefiihrt. Durch diese MalRnahmen kann es zu einem
Verlust beim Anleger kommen. Je negativer sich die Anpassungen auswirken, desto hoher ist der
mogliche Verlust fir den Anleger.
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b) Kiindigungsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere gekiindigt werden.

Eine solche auRerordentliche Kiindigung kann sich insbesondere dann ergeben, wenn eine Anpassung
der Emissionsbedingungen in Folge eines auergewdhnlichen Ereignisses in Bezug auf den Basiswert
nicht sachgerecht ist (siehe zu diesem Risiko die Ausflihrung im obigen Abschnitt a). Dieses Risiko
ergibt sich insbesondere aus der derivativen Struktur der Wertpapiere und der Abhangigkeit der
Wertpapiere vom jeweiligen Basiswert.

Im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere ist der Aufderordentliche Kiindigungsbetrag unter Umstanden
sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten hatte,
wenn keine auRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere erfolgt ware. Der Wertpapierinhaber erleidet
dann einen Verlust, wenn der AufRerordentliche Kindigungsbetrag unter dem fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitalbetrag liegt. Auch ein Totalverlust ist moglich. Je schlechter die
Wertentwicklung des Wertpapiers ist, desto grofer ist das Risiko eines Verlustes des Anlegers im Falle
einer Kiindigung des Wertpapiers.

c) Wiederanlagerisiko

Zudem tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass das Wertpapier zu einem fir ihn ungiinstigen
Zeitpunkt gekiindigt und daher vorzeitig zurliickgezahlt wird (sog. Wiederanlagerisiko). Dieses Risiko
ergibt sich als Folge des in Abschnitt b) dargestellten Kiindigungsrisikos. Sofern der Wertpapierinhaber
zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der Wertpapiere erwartet, konnen diese Erwartungen
aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden. Zudem kann der im Falle einer solchen
aulderordentlichen Kiindigung von der Emittentin zu zahlendem Betrag moglicherweise nur zu
ungunstigeren Marktkonditionen im Vergleich zum Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere wieder
angelegt werden. Damit kann die insgesamt zu erzielende Rendite deutlich unter der erwarteten Rendite
der geklindigten Wertpapiere liegen. Der Anleger erleidet daher méglicherweise einen Verlust bei der
Wiederanlage des unter den Wertpapieren ausgezahlten Betrages. Je unglnstiger die Konditionen
einer Wiederanlage sind, desto groRer ist dieser Verlust.

-19-




Allgemeine Informationen

3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

3.1. Form und Veroffentlichung

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemalf Artikel 8 Absatz 6 (b) der Europaischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 lber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospekt-Verordnung") erstellt. Das Registrierungsformular und die Wertpapier-
beschreibung bilden zusammen einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 8 Absatz 6 der Prospekt-
Verordnung. Bei der vorliegenden Wertpapierbeschreibung handelt es sich um ein Einzeldokument
gemal Artikel 10 der Prospekt-Verordnung, bei dem es sich lediglich um einen Teil des Basisprospekts
handelt. Die Einzeldokumente (Wertpapierbeschreibung und Registrierungsformular) sind wie
nachstehend beschrieben erhaltlich.

Fir die Wertpapiere werden jeweils endglltige Angebotsbedingungen (die "Endgiiltigen
Bedingungen") erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen
Ausgabe von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt festgelegt werden kénnen.

Diese Wertpapierbeschreibung muss zusammen mit

. dem Registrierungsformular der Emittentin,

° etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt und dem vorgenannten Registrierungs-
formular,

° allen anderen Dokumenten, deren Informationen per Verweis in diese Wertpapier-
beschreibung einbezogen werden (siehe "3.7. Per Verweis einbezogene Informationen"),
sowie

. den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erstellten Endgultigen

Bedingungen
gelesen werden.

Der Basisprospekt (d.h. die Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular) einschlief3lich
etwaiger Nachtrage sowie die jeweiligen Endglltigen Bedingungen kénnen auf der Internetseite
(www.warrants.com; der Basisprospekt und die Nachtrage unter Legal Documents | Prospectuses bzw.
Registration Documents; die Endgultigen Bedingungen nach Eingabe der entsprechenden ISIN in das
Suchfeld der landerspezifischen Internetseite und dann unter "Dokumentation") abgerufen werden.

3.2. Billigung und Notifizierung

Potenzielle Investoren sollten beachten, dass
a) diese Wertpapierbeschreibung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die
"BaFin") als zustandige Behdérde gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde;

b) die BaFin diese Wertpapierbeschreibung nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt;

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind, und nicht als eine Befiirwortung der Garantin, die Gegenstand
dieser Wertpapierbeschreibung ist, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen sollten.

Die Geschéaftsadresse der BaFin (Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt,
Bundesrepublik Deutschland (Telefonnummer: +49 (0)228 4108 0).

Mit Ausnahme der Links im Abschnitt "3.7. Per Verweis einbezogene Informationen”, sind die
Informationen auf Internetseiten, auf die in dieser Wertpapierbeschreibung mittels Hyperlink Bezug
genommen wird, nicht Teil der Wertpapierbeschreibung und wurden nicht von der BaFin geprift oder
gebilligt.

Der Basisprospekt wurde an die zustandige Behdrde der Republik Osterreich notifiziert.
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Die Giiltigkeit des Basisprospektes beginnt mit der Billigung dieser Wertpapierbeschreibung am
26. Mérz 2026. Der Basisprospekt ist mit Ablauf des 26. Marz 2027 nicht mehr giiltig. In diesem
Zeitraum wird die Emittentin in Ubereinstimmung mit Artikel 23 Absatz 1 der Prospekt-Verordnung
unverziglich einen Nachtrag zu dem Basisprospekt (d.h. dem Registrierungsformular und/oder dem
Basisprospekt) veroéffentlichen, sollten in Bezug auf die in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben
wichtige neue Umstande eintreten oder wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten
festgestellt werden. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstéande,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der
Basisprospekt ungiiltig geworden ist.

Der Basisprospekt wird in der Schweiz bei der BX Swiss AG als Priifstelle als auslandischer Prospekt,
welcher gemall Artikel 54 Absatz 2 des Schweizerischen Bundesgesetzes Uber die Finanz-
dienstleistungen ("FIDLEG") auch als in der Schweiz genehmigt gilt, zur Aufnahme auf die Liste der
genehmigten Prospekte nach Artikel 54 Absatz 5 FIDLEG angemeldet und bei dieser Prifstelle
hinterlegt und geman Artikel 64 FIDLEG verdffentlicht.

3.3. Verantwortliche Personen

Die Société Générale Effekten GmbH als Emittentin (mit eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main) und
die Société Générale als Anbieterin und Garantin (mit eingetragenem Sitz in Paris, Frankreich),
Ubernehmen nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der Prospekt-Verordnung in Verbindung mit § 8 des
Wertpapierprospektgesetzes die Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospektes. Sie erklaren, dass
die Angaben in dem Basisprospekt ihres Wissens nach richtig sind und dass der Basisprospekt keine
Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der Wertpapiere ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht im
Basisprospekt enthalten sind. Fir diese Informationen oder Erklarungen von Dritten, die nicht im
Basisprospekt enthalten sind, lehnen die Emittentin und die Anbieterin und Garantin jegliche Haftung
ab. Weder der Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit den Wertpapieren zur Verfligung
gestellte Informationen sollten als Empfehlung der Emittentin oder der Anbieterin und Garantin zum
Kauf der Wertpapiere angesehen werden.

Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum der
Wertpapierbeschreibung und kénnen aufgrund spéater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder
unvollstdndig geworden sein. Wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche
Ungenauigkeiten in Bezug auf in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Angaben wird die
Emittentin nach Artikel 23 Absatz 1 der Prospekt-Verordnung veroffentlichen. Die Veroffentlichung
erfolgt in einem Nachtrag zu dem Basisprospekt (d.h. dem Registrierungsformular und/oder dem
Basisprospekt). Die Nachtrage sind wie im letzten Absatz des Abschnitts "3.1. Form und
Veroffentlichung" beschreiben erhaltlich.

3.4. Endgiiltige Bedingungen
3.4.1. Neue Wertpapiere

Fir Wertpapiere, die erstmals unter diesem Basisprospekt 6ffentlich angeboten und/oder zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt oder einer schweizerischen Bdrse zugelassen
werden (die "Neuen Wertpapiere"), werden die Endgliltigen Bedingungen unter Verwendung des
Formulars der Endgultigen Bedingungen (siehe Abschnitt "10. Formular fir die Endgultigen
Bedingungen") erstellt. Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die entsprechend vervollstandigten
Emissionsbedingungen (siehe Abschnitt "8. Emissionsbedingungen") unter Auslassung der fir diese
Wertpapiere nicht relevanten Bedingungen und Ausflllen der Platzhalter bzw. Ersetzen der
Bedingungen mit dem entsprechenden Inhalt.

Im Falle der Erhéhung des Emissionsvolumens von Neuen Wertpapieren werden die weiteren
Wertpapiere, wie im vorhergehenden Absatz beschrieben, unter Verwendung des Formulars der
Endglltigen Bedingungen und der Emissionsbedingungen dieser Wertpapierbeschreibung (siehe
Abschnitt "8. Emissionsbedingungen") dokumentiert. Die weiteren Wertpapiere bilden mit den bereits
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begebenen Wertpapieren (entsprechend des erhdhten Emissionsvolumen) wirtschaftlich eine Einheit,
d.h. sie haben die gleiche ISIN und die gleiche Ausstattung.

3.4.2. Friihere Wertpapiere

Far Wertpapiere, die (i) erstmalig unter einem Friiheren Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.7.2. Friihere
Basisprospekte") offentlich angeboten und/oder zum Handel an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt oder einer schweizerischen Borse zugelassen wurden, (ii) deren Charakteristika
vom vorliegenden Basisprospekt abgedeckt sind und (iii) nicht Gegenstand einer Fortflihrung des
offentlichen Angebots nach Abschnitt 3.5. sind, (die "Fritheren Wertpapiere") werden die Endglltigen
Bedingungen unter Verwendung des Formulars der Endglltigen Bedingungen (siehe Abschnitt "10.
Formular fir die Endgiltigen Bedingungen") dokumentiert. Diese Endglltigen Bedingungen enthalten
die entsprechend vervollstandigte Produktbeschreibung (siehe Abschnitt "9. Produktbeschreibung fur
Frihere Wertpapiere"). Die Emissionsbedingungen dieser Wertpapierbeschreibung (siehe "8.
Emissionsbedingungen") sind nicht anwendbar.

Im Falle der Erhdhung des Emissionsvolumens von Friheren Wertpapieren werden die weiteren
Wertpapiere, wie im vorhergehenden Absatz beschrieben unter Verwendung des Formulars der
Endgiiltigen Bedingungen und der Produktbeschreibung dokumentiert. Die weiteren Wertpapiere bilden
mit den bereits begebenen Wertpapieren (entsprechend des erhéhten Emissionsvolumen) wirtschaftlich
eine Einheit, d.h. sie haben die gleiche ISIN und die gleiche Ausstattung.

3.5. Fortfiihrung des offentlichen Angebots von Wertpapieren

Das Formular der Endgiiltigen Bedingungen fiir die Zwecke der Fortfihrung des offentlichen Angebots
ist in den Friiheren Basisprospekten enthalten. Diese Information wird per Verweis einbezogen und
bildet einen Teil dieses Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.7.2. Frihere Basisprospekte").

Dariliber hinaus werden Wertpapiere, die unter den Friiheren Basisprospekten begeben wurden und fir
die das offentliche Angebot unter diesem Basisprospekt fortgeflihrt werden soll, durch die Nennung ihrer
ISIN im Abschnitt "11. ISIN-Liste" identifiziert. Die Endgultigen Bedingungen der genannten Wertpapiere
sind auf der Internetseite www.warrants.com (hier nach Eingabe der entsprechenden ISIN in das
Suchfeld der landerspezifischen Internetseite und dann unter "Dokumentation") veréffentlicht.

3.6. Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben von Seiten
Dritter korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von
dem Dritten verdéffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die
die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Daruber hinaus wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu dem
Basiswert gegebenenfalls auf Internetseiten Dritter verwiesen. Diese Internetseiten kénnen dann als
Informationsquelle fur die Beschreibung des Basiswerts gegebenenfalls wiederum auf Internetseiten
verweisen, deren Inhalte als Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts sowie als
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts herangezogen werden kdnnen. Die Emittentin
Ubernimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
diesen Internetseiten Dritter dargestellt werden. Die Angaben auf diesen Internetseiten Dritter sind nicht
Bestandteil dieser Wertpapierbeschreibung, sofern diese Angaben nicht durch Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen werden.

3.7. Per Verweis einbezogene Informationen

3.7.1. Garantin

Die folgenden Dokumente wurden verdéffentlicht. Die darin enthaltenen Informationen gelten jeweils als
ein Teil dieser Wertpapierbeschreibung, die nach Artikel 19 Absatz 1 a) bzw. d) der Prospeki-

Verordnung einbezogen wurde. Die Informationen zu den Risiken werden auf Seite 7 einbezogen. Die
Informationen zur Beschreibung und den Finanzinformationen werden auf Seite 29 einbezogen.
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Dokument Seite

Risikofaktoren und Beschreibung Société Générale

Registrierungsformular Société Générale

Registration Document dated 29 April 2025 of Société Générale, gebilligt von der BaFin

1. Risk Factors related to Société Générale
1.1. Risks related to the macroeconomic, geopolitical, market and regulatory | 1-10
environments

1.2. Credit and counterparty risks 10-12
1.3.  Market and structural risks 12-15
1.4. Liquidity and funding risks 15-16
1.5.  Non-financial (including operational) risks and model risks 17-21
1.6. Risks related to long-term leasing activities 21
1.7. Risks related to insurance activities 21-22
4, Information related to Société Générale
4.1. Information about Société Générale 25
4.2. Business Overview and Organisational Structure 26
4.3. Statutory Auditors 26-27
4.4. Administrative, Management and Supervisory Bodies of Société | 27-29
Générale

4.5, Basis of Statements regarding the Competitive Position of Société | 29-30
Générale Group

4.6. Legal and Arbitration Proceedings 30
4.7. Documents Available 30
4.8. Financial Information on Société Générale 30
4.9. Audit of the Financial Information 31
4.10. Significant Changes in the financial position of Société Générale Group | 31
4.11. Trend Information 31-34
4.12. Material Changes in the Prospects of Société Générale 34
4.13. Significant Changes in the Financial Performance of Société Géneérale | 35
Group
4.14. Credit Ratings 35

First Supplement dated 15 September 2025 to the Registration Document dated 29 April
2025 of Société Générale, gebilligt von der BaFin
Amendments in the following sub-section of section "I. Risk Factors related to Société
Générale"
1.1. Risks related to the macroeconomic, geopolitical, market and regulatory | 2-8
environments

1.2. Credit and counterparty risks 8-10
1.3. Market and structural risks 10
1.5. Non-financial (including operational) risks and model risks 11-13
1.6. Risks related to long-term leasing activities 13
1.7. Risks related to insurance activities 14

Amendments in the following sub-sections of section "IV. Information related to Société
Générale"

4.1. Information about Société Générale 14
4.2. Business overview and organisational structure 14-15
4.4. Administrative, Management and Supervisory Bodies of Société | 15-17
Générale
4.6. Legal and arbitration proceedings 17-18
4.7. Documents Available 18
4.8. Financial information on Société Générale 18
4.9. Audit of the financial information 18
4.10. Significant Changes in the financial position of Société Générale Group | 18
4.11. Trend information 19-22
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4.13. Significant changes in the financial performance of Société Générale | 22
Group
4.14. Credit Ratings 22
Einheitliches Registrierungsformular Société Générale 2025 - AMF
Universal Registration Document dated 12 March 2025 of Société Générale, hinterlegt
bei der AMF
The SG Group's Main Activities 26-27
Major New Products or Services 42-46
Group Debt Policy 52-53
Note 9 - Information on risks and litigation 576-578
Second Amendment dated 1 August 2025 to the Universal Registration Document dated
12 March 2025, hinterlegt bei der AMF
Société Générale main activities 27
Significant new products or services 28-29
Group debt policy 34
Note 9 - Information on risks and litigation 154-157
Finanzinformationen
Einheitliches Registrierungsformular Société Générale 2024 - AMF
Universal Registration Document dated 11 March 2024 of Société Générale, hinterlegt
bei der AMF
Consolidated financial statements of the Société Générale Group as at 31 December
2023
Consolidated financial statements 420-425
Notes to the consolidated financial statements 426-620
Statutory auditors’ report on the consolidated financial statements 621-630
Einheitliches Registrierungsformular Société Générale 2025 - AMF
Universal Registration Document dated 12 March 2025 of Société Générale, hinterlegt
bei der AMF
Consolidated financial statements of the Société Générale Group as at 31 December
2024
Consolidated financial statements 384-389
Notes to the consolidated financial statements 390-579
Statutory auditors’ report on the consolidated financial statements 580-587
Zwischenbericht der Société Générale Group 2025
Interim Financial Statements of Société Générale Group as at 30 June 2025
Consolidated balance sheet 1-2
Consolidated income statement 3
Statement of net income and unrealised or deferred gains and losses 4
Changes in shareholder's equity 5
Cashflow statement 6
Notes to the consolidated financial statements 7-94

Die vorstehenden Dokumente kénnen unter folgenden Links eingesehen werden:
Registration Document Société Générale
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First Supplement to the Registration Document Société Générale

Universal Registration Document Société Générale 2024 - AMF

Universal Registration Document Société Générale 2025 - AMF

Second Amendment to the Universal Registration Document Société Générale 2025 - AMF
Interim Financial Statements of Société Générale Group 2025

Diejenigen Informationen, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten oder fiir den Anleger
nicht relevant.

3.7.2. Friihere Basisprospekte

Die folgenden Dokumente aus den diesem Basisprospekt vorhergehenden Basisprospekten (jeweils ein
"Friiherer Basisprospekt") wurden verdffentlicht. Die darin enthaltenen Informationen gelten jeweils
als ein Teil dieser Wertpapierbeschreibung, die nach Artikel 19 Absatz 1 a) der Prospekt-Verordnung
einbezogen wurde. Die Informationen werden auf Seite 22 einbezogen.

Dokument Seite

Basisprospekt vom 12. Juli 2023 Uber Strukturierte Anleihen einschlieRlich der
Nachtrage zu diesem Basisprospekt

Formular fir die Endglltigen Bedingungen (bestehend aus Deckblatt, Einleitung, | 83-92
Weitere Informationen, Emissionsbedingungen und Zusammenfassung)

Basisprospekt vom 27. Juni 2024 {ber Strukturierte Anleihen einschlief3lich der
Nachtrage zu diesem Basisprospekt

Formular fir die Endglltigen Bedingungen (bestehend aus Deckblatt, Einleitung, | 84-93
Weitere Informationen, Emissionsbedingungen und Zusammenfassung)

Basisprospekt vom 17. Juni 2025 Uber Strukturierte Anleihen einschlieRlich der
Nachtrage zu diesem Basisprospekt

Formular fir die Endgultigen Bedingungen (bestehend aus Deckblatt, Einleitung, | 90-99
Weitere Informationen, Emissionsbedingungen und Zusammenfassung)

Die vorstehenden Dokumente kénnen unter folgenden Links eingesehen werden:
Basisprospekt vom 12. Juli 2023
Basisprospekt vom 27. Juni 2024
Basisprospekt vom 17. Juni 2025

Diejenigen Informationen, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten oder fir den Anleger
nicht relevant.

3.8. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektes

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospektes, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospektes zu und Gbernimmt die
Haftung fir den Inhalt dieses Prospektes auch hinsichtlich einer spateren Weiterverau3erung oder
endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung der Wertpapierbeschreibung erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (generelle Zustimmung) oder nur einzelnen (individuelle
Zustimmung) Finanzintermediaren erteilt werden und sich auf die Bundesrepublik Deutschland, die
Republik Osterreich, das GroRherzogtum Luxemburg bzw. die Schweizerische Eidgenossenschaft
beziehen. Die Festlegungen werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen getroffen.

Diese Zustimmung steht unter der Bedingung, dass
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. jeder Finanzintermediar bei der Verwendung des Prospekts sicherstellt, dass er alle
anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die Wertpapiere nur im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen anbietet; und

o die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen sind nicht vorhanden.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen festlegen, dass samtliche Finanzintermedidre die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat jeder
Finanzintermediar auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung
und gemaR den Bedingungen verwendet, an den die Zustimmung gebunden ist.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen festlegen, dass ein oder mehrere Finanzintermediar(e) die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten (individuelle Zustimmung), wird jede
etwaige neue Information zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospektes oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, auf der Internetseite www.warrants.com veréffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen
werden.
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4, BESCHREIBUNG DER GARANTIE

4.1. Art und Anwendungsbereich der Garantie Uber die Wertpapiere
4.1.1. Beschreibung der Garantie

Die Société Générale (die "Garantin") garantiert gegenuber jedem Wertpapierinhaber unwiderruflich
und unbedingt, falls die Emittentin aus irgendeinem Grund eine durch sie an die Wertpapierinhaber in
Bezug auf ein Wertpapier zahlbare Summe bzw. zahlbaren Betrag (einschlieBlich etwaiger Agien oder
anderer Betrage, gleich welcher Art, oder zusatzlicher Betrage, die unter den Wertpapieren zahlbar
werden) nicht zahlt, dass die Garantin, sobald diese Zahlungen unter einem der vorgenannten
Wertpapiere fallig werden, den von der Emittentin an die Wertpapierinhaber zahlbaren Betrag auf
Verlangen an die Wertpapierinhaber zahlen wird, als ob diese Zahlung durch die Emittentin in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgt wére.

Falls die MaRgebliche Abwicklungsbehoérde (wie in den Emissionsbedingungen (Produktspezifische
Bedingungen) definiert) ihre Bail-in-Befugnis (wie in den Emissionsbedingungen (Produktspezifische
Bedingungen) definiert) auf Verbindlichkeiten der Société Générale gemal Artikel L. 613-30-3 | 3° des
franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code monétaire et financier, "M&F Code") austbt,
welche nachrangig zu den Verbindlichkeiten der Société Générale sind und von gesetzlich bevorzugten
Ausnahmen gemal Artikel L. 613-30-3 | 1° und 2° M&F Code profitieren sowie nicht nachrangig zu den
Verpflichtungen sind, wie in Artikel L. 613-30-3 | 4° M&F Code definiert, auslibt, was zu einer
Herabschreibung oder Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser
Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf diese
Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser
Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese
Verbindlichkeiten in Aktien oder andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder
einer anderen Person fiihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur
Durchfiihrung einer solchen Bail-in-Befugnis, dann entspricht die Zahlung oder Lieferung der
Verbindlichkeiten durch die Garantin unter der vorliegenden Garantie den Betradgen oder der Lieferung,
die fallig waren, wenn die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere ware.

Diese Garantie stellt eine gesonderte Verbindlichkeit dar und ist unabhangig von der Giiltigkeit und
Durchsetzbarkeit der Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Wertpapieren. Sinn und Zweck dieser
Garantie ist es sicherzustellen, dass die Wertpapierinhaber unter allen Umstanden und ungeachtet der
tatsachlichen und rechtlichen Umstande, Beweggrinde und Erwagungen, aus denen eine Zahlung
durch die Emittentin unterbleiben mag, Kapital und Zinsen und alle anderen gemafR den
Emissionsbedingungen der mafRgeblichen Wertpapiere zahlbaren Betrage zu den Falligkeitsterminen
in Ubereinstimmung mit den mafgeblichen Emissionsbedingungen erhalten.

Alle Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere oder im Rahmen der Garantie erfolgen ohne Einbehalt
oder Abzug flir oder wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder
behordlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von oder im Auftrag einer Steuerjurisdiktion (wie in den
Emissionsbedingungen (Allgemeine Bedingungen) definiert) auferlegt, erhoben, eingezogen,
einbehalten oder veranlagt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben. Im Fall eines erforderlichen Abzugs oder Einbehalts von Betragen fir oder im Auftrag
einer Steuerjurisdiktion zahlt die Emittentin bzw. die Garantin (au3er unter bestimmten Umstanden) im
weitest moglichen gesetzlich zulassigen Umfang alle zusatzlichen Betrage, die erforderlich sind, damit
jeder Wertpapierinhaber nach Abzug oder Einbehalt der betreffenden Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlichen Geblihren den jeweils falligen und zahlbaren Betrag in voller Hohe
erhalt, wie in den Emissionsbedingungen naher beschrieben. Es werden keine zusatzlichen Betrage fur
einen erfolgten Einbehalt oder Abzug nach FATCA oder Section 871(m) IRC gezahlt.

Die Verbindlichkeiten der Garantin unter dieser Garantie behalten so lange uneingeschrankt ihre
Gliltigkeit, bis alle Betrage unter den Wertpapieren vollstandig gezahlt wurden. Jegliche Anderungen
dieser Garantie, die den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen, gelten nur fur Wertpapiere,
die nach dem Tag, an dem diese Anderungen vorgenommen wurden, begeben werden. Zudem sind
diese Verbindlichkeiten der Garantin erganzend zu, und nicht anstelle von, den Wertpapieren oder
anderen Garantien oder Freistellungen, die zum jeweiligen Zeitpunkt zugunsten eines Wertpapier-
inhabers bestehen, gleich ob es Wertpapiere, Garantien oder Freistellungen der Garantin oder
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anderweitige sind. Die Garantin verzichtet unwiderruflich auf alle Mitteilungen und Forderungen
jedweder Art.

Die Garantieverpflichtungen begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Garantin, die vorrangige bevorrechtigte Verbindlichkeiten gemaf Artikel L. 613-
30-3 |1 3° M&F Code sind.

Diese Garantieverpflichtungen sind untereinander gleichrangig ohne Vorzug oder Prioritat und

a. gleichrangig mit allen anderen zum Datum des Inkrafttretens des Gesetzes No. 2016-1691
("Gesetz") am 11. Dezember 2016 im Umlauf befindlichen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Garantin;

b. gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder kinftigen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und vorrangigen bevorrechtigten Verbindlichkeiten (gemaf Artikel L. 613-30-3 | 3
M&F Code) der Garantin, die nach dem Datum des Inkrafttretens des Gesetzes am 11. Dezember
2016 begeben wurden;

C. nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder kinftigen Anspriichen der Garantin, die durch
gesetzlich bevorzugt Ausnahmen begtinstigt werden; und

d. vorrangig gegeniber allen gegenwartigen und kinftigen vorrangigen nicht-bevorrechtigen
Verbindlichkeiten (gemaf Artikel L. 613-30-3 | 4° M&F Code) und allen gegenwartigen oder
kiinftigen nachrangigen Verpflichtungen und weit nachrangigen Verpflichtungen der Garantin.

Die Garantin ist berechtigt, beim Amtsgericht in Frankfurt am Main Kapital- und Zinsbetrage zu
hinterlegen, die von den Wertpapierinhabern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem
mafgeblichen Tag beansprucht worden sind, auch wenn solche Wertpapierinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Wertpapierinhabern gegen die Emittentin. Mal3geblicher
Tag in diesem Zusammenhang bezeichnet den Tag, an dem die jeweilige Zahlung erstmals fallig wird,
oder, wenn die zahlbaren Betrdge nicht an oder vor diesem Falligkeitstag in voller Héhe bei der
Zahlstelle (oder, im Falle von unverbriefter Wertpapieren, bei den Wertpapierinhabern) eingegangen
sind, den Tag, an dem diese Betrage in voller Hohe eingegangen sind und eine diesbezligliche
Mitteilung an die Wertpapierinhabern gemaf den Emissionsbedingungen erfolgt ist.

Diese Garantie unterliegt deutschem Recht und wird nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Garantin ernennt hiermit Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt als ihren Zustellungs-
bevollmachtigten in Deutschland hinsichtlich aller Verfahren und verpflichtet sich, eine andere Person
als Zustellungsbevollmachtigten zu diesem Zweck zu ernennen, sollte Société Geénérale,
Zweigniederlassung Frankfurt nicht mehr als Zustellungsbevollmachtigter agieren.

Soweit gesetzlich zulassig, ist das Landgericht Frankfurt am Main ausschlielich zustandig fir jedwede
Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund dieser oder im Zusammenhang mit dieser
Garantie ergeben.

26. Marz 2026 Société Générale
4.1.2. Verhiltnis von Garantie und Treuhandkonstruktion
Garantie und Treuhandkonstruktion finden grundsatzlich nur nebeneinander Anwendung.

Der Treuhandvertrag vom 28. Februar 2006 ist zwischen der Société Générale und der Société
Générale Effekten GmbH abgeschlossen. Die Wertpapierinhaber sind selbst nicht Vertragspartei des
Treuhandvertrages. Der Treuhandvertrag regelt u. a. zwischen der Société Générale und der Société
Générale Effekten GmbH die Verwendung der von der Société Générale zur Verfligung gestellten Mittel
fur Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen. Demgegeniber gewahrt die Garantie,
eine Garantie auf erstes Anfordern, den Wertpapierinhaber einen direkten Anspruch gegen die Garantin
im Falle einer Zahlungsstérung. Im Falle einer Zahlungsstérung muss die Garantin grundsatzlich ohne
Prifung der materiell rechtlichen Berechtigung der Forderung des Wertpapierinhaber auf bloR3e
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Anforderung hin bezahlen. Sollten die von der Société Générale der Société Générale Effekten GmbH
im Rahmen des Treuhandvertrages zur Verfligung gestellten Mittel nicht ausreichen, um die
Zahlungsanspriche der Wertpapierinhaber vollumfanglich zu befriedigen, so haben die
Wertpapierinhaber einen direkten Anspruch auf Zahlung aller ausstéandigen Betrage gegen die Société
Générale gemal den Bestimmungen der Garantie auf erstes Anfordern. Der Treuhandvertrag zwischen
der Société Générale und der Société Générale Effekten GmbH deutschem Recht. Jegliche
Streitigkeiten betreffend die Giiltigkeit des Treuhandvertrages sind den zustandigen Gerichten in
Frankfurt vorzulegen, vorausgesetzt jedoch, dass die Société Générale, und nur der Société Générale,
zu deren Gunsten die Gerichtsstandswahl erfolgte, die Entscheidung zusteht, Streitigkeiten auch vor
einem anderen Gericht mit entsprechender Zustandigkeit vorzubringen. Die Garantie unterliegt
ebenfalls deutschem Recht. Soweit gesetzlich zulassig, ist das Landgericht Frankfurt am Main nicht
ausschlielich zustandig fir jedwede Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund der oder
im Zusammenhang mit der Garantie ergeben.

4.2. Angaben uber die Garantin
Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Garantin fiir die Zwecke dieser

Wertpapierbeschreibung werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieser
Wertpapierbeschreibung (siehe Abschnitt "3.7.1. Garantin").
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5. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

5.1. Angaben uber die Wertpapiere
5.1.1. Allgemeines
a) Art und Gattung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793
Birgerliches Gesetzbuch ("BGB").

Der Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin richten sich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Ein Wertpapier stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch
die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die Wertpapiere kdénnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein. Eine Erlduterung der
Funktionsweise der verschiedenen Varianten findet sich in Abschnitt "6. Beschreibung der Wertpapiere"
dieser Wertpapierbeschreibung. Dort wird insbesondere beschrieben, wie der Wert der Wertpapiere
durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird.

Die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere bzw. die weiteren Angaben zu den einzelnen Emissionen
kdénnen erst kurz vor Verdffentlichung der Endgultigen Bedingungen festgelegt werden. Sie werden in
den Endglltigen Bedingungen angegeben und verdffentlicht.

Es handelt sich dabei z. B. um die folgenden Angaben:
. International Security Identification Number (ISIN) bzw. Wertpapierkennnummer (WKN)
oder Valor,
Emissionstag (Valutatag),
Emissionsvolumen,
Falligkeitstag,
Nennbetrag,
Zinssatz
Emissionswahrung und
Basiswert.

Ein Formular fur die Endgultigen Bedingungen findet sich in Abschnitt "10. Formular fur die Endgultigen
Bedingungen" dieser Wertpapierbeschreibung.

b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere werden entweder in unverbriefter Form ausgegeben oder in einer
Inhabersammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft. Die in Abschnitt "7. Verkaufsbeschrankungen"
dargestellten Beschrankungen sind zu beachten.

aa) Deutsche Globalurkunde

Die Wertpapiere kdnnen in einer Globalurkunde verbrieft werden. Sofern in den Endgultigen
Bedingungen angegeben, sind die Wertpapiere dabei anfanglich durch eine vorlaufige
Inhabersammelurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") verbrieft. Diese wird dann nach Vorlage von
Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum gegen eine Dauer-Inhabersammelurkunde (die
"Permanente Globalurkunde") ausgetauscht. Vorlaufige Globalurkunde und Permanente
Globalurkunde werden im Folgenden als die Globalurkunde bezeichnet.

Die Globalurkunde wird entweder bei

. Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland, oder bei
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o Clearstream Banking S.A., 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg, GroRherzogtum
Luxemburg, zusammen mit Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert I, 1210
Brissel, Kdnigreich Belgien, (jeweils das "Clearing System")
als Verwahrstelle hinterlegt. Das jeweilige Clearing System wird in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt. Effektive Stlicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile nach den anwendbaren Bestimmungen des Clearing
Systems frei Ubertragbar.

Die Emittentin behalt sich vor, die Form der Verbriefung wahrend der Laufzeit in
Zentralregisterwertpapiere umzustellen.

bb) Deutsche Zentralregisterwertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen als elektronische Wertpapier (die "Zentralregisterwertpapiere") gemal § 4
Abs. 2 des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere ("eWpG") verbrieft werden.

Fir die Zentralregisterwertpapiere wird in der Regel die Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, in ihrer Funktion als Zentralverwahrer das zentrale
Register fihren. Auch kann - soweit nach den Vorschriffen des eWpG mdéglich - ein anderer
Zentralverwahrer als registerfihrende Stelle von Zentralregisterwertpapieren in den Endgultigen
Bedingungen ausgewahlt werden. Der relevante Zentralverwahrer wird in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt (jeweils das "Clearing-System" oder der "Zentralverwahrer").

Zentralregisterwertpapiere werden begeben, indem sie in das von der registerfiihrenden Stelle gefihrte
elektronische zentrale Register eingetragen werden und zuvor die Emissionsbedingungen fir das
Wertpapier als bestandiges elektronisches Dokument bei der registerfihrenden Stelle niedergelegt
werden. Das zentrale Register wird von einer in der Funktion als Zentralverwahrer agierenden
registerfihrenden Stelle gefihrt. Durch die FlUhrung des zentralen Registers durch einen
Zentralverwahrer werden die Zentralregisterwertpapiere vom Effektengiroverkehr erfasst.

Das Zentralregisterwertpapier ist beim Zentralverwahrer registriert. Der Zentralverwahrer ist als Inhaber
in das zentrale Register eingetragen (Sammeleintragung) und verwaltet die Wertpapiere treuhanderisch
fur die jeweiligen Glaubiger (Berechtigte im Sinne des eWpG). Zentralregisterwertpapiere in
Sammeleintragung gelten per Gesetz als Wertpapiersammelbestand. Ein Anspruch auf eine
Einzeleintragung auf den Namen eines Glaubigers besteht nicht. Die Wertpapiere werden als
Miteigentumsanteil an dem Wertpapiersammelbestand gemaf den gesetzlichen Regelungen und der
anwendbaren Regularien des Zentralverwahrers Ubertragen. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile nach den anwendbaren Bestimmungen des Clearing Systems frei Gbertragbar.

Die Emittentin behalt sich vor, die Form der Verbriefung wahrend der Laufzeit in Urkundenform
umzustellen.

cc) Schweizerische Wertrechte

Die Wertpapiere kdonnen in unverbriefter Form als Wertrechte gemaR Art. 973c des Schweizerischen
Obligationenrechts ausgegeben werden. Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin diese in ein
von ihr oder fiir sie gefiihrtes Wertrechtebuch eintragt. Mit der Eintragung in das Hauptregister der SIX
SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz bzw. der Société Générale Securities Services
Switzerland, Talacker 50, 8001 Zurich, Schweiz (jeweils das "Clearing System" oder die
"Verwahrstelle") und der Gutschrift im Effektenkonto von einem oder mehreren Teilnehmern der
Verwahrungsstelle werden die Wertrechte zu Bucheffekten gemal den Bestimmungen des
schweizerischen Bundesgesetzes Uber Bucheffekten. Das jeweilige Clearing System wird in den
Endglltigen Bedingungen festgelegt. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile nach den
anwendbaren Bestimmungen des Clearing Systems frei Gbertragbar.

c) Status der Wertpapiere
Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige

Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind und (vorbehaltlich jeweils
bestehender Ausnahmen nach geltendem Recht) mit allen anderen gegenwartig und kinftig im Umlauf
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befindlichen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin mindestens gleichrangig sind

d) Garantie

Zahlungsverpflichtungen der Emittentin unter den Emissionsbedingungen sind durch eine unbedingte
und unwiderrufliche Garantie der Société Générale garantiert.

e) Begrenzter Riickgriff

Die Emittentin hat dartber hinaus mit der Garantin ein Treuhandvertrag in Bezug auf die Wertpapiere
abgeschlossen. Der Treuhandvertrag regelt u. a. zwischen der Société Générale und der Emittentin die
Verwendung der von der Société Générale zur Verfligung gestellten Mittel fiir Zahlungsverpflichtungen
aus den Wertpapieren. Sollten die von der Société Générale der Emittentin im Rahmen des
Treuhandvertrages zur Verfligung gestellten Mittel nicht ausreichen, um die Zahlungsanspriche der
Wertpapierinhaber vollumfanglich zu befriedigen, so haben die Wertpapierinhaber einen direkten
Anspruch auf Zahlung aller ausstandigen Betrdge gegen die Société Générale gemal den
Bestimmungen der Garantie auf erstes Anfordern (der "Begrenzte Riickgriff").

Die Rechte der Wertpapierinhaber aus der Garantie werden durch den Begrenzten Riickgriff jedoch
nicht beridhrt und die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie nicht eingeschrankt;
dementsprechend ist jeder Wertpapierinhaber weiterhin berechtigt, gerichtliche oder sonstige Verfahren
gegen die Garantin anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die Garantin geltend zu machen,
um im Rahmen der Garantie geschuldete Verpflichtungen, insbesondere auch in Bezug auf saumige
Zahlungen, durchzusetzen.

f) Glaubigerbeteiligung (Bail-in)

(aa) Falls die Malgebliche Abwicklungsbehérde (wie in den Emissionsbedingungen
(Produktspezifische = Bedingungen) definiert) ihre  Bail-in-Befugnis (wie in  den
Emissionsbedingungen (Produktspezifische Bedingungen) definiert) auf Verpflichtungen der
Société Générale gemal Artikel L 613-30-3 | 3° M&F Code ausibt, welche nachrangig zu den
Verbindlichkeiten der Société Générale sind und von gesetzlich bevorzugten Ausnahmen geman
Artikel L 613-30-3 | 1° und 2° M&F Code profitieren sowie nicht nachrangig zu den
Verpflichtungen sind, wie in Artikel L 613-30-3 | 4° M&F Code definiert, was zu einer
Herabschreibung oder Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser
Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf
diese Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des gesamten oder eines Teils des
Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf,
oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten in Aktien oder andere Wertpapiere oder sonstige
Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer anderen Person flhrt, einschlieBlich mittels
einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfilhrung einer solchen Bail-in-Befugnis,
dann

(1) sind die Verbindlichkeiten der Emittentin gegeniiber den Wertpapierinhabern unter den
Wertpapieren beschrankt und reduziert auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die von den
Wertpapierinhaber erzielbar waren, und/oder den Wert der Aktien oder anderer
Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer anderen Person, die
den Wertpapierinhabern geliefert worden wiirden, wenn die Wertpapiere unmittelbar von
der Société Générale selbst begeben und alle Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren
entsprechend direkt der Austibung der Bail-in-Befugnis unterstellt worden waren, und

(2) ist die Emittentin berechtigt, anstelle der Zahlung die Wertpapierinhaber aufzufordern, die
Zahlung der falligen Betrage aus den Wertpapieren, insgesamt oder teilweise, nach der
Reduzierung und/oder Lieferung von Aktien oder anderer Wertpapiere oder anderer
Verbindlichkeiten der Société Générale im Anschluss an eine unter dem vorstehenden
Abschnitt (1) genannte Umwandlung direkt von der Société Générale unter der Garantie
der Société Générale fur die Verbindlichkeiten der Emittentin zu ersuchen.

Wenn und soweit die Emittentin die Wertpapierinhaber dazu auffordert, die Zahlung und/oder
Lieferung direkt von der Société Générale unter der Garantie der Société Générale fur die
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Verbindlichkeiten der Emittentin zu ersuchen, so gelten die Verbindlichkeiten der Emittentin unter
den Wertpapieren als erloschen.

(bb) Nach Austbung einer Bail-in-Befugnis durch die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde ist die
Ruckzahlung des Nennwerts der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die Wertpapiere
(im Umfang des von der Ausiibung der Bail-in-Befugnis betroffenen Anteils der Wertpapiere) nicht
fallig und zahlbar, es sei denn, eine solche Riickzahlung oder Zahlung durch die Société Générale
unter ihren erstrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten ware nach den zu diesem Zeitpunkt fiir
die Société Générale geltenden Gesetzen und Verordnungen zuldssig, sofern die Société
Générale selbst die Emittentin der Wertpapiere ist, und die Emissionsbedingungen der
Wertpapiere als entsprechend geandert gelten.

(cc) Nachdem die Emittentin von der Ausibung der Bail-in-Befugnis durch die MaRgebliche
Abwicklungsbehorde auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Société Générale
Kenntnis erhalten hat, benachrichtigt die Emittentin die Wertpapierinhaber nach Maltgabe von
§ 7 der Alilgemeinen Bedingungen (sowie gegebenenfalls andere zu benachrichtigende Parteien).
Eine Verzdgerung oder Unterlassung der Mitteilung durch die Emittentin beeintrachtigt nicht die
in (aa) beschriebenen Auswirkungen auf die Wertpapiere.

(dd) Die vorstehend in (aa) und (bb) beschriebene Reduzierung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere
gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren
Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren
Zinsen zur Beriicksichtigung der Reduzierung des Nennbetrags und weiterer Anderungen der
Emissionsbedingungen, die die MaRgebliche Abwicklungsbehérde mdglicherweise gemald den
geltenden Gesetzen und Verordnungen in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich
ansassigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder Investmentunternehmen
beschliefl3t.

a) Zahlungen bzw. Lieferungen unter den Wertpapieren

Zahlungen von Betrdgen und Lieferungen an die Wertpapierinhaber erfolgt am malfigeblichen
Falligkeitstag bzw. an dem jeweiligen Zinszahlungstag Uber das in den Endgiltigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags, der Zinsen bzw. der
Lieferung des Liefergegenstandes anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern
zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Pflicht unter
den Emissionsbedingungen befreit.

h) Berechnungsstelle

Samtliche Berechnungen unter den Wertpapieren werden gemaf den Emissionsbedingungen von der
Berechnungsstelle vorgenommen.

i) Zahlstelle

Samtliche Zahlungen und/oder die Lieferung der Liefergegenstande unter den Wertpapieren werden
gemal den Emissionsbedingungen von der Zahlstelle vorgenommen.

J) Angaben zur Benchmark-Verordnung

Betrage, die unter diesen Wertpapieren zahlbar sind, kdnnen unter Bezug auf eine oder mehrere
"Referenzwerte” (auch jeweils als "Benchmark" bezeichnet) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 des europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 in der jeweils glltigen
Fassung (die "Benchmark-Verordnung") berechnet werden. Gemafl dem ersten Unterabsatz von
Artikel 29 Abs. 2 Benchmark-Verordnung geben die Endgiiltigen Bedingungen fir jeden einschlagigen
Benchmark an, ob er von einem Administrator (der "Administrator") bereitgestellt wird, der im von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (die "ESMA") gemaly Artikel 36 Benchmark-
Verordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und Benchmarks (das "Benchmark-
Register") eingetragen ist.
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Benchmarks, die in den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung fallen und von
Administratoren bereitgestellt werden, welche bis zum 31. Dezember 2025 einen Antrag auf
Anerkennung oder Billigung bei der ESMA eingereicht haben, dirfen weiterhin innerhalb der EU
verwendet werden, sofern die ESMA den jeweiligen Antrag nicht ablehnt.

5.1.2. Laufzeit und Kiindigung

Die Laufzeit der Strukturierten Anleihe ist begrenzt. Sie endet am Falligkeitstag. Dieser wird bei Ausgabe
der Wertpapiere in den mafigeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Die Wertpapiere kdénnen von der Emittentin nach den Emissionsbedingungen (z.B. bei Eintritt
bestimmter aul3erordentlicher Ereignisse) auRerordentlich gekiindigt werden.

5.1.3. Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren

Eine Beschreibung der Rechte der Wertpapierinhaber unter den einzelnen Produkttypen der
Wertpapiere findet sich in Abschnitt "6. Beschreibung der Wertpapiere".

Bei sogenannten Anpassungsereignissen bzw. auflergewoOhnlichen Ereignissen ist die Emittentin
jedoch berechtigt, die Emissionsbedingungen und damit die Rechte der Wertpapierinhaber aus den
Wertpapieren anzupassen. Die Anpassung ist so vorzunehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren moglichst unverandert bleibt. Die Ereignisse werden in den
jeweiligen Emissionsbedingungen festgelegt.

5.2. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der
Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

5.2.1. Weitere Transaktionen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kénnen daher fir eigene
Rechnung oder flir Kundenrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere
abschlielen. Weiterhin kdnnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen Geschafte in Bezug
auf den jeweiligen Basiswert abschlielen. Dabei kénnen die Emittentin und ihre verbundenen
Unternehmen beim Abschluss dieser Geschéafte handeln, als ob die Wertpapiere nicht ausgegeben
waren.

Weiterhin kdnnen die Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen Geschéafte in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert abschlieRen. Solche Geschafte kdnnen sich negativ auf die Wertentwicklung des
Basiswerts auswirken. Dabei kdnnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen wirtschaftliche
Interessen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehéren auch Geschafte der Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen, die ihre
Verpflichtungen unter den Wertpapieren absichern. Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die
Auflésung eines Teils oder aller dieser Absicherungsgeschafte beeintrachtigt werden.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung Dritter kaufen und verkaufen sowie weitere Wertpapiere emittieren.

5.2.2. Geschiftliche Beziehungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen konnen in einer Geschaftsbeziehung zum
Emittenten des Basiswerts stehen. Eine solche Geschaftsbeziehung kann beispielsweise durch:

. eine Kreditvergabe,

o Verwahraktivitaten,

° Aktivitaten im Zusammenhang mit dem Management von Risiken oder
o Beratungs- und Handelsaktivitaten

gekennzeichnet sein. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

In Bezug auf die Wertpapiere bedeutet das Folgendes: Die Emittentin und ihre verbundenen
Unternehmen kénnen Malnahmen ergreifen, die sie fir angemessen halten, um ihre eigenen
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Interessen aus dieser Geschaftsbeziehung zu wahren. Dabei missen die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen die Auswirkungen auf die Wertpapiere und auf die Wertpapierinhaber nicht
berlcksichtigen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Transaktionen durchfiihren und Geschafte
eingehen oder an diesen beteiligt sein, welche den Wert des Basiswerts beeinflussen. Solche
Geschéaftsbeziehungen zum Emittenten des Basiswerts kdnnen den Wert der Wertpapiere negativ
beeinflussen. Dies kann zu einem Interessenkonflikt auf Seiten der Emittentin fiihren.

5.2.3. Informationen bezogen auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen lber den Basiswert wesentliche, nicht
offentliche Informationen besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
sind nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern derartige Informationen offenzulegen. Interessierte
Anleger sind daher bei der Analyse des jeweiligen Basiswerts von 6ffentlich verfugbaren Informationen
abhangig.

5.2.4. Preisstellung

Die Société Générale, bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen, kann fir die Wertpapiere als Market
Maker auftreten.

Der Market Maker ist dafir zustandig, die Preise der Wertpapiere zu stellen. Die Preise kommen dann
nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung
fur die Wertpapiere vom Bérsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen. Die
Wertpapiere kénnen jedoch zum Handel an Handelsplatzen zugelassen werden, an denen die Preise
auf Angebot und Nachfrage sowie auf den vom Market Maker abgegebenen Quotes basieren.

Die Société Générale oder ihre verbundenen Unternehmen kénnen auflerdem flir den Basiswert als
Market Maker tatig werden.

Das Market Making kann den Preis des Basiswerts und damit auch den Wert der Wertpapiere
mafgeblich beeinflussen. Die vom Market Maker gestellten Preise werden nicht immer den Preisen
entsprechen, die sich bei einem liquiden Boérsenhandel gebildet hatten. Vom Market Maker im
Sekundarmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair value) der
Wertpapiere festgelegt. Der faire Wert hangt unter anderem vom Wert des Basiswerts ab.

Der Market Maker setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs ist der Kurs,
zu dem der Market Maker die Wertpapiere ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs, zu dem der Market Maker
die Wertpapiere verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot und Nachfrage fiir die Wertpapiere als
auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten abhangig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fir
die Wertpapiere Uber die Laufzeit der Wertpapiere abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer
gleichmafig Uber die Laufzeit verteilt. Kosten kdnnen bereits zu einem frihen Zeitpunkt, den der Market
Maker festlegt, vollstadndig vom fairen Wert der Wertpapiere abgezogen werden. Die vom Market Maker
gestellten Kurse kdnnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu erwartendem Wert der
Wertpapiere abweichen. Darlber hinaus kann der Market Maker jederzeit die Methode abandern, nach
der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und
Briefkursen vergréf3ern oder verringern.

Die Funktion als Market Maker bzw. das Market Making sowohl fiir die Wertpapiere wie auch ggfs. fir
den Basiswert stellt keine Verpflichtung der Emittentin gegeniiber den Wertpapierinhabern dar. Die
Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen daher das Market Making in beiden Fallen
jederzeit einstellen.

5.3. Grunde fur das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose
Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erldse dienen ausschliellich der
Gewinnerzielung im Rahmen der allgemeinen Geschéftstatigkeit der Emittentin. Sofern bezifferbar,

werden die geschatzten Gesamtkosten fir die jeweilige Emission/das Angebot der Wertpapiere und die
geschatzten Nettoerldse in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Die Auszahlungsbetrage werden unter Bezugnahme auf einen in den Emissionsbedingungen
definierten Preis eines Basiswerts berechnet, allerdings ist die Emittentin den Anlegern gegeniiber nicht
verpflichtet, den Erlés aus der Ausgabe der Wertpapiere in den Basiswert zu investieren.
Wertpapierinhaber haben keine Eigentumsrechte an den Basiswerten oder ihren Bestandteilen. Die
Emittentin ist in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

5.4. Angabe der Beschlisse beziiglich der Wertpapiere

Die Ausgabe der Wertpapiere erfolgt jeweils im Rahmen der Ublichen und satzungsmafigen
Geschaftstatigkeit der Emittentin und bedarf keiner internen Beschlisse.

5.5. Abhangigkeit der steuerlichen Behandlung etwaiger Ertrage aus den
Wertpapieren

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der
Emittentin konnen sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Im Falle eines 6ffentlichen Angebots und/oder Kotierung in der Schweizerischen Eidgenossenschaft
kann sich die Steuergesetzgebung der Schweizerischen Eidgenossenschaft sowie des
Grindungsstaats der Emittentin ebenfalls auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbezahlung von Steuern
an der Quelle. Interessierten Anleger wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

5.6. Angaben zum Basiswert

Der Kurs, Stand oder Preis des jeweiligen Basiswerts der Wertpapiere ist der Faktor, der den Wert der
Wertpapiere hauptsachlich beeinflusst.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber dabei wahrend der Laufzeit der Wertpapiere sowohl an
positiven als auch an negativen Kursentwicklungen des jeweiligen Basiswerts.

Insbesondere die Hohe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere hangt in der Regel vom Kurs, Stand
oder Preis des Basiswerts am maRgeblichen Bewertungstag ab.

5.6.1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Die in dem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere kdnnen sich auf die Wertentwicklung von Aktien,
ETF-Anteilen oder Indizes beziehen.

Dabei beziehen sich die Wertpapiere, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, auf einen
einzelnen Basiswert, also beispielsweise eine einzelne Aktie oder einen einzelnen Index.

Der jeweilige Basiswert wird in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen verdffentlicht. Auch die
Quellen fir weiterfihrende Informationen, einschlief3lich der Angabe, ob diese Informationen kostenfrei
eingeholt werden kdnnen oder nicht, sind den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Ausgabe der Wertpapiere weitere Informationen iber den
Basiswert bzw. die Basiswerte zur Verfligung zu stellen.

5.6.2. Storung in Bezug auf den Basiswert

Aussetzungen oder Einschrankungen des Handels oder andere Stérungen in Bezug auf den Basiswert
(wie sie jeweils in Bezug auf einen Basiswert in den Endgultigen Bedingungen naher beschrieben sind;
jeweils eine "Stoérung") kénnen den Kurs des Basiswerts beeinflussen. Dadurch kann eine Stdérung
auch Auswirkungen auf die Ermittlung der Héhe des Auszahlungsbetrags haben. Eine Stérung liegt
beispielsweise vor, wenn an einem Bewertungstag der Kurs des Basiswerts nicht festgestellt werden
kann. Die Folge einer solchen Stérung kann beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fur den
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betroffenen Basiswert sein. Die konkret auf einen Basiswert bei Eintritt einer Stérung anwendbaren
Korrekturvorschriften sind in den Emissionsbedingungen festgelegt.

5.6.3. Anpassungen der Emissionsbedingungen aufgrund von Ereignissen, die den Basiswert
betreffen

Bestimmte Ereignisse koénnen wesentliche Auswirkungen auf die Feststellung des in den
Emissionsbedingungen definierten Kurses des Basiswerts haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:
Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen,

die endgultige Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts,

die Einstellung der Berechnung oder Veréffentlichung eines Index oder

sonstige Ereignisse, die die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen. Dazu
gehodren z.B. Ereignisse, die dazu flhren, dass der Basiswert nicht mehr regelmafig
festgestellt und verdffentlicht wird (jeweils ein "Anpassungsereignis").

Im Falle des Eintritts eines Anpassungsereignisses finden die in den Emissionsbedingungen
vorgesehene Anpassungsregelungen Anwendung. Die Definitionen der Anpassungsereignisse sind in
den Emissionsbedingungen festgelegt.

5.7. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der Wertpapiere
5.7.1. Angebote von Wertpapieren

Die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere Ubernimmt die Anbieterin Société Générale
(Rechtstragerkennung (LEI): O2RNES8IBXP4R0TD8PU41; Telefonnummer: +33 (0)1 42 14 20 00; Sitz:
Paris, Frankreich) (die "Anbieterin") auf Grundlage einer generellen Ubernahmevereinbarung vom
15. Januar 2015. Die Anbieterin wird die Wertpapiere potenziellen Anlegern anbieten.

In den Endglltigen Bedingungen wird angegeben, ob die Wertpapiere 6ffentlich angeboten werden. Die
Einzelheiten des Angebots und des Verkaufs, insbesondere der Valutatag, der Beginn des Angebots,
das relevante Angebots- / Emissionsvolumen sowie der anfangliche Ausgabepreis in Bezug auf jede
Emission werden in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Im Falle eines Angebotes der Wertpapiere wahrend einer Zeichnungsfrist, deren Dauer den
zugehdrigen Endglltigen Bedingungen zu entnehmen ist, werden die zum Ende der Zeichnungsfrist zu
bestimmenden Einzelheiten der Emission (z.B. Emissionsvolumen) von der Emittentin unverziglich
nach Ende der Zeichnungsfrist auf der Internetseite www.warrants.com veréffentlicht. Es kann zudem
vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin
freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.

5.7.2. Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien

Die Wertpapiere konnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen qualifizierten
Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt "7. Verkaufsbeschrankungen" dargestellten
Beschrankungen zu beachten.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, in welchen Staaten die Wertpapiere offentlich
angeboten werden (jeweils ein "Angebotsland").

5.7.3. Ausgabepreis der Wertpapiere, Preisbildung

a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (anfanglicher
Ausgabepreis)

Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in der Regel in den Endglltigen Bedingungen
angegeben. Danach wird der Verkaufspreis der Wertpapiere fortlaufend festgelegt.

Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Société
Générale. Sie kdnnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine fur
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Anleger nicht erkennbare, erwartete Marge beinhalten. Diese Marge wird von der Société Générale
eingenommen. In dieser Marge kénnen grundsatzlich Kosten enthalten sein, die der Société Générale
entstanden sind oder noch entstehen. Enthaltene Kosten kénnen insbesondere die Kosten fir die
Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung und fiir den Vertrieb der Wertpapiere sein.
Die Endgultigen Bedingungen geben, soweit der Emittentin bekannt, die Hohe der in dem anfanglichen
Ausgabepreis der Wertpapiere enthaltenen Kosten der Emittentin an.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten moglicherweise
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere. Es kann auch sein, dass diese Vertragspartner den
moglicherweise erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten. Dariiber hinaus kénnen die Vertragspartner der
Kaufer fir den Vertrieb der Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten.

b) Sonstige Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kdufer méglicherweise in Rechnung
gestellt werden

AuBer den vorgenannten Ausgabepreisen, Zeichnungspreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem
Kaufer von der Emittentin bzw. Anbieterin keine weiteren Kosten berechnet. Sonstige Kosten und
Steuern, die moglicherweise bei Direktbanken, bei der Hausbank oder dem jeweiligen Handelsplatz
berechnet werden, sind dort zu erfragen.

5.7.4. Lieferung der Wertpapiere

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt an dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen
Valutatag durch Hinterlegung bei dem Clearing System. Beim Kauf der Wertpapiere nach Valuta erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen.

Die Wertpapiere werden nicht als effektive Stlicke geliefert.

5.8. Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln

Fir die Wertpapiere kann die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder einem
multilateralem Handelssystem (ein "MTF") im Europadischen Wirtschaftsraum (ein "EWR-
Handelsplatz") oder an einer schweizerischen Borse (ein "CH-Handelsplatz") (EWR-Handelsplatz und
CH-Handelsplatz zusammen ein "Handelsplatz") beantragt werden.

Die Wertpapiere kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass sie an einem Handelsplatz zum
Handel zugelassen werden.

5.8.1. Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Wenn ein Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem Handelsplatz gestellt wird bzw.
gestellt werden soll, wird dies in den Endgliltigen Bedingungen bekannt gegeben. Auflerdem enthalten
die Endgultigen Bedingungen, sofern bekannt, den ersten Termin, zu dem die Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

AuRerdem werden die Endgtiltigen Bedingungen alle Handelsplatze angeben, auf denen nach Kenntnis
der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Wenn - mdglicherweise sogar zusatzlich - ein Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einem anderen Handelsplatz gestellt wird bzw. gestellt werden soll, wird dies in den Endgultigen
Bedingungen angegeben; die Endgtiltigen Bedingungen enthalten in diesem Fall auch die Bezeichnung
des jeweiligen Handelsplatzes und, falls bekannt, den Zeitpunkt, zu dem die Wertpapiere dort zum
Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kdnnen an den folgenden EWR-Handelsplatzen zum Handel zugelassen werden:

) Borse Frankfurt
o Marktsegment Zertifikate Standard
o Marktsegment Zertifikate Premium
o Bdrse Frankfurt (Freiverkehr)
o Marktsegment Zertifikate Standard
o Marktsegment Zertifikate Premium

-38 -



Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

. Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
o innerhalb des EUWAX Marktsegments
o aulerhalb des EUWAX Marktsegments
) Stuttgart Freiverkehr
o EUWAX Freiverkehr
o Niedersachsische Borse zu Hannover (Freiverkehr - Electronic Trading)

Eine Zulassung kann auch an den folgenden CH-Handelsplatzen erfolgen:
° BX Swiss AG
. SIX Swiss Exchange AG

Selbst wenn die Anbieterin einen solchen Antrag auf Zulassung stellt, gibt es keine Garantie,
dass diesem Antrag stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel in
den Wertpapieren stattfindet oder entstehen wird. Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin,
die Zulassung der Wertpapiere zum Handel waihrend der Laufzeit der Wertpapiere
aufrechtzuerhalten.

5.8.2. Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel

Wenn die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter flir die Wertpapiere als sogenannter Market
Maker auftreten kann, wird dieser in Ubereinstimmung mit den einschldgigen Regelwerken der
jeweiligen Handelsplatze unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der iblichen Handelszeiten
der Wertpapiere in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die
Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zur Verfigung zu stellen. Sofern die Emittentin Intermediare im
Sekundarhandel an einem geregelten Markt beauftragt, werden Name und Anschrift der betreffenden
Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, sowie
eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

5.9. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der Wertpapiere Informationen tber die Wertpapiere
zu verdffentlichen. Dies gilt dann nicht, wenn die Emissionsbedingungen fur bestimmte Falle
ausdrucklich die Verdffentlichung einer Mitteilung vorsehen. Dies ist z.B. bei Anpassungsmaflnahmen
der Fall. In diesen Fallen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den Endgliltigen Bedingungen
angegebenen Internetseite(n) oder einer entsprechenden Nachfolgeseite.

5.10. Rating der Wertpapiere

Die in dem Basisprospekt beschrieben Wertpapiere werden nicht geratet.
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6. BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Dieser Abschnitt enthalt eine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere, die unter dem
Basisprospekt begeben werden kénnen.

Die Funktionsweise der moglichen Wertpapiere unterscheidet sich je nach Typ bzw. je nach Variante
der Wertpapiere, die sich wie folgt kategorisieren lassen:

Je nachdem, wie die Einldsung bestimmt ist, kdnnen Strukturierte Anleihen begeben werden als.

Strukturierte Anleihen ohne Beobachtungszeitraum:

o Classic
o mit Lieferverpflichtung
o mit Barausgleich
. Protect (Barriere kleiner Basispreis)
o mit Lieferverpflichtung
o mit Barausgleich

Strukturierte Anleihen mit Beobachtungszeitraum:

. Plus
o mit Lieferverpflichtung
o mit Barausgleich

6.1. Allgemeine Informationen zu Strukturierten Anleihen

In den nachstehenden Beschreibungen der Wertpapiere sind mehrere Typen von Strukturierten
Anleihen zusammengefasst. Die relevanten Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere ergeben sich aus
den in den Endgiiltigen Bedingungen dargestellten Emissionsbedingungen.

6.1.1. Einfluss des Basiswerts auf die Wertentwicklung der Strukturierten Anleihen

Die Teilschuldverschreibungen sind an einen Basiswert gekoppelt. Basiswert ist entweder eine Aktie,
eines ETF-Anteils oder ein Index. Um welchen Basiswert es sich handelt, ist in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit hangt von der Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts ab.

Man unterscheidet die Varianten "Classic", "Protect" und "Plus". Der Nennbetrag wird nur dann am
Falligkeitstag zurlickgezahlt, wenn a) der Basispreis (Classic) bzw. eine bestimmte Barriere (Protect)
vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag bzw. b) eine bestimmte Barriere wahrend des
Beobachtungszeitraums (Plus) nicht unterschritten wird.

Sind die Voraussetzungen fur die Zahlung des Nennbetrags nicht erfullt, kann die Einldsung der
Wertpapiere am Falligkeitstag durch Zahlung eines Geldbetrages (Wertpapiere mit Barausgleich) oder
durch Lieferung eines Liefergegenstands (Wertpapiere mit Lieferverpflichtung) erfolgen. Der
Liefergegenstand wird in einer vom Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl geliefert. In den
Wertpapierbedingungen ist festgelegt, ob die Madglichkeit einer physischen Lieferung eines
Liefergegenstands besteht.

Daruber hinaus erfolgt an dem/den Zinszahlungstag(en) eine Zinszahlung, deren Hohe in den
Wertpapierbedingungen festgelegt ist.

In den folgenden Beispielen wird unterstellt: Der Wert des Basiswerts andert sich, wahrend alle anderen
den Kurs des Wertpapiers beeinflussenden Faktoren unverandert bleiben. In der Regel steigt der Kurs
der Teilschuldverschreibungen, wenn der Wert des Basiswerts steigt. Dagegen fallt der Kurs der
Teilschuldverschreibungen in der Regel, wenn der Wert des Basiswerts fallt.

Allerdings haben noch eine Reihe anderer Faktoren Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere (siehe dazu
im Einzelnen 6.2.1.).
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6.1.2. Referenzpreis und Kurs des Basiswerts

Der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist fur die Bestimmung der Hohe der Zahlungen
an die Wertpapierinhaber von entscheidender Bedeutung. Bei Wertpapieren, die eine physische
Lieferung vorsehen, entscheidet der Referenzpreis tber die Art der Einlésung der Wertpapiere, d.h.
dariiber, ob der Nennbetrag zurlickgezahlt wird oder eine Lieferung des Liefergegenstands erfolgt.
Welcher Kurs des Basiswerts als Referenzpreis gilt, wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Diese sehen z.B. vor, dass der relevante Referenzpreis durch Feststellung des Schlusskurses einer
Aktie an einer in den Emissionsbedingungen festgelegten Borse bestimmt wird. Oder das z.B. bei
Indizes, der Referenzpreis einem festgelegten Schlussabrechnungskurs und nicht dem Schlusskurs
gleichzusetzen ist.

Bei Strukturierten Anleihen Plus spielt es fir die Einldsung der Wertpapiere eine wesentliche Rolle, ob
ein Barriere-Ereignis eingetreten ist. Dies ist der Fall, wenn ein mafRgeblicher Kurs des Basiswerts auch
nur einmal im Beobachtungszeitraum auf oder unter der Barriere liegt. In der Produktvariante mit
Schlussabrechnungspreis tritt zudem ein Barriere-Ereignis ein, wenn der Referenzpreis am
Bewertungstag auf oder unter der vorgenannten Barriere liegt.

Basispreis Barriere und Dauer des Beobachtungszeitraums werden in den Emissionsbedingungen
festgelegt.

6.1.3. Barriere-Ereignis

Auch die fur die Feststellung eines Barriere-Ereignisses maf3geblichen Kurse des Basiswerts sind in
den Emissionsbedingungen definiert. Es kann sich dabei z.B. um jeden aufgerufenen Kurs einer Aktie
an einer Wertpapierborse im Barriere-Beobachtungszeitraum handeln. Oder jeder von einem
Indexsponsor genannte Indexkurs im Barriere-Beobachtungzeitraum ist zu beachten. Anders als beim
Referenzpreis am Bewertungstag sind fiir den Eintritt eines Barriere-Ereignisses also viele Kurse des
Basiswerts von Bedeutung. In jedem Fall sollte sich der Wertpapierinhaber in den
Wertpapierbedingungen vergewissern, welche Kurse den Eintritt eines Barriere-Ereignisses auslésen
kénnen.

Tritt bei einer Strukturierten Anleihe "Plus" ein Barriere-Ereignis auch nur einmal im
Beobachtungszeitraum ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem
Umfang das Risiko eines Wertverlustes des Basiswerts. Denn damit der Wertpapierinhaber in diesem
Fall am Falligkeitstag einen Anspruch darauf hatte, den Nennbetrag zu erhalten, misste der Kurs des
Basiswerts nach dem Unterschreiten der Barriere in der verbleibenden Zeit bis zum Bewertungstag
wieder so stark ansteigen, dass er den Basispreis tUberschreitet.

6.1.4. Anpassungen, AuBerordentliche Kiindigung

In den Emissionsbedingungen aller Wertpapiere sind bestimmte Anpassungsereignisse festgelegt, bei
deren Eintritt die Emissionsbedingungen angepasst werden kdnnen. Anpassungen der
Emissionsbedingungen erfolgen durch die Emittentin in der Weise, dass der Wertpapierinhaber nach
Moglichkeit wirtschaftlich so wie vor dem Anpassungsereignis gestellt wird. Die Anpassungsereignisse
sind von der Art des Basiswerts abhangig.

Anpassungsereignisse sind beispielsweise: die Einstellung der Notierung oder der Wegfall des
Basiswertes, Gesetzesanderungen oder Steuerereignisse. Ein weiteres Anpassungsereignis kann darin
bestehen, dass fiir die Emittentin die Méglichkeiten wegfallen, die erforderlichen Absicherungsgeschafte
zu tatigen.

Bei sogenannten Kindigungsereignissen ist die Emittentin zudem berechtigt, die Wertpapiere
aulerordentlich zu kindigen und zu dem nach den Emissionsbedingungen bestimmten
Kindigungsbetrag zuriickzuzahlen. Die Kuindigungsereignisse werden in den jeweiligen
Emissionsbedingungen festgelegt. Zur Austibung solcher auRerordentlichen Kiindigungsrechte kommt
es zum Beispiel, wenn Veranderungen des maligeblichen Basiswerts der Wertpapiere eintreten, die
eine wirtschaftlich sinnvolle Anpassung der Emissionsbedingungen aus Sicht der Berechnungsstelle
unmdoglich machen oder wenn die Kursnotierung des Basiswerts ersatzlos aufgehoben wiirde.

Im Fall einer auerordentlichen Kiindigung verlieren die Wertpapierinhaber bis auf ihren Anspruch auf
Zahlung des nach den Emissionsbedingungen bestimmten Kiindigungsbetrages ihre Rechte aus den
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Wertpapieren vollstandig. Es besteht sogar das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich
0 (null) ist. In diesem Fall entsteht den Wertpapierinhabern ein Totalverlust des fur den Kauf der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitalbetrags. Als Beispiel sei folgender Fall genannt: Das Unternehmen,
dessen Aktien den Basiswert des jeweiligen Wertpapiers darstellen, wird zahlungsunfahig. Die Aktie
wird deshalb wertlos. Eine Anpassung der Emissionsbedingungen kommt in diesem Fall nicht in Frage.
Die Emittentin wird das Wertpapier daher in diesem Fall aulerordentlich kiindigen. Den
Wertpapierinhabern entsteht ein Totalverlust.

6.1.5. Wahrungsumrechnungen

In den Emissionsbedingungen der Wertpapiere kdnnen Regelungen zur Wahrungsumrechnung
enthalten sein. Zum Beispiel kdnnen die in den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage zunachst
nicht in der Emissionswahrung, sondern in einer Fremdwahrung ausgedrickt sein. In diesem Fall
werden die Betrage dann in die Emissionswahrung umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zu dem in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten MalRgeblichen Umrechnungskurs an einem Bewertungstag.
Entsprechendes gilt auch fiir alle anderen nach den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage, die
zunachst in Fremdwahrung ausgedriickt sind (sog. non quanto).

Es besteht allerdings auch die Moglichkeit, dass die Emissionsbedingungen eine Umrechnung 1:1 (z.B.
EUR 1,00 / USD 1,00) vorsehen (sog. quanto). In diesem Fall kommt es nicht auf den Wechselkurs
Emissionswahrung / Fremdwahrung am Bewertungstag an.

6.2. Detaillierte Informationen zu Strukturierten Anleihen
6.2.1. Ausstattung

Strukturierte Anleihen haben eine feste Laufzeit und werden am Falligkeitstag eingeltst. Vor dem
Falligkeitstag kann der Wertpapierinhaber die Teilschuldverschreibungen, um ihren wirtschaftlichen
Wert zu realisieren, nur verkaufen.

Die Einlésung bzw. der Verkaufswert der Teilschuldverschreibungen hangt von der Wertentwicklung
eines Basiswerts ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden. Als Ausgleich fiir die Ubernahme der
Risiken sehen die Wertpapierbedingungen vor, dass der Wertpapierinhaber an jedem Zinszahlungstag
eine festgelegte Zinszahlung erhalt.

6.2.2. Zinszahlungen wahrend der Laufzeit bzw. am Ende der Laufzeit

Die Strukturierte Anleihen werden vom Valutatag an verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am
Falligkeitstag bzw. an den in den Wertpapierbedingungen festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar. Die
letzte Zinszahlung erfolgt am Falligkeitstag. Die Zinszahlungen sind unabhangig vom Wert des
Basiswerts.

6.2.3. Einlosung am Falligkeitstag

a) Allgemein

Was der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag erhalt, hdngt vom Referenzpreis des Basiswerts an dem
in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag und unter Umstanden auch von allen Kursen
des Basiswerts in einem festgelegten Beobachtungszeitraum ab

Der Referenzpreis, die Barriere, der Barriere-Beobachtungszeitraum und die fir den Eintritt eines

Barriere-Ereignisses malfigeblichen Kurse des Basiswerts werden in den Emissionsbedingungen in
Abschnitt 8.2. festgelegt.

b) Strukturierte Anleihen ohne Beobachtungszeitraum (Classic bzw. Protect)
Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nennbetrag oder Wertpapiere bzw. den Auszahlungsbetrag erhalt,

hangt vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag ab. Nur wenn der Referenzpreis des Basiswerts
auf oder Uber einem bestimmten Wert liegt, erhalt der Anleger am Falligkeitstag den Nennbetrag.
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aa) Strukturierte Anleihen Classic mit Lieferverpflichtung

(1)  Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Giber dem Basispreis.
Der Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.

(2) Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Liefergegenstand.

bb)  Strukturierte Anleihen Protect mit Lieferverpflichtung

(1)  Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Uber der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.

(2) Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Liefergegenstand.

cc)  Strukturierte Anleihen Classic mit Barausgleich

(1)  Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Giber dem Basispreis.
Der Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.

(2) Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Nennbetrag wird mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und dem Basispreis multipliziert.

dd)  Strukturierte Anleihen Protect mit Barausgleich

(1)  Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Uber der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.

(2) Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Nennbetrag wird mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und dem Basispreis multipliziert.

c) Strukturierte Anleihen mit Beobachtungszeitraum (Plus)

Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nennbetrag oder Wertpapiere bzw. den Auszahlungsbetrag erhalt,
hangt vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag und im Beobachtungszeitraum ab. Nur wenn
kein Barriere-Ereignis erfolgt ist oder der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag tUber dem
Basispreis liegt, erhalt der Anleger am Falligkeitstag den Nennbetrag.

Ein Barriere-Ereignis tritt unter folgenden Voraussetzungen ein: Ein Kurs des Basiswerts liegt im
Barriere-Beobachtungszeitraum auch nur einmal auf oder unter der festgelegten Barriere. Im Falle der
Produktvariante mit Daily Close werden fiir die Feststellung des Barriere-Ereignisses nicht alle Kurse
des Basiswerts im Beobachtungszeitraum, sondern nur der maf3gebliche Kurs des Basiswertes (z.B.
der Schlusskurs) an allen Tagen des Beobachtungszeitraums betrachtet. In der Produktvariante mit
Schlussabrechnungspreis tritt zudem ein Barriere-Ereignis ein, wenn der Referenzpreis am
Bewertungstag auf oder unter der vorgenannten Barriere liegt.

aa) Strukturierte Anleihen Plus mit Lieferverpflichtung

(1)  Ein Barriere-Ereignis ist nicht eingetreten. Der Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.
(2) Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, gibt es zwei mégliche Szenarien:

Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder tiber dem Basispreis.
Der Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.

Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Liefergegenstand.
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bb)  Strukturierte Anleihen Plus mit Barausgleich

(1)
()

Ein Barriere-Ereignis ist nicht eingetreten. Der Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.
Wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, gibt es zwei mogliche Szenarien:

Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder tiber dem Basispreis.
Der Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrag.

Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Nennbetrag wird mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag und dem Basispreis multipliziert.

6.2.4. Preisbildung

Die folgenden Faktoren (nicht abschlief’end) haben aulRerdem Einfluss auf den Kurs einer Strukturierten

Anleihe:

die Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Basiswerts. Die Volatilitdt des Basiswerts hat
grundsatzlich Einfluss auf den Kurs der Teilschuldverschreibung. Ein erhdhter Einfluss ist
jedoch dann gegeben, wenn sich der Kurs des Basiswerts in unmittelbarer Nahe des
Basispreises bzw. der Barriere bewegt;

sich verandernde Zinssatze am Geldmarkt;

Zinsaufschlage am Kapitalmarkt flr Laufzeiten vergleichbar mit der Laufzeit der
betreffenden Teilschuldverschreibungen;

Im Fall von Teilschuldverschreibungen mit Aktien als Basiswert die Dividendenerwartung
bzw. die Dividendenzahlungen wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen.
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7. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

7.1. Einleitung

Die Emittentin hat, mit Ausnahme der Veréffentlichung und Hinterlegung dieses Prospekts, etwaiger
Nachtrage und/oder der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen in der Bundesrepublik Deutschland und
in den Landern, in die der Prospekt notifiziert wurde, keinerlei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei
MaRnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb
von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in
der zu diesem Zweck besondere MalRnahmen ergriffen werden muissten.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies kann vor allem das Angebot, den Verkauf, das Halten
und/oder die Lieferung von Wertpapieren sowie die Verteilung, Veroffentlichung und den Besitz des
Prospekts betreffen. Personen, die Zugang zu den Wertpapieren und/oder dem Prospekt erhalten, sind
aufgefordert, sich selbst iber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten.

Die Wertpapiere und der Prospekt dirfen in einer Rechtsordnung nur verbreitet werden, soweit dies in
Ubereinstimmung mit den dort geltenden Rechtsvorschriften erfolgt und soweit der Emittentin
diesbeziglich keine Verpflichtungen entstehen. Insbesondere darf der Prospekt von niemandem zum
Zwecke eines Angebots oder einer Werbung a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung
nicht genehmigt ist, dies aber erforderlich ist, und/oder b) an bzw. gegenulber einer Person, an die ein
solches Angebot oder gegeniber der eine solche Werbung rechtmafiger Weise nicht erfolgen darf,
verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen stellen
ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren dar; sie kdnnen
daher keinesfalls als eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu kaufen.

7.2. Europaischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in einem Mitgliedstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

. nach dem Tag der Veroffentlichung des Basisprospekts, der von der zustédndigen Behorde
dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die
zustandige Behdrde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt dass
o der Basisprospekt durch die Endgiiltigen Bedingungen, die das prospektpflichtige

Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der Prospekt-Verordnung
vervollstandigt wurde,

o das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn
und Ende im Basisprospekt oder in den Endglltigen Bedingungen angegeben
wurde, und

o die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des prospekipflichtigen Angebots
schriftlich zugestimmt hat,

° jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind,

. jederzeit in jedem Mitgliedsstaat an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen
pro Mitgliedstaat (die keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind),
oder

. jederzeit unter anderen in Artikel 1 Absatz 4 der Prospekt-Verordnung vorgesehenen
Umstanden.

Keines der unter die drei zuletzt genannten Punkte fallenden Angebote darf die Emittentin verpflichten,
einen Prospekt gemal Artikel 6 der Prospekt-Verordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung zu verdffentlichen.

Fir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der
Wertpapiere" in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung an die Offentlichkeit in
jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung jener Wertpapiere zu entscheiden.

- 45 -



Verkaufsbeschrankungen

7.3. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere und Garantien fir diese Wertpapiere wurden und werden nicht nach dem US-
amerikanischen Securities Act of 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskérperschaft der Vereinigten
Staaten registriert und der Handel mit den Wertpapieren ist nicht nach dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der jeweils geltenden Fassung ("CEA") von der Commodity Futures
Trading Commission (die "CFTC") genehmigt worden. Es ist und wird niemand als Terminverwalter
(commodity pool operator) der Emittentin (oder ihrer Rechtsnachfolgerin) nach dem CEA und den
Regelungen der CFTC im Rahmen des CEA (die "CFTC-Regelungen") registriert, und die Emittentin
ist nicht oder wird nicht als Fondsgesellschaft (investment company) nach dem US-amerikanischen
Investment Company Act of 1940 in der jeweils geltenden Fassung und den im Rahmen des Investment
Company Act of 1940 erlassenen Regelungen und Vorschriften (der "Investment Company Act")
registriert. Die Wertpapiere werden auf Grund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen
des Securities Act gemal Regulation S des Securities Act (Regulation S) angeboten und verkauft; sie
kénnen nur im Rahmen einer Offshore-Transaktion ("offshore transaction") (wie in der Regulation S
definiert) jederzeit an oder fiir Rechnung oder zugunsten von Personen, bei denen es sich nicht um die
folgenden Personen handelt, angeboten, verkauft, weiterverkauft, verpfandet oder auf sonstige Weise
Ubertragen werden:

a) eine US-Person (U.S. person) nach der Definition des Begriffs in der Regulation S im Rahmen
des Securities Act (eine "US-Person nach der Regulation S") oder im Sinne des CEA, einer
CFTC-Regelung oder von im Rahmen des CEA vorgeschlagenen oder erlassenen Leitlinien oder
eines im Rahmen des CEA vorgeschlagenen oder erlassenen Beschlusses (zur Klarstellung: als
US-Person gilt jede Person, bei der es sich nicht um eine Nicht-US-Person ("Non-United States
person") nach der Definition des Begriffs in CFTC-Regelung 4.7(a)(1)(iv) handelt; fiir die Zwecke
von Punkt (D) der CFTC-Regelung 4.7(a)(1)(iv) ist hiervon jedoch die Ausnahme fiir gesondert
geeignete Personen (qualified eligible persons), bei denen es sich nicht um Nicht-US-Personen
handelt, ausgenommen) (eine "US-Person nach dem CEA"); oder

b) eine US-Person nach der Definition des Begriffs in Section 7701(a)(30) des Internal Revenue
Code of 1986 in der jeweils gultigen Fassung, mit Ausnahme von Handlern oder anderen
professionellen Treuhandern, die in den Vereinigten Staaten organisiert oder eingetragen sind
und in Bezug auf ein Ermessenskonto oder ein ahnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses
oder Treuhandkontos) auRerhalb der Vereinigten Staaten zu Gunsten oder fir Rechnung einer
Nicht-US-Person handeln (eine "US-Person nach dem IRS").

Jede Person oder jedes Konto (account), bei der/dem es sich um eine US-Person nach der Regulation
S, eine US-Person nach dem CEA oder eine US-Person nach dem IRS handelt, wird nachstehend als
"US-Person" bezeichnet; jede Person oder jedes Konto (account), bei der/dem es sich nicht um eine
US-Person nach der Definiton in diesem Dokument handelt, wird als "Zulassiger
Ubertragungsempfinger" (Permitted Transferee) bezeichnet.

Die Wertpapiere kdénnen sich zu keiner Zeit in direktem oder indirektem rechtlichem oder
wirtschaftlichem Eigentum einer Person befinden, bei der es sich nicht um einen Zulassigen
Ubertragungsempfanger handelt.

MIT DEM KAUF DER WERTPAPIERE DURCH EINEN KAUFER WIRD VORAUSGESETZT, DASS
DIESER SEIN EINVERSTANDNIS MIT DEN VORSTEHEND GENANNTEN BESCHRANKUNGEN
UND MIT DEM VERBOT DES WEITERVERKAUFS ODER EINER SONSTIGEN UBERTRAGUNG
DER VON IHM GEHALTENEN WERTPAPIERE ERKLART HAT, BZW. WIRD DER KAUFER DAZU
VERPFLICHTET, SEIN EINVERSTANDNIS MIT DEN VORSTEHEND GENANNTEN
BESCHRANKUNGEN UND MIT DEM VERBOT DES WEITERVERKAUFS ODER EINER SONSTIGEN
UBERTRAGUNG DER VON IHM GEHALTENEN WERTPAPIERE ZU ERKLAREN; DAVON
AUSGENOMMEN SIND WEITERVERKAUFE UND UBERTRAGUNGEN IM RAHMEN VON
"OFFSHORE-TRANSAKTIONEN" (WIE IN DER REGULATION S DEFINIERT) AUBERHALB DER
VEREINIGTEN STAATEN AN PERSONEN, BEI DENEN ES SICH UM ZULASSIGE
UBERTRAGUNGSEMPFANGER, WIE VORSTEHEND DEFINIERT, HANDELT.

DIE EMITTENTIN, TREUHANDER, INVESTMENT-MANAGER, ADMINISTRATOR UND DIE
VERWAHRSTELLE (FALLS ZUTREFFEND) ODER DEREN VERBUNDENE UNTERNEHMEN IST
NICHT ZUR ANERKENNUNG VON WEITERVERKAUFEN ODER SONSTIGEN UBERTRAGUNGEN
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DER WERTPAPIERE VERPFLICHTET, WENN DIESE NICHT UNTER EINHALTUNG DIESER
BESCHRANKUNGEN ERFOLGEN. UBERTRAGUNGEN DER WERTPAPIERE AN PERSONEN
INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN ODER AN US-PERSONEN (WIE VORSTEHEND
DEFINIERT) SIND AB INITIO NICHTIG. DIE EMITTENTIN, DER TREUHANDER, INVESTMENT-
MANAGER, ADMINISTRATOR UND DIE VERWAHRSTELLE (FALLS ZUTREFFEND) KANN VON
PERSONEN INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN ODER US-PERSONEN (WIE
VORSTEHEND DEFINIERT) DIE SOFORTIGE UBERTRAGUNG DER WERTPAPIERE AN EINEN
ZULASSIGEN UBERTRAGUNGSEMPFANGER VERLANGEN. FALLS ZUTREFFEND, KANN DIE
EMITTENTIN ODER DER TREUHANDER (JEWEILS SOWEIT EINSCHLAGIG) DIESE
WERTPAPIERE ZUDEM VON SOLCHEN PERSONEN ZUR ENTWERTUNG VERBINDLICH
EINZIEHEN.
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8. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen bestehen aus den allgemeinen Bedingungen (die "Allgemeinen
Bedingungen"), den produktspezifischen Bedingungen (die "Produktspezifischen Bedingungen")
sowie den Produktdaten (die "Ausstattungstabelle") der Wertpapiere (zusammen die "Emissions-
bedingungen"). Die Emissionsbedingungen enthalten verschiedene Optionen und Varianten
(gekennzeichnet durch eckige Klammern oder Rahmen) oder Auslassungen (gekennzeichnet durch
Platzhalter). Die Endgultigen Bedingungen enthalten die vervollstandigten Emissionsbedingungen mit
den fehlenden Informationen und der Auswahl der entsprechenden Optionen und Varianten.
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8.1. Allgemeine Bedingungen

§1
FORM, CLEARING SYSTEM, VERWAHRUNG

| Deutsche Globalurkunde

| Clearstream Europe AG ‘

1.

[4.

Die Inhaberschuldverschreibung der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin") ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag (der "Nennbetrag") von je [Emissionswéahrung]
[Betrag] (die "Teilschuldverschreibungen" oder die "Wertpapiere" [oder eine "Serie" von
Wertpapieren]) eingeteilt.

Die Teilschuldverschreibungen werden [jeweils] durch eine durch ihre ISIN gekennzeichnete
Global-Inhaberschuldverschreibung (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der Clearstream
Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (das "Clearing
System") hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf
Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaf} den Regeln und Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragen werden kénnen. Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in
Einheiten von einem Wertpapier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet einen jeglichen Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
Miteigentumsanspruchs, eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder eines vergleichbaren
Rechts an der Urkunde.

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

Die Emittentin behalt sich vor, die mittels Urkunde begebenen Wertpapiere gemaf § 6 Absatz 3
Gesetz uber elektronische Wertpapiere durch ein inhaltsgleiches Zentralregisterwertpapier zu
ersetzen. Diese Ersetzung wird gemaR § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.]

Clearstream Banking S.A. und
Euroclear Bank SA/NV

[Verbriefung durch eine temporare und permanente Globalurkunde]

[1.

Die Inhaberschuldverschreibung der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin") ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag (der "Nennbetrag") von je [Emissionswéhrung]
[Betrag] (die "Teilschuldverschreibungen" oder die "Wertpapiere" [oder eine "Serie" von
Wertpapieren]) eingeteilt.

Die Teilschuldverschreibungen werden zunachst [jeweils] durch eine temporare Global-
Inhaberschuldverschreibung (die "Temporére Globalurkunde") verbrieft, die nicht friiher als 40
Tage und nicht spater als 180 Tage nach ihrem Ausgabetag gegen eine permanente Global-
Inhaberschuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde") ausgetauscht wird.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden bei der Verwahrstelle
(common depository) fur Clearstream Banking S.A., 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg,
GrolRherzogtum Luxemburg, und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert 1l, 1210
Brissel, Konigreich Belgien, als Betreiberin des Euroclear-Systems (das "Clearing System")
hinterlegt. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis daruber, dass der bzw. die wirtschaftlichen
Eigentiimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Wertpapiere vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.
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Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf
Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern stehen
Miteigentumsanteile an der Temporaren bzw. Permanenten Globalurkunde zu, die gemal} den
Regeln und Bestimmungen des Clearing Systems (bertragen werden kdnnen. Im
Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in Einheiten von einem Wertpapier oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet einen jeglichen Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
Miteigentumsanspruchs, eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder eines vergleichbaren
Rechts an der Urkunde.

Die Temporare bzw. Permanente Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhandigen
oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.]

[In allen anderen Faéllen]

[1.

Die Inhaberschuldverschreibung der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin") ist in auf den Inhaber Ilautende, untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag (der "Nennbetrag") von je [Emissionswéhrung]
[Betrag] (die "Teilschuldverschreibungen" oder die "Wertpapiere" [oder eine "Serie" von
Wertpapieren]) eingeteilt.

Die Teilschuldverschreibungen werden [jeweils] durch eine durch ihre ISIN gekennzeichnete
Global-Inhaberschuldverschreibung (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der Verwahrstelle
(common depository) fir Clearstream Banking S.A., 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg,
Groltherzogtum Luxemburg, und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210
Brissel, Konigreich Belgien, als Betreiberin des Euroclear-Systems (das "Clearing System")
hinterlegt ist.]

Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf
Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemall den Regeln und Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragen werden kénnen. Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in
Einheiten von einem Wertpapier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet einen jeglichen Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
Miteigentumsanspruchs, eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder eines vergleichbaren
Rechts an der Urkunde.

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.]

Deutsches Zentralregisterwertpapier

1.

Die Inhaberschuldverschreibung der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin") ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag (der "Nennbetrag") von je [Emissionswéhrung]
[Betrag] (die "Teilschuldverschreibungen" oder die "Wertpapiere" [oder eine "Serie" von
Wertpapieren]) eingeteilt. Das Wertpapierrecht ist als elektronisches Wertpapier (das
"Zentralregisterwertpapier") gemal® § 4 Absatz 2 Gesetz Uber elektronische Wertpapiere
("eWpG") verbrieft und bei [Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland] [[Zentralverwahrer]] (der "Zentralverwahrer" bzw. das "Clearing
System") registriert. Der Zentralverwahrer ist als Inhaber in das zentrale Register eingetragen
(Sammeleintragung) und verwaltet die Wertpapiere treuhanderisch fiir die jeweiligen Glaubiger.
Zentralregisterwertpapiere in Sammeleintrag gelten per Gesetz als Wertpapiersammelbestand.

Ein Anspruch auf eine Einzeleintragung auf den Namen des Glaubigers besteht nicht. Die
Wertpapiere werden als Miteigentumsanteil an dem Wertpapiersammelbestand gemafl den
gesetzlichen Regelungen und den anwendbaren Regularien des Zentralverwahrers tUbertragen.
Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in Einheiten von einem Wertpapier oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.
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"Wertpapierinhaber" bezeichnet jeden Berechtigten eines Miteigentumsanteils an dem
Wertpapiersammelbestand.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zentralregisterwertpapiere gemal § 6 Absatz 2 eWpG durch
ein inhaltsgleiches mittels Urkunde begebenes Wertpapier zu ersetzen. Die Emittentin wird diese
Ersetzung gemal § 7 der Alilgemeinen Bedingungen bekannt machen.

| Schweizerisches Wertrecht

1.

[Die Inhaberschuldverschreibung der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin") ist in untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
(der "Nennbetrag") von je [Emissionswéhrung] [Betrag] (die "Teilschuldverschreibungen” oder
die  "Wertpapiere" [oder eine "Serie" von Wertpapieren]) eingeteilt. Die
Teilschuldverschreibungen werden in unverbriefter Form als Wertrechte gemaR Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts ausgegeben. Die Wertrechte entstehen, indem die
Emittentin diese in ein von ihr oder fir sie gefihrtes Wertrechtebuch eintragt. Mit der Eintragung
der Wertrechte ins Hauptregister bei der [SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz]
[Société Générale Securities Services Switzerland, Talacker 50, 8001 Zurich, Schweiz] (das
"Clearing System" oder die "Verwahrungsstelle") und der Gutschrift im Effektenkonto von
einem oder mehreren Teilnehmern der Verwahrungsstelle werden die Wertrechte zu
Bucheffekten (die "Bucheffekten") gemalR den Bestimmungen des schweizerischen
Bundesgesetzes Uber Bucheffekten.

Solange die Wertpapiere Bucheffekten darstellen, werden diese durch Gutschrift der zu
Ubertragenden Wertpapiere in einem Effektenkonto des Empfangers Ubertragen.] [andere
Bestimmung]

Die Wertpapierinhaber haben nicht das Recht, die Umwandlung der Wertrechte in effektive
Wertpapiere oder eine Globalurkunde, bzw. die Auslieferung von effektiven Wertpapieren oder
einer Globalurkunde zu verlangen oder zu veranlassen.

Einzig die Emittentin und die Zahlstelle haben das Recht, den Druck aller (aber nicht nur eines
Teils der) Wertpapiere zu beschlieen, wenn dies nach dem Ermessen der Emittentin oder der
Zahlstelle notwendig oder nutzlich ist. Beschlie3t die Emittentin oder die Zahlstelle den Druck und
die Auslieferung von Wertpapieren, entstehen den Wertpapierinhabern dadurch keine Kosten.

In Bezug auf Wertpapiere, die Bucheffekten darstellen, gelten diejenigen Personen als Inhaber
der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber"), die die Wertpapiere in einem auf ihren Namen
lautenden Effektenkonto halten, bzw. im Falle von Verwahrungsstellen, die die Wertpapiere in
einem auf ihren Namen lautenden Effektenkonto auf eigene Rechnung halten. Fir die Zwecke
der Ausltibung der Wertpapiere darf die Emittentin und die Zahlstelle davon ausgehen, dass die
Bank oder der Finanzintermediar, welche ihr die Auslbungserklarung einreicht, von den
jeweiligen Wertpapierinhabern dazu ordnungsgeman ermachtigt worden ist.

§2
ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE

Société Générale

1.

Die Société Générale, 7 cours Valmy, 92972 Paris-La Défense, Frankreich, ist Zahlstelle (die
"Zahlstelle").

Société Générale, Zweigniederlassung Zurich

1.

Die Société Générale, Zweigniederlassung Zirich, Talacker 50, 8001 Zirich, Schweiz, ist
Zahlstelle (die "Zahlstelle").
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| Andere Zahistelle

1.

[Zahlstelle, Anschrift] ist Zahlistelle (die "Zahlistelle").

| Alle Wertpapiere

2.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere Bank als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung
einer anderen Zahlstelle und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden gemall § 7 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 Birgerliches Gesetzbuch ("BGB") und
etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Société Geénérale, 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle bezlglich der Wertpapiere (die "Berechnungsstelle"). Die Emittentin ist
jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank oder - soweit gesetzlich
zuldssig - durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der
Européischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen
oder deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden gemaf § 7 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit Bestellung einer anderen Bank oder - soweit gesetzlich
zulassig - eines Finanzdienstleistungsinstituts mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung
werden gemal § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle handelt ausschliellich als Erflllungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegeniber den Wertpapierinhabern. Die Berechnungsstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Wertpapieren zu prifen.

§3
STEUERN

Sofern nicht in den Emissionsbedingungen etwas anderes angegeben ist, erfolgen alle
Zahlungen und Lieferungen in Bezug auf die Wertpapiere und gegebenenfalls im Rahmen der
Garantie erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fir oder wegen gegenwartiger oder zukiinftiger
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdérdlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von oder
im Auftrag einer Steuerjurisdiktion auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt
werden (die "Steuern"), es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.

Unbeschadet der ubrigen Bestimmungen dieser Allgemeinen Emissionsbedingungen, wird die
Emittentin oder die Garantin in keinem Fall dazu verpflichtet sein, zusatzliche Betrage in Bezug
auf Wertpapiere fur oder wegen einer Einbehaltung oder eines Abzugs, (i) die/der geman einer
Vereinbarung, wie in Section 1471(b) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986
("IRC") beschrieben oder anderweitig gemal Sections 1471 bis 1474 IRC vorgeschrieben,
Vorschriften oder Vereinbarungen darunter, offizielle Auslegungen davon oder diesbeziiglichen
Umsetzungsvorschriften zu einem zwischenstaatlichen Vorgehen diesbezuglich erfolgen oder (ii)
der/die aufgrund der Section 871(m) Regeln auferlegt (die "871(m)-Quellensteuer") wird oder
(iii) die durch sonstige Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika auferlegt werden. Des
Weiteren ist die Emittentin bei der Festsetzung des Betrags des gemal der Section 871(m)
auferlegten Einbehalts berechtigt, eine "Dividendenaquivalente" (wie zu Zwecken der Section
871(m) IRC definiert) zum hochsten, auf solche Zahlungen anwendbaren Satz einzubehalten,
ungeachtet jedweder Ausnahmen oder Kirzungen dieses Einbehalts, der anderenfalls gemaf
geltendem Recht verfligbar ware.
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Im Hinblick auf Specified Securities, die eine Netto-Dividenden-Wiederanlage in Bezug auf
entweder ein zugrunde liegendes US-Wertpapier (d.h. ein Wertpapier, dass US-Dividenden
auszahlt) oder ein ETF oder einen Index, der US-Wertpapiere umfasst, vorsehen, kénnen alle
Zahlungen auf die Wertpapiere, die sich auf diese US-Wertpapiere oder einen Index, der US-
Wertpapiere umfasst, beziehen, unter Bezugnahme auf Dividenden auf solche US-Wertpapiere
berechnet werden, die zu einem Satz von 70% reinvestiert werden. In diesem Fall gilt der Inhaber
bei der Berechnung des maR3geblichen Zahlungsbetrags als Empfanger und die Emittentin oder
die Garantin wird 30% der dividendenaquivalenten Zahlungen (wie in Section 871(m) IRC)
definiert in Bezug auf die maRgeblichen US-Wertpapiere als einbehalten betrachten. Die
Emittentin oder die Garantin wird keine zusatzlichen Betrage an den Inhaber aufgrund der gemaf
Section 871(m) IRC als einbehalten betrachteten Betrage zahlen.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung gilt:

"Section 871(m) Regeln" bezeichnet die Rechtsvorschriften des US-Finanzministeriums (U.S.
treasury regulations), die gemaf Section 871(m) IRC erlassen wurden.

"Specified Securities" bezeichnet, vorbehaltlich in der Notice 2020-2 (die "Mitteilung")
gesonderter Regelungen von 2017 bis 2022, Wertpapiere, die am oder nach dem 1. Januar
2017 begeben wurden und die im Wesentlichen die wirtschaftliche Entwicklung von einem
oder mehreren U.S. zugrunde liegenden Eigenkapitalprodukten, wie von der Emittentin an
dem Tag fiir solche Wertpapiere bestimmt, an dem das erwartete Delta des Produkts von
der Emittentin bestimmt wird, basierend auf Tests, die in Anwendung der Section 871(m)
Regeln dargelegt sind (fur die Zwecke der Mitteilung sind solche Wertpapiere als "delta-
one" Wertpapiere anzusehen).

"Steuerjurisdiktion" bezeichnet Deutschland und alle zur Erhebung von Steuern erméchtigten
Gebietskorperschaften oder Behdrden von Deutschland (im Fall von Zahlungen durch die
Emittentin) oder Frankreich und alle zur Erhebung von Steuern erméachtigten
Gebietskorperschaften oder Behorden von Frankreich (im Fall von Zahlungen durch die
Société Générale).

§4
STATUS, GARANTIE,
BEGRENZTER RUCKGRIFF

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind und (vorbehaltlich jeweils
bestehender Ausnahmen nach geltendem Recht) mit allen anderen gegenwartig und kuinftig Im
Umlauf befindlichen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens gleichrangig sind.

Die ordnungsgemafe und fristgerechte Zahlung aller Betrage, die von der Emittentin in Bezug
auf beliebige von der Emittentin begebene Serien von Wertpapieren geschuldet werden, wird
unbedingt und unwiderruflich durch die Société Générale, Paris, Frankreich (die "Garantin")
gemal der Garantie (die "Garantie" und jeder Betrag, der gemaf der Garantie zahlbar ist, eine
"Garantieverpflichtung") garantiert, deren Wortlaut im entsprechenden Basisprospekt
ausgefuhrt ist; dies gilt mit der MaRgabe, dass im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung,
im Hinblick auf die die malgebliche garantierte Verpflichtung der Emittentin eine Verpflichtung
zur Ubertragung des/der Liefergegenstand/Liefergegensténde in Bezug auf eine Anzahl darstellt,
die Garantin statt einer solchen Ubertragung dazu verpflichtet ist, einen Barbetrag in der
Emissionswahrung zu zahlen, der dem (von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§317 BGB) am oder um den Falligkeitstag der Ubertragung des/der
Liefergegenstand/Liefergegenstande in Bezug auf die Anzahl bestimmten) Marktwert des/der
Liefergegenstand/Liefergegenstande in Bezug auf die Anzahl entspricht.

Die Garantieverpflichtungen begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Garantin, die vorrangige bevorrechtigte Verbindlichkeiten
gemals Artikel L.613-30-3 | 3° des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code
monétaire et financier, "M&F Code") sind.
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Die Garantieverpflichtungen sind untereinander gleichrangig ohne Vorzug oder Prioritat und

a) gleichrangig mit allen anderen zum Datum des Inkrafttretens des Gesetzes No. 2016-1691
(das "Gesetz") am 11. Dezember 2016 im Umlauf befindlichen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Garantin;

b) gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder kinftigen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und vorrangigen bevorrechtigten Verbindlichkeiten (geman Artikel L. 613-
30-3 | 3 M&F Code) der Garantin, die nach dem Datum des Inkraftiretens des Gesetzes
am 11. Dezember 2016 begeben wurden;

c) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder kiinftigen Anspriichen der Garantin, die
durch gesetzlich bevorzugt Ausnahmen begunstigt werden; und

d) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen und kinftigen vorrangigen nicht-bevorrechtigen
Verbindlichkeiten (gemaf Artikel L. 613-30-3 1 4° M&F Code) und allen gegenwartigen oder
kinftigen nachrangigen Verpflichtungen und weit nachrangigen Verpflichtungen der
Garantin.

Gemal dem Treuhandvertrag vom 28. Februar 2006, der zwischen der Emittentin und der
Garantin geschlossen wurde (der "Treuhandvertrag"), ist die Emittentin u.a. verpflichtet, (i) die
Wertpapiere treuhanderisch im eigenen Namen, aber fir Rechnung der Garantin zu begeben und
zurlickzuzahlen, (i) samtliche Emissionserldse aus der Begebung der Wertpapiere zu
vereinnahmen und an die Garantin weiterzuleiten und (iii) ausschlie3lich die finanziellen Mittel zu
verwenden, welche ihr von der Garantin gemafl dem Treuhandvertrag zur Verfligung gestellt
werden, um bei Falligkeit ihnren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren nachzukommen
und diese Zahlungen treuhanderisch im eigenen Namen, aber flir Rechnung der Garantin zu
tatigen (die finanziellen Mittel entsprechen dabei der Hohe der Zahlungen, welche die Emittentin
gemall den Wertpapieren bei Falligkeit zu leisten hat, und ermdglichen es ihr, ihren
Zahlungsverpflichtungen rechtzeitig nachzukommen). Die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren vollumfénglich nachzukommen, hangt
dementsprechend davon ab, dass sie die Betrdge, welche die Garantin ihr nach dem
Treuhandvertrag zu zahlen hat, in vollem Umfang erhalt.

Aufgrund der Treuhandabrede unter dem Treuhandvertrag sind die Wertpapierinhaber direkt vom
Kreditrisiko der Société Générale abhangig. Soweit die Mittel, die im Rahmen des
Treuhandvertrages von der Société Générale bereitgestellt werden, sich letztendlich als nicht
ausreichend zur Erflllung der Anspriche der Wertpapierinhaber erweisen, erldschen die
Anspriche der Wertpapierinhaber anteilig in HOhe des bei der Emittentin entstehenden
Fehlbetrags und keiner der Wertpapierinhaber hat dariber hinaus Anspriiche gegenuber der
Emittentin (abgesehen von Kuindigungsrechten oder dem Recht der Wertpapierinhaber auf
vorzeitige Rilckzahlung), ungeachtet dessen, ob die Emittentin in der Lage ware, ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit eigenen Mitteln zu begleichen
(entsprechende Zahlungsverpflichtungen werden als "Saumige Zahlungen" bezeichnet); dies
gilt jedoch vorbehaltlich des Rechts auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung (der "Begrenzte
Ruckgriff").

Die Rechte der Wertpapierinhaber aus der Garantie werden durch den Begrenzten Ruckgriff nicht
berihrt und die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie nicht eingeschrankt;
dementsprechend ist jeder Wertpapierinhaber weiterhin berechtigt, gerichtliche oder sonstige
Verfahren gegen die Garantin anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die Garantin
geltend zu machen, um im Rahmen der Garantie geschuldete Verpflichtungen, insbesondere
auch in Bezug auf Sdumige Zahlungen, durchzusetzen.

§5
GLAUBIGERBETEILIGUNG (BAIL-IN)

Ausubung der Bail-in-Befugnis der MalRgeblichen Abwicklungsbehdérde auf Verpflichtungen der
Société Geénérale:
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Falls die Malgebliche Abwicklungsbehérde ihre Bail-in-Befugnis auf Verpflichtungen der
Société Générale gemal Artikel L 613-30-3 | 3° M&F Code ausubt, welche nachrangig zu
den Verbindlichkeiten der Société Générale sind und von gesetzlich bevorzugten
Ausnahmen gemafR Artikel L 613-30-3 | 1° und 2° M&F Code profitieren sowie nicht
nachrangig zu den Verpflichtungen sind, wie in Artikel L 613-30-3 | 4° M&F Code definiert,
was zu einer Herabschreibung oder Entwertung des gesamten oder eines Teils des
Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in
Bezug auf, und/oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des
gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten in
Aktien oder andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Société Générale oder
einer anderen Person flhrt, einschlieBlich mittels einer Anderung der
Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen Bail-in-Befugnis, dann

i sind die Verbindlichkeiten der Emittentin gegenlber den Wertpapierinhabern unter
den Wertpapieren beschrankt und reduziert auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage,
die von den Wertpapierinhaber erzielbar waren, und/oder den Wert der Aktien oder
anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer
anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden wiirden, wenn die
Wertpapiere unmittelbar von der Société Générale selbst begeben und alle
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren entsprechend direkt der Ausiibung der
Bail-in-Befugnis unterstellt worden waren, und

ii. ist die Emittentin berechtigt, anstelle der Zahlung die Wertpapierinhaber
aufzufordern, die Zahlung der falligen Betrdge aus den Wertpapieren, insgesamt
oder teilweise, nach der Reduzierung und/oder Lieferung von Aktien oder anderer
Wertpapiere oder anderer Verbindlichkeiten der Société Générale im Anschluss an
eine unter dem vorstehenden Abschnitt (i) genannte Umwandlung direkt von der
Société Générale unter der Garantie der Société Générale fir die Verbindlichkeiten
der Emittentin zu ersuchen.

Wenn und soweit die Emittentin die Wertpapierinhaber dazu auffordert, die Zahlung
und/oder Lieferung direkt von der Société Générale unter der Garantie der Société
Générale fur die Verbindlichkeiten der Emittentin zu ersuchen, so gelten die
Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Wertpapieren als erloschen.

"Bail-in-Befugnis" bezeichnet eine jeweils bestehende gesetzliche Léschungs-, Herab-
schreibungs- und/oder Umwandlungsbefugnis aufgrund von Gesetzen, Vorschriften,
Regeln oder Anforderungen in Bezug auf die Sanierung von Banken, Unternehmen
von Institutsgruppen, Kreditinstituten und/oder Wertpapierfirmen, insbesondere
aufgrund von Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder Anforderungen, die im
Zusammenhang mit einer EU-Richtlinie oder EU-Verordnung des Europaischen
Parlaments und des Rates zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen oder anderen anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften in der jeweils geltenden Fassung oder anderen
Bestimmungen, nach denen die Verbindlichkeiten von Banken, Unternehmen von
Institutsgruppen,  Kreditinstituten und/oder Wertpapierfirmen oder deren
verbundenen Unternehmen herab-geschrieben, geléscht und/oder in Aktien oder
andere Wertpapiere oder Verbindlichkeiten des Schuldners oder einer anderen
Person umgewandelt werden kénnen, umgesetzt, beschlossen oder verabschiedet
werden.

Die "MaRgebliche Abwicklungsbehorde" ist eine Behodrde, die zur Austibung der Bail-in-
Befugnis berechtigt ist.

Nach Ausulibung einer Bail-in-Befugnis durch die Maf3gebliche Abwicklungsbehérde ist die
Rickzahlung des Nennwerts der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die
Wertpapiere (im Umfang des von der Austbung der Bail-in-Befugnis betroffenen Anteils
der Wertpapiere) nicht fallig und zahlbar, es sei denn, eine solche Riickzahlung oder
Zahlung durch die Société Générale unter ihren erstrangigen unbesicherten
Verbindlichkeiten wéare nach den zu diesem Zeitpunkt fiir die Société Générale geltenden
Gesetzen und Verordnungen zulassig, sofern die Société Générale selbst die Emittentin
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der Wertpapiere ist, und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere als entsprechend
geandert gelten.

c) Nachdem die Emittentin von der Ausubung der Bail-in-Befugnis durch die Mafigebliche
Abwicklungsbehdrde auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Société Générale
Kenntnis erhalten hat, benachrichtigt die Emittentin die Wertpapierinhaber nach MalRgabe
von § 7 der Aligemeinen Bedingungen (sowie gegebenenfalls andere zu benachrichtigende
Parteien). Eine Verzogerung oder Unterlassung der Mitteilung durch die Emittentin
beeintrachtigt nicht die in a) beschriebenen Auswirkungen auf die Wertpapiere.

d) Die vorstehend in a) und b) beschriebene Reduzierung oder Anderung im Hinblick auf die
Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der
Wertpapiere gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Nennbetrag bzw. den
ausstehenden zahlbaren Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung
des Betrags der zahlbaren Zinsen zur Berlicksichtigung der Reduzierung des Nennbetrags
und weiterer Anderungen der Emissionsbedingungen, die die MaRgebliche
Abwicklungsbehérde mdéglicherweise gemal den geltenden Gesetzen und Verordnungen
in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich ansassigen Banken, Bankkonzernen,
Kreditinstituten und/oder Investmentunternehmen beschlief3t.

Anerkennung der Bail-in- und Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse

Anerkennung der Bail-in- und Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse auf die
Verbindlichkeiten der Emittentin sowie der Abschreibung und Umwandlung von Wertpapieren der
Emittentin nach der Glaubigerbeteiligung und der Abschreibung und Umwandlung von einigen
Verbindlichkeiten der Société Générale.

Mit dem Erwerb der Wertpapiere erkennt jeder Wertpapierinhaber (wobei zu Zwecken dieses
Paragraphen dieser Begriff jeden gegenwartigen oder zuklnftigen Inhaber von Nutzungsrechten
an den Wertpapieren umfasst) an, akzeptiert, willigt ein und stimmt zu,

a) an die Wirkung der Ausilbung der Bail-in-Befugnis durch die Malgebliche
Abwicklungsbehorde auf die Verbindlichkeiten der maRgeblichen Emittentin unter den
Wertpapieren gebunden zu sein, was moglicherweise Folgendes umfasst und zu
Folgendem (oder einer Kombination dessen) fiihren kann:

i die dauerhafte Herabsetzung aller, oder eines Teils der Falligen Betrage (wie
nachstehend definiert);

ii. die Umwandlung aller, oder eines Teils, der Falligen Betrdge in Aktien, andere
Wertpapiere oder andere Verbindlichkeiten der Emittentin oder der Garantin oder
einer anderen Person (und die Ausgabe dieser Aktien, Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten an die Wertpapierinhaber), unter anderem mittels Erganzung,
Modifizierung oder Abwandlung der Bedingungen der Wertpapieren; in diesem Fall
akzeptiert der Wertpapierinhaber solche Aktien, andere Wertpapiere oder andere
Verbindlichkeiten der Emittentin oder der Garantin oder einer anderen Person an
Stelle seiner Rechte aus den Wertpapieren.

iii. die Stornierung der Wertpapiere; und/oder

iv. die Erganzung oder Anderung der Falligkeit der Wertpapiere oder die Anderung des
Betrags der auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsen, oder des Tags, an dem die
Zinsen zahlbar werden, unter anderem durch voribergehende Aussetzung der
Zahlung; und

dass die Bedingungen der Wertpapiere der Ausibung der Bail-in-Befugnis durch die
MaRgebliche Abwicklungsbehérde oder Aufsichtsbehérde unterliegen und, falls
erforderlich, geandert werden kdnnen, um der Auslibung der Bail-in-Befugnis durch die
MaRgebliche Abwicklungsbehdrde oder Aufsichtsbehdérde Wirkung zu verleihen (der
"Gesetzliche Bail-in") und
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b) bei von der Emittentin begebenen Wertpapieren, wenn die Zustandige
Abwicklungsbehoérde (wie nachstehend definiert) ihre Bail-in-Befugnis (wie nachstehend
definiert) in Bezug auf Verbindlichkeiten der Société Générale geman Artikel L. 613-30-3 |
3° M&F Code ausubt:

i die im Rang
(aa) Verbindlichkeiten der Société Générale, denen aufgrund gesetzlich
vorgesehener Ausnahmen gemaf Artikel L. 613-30-3 | 1°und 2° M&F Code
ein Vorrang eingeraumt wird, nachgeordnet sind;

(bb) Verbindlichkeiten der Société Générale gemal Definition in Artikel L. 613-30-
3 13° M&F Code gleichwertig sind und

(cc) Verbindlichkeiten der Société Générale gemal Definition in Artikel L. 613-30-
3 14° M&F Code vorgeordnet sind; und

ii. bei denen es sich nicht um titres non structurés im Sinne von Artikel R. 613-28 M&F
Code handelt und

iii. die fur die Zwecke der MREL-Quote (wie nachstehend definiert) der Société
Générale nicht oder nicht mehr bertcksichtigungsfahig sind,

und diese Ausiibung der Bail-in-Befugnis zur vollstdndigen oder teilweisen
Herabschreibung oder Léschung des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags
dieser Verbindlichkeiten und/oder darauf anfallender Zinsen und/oder zur vollstandigen
oder teilweisen Umwandlung des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags dieser
Verbindlichkeiten oder darauf anfallender Zinsen in Aktien oder andere Wertpapiere oder
sonstige Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer anderen Person fuhrt (wozu
auch die Anderung ihrer Geschaftsbedingungen gehért, um diese Ausiibung der Bail-in-
Befugnis wirksam werden zu lassen), so werden die Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren beschrankt auf (i) die Zahlung der verminderten oder geléschten Kapital-
und/oder Zinsbetrage, die von den Wertpapierinhabern erzielbar waren, und/oder (ii) die
Lieferung oder Zahlung des Werts der Aktien oder anderen Wertpapiere oder sonstigen
Verbindlichkeiten der Société Générale oder einer anderen Person, der an die
Wertpapierinhaber gezahlt oder geliefert wiirde, als ob die Wertpapiere jeweils direkt von
der Société Générale begeben worden waren und Fallige Betrage aus den Wertpapieren
folglich direkt von der Ausiibung der Bail-in-Befugnis betroffen gewesen waren (der
"Vertragliche Bail-In").

Folgen des Gesetzlichen Bail-in und des Vertraglichen Bail-in

Nach der Ausiibung des Gesetzlichen Bail-in in Bezug auf die maf3gebliche Emittentin oder die
Garantin wird keine Riickzahlung oder Zahlung der Falligen Betrage fallig und zahlbar bzw. wird
keine solche Rickzahlung oder Zahlung geleistet, es sei denn, zu dem Zeitpunkt, an dem die
Falligkeit einer solchen RUlckzahlung bzw. Zahlung vorgesehen ist, ware eine solche
Ruckzahlung oder Zahlung durch die maRlgebliche Emittentin oder die Garantin nach den in
Frankreich oder Luxemburg und der Europaischen Union geltenden Gesetzen und
Verordnungen, die auf die maflgebliche Emittentin oder die Garantin oder andere Mitglieder ihrer
Gruppe anwendbar sind, zulassig.

Nach der Umsetzung des Vertraglichen Bail-in wird aus den von der Emittentin begebenen
Wertpapieren keine Rickzahlung oder Zahlung der Falligen Betrage fallig und zahlbar bzw. wird
keine solche Rickzahlung oder Zahlung geleistet.

Bei Ausibung des Gesetzlichen Bail-in oder bei Umsetzung des Vertraglichen Bail-in in Bezug
auf die Wertpapiere wird die mafgebliche Emittentin oder die Garantin den Wertpapierinhabern
so bald wie moglich diese Auslibung des Gesetzlichen Bail-in oder die Umsetzung des
Vertraglichen Bail-ln gemall § 7 der Allgemeinen Bedingungen schriftlich mitteilen. Die
malfgebliche Emittentin oder die Garantin wird zudem eine Kopie dieser Mitteilung der
Emissionsstelle zu Informationszwecken (bermitteln, die Emissionsstelle hingegen ist nicht
verpflichtet, eine solche Mitteilung an die Wertpapierinhaber zu senden. Ein Verzug bzw. eine
Unterlassung durch die mafRgebliche Emittentin oder gegebenenfalls die Garantin, eine solche

-57-



Emissionsbedingungen
Allgemeine Bedingungen

Mitteilung abzugeben, beeintrdchtigt weder nicht die Gultigkeit und Durchsetzbarkeit des
Gesetzlichen Bail-in bzw. des Vertraglichen Bail-in noch die vorstehend beschriebenen
Auswirkungen auf die Wertpapiere.

Weder die Annullierung der Wertpapiere, noch eine Herabschreibung, teilweise oder insgesamt,
der Falligen Betrage, eine Umwandlung dieser in andere Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der
Emittentin oder der Garantin oder einer anderen Person infolge einer Ausiibung des Gesetzlichen
Bail-in oder die Umsetzung des Vertraglichen Bail-in in Bezug auf die Wertpapiere ist ein
Kindigungsereignis oder stellt anderweitig eine Nichterfillung einer vertraglichen Verpflichtung
dar, oder berechtigt den Wertpapierinhaber zur Einlegung von Rechtsmitteln (einschliel3lich
billigkeitsrechtliche Rechtsmittel), auf die hiermit ausdricklich verzichtet wird.

Bei Ausibung eines Gesetzlichen Bail-in oder bei Umsetzung des Vertraglichen Bail-in stimmen
die Emittentin, gegebenenfalls die Garantin und jeder Wertpapierinhaber (einschliel3lich jeder
Inhaber von Nutzungsrechten an den Wertpapieren) hiermit Uberein, dass a) die Zahlstelle
keinem Weisungsrecht der Wertpapierinhaber unterliegt und b) der Verwaltungsstellenvertrag der
Emissionsstelle keine Pflichten irgendwelcher Art auferlegt, in jedem Fall im Hinblick auf die
Ausubung eines Gesetzlichen Bail-in oder die Umsetzung des Vertraglichen Bail-in.

Ungeachtet des Vorstehenden, falls nach Abschluss der Ausiibung des Gesetzlichen Bail-in oder
der Umsetzung des Vertraglichen Bail-in, Wertpapiere weiterhin ausstehend sind (zum Beispiel,
falls die Ausiibung des Gesetzlichen Bail-in oder die Umsetzung des Vertraglichen Bail-in nur zu
einer Teilabschreibung des Kapitals der Wertpapiere flihrt), so gelten die Pflichten der
Emissionsstelle unter dem Verwaltungsstellenvertrag im Hinblick auf die Wertpapiere nach
diesem Abschluss fort und zwar in dem Male, wie die mafRgebliche Emittentin, die Garantin und
die Zahlstelle dies gemal einer Erganzung zum Verwaltungsstellenvertrag vereinbaren.

Falls bei einem Gesetzlichen Bail-in die Mal3gebliche Abwicklungsbehdrde die Bail-in-Befugnis
(oder falls der Vertragliche Bail-in umgesetzt wird) nicht im Hinblick auf die gesamten Falligen
Betrage ausibt, erfolgt (im Falle eines Vertraglichen Bail-in) jede Annullierung, Herabschreibung
oder Umwandlung im Hinblick auf die Wertpapiere anteilsmafig oder (im Falle eines Gesetzlichen
Bail-in) kann jede Annullierung, Herabschreibung oder Umwandlung im Hinblick auf die
Wertpapiere anteilsmalfig erfolgen, sofern die Zahlstelle nicht anderweitig durch die Emittentin
oder die Garantin bzw. die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde angewiesen ist.

Die in diesem § 5 der Allgemeinen Bedingungen dargelegten Angelegenheiten sind abschliefiend
in Bezug auf die vorstehenden Angelegenheiten unter Ausschluss anderer Vertrage,
Vereinbarungen oder Abreden zwischen der Emittentin, der Garantin und jedem
Wertpapierinhaber.

Wertpapierinhaber tragen keine fur die Verfahren unter dieser Bedingung notwendigen
Aufwendungen, einschliel3lich, jedoch nicht beschrankt auf, die Aufwendungen, die der
maRgeblichen Emittentin, gegebenenfalls der Garantin und der Zahlstelle entstehen.

Zu Zwecken dieses § 5 der Allgemeinen Bedingungen:

"Féllige Betrage" bezeichnet die aktuellen ausstehenden Betrage der von der maRgeblichen
Emittentin begebenen Wertpapieren sowie alle aufgelaufenen und nicht gezahlten Zinsen
auf die Wertpapiere, die nicht zuvor annulliert wurden oder in anderer Weise nicht langer
fallig sind.

"MREL" bezeichnet die Mindestanforderung an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten gemaf Definition in der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (in der jeweils geltenden Fassung).

§6
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, vorbehaltlich
Absatz 2. und ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber, jede andere Gesellschaft (hachfolgend
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die "Neue Emittentin") an ihrer Stelle als Emittentin unter den Wertpapieren einzusetzen. In
diesem Fall ubernimmt die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus und im
Zusammenhang mit den Wertpapieren. Die Ubernahme und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens
werden von der Emittentin geman § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die Neue Emittentin der Emittentin im Recht nach und tritt in
jeder Hinsicht an deren Stelle; sie kann alle sich fiir die Emittentin aus den Wertpapieren
ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue
Emittentin in diesen Emissionsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin
(und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6 der Allgemeinen Bedingungen, jede
etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Emissionsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Wertpapieren befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren ibernimmt;

b) die Emittentin oder die Garantin samtliche zu ilbernehmenden Verpflichtungen der Neuen
Emittentin aus den Wertpapieren zugunsten der Wertpapierinhaber garantiert [Deutsche
Zentralregisterwertpapiere][und, soweit zulassig, die Garantie als wesentlicher Inhalt des
Rechts gemal § 13 Abs. 1 Nr. 1 eWpG im zentralen Register eingetragen wird] und

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegrindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 der Allgemeinen

Bedingungen erneut Anwendung.

§7
BEKANNTMACHUNGEN

Wertpapiere ohne Listing in der Schweiz

Soweit diese Emissionsbedingungen Bekanntmachungen gemal diesem Paragraphen vorsehen,
werden diese auf der Internetseite [www.warrants.com] [[Internetseite]] (oder auf einer anderen
Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maligabe
dieser Bestimmung und im Bundesanzeiger bekannt macht), verdffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein
spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veréffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen
diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Wertpapiere mit Listing in der Schweiz

[Samtliche Mitteilungen an die Wertpapierinhaber sind wirksam und verbindlich, wenn sie (i) von der
Emittentin auf der Internetseite der BX Swiss AG (www.bxswiss.com, auf der Mitteilungen derzeit unter
www.bxswiss.com/#barrier-events verdffentlicht werden) oder (i) sie anderweitig gemal den
Bestimmungen der BX Swiss AG verdffentlicht wurden.] [Samtliche Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber sind wirksam und verbindlich, wenn sie (i) von der Emittentin auf der Internetseite
der SIX Exchange Regulation AG (www.ser-ag.com, auf der Mitteilungen derzeit unter http://www.ser-
ag.com/en/resources/notifications-market-participants/official-notices.html#/ ver&ffentlicht werden) oder
(ii) sie anderweitig gemaR den Bestimmungen der SIX Exchange Regulation AG verdffentlicht wurden.]
[andere Bestimmung]
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| Alle Wertpapiere

[Sonstige Veroffentlichungen in Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
www.societegenerale.com (oder einer Nachfolgeseite) veréffentlicht.]

§8
BEGEBUNG ZUSATZLICHER WERTPAPIERE, RUCKERWERB

1. Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit
im Wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zu einer einheitlichen Serie von Wertpapieren konsolidiert werden und ihr Gesamtvolumen
erhéhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche
zusatzlich begebenen Wertpapiere.

2. Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere am Markt oder anderweitig erwerben. Wertpapiere, die
von oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kdnnen von der Emittentin gehalten, neu
ausgegeben, weiterverkauft oder zur Einziehung an die Zahlstelle ausgehandigt werden.

§9
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN,
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

1. Fir die Vornahme oder Unterlassung von MaRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den
Wertpapieren haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher
Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorsatzlichen
oder grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fiir die Zahlstelle und die
Berechnungsstelle.

2. Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1. Satz 1 BGB fur die Wertpapiere betragt 10 Jahre und
die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist
an. [Deutsche Zentralregisterwertpapiere][Die Vorlegung erfolgt durch ausdrickliches
Leistungsverlangen unter Glaubhaftmachung der Berechtigung (§ 29 Absatz 2 eWpG).]

§ 10
TEILUNWIRKSAMKEIT, KORREKTUREN

1. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegenliber den
Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem
solchen Anfechtungsgrund gemal § 7 der Allgemeinen Bedingungen zu erklaren. Nach einer
solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber die depotfihrende Bank
veranlassen, eine ordnungsgemal ausgefillte Riickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf
einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben
und Erklarungen (die "Riickzahlungserkldarung") einzureichen und die Rickzahlung des
Ausgabepreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahistelle bei dem
Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang
der Ruckzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag
spater ist, den Ausgabepreis der Zahlstelle zur Verfigung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Ausgabepreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

2. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf Absatz 1. ein Angebot auf Fortfihrung
der Wertpapiere mit berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemaR § 7 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot
gilt als von einem Wertpapierinhaber angenommen, wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb
von vier Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal § 7 der Allgemeinen Bedingungen
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durch Einreichung einer ordnungsgemal ausgefillten Rlckzahlungserklarung dber die
depotfiihrende Bank bei der Zahlstelle sowie durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto
der Zahlstelle bei dem Clearing System gemafR Absatz 1. die Rickzahlung des Ausgabepreises
verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Wertpapierinhaber in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Als "Ausgabepreis” im Sinne der Absatze 1. und 2. gilt der vom jeweiligen Wertpapierinhaber
gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung angegeben und
nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB)
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemaf
Absatz 1. vorhergehenden Geschaftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem
welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaf Absatz 1.
vorhergehenden Geschaftstag eine Marktstérung vor, so ist flr die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemaR Absatz 1 vorhergehende Geschéaftstag an
dem keine Marktstérung vorlag, mafRgeblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den [Deutsche Zentralregister-
wertpapiere][niedergelegten] Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Erganzungen zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Wertpapierinhabern gemafn § 7 der Alilgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Waren dem Wertpapierinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den
Wertpapierinhabern ungeachtet der Abséatze 1. bis 4. an entsprechend berichtigten Emissions-
bedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tUbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich moglich Rechnung tragt. Die Emittentin kann jedoch auch in
solchen Fallen nach Absatzen 1. bis 4. vorgehen.

§ 11
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND

Wertpapiere, die deutschem Recht unterliegen

1.

Die Form und der Inhalt der Wertpapiere und alle Rechte und Pflichten aus diesen sowie der
Garantie unterliegen ausschlieRlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

| Wertpapiere, die mit Ausnahme der Verbriefung, deutschem Recht unterliegen

1.

[Der Inhalt der Wertpapiere und alle Rechte und Pflichten aus diesen sowie der Garantie
unterliegen ausschlief3lich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Schaffung und
Ubertragung von Bucheffekten sowie die Auslegung der diesbeziiglich anwendbaren
Rechtsvorschriften bestimmt sich nach Schweizer Recht.] [andere Bestimmung]

Alle Wertpapiere

Alle nicht vertraglichen Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren
unterliegen ausschlief3lich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin aus den in
diesen Bedingungen (aufder der Garantie) geregelten Rechtsangelegenheiten ist Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland. Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland. Der Gerichtsstand ist ausschlieBlich fur alle Verfahren, die von Kaufleuten,
juristischen Personen des Offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtlichen Sondervermdgen und
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Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland angestrengt
werden.

Die Emittentin bestellt Société Générale, Niederlassung Frankfurt, derzeit Neue Mainzer Str. 46-
50, 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, zur Zustellungsbevollméachtigten und
verpflichtet sich fir den Fall, dass Société Générale, Niederlassung Frankfurt nicht mehr in dieser
Eigenschaft tatig oder nicht mehr in Deutschland registriert ist, eine andere Person zur
Zustellungsbevollmachtigten in Deutschland fiir alle Verfahren zu bestellen. Das Recht,
Zustellungen in einer anderen gesetzlich zuldssigen Weise vorzunehmen, bleibt von dieser
Bestimmung unberihrt.

Soweit gesetzlich zulassig, ist das Landgericht Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

ausschlieBlich zustandig fir jedwede Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund
dieser oder im Zusammenhang mit dieser Garantie ergeben.
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8.2. Produktspezifische Bedingungen

§1
DEFINITIONEN

Fir die Zwecke dieser Produktspezifischen Bedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen
nach diesen Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

Allgemeine Definitionen

"Ausgabetag" ist der [Ausgabetaq].

"Emissionswdhrung" oder ['EUR"] ["'[Abkiirzung der Emissionswéihrung]"] bedeutet [Euro]
[[Emissionswéhrung]].

"Félligkeitstag" ist spatestens der [Ordinalzahl] Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag.

"Zahlungsgeschaftstag" ist [T2][ein Tag, an dem T2 (das vom Eurosystem betriebene Echtzeit-
Bruttoabwicklungssystem oder ein Nachfolge- oder Ersatzsystem fir dieses System) sowie das
Clearing System Zahlungen in der Emissionswahrung abwickeln] [T2 & Schweiz][ein Tag, an
dem die Banken in Zirich fir Geschafte (einschliefllich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind und T2 (das vom Eurosystem betriebene
Echtzeit-Bruttoabwicklungssystem oder ein Nachfolge- oder Ersatzsystem fiir dieses System),
das Interbank-Zahlungssystem SIC sowie das Clearing System Zahlungen in der
Emissionswahrung abwickeln] [Andere Falle][ein Tag, an dem die Banken in [Stadf] und
Frankfurt am Main fir Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedffnet sind und das Clearing System Zahlungen in der
Emissionswahrung abwickeln] [andere Bestimmung].

Basiswert Aktie

"Basiswert" oder "Aktie" ist [[Aktie, Emittent, ISIN]] [die/das in der Ausstattungstabelle genannte Aktie
oder aktienahnliche Wertpapier] [andere Bestimmung].

"Bewertungstag" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Tag.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstorung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um [Zahl] aufeinanderfolgende
Geschaftstage verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die
Berechnungsstelle wird den Referenzpreis nach billigem Ermessen (§317 BGB) unter
Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und geman
§ 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

"Geschiftstag" ist ein Tag, an dem die Maligebliche Bérse sowie die MalRgebliche Terminbdrse
wahrend ihrer jeweiligen reguldaren Handelszeiten fiir den Handel gedffnet sind, auch wenn der
Handel an der MaRgeblichen Boérse bzw. Maligeblichen Terminbérse vor dem Ublichen
Bdrsenschluss geschlossen wird. Ein nachbdrslicher Handel oder andere Handelsaktivitaten
aullerhalb der regularen Handelszeiten bleiben unbericksichtigt.

"Marktstorung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels a) der Aktie an der
MaRgeblichen Borse oder b) von auf die Aktie bezogenen Options- oder Terminkontrakten an der
MaRgeblichen Terminbdrse (falls solche Options- oder Terminkontrakte an der Mal3geblichen
Terminbdrse gehandelt werden), sofern die Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber
die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB). Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.
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Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.

"MaBgebliche Borse" ist [[Borse]] [die/das in der Ausstattungstabelle genannte Boérse oder
Handelssystem] [andere Bestimmung].

"MaRgebliche Terminborse" bezeichnet die Boérse oder das Handelssystem mit dem groRten
Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten in Bezug auf die Aktie. Werden an keiner
Bdrse Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die Malgebliche Terminboérse
diejenige Terminbdrse mit dem gréRten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten
auf Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die Gesellschaft
der Aktie ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine
Terminborse, an der Options- oder Terminkontrakte auf Aktien gehandelt werden, bestimmt die
Berechnungsstelle die Maf3gebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) und gibt
ihre Wahl nach § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt.

"Referenzpreis” ist
[Borsa ltalianal[der Prezzo di Riferimento der Aktie, wie er gemal den von der Borsa ltaliana
organisierten und verwalteten Marktvorschriften (Regolamento dei Mercati) bestimmt und
von der Borsa Italiana zum Handelsschluss eines Tages verdffentlicht wird]
[Andere Maligebliche Boérse][der an einem Tag an der Mafgeblichen Borse festgestellte und
verdffentlichte offizielle Schlusskurs der Aktie] [andere Bestimmung].

Basiswert ETF-Anteile

"Basiswert" oder "ETF-Anteil" ist [ein Anteil an dem [Bezeichnung Fonds, ISIN] (der "Fonds")] [der in
der Ausstattungstabelle genannte ETF-Anteil an einem Fonds (der "Fonds")]. [andere
Bestimmung]

"Bewertungstag" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Tag.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstorung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um [Zahl] aufeinanderfolgende
Geschaftstage verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die
Berechnungsstelle wird den Referenzpreis nach biligem Ermessen (§ 317 BGB) unter
Berucksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und gemaf
§ 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.]

"Fondsgesellschaft" ist die im Informationsdokument beschriebene Gesellschaft, die die ETF-Anteile
ausgibt.

"Geschiftstag" ist ein Tag, an dem die Maligebliche Borse [sowie die Malgebliche Terminbdrse]
wahrend ihrer [jeweiligen] reguldren Handelszeiten fiir den Handel geoffnet ist, auch wenn der
Handel an der MaRgeblichen Borse [bzw. MaRgeblichen Terminbdrse] vor dem (blichen
Borsenschluss geschlossen wird. Ein nachbdrslicher Handel oder andere Handelsaktivitaten
aullerhalb der regularen Handelszeiten bleiben unberiicksichtigt.

"Informationsdokument” ist der in Bezug auf einen Fonds erstellte Verkaufsprospekt, sonstige
Prospekt oder Informationsmemorandum in der jeweils aktualisierten Fassung.

"Marktstorung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels a) des ETF-Anteils an
der Malgeblichen Boérse oder b) von auf den ETF-Anteil bezogenen Options- oder
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Terminkontrakten an der MafRgeblichen Terminbdrse (falls solche Options- oder Terminkontrakte
an der Malgeblichen Terminbdérse gehandelt werden), sofern die Aussetzung oder
Einschrankung wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB). Das Vorliegen einer Marktstdrung wird nach § 7 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.

"MaRgebliche Borse" ist [[Borse]] [die/das in der Ausstattungstabelle genannte Bérse oder
Handelssystem].

"MaBgebliche Terminboérse" bezeichnet die Boérse oder das Handelssystem mit dem gréften
Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten in Bezug auf den ETF-Anteil. Werden an
keiner Borse Options- oder Terminkontrakte auf den ETF-Anteil gehandelt, bestimmt die
Berechnungsstelle die Mafigebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) und gibt
ihre Wahl nach § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt.

"NAV" ist der flr einen Tag berechnete und verdffentlichte (oder zur Verfligung gestellte)
Nettoinventarwert des ETF-Anteils wie im Informationsdokument beschrieben.

Der "Referenzpreis" ist der [an einem Tag an der Mafigeblichen Bérse festgestellte und veroffentlichte
offizielle Schlusskurs des ETF-Anteils] [andere Bestimmung].

Basiswert Index

"Basiswert" oder "Index" ist der [von der [Indexsponsor] (der "Indexsponsor") festgestellte und
veroffentlichte [Index, ISIN] [in der Ausstattungstabelle genannte Index, der von dem dort
genannten Indexsponsor (der "Indexsponsor") festgestellt und verdffentlicht wird] [andere
Bestimmung].

"Bewertungstag" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Tag.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstérung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um [Zahl] aufeinanderfolgende
Geschaftstage verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die
Berechnungsstelle wird den Referenzpreis nach billigem Ermessen (§317 BGB) unter
Berucksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und gemaf
§ 7 der Aligemeinen Bedingungen bekannt machen.

"Geschaftstag" ist ein Tag, an dem der Indexsponsor Ublicherweise den Index berechnet und
verdffentlicht.

"Marktstorung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels a) von auf den Index
bezogenen Options- oder Terminkontrakten an der MaRRgeblichen Terminbdrse oder b) von einer
oder mehreren Indexkomponenten an der Indexkomponenten-Borse, sofern diese Aussetzung
oder Einschrankung wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 317 BGB). Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 7 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt

nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
regularen Geschéaftszeiten der Maligeblichen Terminbdrse oder der Indexkomponenten- Bérse
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beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung,
wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an dem betreffenden Tag andauert.

"MaBRgebliche Terminboérse" bezeichnet die Boérse oder das Handelssystem mit dem groten
Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten in Bezug auf den Index. Werden an keiner
Borse Options- oder Terminkontrakten in Bezug auf den Index gehandelt, bestimmt die
Berechnungsstelle die Mafigebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) und gibt
ihre Wahl nach § 7 der Allgemeinen Bedingungen bekannt.

"Referenzpreis" ist der
[Schlusskurs][an einem Tag vom Indexsponsor festgestellte und verdffentlichte offizielle
Schlusskurs des Index]
[Schlussabrechnungspreis]
[[IDAX & TecDAX][fir Optionen auf den Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis an
einem Tag, der auf der Grundlage der Mittagsauktion der im Index enthaltenen Aktien an der
Frankfurter Wertpapierborse (Xetra), die gegen 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt,
ermittelt und auf der Internetseite www.eurex.com veréffentlicht wird]
[MDAX][fir Optionen auf den Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis an einem Tag,
der auf der Grundlage der Mittagsauktion der im Index enthaltenen Aktien an der Frankfurter
Wertpapierborse (Xetra), die gegen 13.05 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt, ermittelt und
auf der Internetseite www.eurex.com veroffentlicht wird]
[ATX][Eurex-Schlussabrechnungspreis des Index an einem Tag, der auf der Grundlage der im
elektronischen Handelssystem der Wiener Borse fir die im Index enthaltenen Aktien ermittelten
Auktionspreise einer von den Geschaftsfliihrungen der Eurex-Bérsen bestimmten untertagigen
Auktion, die gegen 12.00 Uhr (Ortszeit Wien) beginnt, ermittelt und auf der Internetseite
www.eurex.com verdffentlicht wird]
[EURO STOXX 50][fur Optionen auf den Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis an
einem Tag, der auf der Grundlage des Durchschnitts aller in der Zeit von 11:50 Uhr bis 12.00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) berechneten Stande des Index ermittelt und auf der Internetseite
www.eurex.com veroffentlicht wird]
[CACA40][fir Optionen auf den Index berechnete Schlussabrechnungspreis (EDSP) an einem
Tag, der auf der Grundlage des Durchschnitts aller von Euronext in der Zeit von 15.40 Uhr bis
16.00 Uhr (Ortszeit Paris) berechneten Stande des Index ermittelt und auf der Internetseite
www.euronext.com veréffentlicht wird]
[IBEX][fir Optionen auf den Index berechnete Schlussabrechnungspreis (Settlement Price at
Expiration) an einem Tag, der auf der Grundlage des Durchschnitts der minttlich von BME
Clearing in der Zeit von 16.15 Uhr bis 16.45 Uhr (Ortszeit Madrid) berechneten Stande des Index
ermittelt und auf der Internetseite www.meff.com veréffentlicht wird]
[DJIA][unter Berlcksichtigung eines von der CBOE festgelegten Multiplikators festgestellte und
auf der Internetseite www.cboe.com verdffentlichte Kurs (Settlement Price) fir auf den Index
bezogene Options- und Terminkontrakte, multipliziert mit dem Kehrwert des beriicksichtigten
Multiplikators. Fir die Feststellung des Settlement Price sind die von der CBOE festgestellten
Special Opening Quotations maf3geblich]
[S&P 500 & Russell 2000][von der CBOE festgestellte und auf der Internetseite www.cboe.com
veroffentlichte Abrechnungspreis (Settlement Price) fir auf den Index bezogene Options- und
Terminkontrakte. Fur die Feststellung des Settlement Price sind die von der CBOE festgestellten
Special Opening Quotations malfigeblich]
[Nasdag-100][fir Optionen auf den Index von der Nasdaq Stock Market berechnete
Abrechnungspreis (Settlement Price) an einem Tag, der auf Grundlage der Er6ffnungskurse am
Haupthandelsplatz jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf der Internetseite
www.cmegroup.com verdffentlicht wird)]
[Nikkei 225][flr den Index berechnete Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price), der auf
der Grundlage von am auf den letzten Handelstag folgenden Zahlungsgeschaftstag festgestellten
speziellen Eréffnungskursen jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf der
Internetseite www.jpx.co.jp veroffentlicht wird]]
[andere Bestimmung].
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§2
VERZINSUNG

Einmalige Zinszahlung

1.

Die Wertpapiere werden ab dem [[Verzinsungsbeginn]] [in der Ausstattungstabelle genannten
Verzinsungsbeginn] (einschliel3lich) mit [[Zinssatz]] [dem in der Ausstattungstabelle genannten
Zinssatz] verzinst.]

Die Zinsen sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar.

Der Zinslauf der Wertpapiere endet am Ende des Tages, der dem Falligkeitstag vorangeht, auch
wenn der Falligkeitstag kein Zahlungsgeschéaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten
Zahlungsgeschaftstag erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Einlésung der Wertpapiere
erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe der Zahlstelle bereitzustellen, sind die Zinsen
auf den jeweils offenen Nennbetrag dieser Wertpapiere so lange zu zahlen, bis dieser Nennbetrag
gezahlt ist, jedoch nicht Ianger als 14 Tage nach dem Tag, an dem die erforderlichen Betrage der
Zahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind und dies gemaf § 7 der Alilgemeinen Bedingungen
bekannt gemacht worden ist.

| Mehrere Zinszahlungen

1.

[Die Wertpapiere werden ab dem [[Verzinsungsbeginn]] [in der Ausstattungstabelle genannten
Verzinsungsbeginn] (einschliefllich) mit [[Zinssatz]] [dem in der Ausstattungstabelle genannten
Zinssatz] verzinst.]

[Die Zinsen sind [jahrlich][halbjahrlich][e] nachtraglich [am e [eines jeden Jahres][der Monate
o]] [am e und am e] (jeweils ein "Zinszahlungstag") zahlbar. [Die [erste][letzte] Zinszahlung ist
am [Datum] fallig.]

[Die Wertpapiere werden ab dem [[Verzinsungsbeginn]] [in der Ausstattungstabelle genannten
Verzinsungsbeginn] (einschlieflich) mit [[Zinssatz]] [dem in der Ausstattungstabelle genannten
Zinssatz] verzinst und danach jeweils ab einem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie8lich) (jeweils eine "Zinsperiode"). Die Zinsen sind
nachtraglich fur jede Zinsperiode am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar.

"Zinszahlungstag" bezeichnet [Zinszahlungstage] [und den Falligkeitstag].

Fallt ein Zinszahlungstag nicht auf einen Zahlungsgeschéftstag, erfolgt die Zinszahlung am
nachstfolgenden Tag, der ein Zahlungsgeschaftstag ist ([ohne][mit] Anpassung der betreffenden
Zinsperiode und des fir die betreffende Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags).] [andere
Bestimmung]

Der Zinslauf der Wertpapiere endet am Ende des Tages, der dem Falligkeitstag vorangeht, auch
wenn der Falligkeitstag kein Zahlungsgeschéaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten
Zahlungsgeschaftstag erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Einlésung der Wertpapiere
erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe der Zahlstelle bereitzustellen, sind die Zinsen
auf den jeweils offenen Nennbetrag dieser Wertpapiere so lange zu zahlen, bis dieser Nennbetrag
gezahlt ist, jedoch nicht Ianger als 14 Tage nach dem Tag, an dem die erforderlichen Betrage der
Zahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind und dies gemaf § 7 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gemacht worden ist.

| Alle Wertpapiere

4.

[Actual/365 (Fixed)][Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen
Anzahl von Tagen geteilt durch 365 (Actual/365 (Fixed)).]
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[Actual/360][Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Anzahl
von Tagen geteilt durch 360 (Actual/360).]

[Actual/Actual (ICMA 251)][Die Zinsberechnung erfolgt nach der Zinstagekonvention
Actual/Actual (ICMA) (friiher ISMA Rule 251).]

[Actual/Actual (ISDA)][Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Anzahl von Tagen geteilt durch 365 (oder, falls ein Teil der betreffenden
Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, der Summe aus a) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demijenigen Teil der Zinsperiode, die in ein Schaltjahr fallt, geteilt durch 366, und b) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr
fallt, geteilt durch 365) (Actual/Actual (ISDA)).]

[andere Bestimmung]
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Strukturierte Anleihen mit Lieferverpflichtung

§3
EINLOSUNG

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich § 5 und § 6 der Produktspezifischen Bedingungen am
Falligkeitstag eingeldst. Die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung erfolgt wie nachfolgend
festgelegt, entweder durch die Zahlung eines Geldbetrages in der Emissionswahrung (der
"Auszahlungsbetrag") oder durch die Lieferung der Liefergegenstande:

Classic

a)

oder

b)

Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder tUiber dem Basispreis liegen,
erhalt der Wertpapierinhaber den Nennbetrag.

In allen anderen Fallen erfolgt die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung
[Lieferung von Aktien oder ETF-Anteilen][einer dem Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl
von Liefergegenstanden in am Falligkeitstag an der Maldgeblichen Bérse bérsenmalig lieferbarer
Form und Ausstattung] [Lieferung von Indexzertifikaten, ETPs oder sonstigen Wertpapieren][von
[Anzahl] [Liefergegenstand][Liefergegenstéanden] in am Falligkeitstag lieferbarer Form und
Ausstattung] [Lieferung von Fondsanteilen][einer bestimmten Anzahl von Liefergegenstanden in
am Falligkeitstag [bérsenmalig] lieferbarer Form und Ausstattung.] [andere Bestimmung].

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Protect

a)

oder

b)

Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uber der Bariere liegen,
erhalt der Wertpapierinhaber den Nennbetrag.

In allen anderen Fallen erfolgt die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung
[Lieferung von Aktien oder ETF-Anteilen][einer dem Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl
von Liefergegenstanden in am Falligkeitstag an der MaRRgeblichen Borse bérsenmalig lieferbarer
Form und Ausstattung] [Lieferung von Indexzertifikaten, ETPs oder sonstigen Wertpapieren][von
[Anzahl] [Liefergegenstand][Liefergegenstianden] in am Falligkeitstag lieferbarer Form und
Ausstattung] [Lieferung von Fondsanteilen][einer bestimmten Anzahl von Liefergegenstanden in
am Falligkeitstag [bérsenmafig] lieferbarer Form und Ausstattung.] [andere Bestimmung]

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

[ggf. fur die Definition Bezugsverhaltnis][Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle
genannten Wert.]

Plus

a)

Sollte (i) der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Gber dem Basispreis
liegen und/oder (ii)

[regular][Aktie][der von der Maldgeblichen Borse festgestellte und verdffentlichte Kurs der Aktie]
[ETF-Anteil][der an der MaRgeblichen Bérse festgestellte und verdffentlichte Kurs des ETF-
Anteils] [Index][der vom Indexsponsor festgestellte und verdéffentlichte Kurs des Index] [andere
Bestimmung] innerhalb des Beobachtungszeitraumes die Barriere immer Uberschreiten]

[daily close][Referenzpreis des Basiswerts] [andere Bestimmung] innerhalb des
Beobachtungszeitraumes die Barriere immer Uberschreiten]

[Schlussabrechnungspreis][(aa) der vom Indexsponsor festgestellte und verodffentlichte Kurs des
Index innerhalb des Beobachtungszeitraumes die Barriere immer Uberschreiten und (bb) der
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Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreiten] [andere
Bestimmung], erhalt der Wertpapierinhaber den Nennbetrag.

oder

b) In allen anderen Fallen erfolgt die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung
[Lieferung von Aktien oder ETF-Anteilen][einer dem Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl
von Liefergegenstanden in am Falligkeitstag an der MaRRgeblichen Borse bérsenmalig lieferbarer
Form und Ausstattung] [Lieferung von Indexzertifikaten, ETPs oder sonstigen Wertpapieren][von
[Anzahl] [Liefergegenstand][Liefergegenstéanden] in am Falligkeitstag lieferbarer Form und
Ausstattung] [Lieferung von Fondsanteilen][einer bestimmten Anzahl von Liefergegenstanden in
am Falligkeitstag [borsenmafig] lieferbarer Form und Ausstattung.] [andere Bestimmung].

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.
Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.
"Beobachtungszeitraum" ist der in der Ausstattungstabelle  genannte  Zeitraum.

[Schlussabrechnungspreis][Der Beobachtungszeitraum endet zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzpreis festgestellt wird.]

| Alle Wertpapiere

Lieferung von Aktien oder ETF-Anteilen
(Basiswert Aktien oder ETF-Anteilen)

Das "Bezugsverhiltnis" [wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht [Verhéaltnis] [dem in der
Ausstattungstabelle genannten Verhaltnis.] [wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem
Nennbetrag, geteilt durch den [Basispreis] [andere Bestimmung]. Das Ergebnis wird gegebenenfalls
auf [#] Nachkommastellen kaufmannisch auf- oder abgerundet.] [andere Bestimmung]

"Liefergegenstand” sind die [Aktien] [ETF-Anteile].

Sollte die Lieferung der Liefergegenstande am Falligkeitstag fir die Emittentin aus wirtschaftlichen,
tatsachlichen oder rechtlichen Griinden unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung
der Liefergegenstdnde einen Geldbetrag je Teilschuldverschreibung zu bezahlen, der dem [in
[Emissionswéhrung] umgerechneten und] mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag entspricht.

Bruchteile von Liefergegenstanden [Liefergegenstdnde mit einem Mindesthandelseinheit][und alle
Liefergegenstande, die ein ganzzahliges Vielfaches der Handelseinheit des jeweiligen
Liefergegenstandes Ubersteigen] werden nicht geliefert. Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern
gegebenenfalls je Teilschuldverschreibung statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils
[Liefergegenstande mit einem Mindesthandelseinheit][bzw. des Uberschusses an Liefergegenstéanden]
einen Geldbetrag zahlen (der "Spitzenausgleichsbetrag"), der von der Berechnungsstelle mittels
Multiplikation des Bruchteils [Liefergegenstande mit einem Mindesthandelseinheit][bzw. Anzahl der
Uberschussigen Liefergegenstande] mit dem [in [Emissionswédhrung] umgerechneten] Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag ermittelt wird. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Lieferung von Liefergegenstanden ist ausgeschlossen.

Lieferung von Indexzertifikaten, ETPs oder
sonstigen Wertpapieren (Basiswert Index)

['Liefergegenstand” sind die [[Unlimited-Indexzertifikate der [Emittentin der Unlimited-Indexzertifikate]
bezogen auf den [Index] (ISIN [ISIN])] [zu liefernde Indexzertifikate] [zu liefernde ETPS] [zu liefernde
Wertpapiere].]

Sollte die Lieferung des Liefergegenstands am Falligkeitstag fir die Emittentin aus wirtschaftlichen,

tatsachlichen oder rechtlichen Grinden unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung
des Liefergegenstands einen Betrag je Wertpapier zu bezahlen, der dem [in [EUR] [Basiswertwéhrung]
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ausgedruckten [J[und]] [in [Emissionswédhrung] umgerechneten und] mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag entspricht.

Bruchteile von Liefergegenstédnden werden nicht geliefert. Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern
gegebenenfalls je Wertpapier statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils einen Betrag zahlen (der
"Spitzenausgleichsbetrag"), der von der Berechnungsstelle mittels Multiplikation des Bruchteils mit
dem [in [Emissionswédhrung] umgerechneten] Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ermittelt wird. Die Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Lieferung
von Liefergegenstanden ist ausgeschlossen.

Das "Bezugsverhaltnis" wird [lieferbare Anzahl ist mit dem Bezugsverhaltnis identisch][als
Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Verhaltnis.]
[lieferbare Anzahl ist nicht mit den Bezugsverhaltnis identisch][als Dezimalzahl ausgedriickt und
entspricht [Verhéltnis], d.h. ein Wertpapier bezieht sich - ebenso wie der ggfs. zu liefernde
Liefergegenstand - auf [e] des Referenzpreises des Basiswerts.]

Lieferung von Fondsanteilen (Basiswert Index) ‘

"Liefergegenstand" ist ein Anteil an dem [Fonds]|, ein Teilfonds der [Gesellschaft]] (der "Fonds") (der
"Fondsanteil").

Die Anzahl der Liefergegenstande wird gemaf der folgenden Formel berechnet:

_ Indexgpa X Bezugsverhaltnis
[ETF] [NAV] final

wobei

A = die Anzahl der pro Teilschuldverschreibung zu liefernden
Liefergegenstande

Bezugsverhaltnis [wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in der

Ausstattungstabelle genannten Verhaltnis] [andere Bestimmung]

IndexXfinal = der in [Wé&hrung] ausgedrickte Referenzpreis des Index am
Bewertungstag[, wobei 1 Indexpunkt [Wéhrung][ 1,00] entspricht.]

[ETF]IINAV]final

[der Schlusskurs des Fondsanteils an [ETF-Bérse] am Bewertungstag] [der
fir den Bewertungstag berechnete und auf der Internetseite des Fonds
[Internetseite] veroffentlichte Nettoinventarwert des Fondsanteils][andere
Bestimmung]

Sollte die Lieferung der Liefergegenstande am Falligkeitstag fur die Emittentin aus wirtschaftlichen,
tatsachlichen oder rechtlichen Grinden unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung
der Liefergegenstande einen Betrag je Teilschuldverschreibung zu bezahlen, der dem [in
[Emissionswéhrung] umgerechneten und] mit [der Anzahl der zu liefernden Liefergegenstande
multiplizierten NAVsna][dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag] entspricht.

Bruchteile von Liefergegenstanden werden nicht geliefert. Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern
je Teilschuldverschreibung statt der Lieferung des jeweiligen Bruchteils des Liefergegenstands einen
Betrag zahlen (der "Spitzenausgleichsbetrag"), der von der Berechnungsstelle mittels Multiplikation
des Bruchteils mit dem [in [Emissionswédhrung] umgerechneten] [ETF][NAV]sina ermittelt wird. Die
Zusammenfassung mehrerer Spitzenausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Lieferung von
Liefergegenstanden ist ausgeschlossen.

Wertpapiere mit Umrechnung in die Emissionswahrung

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt zum Maf3geblichen Umrechnungskurs.

-71 -



Emissionsbedingungen
Produktspezifische Bedingungen

"MaBgeblicher Umrechnungskurs" ist

[non quanto][ein am International Interbank Spot Market tatsachlich gehandelter Kurs fir
[Basiswdhrung Umrechnung (die Wéhrung, die als erste in der Umrechnung erscheint)] 1,00 in
[Gegenwéhrung Umrechnung (die Wahrung, die als zweite in der Umrechnung erscheint)] am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis festgestellt wird.]

[quanto][[Basiswdhrung Umrechnung] 1,00 = [Gegenwéahrung Umrechnung] 1,00.]

[andere Bestimmung]

['[Abkiirzung Basiswertwahrung]" bedeutet [Basiswertwéhrung].]
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Strukturierte Anleihen mit Barausgleich |

§3
EINLOSUNG

Die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung erfolgt, vorbehaltlich § 5 und § 6 der
Produktspezifischen Bedingungen, am Falligkeitstag durch die Zahlung eines Geldbetrages in der
Emissionswahrung (der "Auszahlungsbetrag"), wie nachfolgend festgelegt, eingelést:

| Classic

a)

oder

b)

Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uiber dem Basispreis liegen,
erhalt der Wertpapierinhaber den Nennbetrag.

In allen anderen Fallen werden die Teilschuldverschreibungen durch die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages eingeldst, der nach der folgenden Formel berechnet wird:

AB = N x %

wobei
AB = Auszahlungsbetrag pro Teilschuldverschreibung
N = Nennbetrag

Basiswertfinal der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

| Protect

a)

oder

b)

Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegen,
erhalt der Wertpapierinhaber den Nennbetrag.

In allen anderen Fallen werden die Teilschuldverschreibungen durch die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages eingeldst, der nach der folgenden Formel berechnet wird:

AB = N x %}iﬁ;‘a‘

wobei
AB = Auszahlungsbetrag einer Teilschuldverschreibung
N = Nennbetrag

Basiswertfinal der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.
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| Plus

oder

b)

Sollte (i) der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag auf oder Gber dem Basispreis
liegen und/oder (ii)

[regular][Aktie][der von der Maligeblichen Borse festgestellte und veroffentlichte Kurs der Aktie]
[ETF-Anteil][der an der MalRgeblichen Borse festgestellte und verdffentlichte Kurs des ETF-
Anteils] [Index][der vom Indexsponsor festgestellte und verdffentlichte Kurs des Index] [andere
Bestimmung] innerhalb des Beobachtungszeitraumes die Barriere immer Uberschreiten]

[daily close][Referenzpreis des Basiswerts] [andere Bestimmung] innerhalb des
Beobachtungszeitraumes die Barriere immer Uberschreiten]

[Schlussabrechnungspreis][(i) der vom Indexsponsor festgestellte und verdffentlichte Kurs des
Index innerhalb des Beobachtungszeitraumes die Barriere immer Uberschreiten und (ii) der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreiten] [andere
Bestimmung], erhalt der Wertpapierinhaber den Nennbetrag

In allen anderen Fallen werden die Teilschuldverschreibungen durch die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages eingeldst, der nach der folgenden Formel berechnet wird:

AB=NxE§g§E£ﬂ
wobei
AB = der "Auszahlungsbetrag"
N = der Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung

Basiswertfinal der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

"Beobachtungszeitraum" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Zeitraum (jeweils einschlief3lich).

[Schlussabrechnungspreis][Der Beobachtungszeitraum endet zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzpreis festgestellt wird.]

| Wertpapiere mit Umrechnung in die Emissionswahrung

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt zum Malgeblichen Umrechnungskurs.

"MaBgeblicher Umrechnungskurs" ist

[non

quanto][ein am International Interbank Spot Market tatsachlich gehandelter Kurs fiir
[Basiswéhrung Umrechnung (die Wéhrung, die als erste in der Umrechnung erscheint)] 1,00 in
[Gegenwéhrung Umrechnung (die Wéhrung, die als zweite in der Umrechnung erscheint)] am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis festgestellt wird.]
[quanto][[Basiswédhrung Umrechnung] 1,00 = [Gegenwéhrung Umrechnung] 1,00.]

[andere Bestimmung]

["[Abkiirzung Basiswertwahrung]" bedeutet [Basiswertwéahrung].]
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Alle Wertpapiere

§4
ORDENTLICHE KUNDIGUNG DER EMITTENTIN

Vorbehaltlich § 7 der Produktspezifischen Bedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die
Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.

1.

§5
ZAHLUNGEN], LIEFERUNGEN]

Die gemal den Emissionsbedingungen geschuldeten Betrdge werden] auf den nachsten
[Emissionswé&hrung] [0,0001] [0,01] [1,00] [e] auf- oder abgerundet, wobei [Emissionswéhrung]
[0,00005] [0,005] [0,5] [¢] aufgerundet werden.

| mit Barausgleich

2.

Die Zahlung samtlicher gemafl diesen Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage erfolgt am
Falligkeitstag an das Clearing System oder nach dessen Weisung zur Weiterleitung an die
jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing System. Die Zahlung an das Clearing System oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verpflichtungen aus
den Wertpapieren.

[Wertpapiere, die in einer temporaren und permanenten Globalurkunde verbrieft
werden][Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Wertpapiere erfolgen nur
gegen ordnungsgemaflen Nachweis nach Maligabe gemal § 1 Abs. 1 der Allgemeinen
Bedingungen.]

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die
Zahlung am nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden
Wertpapierinhabern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

mit Lieferverpflichtung

2.

Die Zahlung der gemaf den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage bzw. die Lieferung der zu
liefernden Wertpapiere erfolgt am Falligkeitstag an das Clearing System oder nach dessen
Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing System. Die
Zahlung bzw. Lieferung an das Clearing System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin
in Hohe der Zahlung bzw. Lieferung von ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

[Wertpapiere, die in einer temporaren und permanenten Globalurkunde verbrieft
werden][Zahlungen und/oder die Lieferung der Liefergegenstande auf durch die Temporare
Globalurkunde verbriefte Wertpapiere erfolgen nur gegen ordnungsgemafien Nachweis nach
MaRgabe gemal § 1 Abs. 1 der Allgemeinen Bedingungen.]

Falls eine Zahlung bzw. Lieferung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist,
so erfolgt die Zahlung bzw. Lieferung am nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Wertpapierinhabern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

[Wenn der Falligkeitstag nicht sowohl Zahlungsgeschaftstag als auch ein Geschaftstag ist, wir
der Falligkeitstag auf den nachstfolgenden Tag verschoben, der sowohl ein
Zahlungsgeschéftstag als auch ein Geschaftstag ist.]

| Alle Wertpapiere

4.

Tritt an oder vor einem Tag, an dem die Zahlung fallig wird, (ein solcher Tag ist ein
"Sanktionsstorungstag") fiir die Zahlung eines Betrages, der unter den Wertpapieren und/oder
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unter der Garantie zahlbar ist, ein Sanktionsstorungsereignis ein, wie von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmt, so wird die Emittentin die Wertpapierinhaber
gemal § 7 der Allgemeinen Bedingungen Uber dieses Ereignis informieren, sobald dies nach
verniunftigem Ermessen mdglich ist.

Nach dem Eintritt eines Sanktionsstorungsereignisses:

a) wird der Tag firr die Zahlung eines unter den Wertpapieren zahlbaren Betrages (der
"Stérungsbetrag") auf den [Ordinalzahl] Geschaftstag verschoben, der auf den Tag folgt,
an dem die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) feststellt, dass das
Sanktionsstérungsereignis nicht mehr besteht, was zur Vermeidung von Zweifeln auch
spater als der geplante Falligkeitstag sein kann (der "Freigegebene Zahlungstag").

b) Zahlungen von Stérungsbetragen, insbesondere, aber nicht beschrankt auf die Situation,
in der der Freigegebene Zahlungstag spater als der geplante Falligkeitstag eintritt, kdnnen
aullerhalb der Clearingsysteme erfolgen, wenn das/die betreffende(n) Clearingsystem(e)
entschieden hat/haben, dass diese Zahlungen fir seine Operationen und Transaktionen
nicht mehr zulassig sind.

Zur Klarstellung: es, wird keine Zinsperiode infolge der Verschiebung einer Zinszahlung gemaf
dieses Absatzes 4 angepasst, und es werden keine zusatzlichen Zinsen in Bezug auf eine
Verschiebung des Zahlungstermins gezahit.

Zur Klarstellung: nichts, was in diesen Bestimmungen Uber das Sanktionsstérungsereignis
enthalten ist, soll die Emittentin daran hindern, den Eintritt eines anderen Ereignisses gemaf
diesen Emissionsbedingungen festzustellen.

Keine Handlung oder Unterlassung (einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf einen Aufschub
einer Zahlung und/oder einer Zahlung in einer Zahlungsstérungswahrung) gemafR den
Bestimmungen dieses Absatzes 5 stellt einen Kiindigungsgrund dar.

Sanktionsstorungsereignis bedeutet, dass die Zahlung eines unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrages durch die Emittentin oder die Garantin gemafl diesen Emissions-
bedingungen und/oder der Garantie und einem Zahlstellenvertrag eine Verletzung oder
einen VerstoR gegen Sanktionen darstellen wiirde, einschlielich nach einer Anderung der
Auslegung bestehender Sanktionen.

Sanktionen sind alle Wirtschafts- oder Finanzsanktionen, Handelsembargos oder ahnliche
MaRnahmen, die von einem der folgenden Staaten (oder einer Behdrde eines der
folgenden Staaten) erlassen, verwaltet oder durchgesetzt werden
(i) die Vereinten Nationen;

(i)  die Vereinigten Staaten von Amerika;
(i)  das Vereinigte Konigreich; oder
(iv) die Europaische Union oder ein gegenwartiger oder kunftiger Mitgliedstaat davon

Wenn an oder vor einem Tag, an dem die Zahlung fallig wird, fir die Zahlung eines Betrages, der
unter den Wertpapieren und/oder der Garantie zahlbar ist (ein solcher Tag ist ein
"Cyberangriffsstorungstag"), ein von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317
BGB) festgestellter Cyberangriff (ein "Cyberangriffsstorungsereignis") eintritt, wird die
Emittentin die Wertpapierinhaber gemaf § 7 der Allgemeinen Bedingungen so bald wie mdglich
danach von diesem Ereignis in Kenntnis setzen.

Nach dem Eintreten eines Cyberangriffsstorungsereignisses wird der Tag fir die Zahlung eines
Betrages, der unter den Wertpapieren und/oder der Garantie zahlbar ist (der
"Cyberangriffsstorungsbetrag”), auf den [Ordinalzahl] Geschéftstag nach dem Tag
verschoben, an dem die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) feststellt, dass
die durch den Cyberangriff verursachte Stérung nicht mehr besteht, was zur Vermeidung von
Zweifeln auch spater als der geplante Falligkeitstag sein kann. Die Emittentin und/oder die
Garantin werden sich nach besten Kraften bemuhen, so bald wie méglich AbhilfemaRnahmen zu
ergreifen, um die Auswirkungen des Cyberangriffs auf ihre Zahlungsverpflichtungen des durch
den Cyberangriffsstérungsbetrag unter den Wertpapieren und/oder der Garantie (je nach
Anwendbarkeit) zu beseitigen.
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"Cyberangriff" bezeichnet jede bodswillige Handlung oder jeden bdswilligen Versuch,
Informationen durch unbefugten Zugang zu den Computersystemen der Emittentin, der
Garantin, der Berechnungsstelle, ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen (die "SG-
Gruppe"), ihrer IT-Dienstleister, durch (und ohne Einschrankung) den Einsatz von
Malware, Ransomware, Phishing, Denial of Service oder Cryptojacking oder durch
unbefugtes Eindringen zu stehlen, aufzudecken, zu verandern, zu deaktivieren oder zu
zerstéren, um die Emittentin, die Garantin und/oder die Berechnungsstelle daran zu
hindern, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen, und ungeachtet der
Implementierung von Prozessen, die gegebenenfalls durch die flir die Emittentin, die
Garantin, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen geltenden Gesetze
und Vorschriften vorgeschrieben sind, oder ihrer IT-Dienstleister, um ihre
Widerstandsfahigkeit gegeniber diesen Handlungen und Versuchen zu verbessern.

"Computersystem" bezeichnet die Gesamtheit der Computerressourcen, insbesondere
Hardware, Softwarepakete, Software, Datenbanken und Peripheriegerate, Ausristung,
Netze, elektronische Anlagen zur Speicherung von Computerdaten einschlielich Daten.

Unter dem Computersystem ist dasjenige zu verstehen, das:

- der SG-Gruppe gehdrt und/oder;

- von der SG-Gruppe im Rahmen eines Vertrages mit dem Inhaber der Rechte an
diesem System gemietet, betrieben oder rechtmalig gehalten wird und/oder;

- von einem Dritten im Rahmen eines Vertragsverhaltnisses fiir die SG-Gruppe
betrieben wird und/oder;

- der SG-Gruppe vertraglich im Rahmen eines gemeinsam genutzten Systems
(insbesondere Cloud Computing) zur Verfligung gestellt wird.

"Daten" sind alle digitalen Informationen, die vom Computersystem gespeichert oder verwendet
werden, einschlieBlich vertraulicher Daten.

Zur Klarstellung: es wird keine Zinsperiode infolge der Verschiebung einer Zinszahlung gemaf
dieses Absatzes 5 angepasst, und es werden keine zusatzlichen Zinsen in Bezug auf eine
Verschiebung des Zahlungstermins gezahlt.

Zur Klarstellung: nichts, was in diesen Bestimmungen enthalten ist, soll die Emittentin daran
hindern, andere Festlegungen gemal diesen Emissionsbedingungen zu treffen.

Keine Handlung oder Unterlassung gemaf dieses Absatzes 5 stellt einen Kiindigungsgrund dar.

Weder die Emittentin noch die Garantin werden dazu verpflichtet sein, zusatzliche Betrage in
Bezug auf die Wertpapiere flr oder wegen einer Einbehaltung oder eines Abzugs, (i) die/der
gemal einer Vereinbarung, wie in Section 1471(b) IRC beschrieben oder anderweitig gemaf
Sections 1471 bis 1474 IRC vorgeschrieben, Vorschriften oder Vereinbarungen darunter,
offizielle Auslegungen davon oder diesbeziiglichen Umsetzungsvorschriften zu einem
zwischenstaatlichen Vorgehen diesbeziglich erfolgen oder (ii) der/die aufgrund der Section
871(m) IRC auferlegt wird, zu zahlen.

Alle Zahlungen sind vorbehaltlich der Glaubigerbeteiligung (Bail-in) wie in § 5 der Allgemeinen
Bedingungen beschreiben.

Alle Zahlungen unterliegen den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen, Verordnungen

und Richtlinien und den Regelungen des § 3 der Allgemeinen Bedingungen.

§6
ANPASSUNGEN

Basiswert Aktie

1.

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses oder eines AuflRergewdhnlichen Ereignisses, wobei
jedes einen wesentlichen Einfluss auf die Aktie oder den Kurs der Aktie hat, nimmt die Emittentin
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die Anpassungen der Emissionsbedingungen nach Maltgabe der folgenden Bestimmungen vor,
die erforderlich sind, um die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Wertpapiere angemessen zu
bertcksichtigen und um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
Anpassungsereignisses oder AuRergewohnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten
(jeweils eine "Anpassung"). Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317
BGB), ob ein Anpassungsereignis oder ein Au3ergewdhnliches Ereignis eingetreten ist und ob
ein solches Anpassungsereignis oder Aufiergewohnliches Ereignis eine wesentliche Auswirkung
auf die Aktie oder den Kurs der Aktie hat.

Eine Anpassung fiihrt unter Umsténden zu:

a) einer Ersetzung der Aktie durch eine andere Aktie und/oder einer Barabfindung und/oder
einer anderweitigen Kompensation, wie dies im jeweiligen Zusammenhang mit dem
mafgeblichen Anpassungsereignis oder AuRergewdhnlichen Ereignis vorgesehen ist (eine
"Ersetzung") und zur Bestimmung einer anderen Bdrse als der MalRgeblichen Borse,

und/oder

b) Erhéhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren, wobei Folgendes berucksichtigt wird:

i die Wirkung eines Anpassungsereignisses oder Auflergewohnlichen Ereignisses auf
den Kurs der Aktie;

ii. die verwassernde oder werterhdhende Wirkung eines Anpassungsereignisses oder
AuBergewdhnlichen Ereignisses auf den theoretischen Wert der Aktie; oder

iii. etwaige Barbetrdge oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung;
und/oder

c) erforderlichen Folgeanpassungen der die Aktie betreffenden Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, um einer Ersetzung Rechnung zu tragen.

Die Anpassungen sollen den durch die Malgebliche Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie entsprechen (eine "Anpassung
durch die MaBgebliche Terminbérse").

a) Fuhrt die Anpassung durch die Maligebliche Terminbérse zur Ersetzung der Aktie durch
einen Aktienkorb, [ist die Berechnungsstelle berechtigt, nur die Aktie mit der hdchsten
Marktkapitalisierung am mafgeblichen Stichtag als Ersatzaktie fir den Zweck der
Wertpapiere zu bestimmen, und die Ubrigen Aktien des Aktienkorbs am ersten auf den
Stichtag folgenden Geschéftstag hypothetisch zum ersten verfiigbaren Kurs zu veraufiern
und den Erlés unmittelbar danach hypothetisch in die Ersatzaktie zu reinvestieren, indem
sie eine geeignete Anpassung an den festgelegten Variablen und Werten oder den
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren vornimmt. Hatte die Bestimmung der Aktie
mit der hochsten Marktkapitalisierung eine wirtschaftlich ungeeignete Anpassung zur
Folge, ist die Berechnungsstelle berechtigt, eine andere Aktie aus dem Aktienkorb als
Ersatzaktie in Ubereinstimmung mit dem vorstehenden Satz auszuwahlen. Die
Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist]
[andere Bestimmung].

b) Die Emittentin ist insbesondere in den folgenden Fallen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die Maflgebliche
Terminborse verpflichtet:

i wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbérse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen fihren wiirden; die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

ii. wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
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fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des Anpassungsereignisses oder AufRergewdhnlichen
Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten und dessen Einfluss auf den Kurs der Aktie
wirtschaftlich angemessen zu berlcksichtigen; die Emittentin entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

iii. wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommen
wird, jedoch gemaR den Anpassungsregeln der Mal3geblichen Terminbdrse eine
solche Anpassung durch die Maligebliche Terminbérse erforderlich ware. In einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB), ob
eine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbérse erforderlich ware. Die
Emittentin nimmt Anpassungen im billigen Ermessen (§ 315 BGB) vor.

c) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die Mafigebliche
Terminborse oder die Anwendung der Anpassungsregeln der MaRgeblichen Terminbérse
oder in dem Fall, dass es keine MaRgebliche Terminbdrse gibt, nimmt die Emittentin die
Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die nach ihrem billigen Ermessen (§ 315
BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
Anpassungsereignisses oder AufRergewohnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu
erhalten und um dessen wirtschaftliche Auswirkung auf den Kurs der Aktie angemessen
zu beriicksichtigen.

In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die Aktie beziehen sich, soweit der
Kontext dies zuldsst, anschlieRend auf die Ersatzaktie. Alle dazugehoérigen Definitionen gelten
als entsprechend geandert.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin bertcksichtigt,
wie Anpassungen von der Maldgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden) die
Emittentin auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der Malgeblichen
Terminborse wirksam werden bzw. wirksam werden wirden.

Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 7 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegeben.

Anpassungen nach diesem § 6 der Produktspezifischen Bedingungen schlieRen eine spatere
Kindigung nach § 7 der Produktspezifischen Bedingungen aufgrund desselben Ereignisses nicht
aus.

Ein "Anpassungsereignis" liegt vor:

a) bei einer Anpassung von an der MalR3geblichen Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf die Aktie bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

b) bei Vornahme einer der folgenden Mafinahmen durch die Emittentin der Aktie (die
"Gesellschaft"): Kapitalerhbhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Kapitaleinlagen
unter Gewahrung eines Bezugsrechts flr Aktionare, Kapitalerhéhungen aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf die
Aktie, Ausschuttungen von Sonderdividenden, Aktiensplits oder sonstige Teilungen,
Zusammenlegungen oder Gattungsanderungen der Aktie;

c) bei einer Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der
Weise, dass ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil
von einem anderen Unternehmen aufgenommen wird; oder

d) bei Vorliegen eines sonstigen Ereignisses in Bezug auf die Aktie mit verwassernder oder
werterhdhender Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie.

Ein "AuBergewohnliches Ereignis" liegt vor:
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a) bei Einstellung des Handels oder vorzeitiger Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf die Aktie an der Malgeblichen Terminbérse oder bei Ankiindigung
einer solchen Einstellung oder vorzeitigen Abrechnung;

b) bei Einstellung der Bérsennotierung der Aktie an der Maldgeblichen Bdrse aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aus einem sonstigen Grund oder
bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der Ankiindigung der MaRRgeblichen
Borse, dass die Borsennotierung der Aktie an der Borse mit sofortiger Wirkung oder zu
einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und dass die Aktie nicht in unmittelbarem
zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung an einer anderen vergleichbaren Borse
(einschliel3lich des Borsensegments, sofern vorhanden) zugelassen, gehandelt oder
notiert wird,;

c) wenn ein Verfahren eingeleitet oder durchgefiihrt wird, aufgrund dessen alle Aktien oder
wesentlichen Vermogenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder
anderweitig auf staatliche Stellen, Behdérden oder &ffentliche Einrichtungen tbertragen
werden oder Ubertragen werden missen;

d) wenn ein Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fiir die
Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermoégen der
Gesellschaft gestellt wird; oder

e) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

| Basiswert ETF-Anteil

1.

Bei Eintritt eines AuRergewdhnlichen Ereignisses, das einen wesentlichen Einfluss auf den ETF-
Anteil oder den Kurs des ETF-Anteils hat, nimmt die Emittentin die Anpassungen der
Emissionsbedingungen nach Maligabe der folgenden Bestimmungen vor, die erforderlich sind,
um die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Wertpapiere angemessen zu bertcksichtigen und
um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewoéhnlichen Ereignisses im
Wesentlichen zu erhalten (jeweils eine "Anpassung"). Die Berechnungsstelle entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob ein AuRergewdhnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein
solches AulRergewdhnliches Ereignis eine wesentliche Auswirkung auf den ETF-Anteil oder den
Kurs des ETF-Anteils hat.

Eine Anpassung fiihrt unter Umstanden zu:

a) einer Ersetzung des ETF-Anteils durch einen anderen ETF-Anteil und/oder einer
Barabfindung und/oder einer anderweitigen Kompensation, wie dies im jeweiligen
Zusammenhang mit dem maRgeblichen Anpassungsereignis oder Aulergewohnlichen
Ereignis vorgesehen ist (eine "Ersetzung") und zur Bestimmung einer anderen Bérse als
der MaRgeblichen Boérse,

und/oder

b) einer Ersetzung des Fonds durch einen anderen Fonds (ein "Ersatzfonds") [mit
Eigenschaften, Anlagezielen und -richtlinien, die denjenigen des Fonds unmittelbar vor
Eintritt des Ersetzungsereignisses entsprechen] [(1) der auf die gleiche Wahrung lautet wie
die ETF-Anteile dieses Fonds, (2) der die gleichen oder ahnliche Eigenschaften und die
gleiche oder eine ahnliche Ausstattung aufweist wie dieser Fonds und (3) der ahnliche
Anlageziele und -richtlinien verfolgt wie dieser Fonds unmittelbar vor Eintritt des
AuRergewohnlichen Ereignisses] (eine "Ersetzung") und zur Bestimmung einer anderen
Borse als der Malgeblichen Borse.

Jede Ersetzung erfolgt [auf der Grundlage des Nettoinventarwerts (NAV) zum
Geschaftstag unmittelbar vor Eintritt des Aufergewdhnlichen Ereignisses, wenn das
AuRergewdhnliche Ereignis mindestens [Anzahl] Geschéaftstage vor dem Eintritt
angekuindigt wurde, und in allen anderen Fallen auf der Grundlage des Nettoinventarwerts
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(NAV) zum Geschéaftstag unmittelbar nach Eintritt des AuRergewdhnlichen Ereignisses
(der "Ersetzungswert")] [andere Bestimmung],

und/oder

c)

Erhdhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren, wobei Folgendes berucksichtigt wird:

i die Wirkung eines AulRergewothnlichen Ereignisses auf den NAV des ETF-Anteils;

ii. die verwassernde oder werterhbhende Wirkung eines AuRergewdhnlichen
Ereignisses auf den theoretischen Wert des ETF-Anteils;

iii. der Ersetzungswert oder ein Teil davon in Verbindung mit einer Ersetzung; oder

iv. etwaige Barbetrdge oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung;

und/oder

d)

erforderliche Folgeanpassungen der den Fonds betreffenden Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, um einer Ersetzung bzw. dem Ersetzungswert Rechnung zu
tragen.

Die Anpassungen sollen den durch die Malgebliche Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf den ETF-Anteil entsprechen (eine
"Anpassung durch die MaRgebliche Terminbérse").

a)

b)

Fuhrt die Anpassung durch die MaRRgebliche Terminbérse zur Ersetzung des ETF-Anteils
durch einen Korb von ETF-Anteile, ist die Berechnungsstelle berechtigt, nur den ETF-Anteil
mit der hochsten Marktkapitalisierung am maRgeblichen Stichtag als Ersatz-ETF-Anteil fir
den Zweck der Wertpapiere zu bestimmen und die tibrigen ETF-Anteile am ersten auf den
Stichtag folgenden Geschaftstag hypothetisch zum ersten verfiigbaren Kurs zu veraufiern
und den Erlés unmittelbar danach hypothetisch in den Ersatz-ETF-Anteile zu reinvestieren,
indem sie eine geeignete Anpassung an den festgelegten Variablen und Werten oder den
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren vornimmt. Hat die Bestimmung des ETF-
Anteils mit der héchsten Marktkapitalisierung eine wirtschaftlich ungeeignete Anpassung
zur Folge, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen anderen ETF-Anteil aus dem Korb
als Ersatz-ETF-Anteil in Ubereinstimmung mit dem vorstehenden Satz auszuwéhlen. Die
Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

Die Emittentin ist insbesondere in den folgenden Fallen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die Maf3gebliche
Terminborse verpflichtet:

i wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen flihren wiirden; die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

ii. wenn die Anpassungen durch die MalRRgebliche Terminbdrse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere, wie es vor Eintritt des Auflergewdhnlichen Ereignisses war, im
Wesentlichen zu erhalten und dessen Einfluss auf den Kurs des ETF-Anteils
wirtschaftlich angemessen zu berlcksichtigen; die Emittentin entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

iii. wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommen
wird, jedoch gemaR den Anpassungsregeln der Mal3geblichen Terminbdrse eine
solche Anpassung durch die Maligebliche Terminboérse erforderlich ware. In einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), dass
eine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbérse erforderlich ware. Die
Emittentin nimmt Anpassungen im billigen Ermessen (§ 315 BGB) vor.
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c) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die Mal3gebliche
Terminborse oder die Anwendung der Anpassungsregeln der Mal3geblichen Terminbérse
oder in dem Fall, dass es keine MaRRgebliche Terminbdrse gibt, nimmt die Emittentin die
Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die nach ihrem billigen Ermessen (§ 315
BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
Anpassungsereignisses oder AufRergewohnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu
erhalten und um dessen wirtschaftliche Auswirkung auf den Kurs des ETF-Anteils
angemessen zu bericksichtigen.

In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf einen ETF-Anteil oder einen Fonds
beziehen sich, soweit der Kontext dies zulasst, anschliefend auf den Ersatz-ETF-Anteil und den
malfgeblichen ETF-Anteil des Ersatzfonds. Alle dazugehdrigen Definitionen gelten als
entsprechend geandert.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin bertcksichtigt,
wie Anpassungen von der Maldgeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden) die
Emittentin auch berlicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der Malgeblichen
Terminborse wirksam werden bzw. wirksam werden wirden.

Anpassungen sowie der Stichtag werden durch die Emittentin nach § 7 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegeben.

Anpassungen nach diesem § 5 der Produktspezifischen Bedingungen schlie3en eine spatere
Kindigung nach § 6 der Produktspezifischen Bedingungen aufgrund desselben Ereignisses nicht
aus.

Ein "AuBergewdhnliches Ereignis" liegt vor:

a) bei Umsetzung einer Anderung der Satzung oder Vertragsbedingungen des Fonds, die
wesentlich ist, einschlieRlich (jedoch nicht hierauf beschrankt) Anderungen wie
beispielsweise (i) einer Anderung des Risikoprofils des Fonds und/oder des ETF-Anteils;
(i) einer Anderung etwaiger mit den ETF-Anteilen verbundenen Stimmrechte; (iii) einer
Anderung der Anlageziele des Fonds (einschlieRlich die Ersetzung des ETF Index); oder
(iv) einer Anderung der Wahrung, auf die die ETF-Anteile lauten, so dass der
Nettoinventarwert (NAV) der ETF-Anteile nicht mehr auf dieselbe Wahrung lautet wie zum
Ausgabetag. Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob
eine wesentliche Anderung vorliegt;

b) bei Verletzung der Anlageziele des ETF-Anteils (wie im Informationsdokument definiert),
wenn diese Verletzung wesentlicher Art ist. Die Berechnungsstelle entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist;

c) wenn Ausgabeaufschlage und/oder Riickgabegebiihren, Steuern oder ahnliche Gebiihren
auferlegt oder erhoht werden, die in Zusammenhang mit einem Erwerb oder einer
Rickgabe des ETF-Anteils nach dem Ausgabetag stehen;

d) wenn die Fondsgesellschaft aus Griinden, die nicht technischer oder betrieblicher Art sind,
[an [funfl[Anzahl] aufeinanderfolgenden Geschéftstagen keine Berechnung des
Nettoinventarwerts (NAV) durchfiihrt] [andere Bestimmung];

e) bei Uberpriifung der Aktivitaten des Fonds und/oder der Fondsgesellschaft aufgrund eines
Fehlverhaltens, einer Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder aus einem anderen
ahnlichen Grund;

f) wenn die Zwangsweise Ricknahme der ETF-Anteile des Fonds aus irgendeinem Grund

vor dem Bewertungstag erfolgt. Die Zwangsweise Ricknahme bezeichnet die
Zwangsricknahme der ETF-Anteile wie im Informationsdokument beschrieben;
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¢)]

h)

)

k)

P)

q)
r)

u)

wenn die Ausgabe zusétzlicher Anteile des Fonds oder die Ricknahme bestehender ETF-
Anteile ausgesetzt wird [und diese Aussetzung uber [fliinf][Anzahl] aufeinanderfolgende
Geschaftstage andauert] [andere Bestimmung];

wenn eine Abwicklung oder Beendigung oder Auflésung des Fonds und/oder des ETF-
Anteils aus irgendeinem Grund vor dem Bewertungstag erfolgt;

bei Ersetzung des Fonds durch einen Nachfolgefonds (der "Nachfolgevorgang") infolge
einer Verschmelzung oder eines ahnlichen Ereignisses, es sei denn, der
Nachfolgevorgang hat keine relevanten wirtschaftlichen Auswirkungen auf die
Wertpapiere. Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob
dies der Fall ist;

bei Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des Fonds und/oder der ETF-Anteile
und/oder der Fondsgesellschaft durch eine zustandige Behdrde oder Stelle;

bei Ersetzung des Fondsmanagements durch den Fonds, es sei denn, bei der
malfigeblichen Ersetzung handelt es sich um eine oder mehrere in diesem Bereich
namhafte und erfahrene natiirliche oder juristische Personen. Die Berechnungsstelle
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist;

bei Anderung der auf den Fonds anwendbaren bilanziellen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Behandlung, die wirtschaftliche Auswirkungen auf die Emittentin, die
Verbundenen Unternehmen oder eine andere festgelegte Absicherungsgesellschaft haben
kdnnte;

wenn die Emittentin gemal etwaigen Bilanzierungsregeln oder anderen anwendbaren
Vorschriften zur Erstellung ihrer Jahresabschlisse den Fonds konsolidieren muss;

bei Einstellung der Bérsennotierung des ETF-Anteils an der Malgeblichen Borse aufgrund
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aus einem sonstigen
Grund oder bei Bekanntwerden der Absicht der Fondsgesellschaft oder der Ankiindigung
der MaRgeblichen Borse, dass die Borsennotierung des ETF-Anteils an der MaRRgeblichen
Borse mit sofortiger Wirkung oder zu einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und dass
der ETF-Anteil nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung an
einer anderen vergleichbaren Bodrse (einschlieRlich des Boérsensegments, sofern
vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

wenn ein Verfahren eingeleitet oder durchgefuhrt wird, aufgrund dessen alle ETF-Anteile
oder wesentlichen Vermdgenswerte des Fondsgesellschaft verstaatlicht oder enteignet
oder anderweitig auf staatliche Stellen, Behdrden oder Oo&ffentliche Einrichtungen
Ubertragen werden oder Ubertragen werden mussen,;

wenn ein Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fiir die
Fondsgesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tiber das Vermoégen der
Fondsgesellschaft gestellt wird;

jede Anderung der Haufigkeit der Berechnung oder der Veréffentlichung des NAV;

bei Fondsteilungen oder sonstigen Teilungen, Zusammenlegungen oder Gattungs-
anderungen;

bei einer Anpassung von an der Mal3geblichen Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf den Fonds bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

bei Einstellung der Berechnung und Veroffentlichung des ETF-Index durch den ETF-
Indexsponsor. ETF-Index bzw. ETF-Indexsponsor bezeichnet den jeweils im
Informationsdokument beschriebenen Index bzw. Indexsponsor;

bei Eintritt eines FRTB Ereignisses.

-83-



Emissionsbedingungen
Produktspezifische Bedingungen

"FRTB-Ereignis" bedeutet, dass der Fonds bzw. der mal3gebliche Fondsdienstleister ab
dem 1. Januar 2023 (i) die FRTB-Informationen nicht mehr freiwillig bzw. aufgrund
anwendbarer Gesetze und Vorschriften verlangt veréffentlicht und (ii) der Société
Générale gegebenenfalls unter Verstol gegen eine bilaterale Vereinbarung mit der
Société Générale die FRTB-Informationen nicht zur Verfigung stellt, wodurch der
Société Générale oder einem Verbundenen Unternehmen beim Halten des ETF-
Anteils im Vergleich zu den Umstdnden am Ausgabetag wesentlich hohere
Kapitalanforderungen gemaR der in franz0sisches Recht umgesetzten
"Grundlegenden Uberarbeitung des Handelsbuchs" (Fundamental Review of the
Trading Book, FRTB) entstiinden.

"FRTB-Informationen" bezeichnet ausreichende Informationen, einschlieRlich Daten zu
den malRgeblichen Risikosensitivitdten, in einem verarbeitbaren Format, um der
Société Générale als Inhaberin des ETF-Anteils die Berechnung ihres
diesbezlglichen Marktrisikos zu erméglichen, als wirde sie die Vermbgenswerte
des Fonds direkt halten.

"Verarbeitbares Format" bedeutet, dass die Informationen in einem Format vorliegen, das
von der Société Générale mit den bestehenden Funktionen einer Software oder
Anwendung, die von Finanzinstituten allgemein zur Berechnung des vorgenannten
Marktrisikos verwendet wird, problemlos verwendet werden kann.

"Fondsdienstleister" in Bezug auf einen Fonds bezeichnet eine Person, die bestellt ist,
unmittelbar oder mittelbar Dienstleistungen fir diesen Fonds zu erbringen,
unabhangig davon, ob sie im betreffenden Informationsdokument angegeben ist.
Fondsdienstleister sind u. a. Fondsanlageberater, Fondsadministratoren, Verwalter,
Personen, die die Aufgabe als diskretiondrer Anlageverwalter oder nicht
diskretionarer  Anlageberater  (einschlief3lich eines nicht diskretionaren
Anlageberaters fur einen diskretionaren Anlageverwalter oder fur einen anderen
nicht diskretionaren Anlageberater) fir diesen Fonds Ubertragen wurde (d.h.
Fondsberater), Treuhander oder vergleichbare Personen, denen die primare
Verwaltungsfunktion far diesen Fonds obliegt, Betreiber,
Verwaltungsgesellschaften, Verwahrer, Depotbanken, Unterdepotbanken, Prime
Broker, Register- und Ubertragungsstellen oder Domiziliarstelle; oder

V) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

| Basiswert Index

1.

Bei Eintritt eines AuRergewohnlichen Ereignisses, das einen wesentlichen Einfluss auf den Index
oder den Stand des Index hat, nimmt die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach Maligabe der folgenden Bestimmungen vor, die erforderlich sind, um die wirtschaftlichen
Auswirkungen auf die Wertpapiere angemessen zu bertcksichtigen und um das wirtschaftliche
Profil der Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewdhnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu
erhalten (jeweils eine "Anpassung"). Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen
(§ 317 BGB), ob ein AuRergewothnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein solches
AuBergewohnliches Ereignis eine wesentliche Auswirkung auf den Index oder den Stand des
Index hat.

Eine Anpassung fiihrt unter Umsténden zu:

a) einer Ersetzung des Index durch einen anderen Index (eine "Ersetzung") und/oder zu einer
Ersetzung des Indexsponsors durch eine andere, von der Emittentin als geeignet
betrachtete Person, Gesellschaft oder Institution als neuer Indexsponsor,

und/oder

b) Erhéhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren, wobei Folgendes bertcksichtigt wird:
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i die Wirkung eines Aulergewohnlichen Ereignisses auf den Stand des Index;

ii. die verwassernde oder werterhbhende Wirkung eines AuRergewdhnlichen
Ereignisses auf den theoretischen Wert des Index oder

iii. etwaige Barbetrdge oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung;
und/oder

c) erforderliche Folgeanpassungen der den Index betreffenden Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, um einer Ersetzung Rechnung zu tragen.

Die Anpassungen sollen den durch die Malgebliche Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf den Index entsprechen (eine "Anpassung
durch die MaBgebliche Terminbérse").

a) Die Emittentin ist insbesondere in den folgenden Fallen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die Mal3gebliche
Terminborse verpflichtet:

i wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbérse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen fliihren wiirden; die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

ii. wenn die Anpassungen durch die MalRgebliche Terminbdrse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewdhnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu
erhalten und dessen Einfluss auf den Stand des Index wirtschaftlich angemessen zu
beriicksichtigen; die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),
ob dies der Fall ist; oder

iii. wenn zwar keine Anpassung durch die Maligebliche TerminbGérse vorgenommen
wird, jedoch gemal den Anpassungsregeln der MaRgeblichen Terminbdrse eine
solche Anpassung durch die Maligebliche Terminboérse erforderlich ware. In einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB), ob
eine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbérse erforderlich ware. Die
Emittentin nimmt Anpassungen im billigen Ermessen (§ 315 BGB) vor.

b) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die Maf3gebliche
Terminborse oder die Anwendung der Anpassungsregeln der Mal3geblichen Terminbdrse
oder in dem Fall, dass es keine MaRgebliche Terminbérse gibt, nimmt die Emittentin die
Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die nach ihrem billigen Ermessen (§ 315
BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
AuRergewohnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten und um dessen
wirtschaftliche Auswirkung auf den Stand des Index angemessen zu bericksichtigen.

In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf den Index und/oder den
Indexsponsor beziehen sich, soweit der Kontext dies zulasst, anschlieRend auf den neuen Index
und/oder den Indexsponsor des neuen Index. Alle dazugehdrigen Definitionen gelten als
entsprechend geandert.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag") wirksam, wobei (fiir den Fall, dass die Emittentin bertcksichtigt,
wie Anpassungen von der Maligeblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden) die
Emittentin auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der Malgeblichen
Terminborse wirksam werden bzw. wirksam werden wurden.

Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 7 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegeben.
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10.

Anpassungen nach diesem § 6 der Produktspezifischen Bedingungen schlieRen eine spatere
Kindigung nach § 7 der Produktspezifischen Bedingungen aufgrund desselben Ereignisses nicht
aus.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen geeigneten Person,
Gesellschaft oder Institution als neuem Indexsponsor (der "Nachfolgeindexsponsor")
bereitgestellt, werden die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrage auf der Grundlage
des vom Nachfolgeindexsponsors bereitgestellten Index ermittelt und die in diesen
Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf den Indexsponsor beziehen sich, soweit
der Kontext dies zulasst, dann auf den Nachfolgeindexsponsor. Die Berechnungsstelle
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

Nimmt der Indexsponsor an oder nach dem Ausgabetag eine wesentliche Anderung hinsichtlich
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Indexsponsor den
Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im
Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fur den Fall der Veranderung der
Zusammensetzung der dem Index zugrunde gelegten Wertpapiere, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemalRnahmen vorgesehen ist), jeweils eine "Indexdnderung", ist die
Berechnungsstelle zur Berechnung und Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzepts und des letzten festgestellien Wertes des Index berechtigt. Die
Berechnungsstelle entscheidet nach biligem Ermessen (§ 317 BGB), ob eine Indexadnderung
vorliegt.

Ein "AuBergewdhnliches Ereignis" liegt vor:

a) wenn der Index dauerhaft oder voribergehend eingestellt oder ersetzt oder der
Indexsponsor durch eine andere, von der Emittentin als nicht geeignet betrachtete Person,
Gesellschaft oder Institution ersetzt wird;

b) bei Anpassung von an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf den Index bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

c) bei Einstellung des Handels oder bei vorzeitiger Abrechnung von an der Maligeblichen
Terminborse gehandelten Options- oder Terminkontrakten, sofern es eine solche gibt, auf
den Index oder bei Einstellung des Handels in Indexkomponenten an den relevanten
Bérsen oder Handelssystemen ("Indexkomponenten-Bérse") bzw. bei Ankindigung
einer solchen Einstellung oder einer solchen vorzeitigen Abrechnung;

d) bei Anderung der Wahrung einer oder mehrerer Indexkomponenten, sofern die Anderung
wesentliche Auswirkungen auf den Indexstand hat. Die Berechnungsstelle entscheidet
nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist;

e) wenn der Indexsponsor (i) den Index nicht mehr zur Verfigung stellt und/oder die
Veroffentlichung des Indexstands oder der maligeblichen Daten zur Berechnung des
Indexstands wesentlich oder haufig verzégert und die Emittentin nicht in der Lage ist, den
Index ohne die Informationen des Indexsponsors zu berechnen, und/oder (ii) wesentliche
Anderungen an seinen Geschaftsbedingungen fiir die Nutzung des Index in Verbindung
mit den Wertpapieren vornimmt und/oder seine Gebuhren fir die Nutzung oder
Berechnung des Index wesentlich erhéht, so dass es wirtschaftlich nicht mehr vertretbar
ist, die Wertpapiere auf diesen Index zu beziehen. Die Berechnungsstelle entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist;

f) wenn eine Indexanderung eingetreten ist oder

9) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

- 86 -



Emissionsbedingungen
Produktspezifische Bedingungen

| Alle Basiswerte

[e])

Bei Eintritt eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses in Bezug auf eine Benchmark (die
"Betroffene Benchmark"), wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB)
festgestellt, an oder nach dem Ausgabetag, gilt folgendes:

a) die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) die Benchmark als
Nachfolger oder Ersatz der Betroffenen Benchmark, welche von dem
Nominierungsgremium formell empfohlen wird (die "Nachfolge-Benchmark"); oder

b) wenn keine Nachfolge-Benchmark verfugbar ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB) die Benchmark, die Ublicherweise bei internationalen
[Debt] Capital Markets-Transaktionen zur Bestimmung der Betroffenen Benchmark
verwendet wird (die "Alternative Benchmark” und zusammen mit der Nachfolge-
Benchmark, die "Neue Benchmark").

Bestimmt die Berechnungsstelle eine Neue Benchmark, wie vorstehend beschrieben, so wird
diese Neue Benchmark anstelle der Betroffenen Benchmark ab dem von der Emittentin den
Wertpapierinhabern mitgeteilten Wirksamkeitsdatum verwendet oder spatestens ab dem
unmittelbar folgenden Zeitraum, fir den die Benchmark bestimmt werden soll (der
"Bestimmungszeitraum") und anschlieend fur alle folgenden Bestimmungszeitrdume.

Im Falle einer Neuen Benchmark nimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
zusatzliche Anpassungen an den Bedingungen vor, um der Marktpraxis in Bezug auf die Neue
Benchmark zu entsprechen, oder

a) soweit erforderlich, um die gestiegenen Kosten der Emittentin, die einem solchen Risiko
im Rahmen der Neuen Benchmark ausgesetzt ist, zu berlicksichtigen; und/oder

b) um, bei mehr als einer Neuen Benchmark, eine Aufteilung des Risikos zwischen den Neuen
Benchmarks vorzusehen; und/oder

c) um, soweit erforderlich und soweit dies nach den Umstédnden vernunftigerweise
durchfihrbar ist, wirtschaftliche Nachteile oder Vorteile (je nach Fall) fur die
Berechnungsstelle infolge der Ersetzung der Benchmark zu verringern oder zu beseitigen.

Dabei gilt:

"Administrator-/Benchmark-Ereignis" bezeichnet in Bezug auf eine Benchmark den Eintritt
eines Benchmark-Anderungs- oder -Einstellungsereignisses, eines Nichtgenehmigungs-
ereignisses, eines Ablehnungsereignisses oder eines Aussetzungs-
/Aufhebungsereignisses, jeweils wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Benchmark" bezeichnet einen Referenzwert im Sinne der Benchmark-Verordnung oder wenn
ein gemal den Wertpapieren zahlbarer oder lieferbarer Betrag oder der Wert der
Wertpapiere ganz oder teilweise durch Bezugnahme auf einen solchen Referenzwert
bestimmt wird, jeweils wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Benchmark-Anderungs- oder -Einstellungsereignis" bezeichnet in Bezug auf die
Benchmark, dass eines der folgenden Ereignisse eingetreten ist oder eintreten wird:

a) eine wesentliche Anderung dieser Benchmark;

b) die dauerhafte oder unbestimmte Aufhebung oder Einstellung der Bereitstellung
dieser Benchmark;

c) das Verbot der Verwendung dieser Benchmark durch eine Aufsichtsbehérde oder
eine andere o6ffentliche Stelle.

"Benchmark-Verordnung" bezeichnet die EU-Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU)
2016/1011 in der jeweils gultigen Fassung.
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"Nichtgenehmigungsereignis" bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:

a)

c)

eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der
Gleichwertigkeit oder Genehmigung in Bezug auf die Benchmark oder den
Administrator oder Sponsor der Benchmark nicht erlangt wurde oder nicht erlangt
werden wird;

die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark nicht in ein
amtliches Register aufgenommen wurde oder aufgenommen werden wird; oder

die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark auf die
Wertpapiere, die Emittentin oder die Benchmark anwendbare gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht erflllt oder nicht erfiillen wird,

jeweils wie dies nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist, damit die
Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erflllt. Zur
Klarstellung wird festgehalten: Wird die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der
Benchmark gegenwartig oder kiinftig nicht in ein amtliches Register aufgenommen, weil
ihre/seine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit
oder Genehmigung ausgesetzt wird, tritt kein Nichtgenehmigungsereignis ein, sofern zum
Zeitpunkt dieser Aussetzung die weitere Bereitstellung und Verwendung der Benchmark in Bezug
auf die Wertpapiere wahrend eines solchen Zeitraums der Aussetzung nach anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften erlaubt ist.

"Nominierungsgremium" bezeichnet in Bezug auf die Ersetzung der Betroffenen Benchmark:

a)

[die Zentralbank fur die Wahrung, auf die sich die Benchmark oder die Screen-Rate
(soweit anwendbar) bezieht, oder jede Zentralbank oder andere Aufsichtsbehérde,
die fir die Aufsicht Gber den Administrator der Benchmark oder der Screen-Rate
(soweit anwendbar) zustandig ist; oder

jede Arbeitsgruppe oder jedes Komitee, die/das von (i) der Zentralbank fur die
Wahrung, auf die sich die Benchmark oder die Screen-Rate (soweit anwendbar)
bezieht, gesponsert, geleitet oder mit-geleitet wird, (ii) jede Zentralbank oder andere
Aufsichtsbehorde, die fur die Beaufsichtigung des Administrators der Benchmark
oder der Screen-Rate (soweit anwendbar) zustandig ist, (iii) eine Gruppe der
vorstehend genannten Zentralbanken oder anderen Aufsichtsbehérden oder (iv) das
Financial Stability Board oder ein Teil davon] [e].

"Ablehnungsereignis" bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass die jeweilige zustandige
Behorde oder andere zustédndige amtliche Stelle einen Antrag auf Zulassung,
Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit, Genehmigung
oder Aufnahme in ein amtliches Register, die jeweils in Bezug auf die Wertpapiere, die
Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der Benchmark nach anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist, damit die Emittentin oder eine andere Stelle
ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erflllt, gegenwartig oder kiinftig ablehnt
oder zurtckweist.

"Aussetzungs-/Aufhebungsereignis" bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:

a)

die jeweilige zustandige Behorde oder andere zustdndige amtliche Stelle einen
Antrag auf Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Entscheidung tber die
Gleichwertigkeit oder Genehmigung in Bezug auf die Benchmark oder den
Administrator oder Sponsor der Benchmark, die nach anwendbaren Gesetzen oder
Vorschriften erforderlich ist, damit die Emittentin oder eine andere Stelle ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erfiillt, gegenwartig oder kinftig
aussetzt oder aufhebt; oder

die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark gegenwartig
oder kiinftig aus einem amtlichen Register gestrichen wird, wenn die Einbeziehung
in dieses Register nach anwendbarem Recht gegenwartig oder klnftig erforderlich
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ist, damit die Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf
die Wertpapiere erfilllt.

c) Zur Klarstellung wird festgehalten: Wird diese Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Billigung, Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit oder Genehmigung
gegenwartig oder kiinftig ausgesetzt oder die Einbeziehung in ein amtliches Register
gegenwartig oder kinftig aufgehoben, tritt kein Aussetzungs-/Aufhebungsereignis
ein, sofern zum Zeitpunkt dieser Aussetzung oder Aufhebung die weitere
Bereitstellung und Verwendung der Benchmark in Bezug auf die Wertpapiere
wahrend eines solchen Zeitraums der Aussetzung oder Aufhebung nach
anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erlaubt ist.

Zur Klarstellung: Die vorstehende Bestimmung gilt zusatzlich zu und unbeschadet anderer
Bedingungen der Wertpapiere. Falls gemaf diesen Bedingungen andere Folgen in Bezug auf ein
Ereignis oder den Eintritt eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses anwendbar sein kénnten,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), welche Bedingungen
anzuwenden sind.

Anderungen, die die Emittentin gemaR diesem § 6 [Absatz e] der Produktspezifischen
Bedingungen vornimmt, sind von der Emittentin gemaR § 7 der Allgemeinen Bedingungen
baldmdglichst nach deren Feststellung mitzuteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und enthalt
das Datum, an dem die entsprechenden Anpassungen wirksam werden.

Im Falle des Eintritts eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses aufgrund der Benchmark-
Verordnung haben die Bestimmungen dieses § 6 [Absatz e] der Produktspezifischen
Bedingungen Vorrang vor anderen Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, nach denen
die Emittentin aufgrund des Auftretens desselben Ereignisses Anpassungen an den
Emissionsbedingungen vornehmen kann; die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem
Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

§7
AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG DER EMITTENTIN

1. Bei Eintritt eines AuRergewdhnlichen Ereignisses (i) kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Wertpapiere vorzeitig kiindigen anstatt eine Anpassung vorzunehmen, und (ii) kiindigt die
Emittentin die Wertpapiere vorzeitig, wenn eine Anpassung nicht ausreichen wirde, um das
wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des Aufiergewohnlichen Ereignisses zu erhalten;
die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

Basiswert Aktie

Die Emittentin kann die Wertpapiere aulerdem im Falle eines Ubernahmeangebots nach ihrer
Wahl vorzeitig kiindigen, d. h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum Tausch oder einem
sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung einer naturlichen oder juristischen Person, das
bzw. die dazu fuhrt, dass die natlrliche oder juristische Person durch Umtausch oder auf andere
Weise mehr als 10% der umlaufenden Aktien der Gesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein
Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch
die Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behdrden oder anderer von
der Emittentin als relevant erachteter Informationen.

Basiswert Index

Die Emittentin kann die Wertpapiere aul’erdem im Falle einer Indexanderung geman § 6 Absatz 9
der Produktspezifischen Bedingungen nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen.

Alle Basiswerte

Die Emittentin kann die Wertpapiere aul3erdem nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen, wenn der
Basispreis negativ ist.
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[e].

[e].

[e].

[e].

[Wenn die Emittentin und/oder die mit ihr Verbundenen Unternehmen selbst unter Aufwendung
wirtschaftlich zumutbarer Bemuhungen nicht in der Lage sind (i) Absicherungsgeschafte
abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben
oder zu verdullern oder (ii) die Erlése aus solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren,
wiederzuerlangen oder zu transferieren (die "Absicherungsstérung"), kann die Emittentin die
Wertpapiere nach ihrer Wahl auf3erordentlich kiindigen. Die Berechnungsstelle entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob eine Absicherungsstorung vorliegt.]

[Die Emittentin kann die Wertpapiere auRerdem nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen, wenn (i)
aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen
(einschlief3lich steuerrechtlicher Vorschriften) oder (ii) aufgrund der Bekanntmachung oder der
Anderung der Auslegung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen durch ein zustandiges
Gericht oder eine zustandige Aufsichtsbehérde (einschliellich einer Finanzbehdrde) a) es
rechtswidrig geworden ist, [Aktie][Aktien] [ETF-Anteil][ETF-Anteile] [Index][Indexkomponenten]
zu halten, zu erwerben oder zu veraufiern, oder b) der Emittentin im Rahmen der Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich héhere Kosten entstehen werden (unter
anderem aufgrund hoéherer Steuerverbindlichkeiten, geringerer Steuervorteile oder sonstiger
nachteiliger Folgen fur die steuerliche Situation der Emittentin) (die "Gesetzesdnderung"). Die
Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob eine Gesetzesanderung
vorliegt.]

Hat die Emittentin aufgrund des Eintretens eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) keine Anpassungen gemall § 6 [Absatz e] der
Produktspezifischen Bedingungen vorgenommen, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Kiindigung auf3erordentlich zu kiindigen.

Eine Kindigung der Wertpapiere wird durch die Emittentin nach § 7 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [Anzahl] Geschéaftstagen nach Eintritt des mal3geblichen Ereignisses
mitgeteilt (die "AuBerordentliche Kiindigungsmitteilung"). In der Auferordentlichen
Kiindigungsmitteilung wird ein Geschaftstag bestimmt, an dem die Auf3erordentliche Kiindigung
gemal diesem § 7 der Produktspezifischen Bedingungen wirksam wird (der "AuBerordentliche
Kiindigungstermin"). Dieser AuRerordentliche Kiindigungstermin darf nicht spater als [Anzahl]
Zahlungsgeschaftstage nach Veroffentlichung der AuBerordentlichen Kiindigungsmitteilung
liegen.

Werden die Wertpapiere gekiindigt, so werden sie zu einem Betrag je Wertpapier eingeldst, der
ihrem Marktwert abzlglich etwaiger Aufwendungen entspricht, die der Emittentin aus fur die
Auflésung von Absicherungsgeschaften erforderlichen Transaktionen entstanden sind (der
"AuBerordentliche Kiindigungsbetrag"). Die Berechnungsstelle  berechnet den
AuBerordentlichen Kindigungsbetrag nach ihrem billigen Ermessen (§ 317 BGB) unter
Berucksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen[ und etwaiger Erlése der Emittentin und/oder
der mit ihr verbundenen Unternehmen (im Sinne des § 271 Abs. 2 Handelsgesetzbuch (das
"HGB"), die "Verbundenen Unternehmen") aus von ihr nach verniinftigem kaufmannischem
Ermessen zu Absicherungszwecken in Bezug auf die Ubernahme und Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren getatigten Transaktionen oder Anlagen (die
"Absicherungsgeschifte")] [andere Bestimmung].

Die Emittentin zahlt den AuRerordentlichen Kiindigungsbetrag spatestens am [Ordinalzahl]

Zahlungsgeschaftstag nach dem AuRerordentlichen Kiindigungstermin an die Wertpapierinhaber
aus.
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8.3. Ausstattungstabelle

Die folgende Ausstattungstabelle enthalt die Produktdaten [in Bezug auf eine Serie von Wertpapieren]:

ISIN [[WKN] [Basiswert] Zinssatz [Bezugsverhaltnis] Basispreis [Barriere [Verzinsungs- [Beobachtungszeitraum Bewertungs- Félligkeits-
[Valor] [MaRgebliche p.a. [in Indexpunkten] [in Indexpunkten]] beginn] (jeweils einschlieBlich] tag tag
[e]] Borse]

[Indexsponsor]
[Referenzstelle]

[ggf. weitere Zeilen ergénzen]
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9. PRODUKTBESCHREIBUNG FUR FRUHERE WERTPAPIERE

Die folgende Tabelle enthalt die Beschreibung der Friiheren Wertpapiere (die "Produktbeschreibung").
Die Produktbeschreibung enthalt verschiedene Optionen und Varianten (gekennzeichnet durch eckige
Klammern oder Rahmen) oder Auslassungen (gekennzeichnet durch Platzhalter). Die Endgultigen
Bedingungen enthalten die vervollstandigte Produktbeschreibung mit den fehlenden Informationen und
der Auswahl der entsprechenden Optionen und Varianten.

Wertpapier- [Wertpapier-Identifikationsnummer(n)]
Identifikationsnummer(n):

MaRgebliches Recht und | [Die Form und der Inhalt der Wertpapiere und alle Rechte und
Clearingsystem: Pflichten aus diesen sowie der Garantie unterliegen ausschlieRlich
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.] [Form und Inhalt der
Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber,
der Emittentin, der Garantin, der Zahlstelle und der Berechnungsstelle
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.] [Der Inhalt der Wertpapiere und alle Rechte und
Pflichten aus diesen sowie der Garantie unterliegen ausschlieRlich
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Schaffung und
Ubertragung von Bucheffekten sowie die Auslegung der diesbeziiglich
anwendbaren Rechtsvorschriften bestimmt sich nach Schweizer
Recht.] [Der Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber, der Emittentin, der Garantin, der Zahlstelle und der
Berechnungsstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Die Schaffung und Ubertragung von
Bucheffekten sowie die Auslegung der diesbeziglich anwendbaren
Rechtsvorschriften bestimmt sich nach Schweizer Recht.] [andere
Bestimmung]

Clearingsystem ist [Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland] [Clearstream Banking
S.A., 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg, Gro3herzogtum
Luxemburg, and Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert I,
1210 Brussel, Konigreich Belgien] [SIX SIS AG, Baslerstrasse 100,
4600 Olten, Schweiz] [Société Générale Securities Services
Switzerland, Talacker 50, 8001 Ziirich, Schweiz].

Form: Die Wertpapiere werden in [unverbriefter Form] [Form einer
Inhabersammelurkunde (Globalurkunde)] verbrieft.

Einlosung: Classic oder Protect

Mit Lieferverpflichtung

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe [Classic][Protect] erhalten am
Falligkeitstag entweder den Nominalbetrag oder eine bestimmte
Anzahl von Liefergegenstanden. Ob der Wertpapierinhaber am
Falligkeitstag den Nominalbetrag oder den Liefergegenstand erhalt,
hangt vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag ab.

Mit Barausgleich

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe [Classic][Protect] erhalten am
Falligkeitstag entweder den  Nominalbetrag oder einen
Auszahlungsbetrag, der von der Hohe des Kurses des Basiswerts
abhéngt. Ob der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den
Nominalbetrag oder den Auszahlungsbetrag erhalt, hangt vom Kurs
des Basiswerts am Bewertungstag ab.
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Plus

Mit Lieferverpflichtung

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe Plus erhalten am Falligkeitstag
entweder den Nominalbetrag oder eine bestimmte Anzahl von
Liefergegenstanden. Ob der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den
Nominalbetrag oder den Liefergegenstand erhalt, hangt vom Kurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum und am Bewertungstag ab.

Mit Barausgleicht

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe Plus erhalten am Falligkeitstag
entweder den Nominalbetrag oder einen Auszahlungsbetrag, der von
der Hohe des Kurses des Basiswerts abhangt. Ob der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder den
Auszahlungsbetrag erhalt, hangt vom Kurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum und am Bewertungstag ab.

Alle Wertpapiere

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom [Verzinsungsbeginn] an
verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich [am Falligkeitstag] [an den
festgelegten Zinszahlungstagen] zahlbar.] [andere Bestimmung]

Die Laufzeit der Wertpapiere endet am Falligkeitstag.

Basiswert:

[Basiswert der Wertpapiere ist [Aktie][[ Aktie, Emittent, ISIN] ("Aktie"
oder "Basiswert")] [ETF-Anteill[[ETF-Anteil, Emittent, ISIN] ("ETF-
Anteil" oder "Basiswert")] [Index][[/Index, Indexsponsor, ISIN]
("Index" oder "Basiswert")].] [andere Bestimmung]

Referenzpreis:

[Aktie][Borsa ltaliana][Der Prezzo di Riferimento der Aktie, wie er
gemal den von der Borsa Italiana organisierten und verwalteten
Marktvorschriften (Regolamento dei Mercati) bestimmt und von der
Borsa ltaliana zum Handelsschluss eines Tages veroffentlicht wird]
[Andere MaRgebliche Borse][der an einem Tag an der MaRgeblichen
Borse festgestellte und veroffentlichte offizielle Schlusskurs der Aktie]
[andere Bestimmung].

[ETF-Anteil][[Der [an einem Tag an der Malgeblichen Boérse
festgestellte und verdffentlichte offizielle Schlusskurs des ETF-Anteils]
[andere Bestimmung].

[Index][Der [Schlusskurs][an einem Tag vom Indexsponsor
festgestellte und verodffentlichte offizielle Schlusskurs des Index]
[Schlussabrechnungspreis][[DAX & TecDAX][fir Optionen auf den
Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis an einem Tag, der
auf der Grundlage der Mittagsauktion der im Index enthaltenen Aktien
an der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra), die gegen 13.00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt, ermittelt und auf der Internetseite
www.eurex.com veroffentlicht wird] [MDAX][fir Optionen auf den
Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis an einem Tag, der
auf der Grundlage der Mittagsauktion der im Index enthaltenen Aktien
an der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra), die gegen 13.05 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt, ermittelt und auf der Internetseite
www.eurex.com  verdffentlicht  wird]  [ATX][Eurex-Schlussab-
rechnungspreis des Index an einem Tag, der auf der Grundlage der im
elektronischen Handelssystem der Wiener Borse fir die im Index
enthaltenen Aktien ermittelten Auktionspreise einer von den
Geschaftsfiihrungen der Eurex-Bérsen bestimmten untertagigen
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Auktion, die gegen 12.00 Uhr (Ortszeit Wien) beginnt, ermittelt und auf
der Internetseite www.eurex.com veréffentlicht wird] [EURO STOXX
50][fir Optionen auf den Index berechnete Eurex-Schluss-
abrechnungspreis an einem Tag, der auf der Grundlage des
Durchschnitts aller in der Zeit von 11:50 Uhr bis 12.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) berechneten Stédnde des Index ermittelt und auf
der Internetseite www.eurex.com verdffentlicht wird] [CACA4O0][fur
Optionen auf den Index berechnete Schlussabrechnungspreis (EDSP)
an einem Tag, der auf der Grundlage des Durchschnitts aller von
Euronext in der Zeit von 15.40 Uhr bis 16.00 Uhr (Ortszeit Paris)
berechneten Sténde des Index ermittelt und auf der Internetseite
www.euronext.com veréffentlicht wird] [IBEX][fiir Optionen auf den
Index berechnete Schlussabrechnungspreis (Settlement Price at
Expiration) an einem Tag, der auf der Grundlage des Durchschnitts
der minGtlich von BME Clearing in der Zeit von 16.15 Uhr bis 16.45
Uhr (Ortszeit Madrid) berechneten Stande des Index ermittelt und auf
der Internetseite www.meff.com verdffentlicht wird] [DJIA][unter
Berlcksichtigung eines von der CBOE festgelegten Multiplikators
festgestellte und auf der Internetseite www.cboe.com veréffentlichte
Kurs (Settlement Price) fir auf den Index bezogene Options- und
Terminkontrakte, multipliziert mit dem Kehrwert des bertcksichtigten
Multiplikators. Fur die Feststellung des Settlement Price sind die von
der CBOE festgestellten Special Opening Quotations maldgeblich]
[S&P 500 & Russell 2000][von der CBOE festgestellte und auf der
Internetseite  www.cboe.com  verdffentlichte  Abrechnungspreis
(Settlement Price) fur auf den Index bezogene Options- und
Terminkontrakte. Fir die Feststellung des Settlement Price sind die
von der CBOE festgestellten Special Opening Quotations mal3geblich]
[Nasdag-100][fur Optionen auf den Index von der Nasdaq Stock
Market berechnete Abrechnungspreis (Settlement Price) an einem
Tag, der auf Grundlage der Eréffnungskurse am Haupthandelsplatz
jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf der
Internetseite www.cmegroup.com veroffentlicht wird)] [Nikkei 225][fur
den Index berechnete Schlussabrechnungspreis (Final Settlement
Price), der auf der Grundlage von am auf den letzten Handelstag
folgenden Zahlungsgeschaftstag festgestellten speziellen
Eréffnungskursen jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt
und auf der Internetseite www.jpx.co.jp veréffentlicht wird]] [andere
Bestimmung].

Bewertungstag:

[[Bewertungstag]] [andere Bestimmung]

Falligkeitstag:

[ist spatestens der [Ordinalzahl] Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag] [andere Bestimmung]

Zahlstelle:

[Zahlstelle mit Anschriff] (die "Zahlstelle")

[Verwahrstelle:

[Name und Anschrift der Verwahrstelle] [die Zahlstelle]]
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10. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
SOCIETE
GENERALE

Société Générale Effekten GmbH

Frankfurt am Main
(Emittentin)

[ISIN [/SIN]]

Endgultige Bedingungen
vom [Datum]

[zur Begebung von neuen Wertpapieren]
[zur Erhdhung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere]
[zur FortfGhrung des Angebots]

far

Teilschuldverschreibungen in
[EUR][Emissionswahrung]
bezogen auf [Basiswert]
[(die "[Basiswert]lanleihe [Classic][Protect][Plus]"
mit [Lieferverpflichtung][Barausgleich]]
[(die "[Marketing-Name]-Anleihe")]

[Erh6hung des Emissionsvolumen][([Ordinalzahl]. Tranche)]

[6ffentlich angeboten in [Angebotsland/-ldnder]]
[und] [zum Handel an [Bérse(n)] zugelassen] [kotiert an [Bérse(n)]]

Zum

Basisprospekt
vom 26. Marz 2026

uber

Strukturierte Anleihen

unter der unbedingten und unwiderruflichen Garantie der

Société Générale
Paris
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(Anbieterin und Garantin)

[In Falle einer geplanten Fortflihrung des Angebots als Ganzes auf dem Deckblatt der Endgultigen
Bedingungen einfiigen][Der obengenannte Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgiiltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, ist bis einschlief3lich 26. Marz 2027 gultig.
Nach diesem Zeitpunkt wird das offentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender
Basisprospekte fortgesetzt (jeweils der "Nachfolgende Basisprospekt"), sofern der jeweilige
Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht.
Dabei sind diese Endgiltigen Bedingungen jeweils mit dem aktuellsten Nachfolgenden Basisprospekt
zu lesen, auf der Internetseite www.warrants.com (hier unter Legal Documents | Prospectuses)
veroffentlicht.]
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EINLEITUNG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") 6ffentliches Angebot und/oder
Listing im EWR][wurden fiir die Zwecke des Artikels 8 Absatz 5 der Prospekt-Verordnung
abgefasst und] sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 26. Marz 2026 iiber Strukturierte
Anleihen (der "Basisprospekt”) zu lesen. Der Basisprospekt besteht aus der
Wertpapierbeschreibung vom 26. Marz 2026 uber Strukturierte Anleihen (die "Wertpapier-
beschreibung”) und dem Registrierungsformular vom 18. Juni 2025 der Société Générale Effekten
GmbH sowie den dazugehoérigen Nachtrégen. Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen
Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche fiir die Beurteilung der Wertpapiere
erforderlichen Angaben zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden [6ffentliches Angebot und/oder Listing im
EWR][gemaR Artikel 21 der Prospekt-Verordnung] in elektronischer Form auf der Internetseite
www.warrants.com (hier unter Legal Documents | Prospectuses bzw. Registration Documents)
veroffentlicht.

Die folgenden Optionen des Basisprospektes sind zu beriicksichtigen.

Einschlagige Im Einzelnen sind die folgenden in der Wertpapierbeschreibung

Beschreibung: aufgefiihrten Teile der Beschreibung ("6. Beschreibung der
Wertpapiere") anwendbar:

[Einschlédgige Option oder Variante]

Einschlagige Risiken: Im Einzelnen sind die folgenden in der Wertpapierbeschreibung
aufgefiihrten Risikofaktoren ("2. Risikofaktoren") anwendbar:

[Einschldgige Option oder Variante]

Diesen Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.
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WEITERE INFORMATIONEN

[Wertpapier- [Wertpapier-Identifikationsnummer(n)]
Identifikationsnummer(n): [Die Wertpapier-ldentifikationsnummern (z.B. ISIN [und WKN]
[und Valor] [und [e]]) [einer jeden Serie von Wertpapieren] sind
der Tabelle, die diesen weiteren Informationen angefiigt ist, zu
entnehmen.]]

Wahrung der [Emissionswéhrung]
Wertpapieremission:

[Institut, das die [Name und Anschrift des Instituts] [die Zahlstelle]]
Buchungsunterlagen fiihrt:

Informationen liber den Informationen Uber den [einer Serie der Wertpapiere] zugrunde
Basiswert: liegenden Basiswert sind im Internet unter [[Infernetseite]

[kostenfrei] verfigbar. [Die Einholung der Informationen ist mit
Kosten verbunden.]

Valutatag: [Valutatag]

Angebot und Verkauf: [Neuemission ohne Zeichnungsfrist]

[Die Anbieterin bietet vom [Datum] Teilschuldverschreibungen
zum anfanglichen Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an. Die
diesen weiteren Informationen angefligte Tabelle enthalt das
Emissionsvolumen und den anfanglichen Ausgabepreis der
[leweiligen Serie von Teilschuldverschreibungen] [Teilschuld-
verschreibung].] [andere Bestimmung]

[Neuemission mit Zeichnungsfrist]

[Die Anbieterin bietet in der vom [Anfangsdatum] bis [Enddatum]
dauernden Zeichnungsfrist Teilschuldverschreibungen zum
anfanglichen Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an. Die
diesen weiteren Informationen angefligte Tabelle enthalt das
Emissionsvolumen und den anfanglichen Ausgabepreis der
[ileweiligen Serie von Teilschuldverschreibungen] [Teilschuld-
verschreibung].] [andere Bestimmung]

[Die Anbieterin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist (i) vorzeitig zu
beenden, (ii) die Zeichnungsfrist zu verlangern oder (iii) das
Angebot zuriickzuziehen.] [Nach Ablauf der Zeichnungsfrist
werden die Teilschuldverschreibungen weiterhin freibleibend zum
Kauf angeboten. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt.] [Die zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmenden
Einzelheiten der Emission (z.B. Emissionsvolumen) werden
unverziglich nach Ende der Zeichnungsfrist auf der Internetseite
www.warrants.com veroffentlicht.] [Die Teilschuldverschreibungen
werden nach Ablauf der Zeichnungsfrist weiterhin freibleibend zum
Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt.]] [andere Bestimmung] [sofern  einschlagig,
Beschreibung des Antragsverfahrens]

[Erhéhung des Emissionsvolumen]

[Die Anbieterin bietet vom [Datum der Aufstockung] weitere
[Angebotsvolumen] Teilschuldverschreibungen einer jeden Serie
zum in der Tabelle, die diesen weiteren Informationen angefuigt ist,
angegebenen anfanglichen Ausgabepreis freibleibend zum
Verkauf an.] [Die Anbieterin bietet vom [Datum der Aufstockung]
weitere Wertpapiere zum anfanglichen Ausgabepreis freibleibend
zum Verkauf an. Die diesen weiteren Informationen angefiigte
Tabelle enthadlt das Emissionsvolumen und den anfanglichen
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Ausgabepreis  der [jeweiligen Serie von  Teilschuld-
verschreibungen] [Teilschuldverschreibung].]] [andere
Bestimmung]

[weiteres oder fortgefiihrtes des Angebot]

[Die Anbieterin bietet seit [Datum des ersten oOffentlichen
Angebotes] die [Angebotsvolumen] Teilschuldverschreibungen
[einer jeden Serie] offentlich an und schafft mit Erstellung dieser
Endgiiltigen Bedingungen die Voraussetzungen fir den Beginn
einer neuen Angebotsfrist am [Beginn der neuen Angebotsfrist].
[Die Emissionsbedingungen im Basisprospekt vom 26. Marz 2026
werden durch die im urspriinglichen Basisprospekt vom [Datum
alter Prospekt] enthaltenen Emissionsbedingungen ersetzt.]
[andere Bestimmung]

[Die geschatzten Gesamtkosten und die geschatzten Nettoerldse
[einer jeden Serie von Teilschuldverschreibungen] sind in der
Tabelle, die diesen weiteren Informationen angefugt ist,
angegeben.] [andere Bestimmung]

[Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem
Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und
dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin
bzw. der Anbieterin enthalten (z.B. Strukturierungskosten und
Absicherungskosten, einschlieRlich einer Ertragsmarge flir die
Emittentin).] [andere Bestimmung]

[Die im anfénglichen Ausgabepreis enthaltenen produkt-
spezifischen  Einstiegskosten [einer jeden Serie von
Teilschuldverschreibungen] sind in der Tabelle, die diesen
weiteren Informationen angefliigt ist, angegeben.] [andere
Bestimmung]

[Die maximale Rendite einer [ieden Serie von
Teilschuldverschreibungen] sind in der Tabelle, die diesen
weiteren Informationen angefligt ist, angegeben.] [andere

Bestimmung]
[Angebotsland/-lander: [Angebotsland/-lander]]
[Borseneinfiihrung: [erstmalige oder zusatzliche Borsennotierung]

[Die Notierung der Wertpapiere im regulierten Markt
[Handelsplatz/-pléatze und ggf. Segment] [zum [Datum]] [wurde
beantragt][wird beantragt].] [Die Einbeziehung der Wertpapiere in
den Freiverkehr der [Handelsplatz/-pldtze und ggf. Segment]
[wurde beantragt][wird beantragt].] [Die Kotierung der Wertpapiere
an der [Handelsplatz/-platze und ggf. Segment] [wurde beantragt]
[wird beantragt].] [Es ist nicht vorgesehen [die Notierung bzw.
Einbeziehung der Wertpapiere an einem [EWR-Handelsplatz]
[CH-Handelsplatz]] [die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierboérse] zu beantragen.] [andere Bestimmung]

[Erh6hung des Emissionsvolumen][Die Notierung der weiteren
Wertpapiere im regulierten Markt [Handelsplatz/-plétze und ggf.
Segment] [zum [Datum]] [wurde beantragt][wird beantragt].] [Die
Einbeziehung der weiteren Wertpapiere in den Freiverkehr der
[Handelsplatz/-plédtze und ggf. Segment] [wurde beantragt][wird
beantragt].] [Die Kotierung der weiteren Wertpapiere an der
[Handelsplatz/-plédtze und ggf. Segment] [wurde beantragt] [wird
beantragt].] [Es ist nicht vorgesehen [die Notierung bzw.
Einbeziehung der weiteren Wertpapiere an einem [EWR-
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Handelsplatz] [CH-Handelsplatz]] [die Notierung der weiteren
Wertpapiere an einer Wertpapierbérse] zu beantragen.] [andere
Bestimmung]

[bereits gehandelte Wertpapiere (sofern zutreffend, zusatzlich zu
den vorherigen Optionen][Die Wertpapiere werden bereits im
regulierten Markt an [Handelsplatz/-plétze und ggf. Segment]
notiert.] [Die Wertpapiere sind bereits in den Freiverkehr der
[Handelsplatz/-pldtze und ggf. Segment]] einbezogen.] [Die
Wertpapiere werden bereits an der [Handelsplatz/-plédtze und ggf.
Segment] kotiert] [andere Bestimmung]

[bereits gehandelte Wertpapiere, derselben Gattung (sofern
zutreffend, zusatzlich zu den vorherigen Optionen][Friher
emittierte Wertpapiere derselben Serie werden bereits im
regulierten Markt an [Handelsplatz/-pldtze und ggf. Segment]
notiert.] [Friher emittierte Wertpapiere derselben Serie sind
bereits in den Freiverkehr der [Handelsplatz/-pldtze und ggf.
Segment]] notiert.] [Friher emittierte Wertpapiere derselben Serie
werden bereits an der [Handelsplatz/-pldtze und ggf. Segment]
kotiert.] [andere Bestimmung]]

Zustimmung zur Verwendung | [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und
des Basisprospektes und der | dieser Endgiltigen Bedingungen durch alle Finanzintermediare zu
Endgiiltigen Bedingungen: (generelle Zustimmung).] [Die Emittentin stimmt der Verwendung
des Basisprospekts und dieser Endgultigen Bedingungen durch
die folgenden Finanzintermediare (individuelle Zustimmung) zu:
[Name(n) und Adresse(n)]]

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und dieser
endgultigen Bedingungen wird nur in Bezug auf [[den][die]
folgenden Mitgliedstaat[en] erteilt: [Mitgliedstaate(n)]] [die
Schweizerische Eidgenossenschatft erteilt].

[Verbot des Verkaufs an [wenn ein Basisinformationsblatt (BIB) vorliegt oder die
Privatinvestoren im EWR: Wertpapiere eindeutig kein "verpacktes" Produkt darstellen]
[- nicht einschlagig -]

[wenn die Wertpapiere ein "verpacktes" Produkt darstellen und
kein BIB zur Verfligung gestellt wird]
[- einschlagig -

Die Wertpapiere sind nicht dazu bestimmt, dass sie
Privatinvestoren im EWR angeboten, verkauft oder auf anderem
Weg zur Verfigung gestellt werden und dementsprechend
Privatinvestoren im EWR nicht angeboten, verkauft oder auf
anderem Weg zur Verfligung gestellt werden. Ein Privatinvestor ist
fur diese Zwecke eine Person, die mindestens einer der folgenden
Kategorien zuzuordnen ist: (i) ein Kleinanleger im Sinne von Artikel
4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils
gultigen Fassung, "MiFID II"), (ii) ein Kunde im Sinne der Richtlinie
2016/97/EU (in der jeweils glltigen oder ersetzenden Fassung,
Insurance Distribution Directive (Versicherungsvermittlungs-
richtlinie), der nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel
4 Absatz 1 Nummer 10 MiFID Il einzustufen ist, oder (iii) ein
Anleger, der kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospekt-
Verordnung ist. Folglich wurde kein Basisinformationsblatt, wie
nach Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (in der jeweils glltigen
Fassung, die "EU PRIIP-Verordnung") fir Angebote, Vertrieb und
die sonstige Zurverfugungstellung der Wertpapiere an
Privatinvestoren im EWR  erforderlich, erstellt  und
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dementsprechend konnte das Angebot, der Vertrieb oder die
sonstige Zurverfigungstellung von Wertpapieren an
Privatinvestoren im EWR nach der EU PRIIPs-Verordnung
unzulassig sein.] [andere Bestimmung]]

[Benchmark-Verordnung
Information:

[fr jeden Fall][Zum Datum dieser Endgultiger Bedingungen wird
[Benchmark] von [Name des Administrators] [falls der
Administrator im Register eingetragen ist][[(lbernehmender
Administrator: [Name des iibernehmenden Administrators])]
bereitgestellt, der in das Benchmark-Register eingetragen ist.]
[falls der Administrator nicht im Register eingetragen
ist][bereitgestellt, der nicht in das Benchmark-Register eingetragen
[Administrator fallt nicht in den Anwendungsbereich der
Benchmark-Verordnung][und von der Benchmark-Verordnung
ausgenommen] ist.] [andere Bestimmung]]

[Weitere steuerliche
Konsequenzen im Rahmen
der US-Bundes-
einkommenssteuer:

[Die Wertpapiere sind bestimmte Wertpapiere (Specified
Securities) im Sinne von Section 871(m) IRC.] [andere
Bestimmungl]]

[Beauftragte Intermediare im
Sekundérhandel:

[Intermedidr(e) mit Anschrift sowie Beschreibung der
Hauptbedingung der Zusagel]]

[Ggf. dem Wertpapierinhaber
von der Emittentin in
Rechnung gestellte Kosten
und Steuern:

[Die Ausgabepreise gelten zuzuglich der dem Anleger von seiner
Bank oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten
Kosten und Provisionen. [Fir erbrachte Beratungs- und
Vertriebsleistungen kann die Société Générale an den
Vertriebspartner fir gewisse Produkte eine Vergltung zahlen.
Nahere Informationen erhalten Sie bei |hrem Vertriebspartner.]
[Die Vertriebspartner kénnen von der Société Générale eine
Innenprovision von bis zu [2,00%][e] des Ausgabepreises [pro
angefangenes Laufzeitjahr] erhalten. Weitere Informationen zu
Verglitungen und Provisionen erhalten Sie von |hrem
Vertriebspartner auf Anfrage.]] [andere Bestimmung]]
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Tabelle zu den weiteren Informationen

[mehrere Serien]

[
ISIN [[IWKN]  [Emissions- Anfanglicher  [Geschatzte [Geschéatzte [Im anfénglichen Ausgabepreis [Rendite]
[Valor] volumen] Ausgabe- Gesamtkosten  Nettoerldse] enthaltene produktspezifische
[e]] preis 1 Einstiegskosten]
L] L] L] L] L] L] L[] L]
[ggf. weitere Zeilen erganzen]
[einzelne Serie]
[
[ISIN: o]
[IWKN] [Valor] [e]: o]
[Emissionsvolumen: o]
Anfanglicher Ausgabepreis: o]
[Geschéatzte Gesamtkosten: e]
[Geschétzte Nettoerldse: e]
[Im  anfanglichen  Ausgabepreis | o]
enthaltene produkt-spezifische
Einstiegskosten:
[Rendite: e]
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[Neue Wertpapiere][

EMISSIONSBEDINGUNGEN
[einfiigen der vervollstdndigten Emissionsbedingungen unter Auslassung der fiir die Neuen Wertpapiere
nicht relevanten Bedingungen und Ausfiillen der Platzhalter bzw. Ersetzen der Bedingungen mit dem
entsprechenden Inhalf]

]

[Friihere Wertpapiere][

PRODUKTBESCHREIBUNG
[einfiigen der vervollsténdigten Tabelle der Produktbeschreibung unter Auslassung der fiir die Friiheren

Wertpapiere nicht relevanten Bedingungen und Ausfiillen der Platzhalter bzw. Ersetzen der Bedingungen
mit dem entsprechenden Inhalt]
]
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ZUSAMMENFASSUNG

[vollstdndige emissionspezifische Zusammenfassung]
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ISIN-Liste

11.

ISIN-LISTE

Wertpapiere fir die das offentliche Angebot unter diesem Basisprospekt fortgefiihrt werden soll:

ISINs:
DEOOOFA56PA4
DEOOOFA56PB2
DEOOOFA56PCO
DEOOOFA56PD8
DEOOOFA56PEG
DEOOOFA56PF3
DEOOOFA56PG1
DEOOOFA56PH9
DEOOOFA56PJ5
DEOOOFA56PK3
DEOOOFA56PL1
DEOOOFA56PM9
DEOOOFA56PN7
DEOOOFA56PP2
DEOOOFA56PQ0
DEOOOFA56PR8
DEOOOFA56PS6
DEOOOFA56PT4
DEOOOFA56PU2
DEOOOFA56PV0
DEOOOFA56PW8
DEOOOFA56PX6
DEOOOFA56PY4
DEOOOFA56PZ1
DEOOOFA56P09
DEOOOFA56P17
DEOOOFA56P25
DEOOOFA56P33
DEOOOFA56P41
DEOOOFA56P58
DEOOOFA56P66
DEOOOFA56P74
DEOOOFA56P82
DEOOOFA56P90
DEOOOFA56QA2
DEOOOFA56QB0
DEOOOFA56QC8
DEOOOFA56QD6
DEOOOFA56QE4
DEOOOFA56QF1
DEOOOFA56QG9
DEOOOFA56QH7
DEOOOFA56QJ3
DEOOOFA56QK1
DEOOOFA56QL9
DEOOOFA56QM7
DEOOOFA56QN5
DEOOOFA56QP0
DEOOOFA56QQ8
DEOOOFA56QR6
DEOOOFA56QS4
DEOOOFA56QT2
DEOOOFA56QUO
DEOOOFA56QV8
DEOOOFA56QW6
DEOOOFA56QX4
DEOOOFA56QY2
DEOOOFA56QZ9
DEOOOFA56Q08
DEOOOFA56Q16
DEOOOFA56Q24
DEOOOFA56Q32
DEOOOFA56Q40
DEOOOFA56Q57
DEOOOFA56Q65
DEOOOFA56Q73
DEOOOFA56Q81
DEOOOFA56Q99
DEOOOFA56RA0
DEOOOFA56RB8
DEOOOFA56RC6

DEOOOFA71D95
DEOOOFA74EFO0
DEOOOFA74EGS8
DEOOOFA8R746
DEOOOFA8R753
DEOOOFA8R761
DEOOOFA8R779
DEOOOFA8R787
DEOOOFA8R795
DEOOOFA8R8A9
DEOOOFA8R8B7
DEOOOFA8R8CS5
DEOOOFA8R8D3
DEOOOFA8RSE1
DEOOOFA8R8F8
DEOOOFA8R8G6
DEOOOFA8R8H4
DEOOOFA8R8J0
DEOOOFA8R8K8
DEOOOFA8RS8L6
DEOOOFA8R8M4
DEOOOFA8R8N2
DEOOOFA8R8P7
DEOOOFA8R8Q5
DEOOOFA8R8R3
DEOOOFA8R8S1
DEOOOFA8R8T9
DEOOOFA8R8U7
DEOOOFA8R8V5
DEOOOFA8R8W3
DEOOOFA8R8X1
DEOOOFA8R8Y9
DEOOOFA8R8Z6
DEOOOFA8R803
DEOOOFA8R811
DEOOOFA8R829
DEOOOFA8R837
DEOOOFA8R845
DEOOOFA8R852
DEOOOFA8R860
DEOOOFA8R878
DEOOOFA8R886
DEOOOFA8R894
DEOOOFA8R9A7
DEOOOFA8R9B5
DEOOOFA8R9IC3
DEOOOFA8R9D1
DEOOOFA8R9E9
DEOOOFA8RIF6
DEOOOFA8R9G4
DEOOOFA8R9H2
DEOOOFA8R9J8
DEOOOFA8R9K6
DEOOOFA8R9IL4
DEOOOFA8R9M2
DEOOOFA8RINO
DEOOOFA8R9P5
DEOOOFA8R9Q3
DEOOOFA8R9R1
DEOOOFA8R9S9
DEOOOFA8RIT7
DEOOOFA8RIUS
DEOOOFA8R9V3
DEOOOFA8R9W1
DEOOOFA8R9X9
DEOOOFA8R9Y7
DEOOOFA8R9Z4
DEOOOFA8R902
DEOOOFA8R910
DEOOOFA8R928
DEOOOFA8R936

DEOOOFD22962
DEOOOFD22970
DEOOOFD2z988
DEOOOFD2Z996
DEOOOFD20AAG
DEOOOFD20AB4
DEOOOFD20AC2
DEOOOFD20ADO
DEOOOFD20AE8
DEOOOFD20AF5
DEOOOFD20AG3
DEOOOFD20AH1
DEOOOFD20AJ7
DEOOOFD20AKS5
DEOOOFD20AL3
DEOOOFD20AM1
DEOOOFD20AN9
DEOOOFD20AP4
DEOOOFD20AQ2
DEOOOFD20AR0
DEOOOFD20AS8
DEOOOFD20AT6
DEOOOFD20AU4
DEOOOFD20AV2
DEOOOFD20AWO
DEOOOFD20AX8
DEOOOFD20AY6
DEOOOFD20AZ3
DEOOOFD20A06
DEOOOFD20A14
DEOOOFD20A22
DEOOOFD20A30
DEOOOFD20A48
DEOOOFD20A55
DEOOOFD20A63
DEOOOFD20A71
DEOOOFD20A89
DEOOOFD20A97
DEOOOFD20BA4
DEOOOFD20BB2
DEOOOFD20BCO
DEOOOFD20BD8
DEOOOFD20BE6
DEOOOFD20BF3
DEOOOFD20BG1
DEOOOFD20BH9
DEOOOFD20BJ5
DEOOOFD20BK3
DEOOOFD20BL1
DEOOOFD20BM9
DEOOOFD20BN7
DEOOOFD20BP2
DEOOOFD20BQ0O
DEOOOFD20BR8
DEOOOFD20BS6
DEOOOFD20BT4
DEOOOFD20BU2
DEOOOFD20BVO
DEOOOFD20BW8
DEOOOFD20BX6
DEOOOFD20BY4
DEOOOFD20BZ1
DEOOOFD20B05
DEOOOFD20B13
DEOOOFD20B21
DEOOOFD20B39
DEOOOFD20B47
DEOOOFD20B54
DEOOOFD20B62
DEOOOFD20B70
DEOOOFD20B88

DEOOOFDS56KE1
DEOOOFD56KF8
DEOOOFD56KG6
DEOOOFD56KH4
DEOOOFD56KJO0
DEOOOFD56KK8
DEOOOFD56KL6
DEOOOFD56KM4
DEOOOFDS56KN2
DEOOOFDS56KP7
DEOOOFD56KQ5
DEOOOFD56KR3
DEOOOFD56KS1
DEOOOFD56KT9
DEOOOFDS6KU7
DEOOOFD56KV5
DEOOOFD56KW3
DEOOOFDS56KX1
DEOOOFD56KY9
DEOOOFD56KZ6
DEOOOFD56K01
DEOOOFD56K19
DEOOOFDS56K27
DEOOOFD56K35
DEOOOFD56K43
DEOOOFDS56K50
DEOOOFD56K68
DEOOOFD56K76
DEOOOFD56K84
DEOOOFD56K92
DEOOOFDS56LA7
DEOOOFD56LB5
DEOOOFDS56LC3
DEOOOFD56LD1
DEOOOFDS56LES
DEOOOFDS56LF6
DEOOOFD56LG4
DEOOOFDS56LH2
DEOOOFD56LJ8
DEOOOFD56LK6
DEOOOFD56LL4
DEOOOFDS56LM2
DEOOOFDS56LNO
DEOOOFD56LP5
DEOOOFD56LQ3
DEOOOFD56LR1
DEOOOFD56LS9
DEOOOFDS56LT7
DEOOOFD56LUS
DEOOOFDS56LV3
DEOOOFDS56LW1
DEOOOFD56LX9
DEOOOFDS6LY7
DEOOOFD56LZ4
DEOOOFD56L00
DEOOOFD56L18
DEOOOFD56L26
DEOOOFD56L34
DEOOOFD56L42
DEOOOFD56L59
DEOOOFD56L67
DEOOOFD56L75
DEOOOFD56L83
DEOOOFDS56L91
DEOOOFD56MAS5
DEOOOFD56MB3
DEOOOFD56MC1
DEOOOFD56MD9
DEOOOFDS56ME7
DEOOOFD56MF4
DEOOOFD56MG2
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DEOOOFEOGT15 DEOOOSNGN3F1
DEOOOFEOGT23 DEOOOSNG6QCR5
DEOOOFEOGT31 DEOOOSN6WRG4
DEOOOFEOGT49 DEOOOSN6MYJ5
DEOOOFEOGT56 DEOOOSNGDRG67
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DEOOOSN6GXSO0
DEOOOSN6Z0M9
DEOOOSN6G6FG7
DEOOOSN6CW20
DEOOOSNGCVA1
DEOOOSN6J4N9

DEOOOSNG678D1
DEOOOSNG9TL2
DEOOOSN6PVGO
DEOOOSN6F7Q9
DEOOOSNG6L5R3
DEOOOSNG6SKX2
DEOOOSN6QLJ3
DEOOOSNGTBT7
DEOOOSNG66MN9
DEOOOSNGFEV6
DEOOOSN6UTC3
DEOOOSNGPAE9
DEOOOSN6SM57
DEOOOSN6C9G9
DEOOOSNGLF38
DEOOOSN6D781
DEOOOSNG684D9
DEOOOSN6RMK7
DEOOOSN6UZS6
DEOOOSNG62226
DEOOOSN6U4Y1
DEOOOSNG6LX36
DEOOOSNGTPA7
DEOOOSN6DQVS
DEOOOSN6RBY1
DEOOOSNG6TUG4
DEOOOSN6UVJ4
DEOOOSN6KS18
DEOOOSNGJRP2
DEOOOSN62021
DEOOOSN6L3U2
DEOOOSNGUKWO
DEOOOSN67TM4
DEOOOSN6Y8V4
DEOOOSN6ZDP8
DEOOOSNG6OPW6
DEOOOSN61Q01
DEOOOSN6STB9
DEOOOSN6LUS6E
DEOOOSNGJENS
DEOOOSNG65QK8
DEOOOSNG633Y2
DEOOOSNG6L5B7
DEOOOSN6R2X2
DEOOOSN62ML2
DE0OOSN66QD1
DEOOOSNG6KWM7
DEOOOSN62GX9
DEOOOSN62BN1
DEOOOSN6YZV2
DEOOOSN6D2T6
DEOOOSN65BRS
DEOOOSN6C8Q0
DEOOOSNG6K5K9
DEOOOSN6QNU6
DEOOOSN6VA23
DEOOOSN6JD75
DEOOOSNG6Y2E3
DEOOOSNG677C5
DEOOOSN6UQXS5
DEOOOSN6GXJ9
DEOOOSN664C3
DEOOOSN6YDZ0
DEOOOSN6L2J7
DEOOOSNG6FCJ5
DEOOOSN6XMS8
DEOOOSN6D534
DEOOOSN66J88
DEOOOSNGE2W9
DEOOOSN6DFQ8
DEOOOSN61FQ7
DEOOOSN6BF22
DEOOOSN60ODC4
DEOOOSN6DCV5
DEOOOSN6R856
DEOOOSN6K182
DEOOOSN6UHUO
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DEOOOFA7V8K3
DEOOOFA7V8L1

DEOOOFA7YFP4
DEOOOFA7YFQ2
DEOOOFA7YFRO
DEOOOFA7YFS8
DEOOOFA7YFT6
DEOOOFA7YFU4
DEOOOFA71DZ6
DEOOOFA71D04
DEOOOFA71D12
DEOOOFA71D20
DEOOOFA71D38
DEOOOFA71D46
DEOOOFA71D53
DEOOOFD22939
DEOOOFD56KC5
DEOOOFEOGTO7

DEOOOFD18L49
DEOOOFD18L56
DEOOOFD2HML2
DEOOOFD2HMMO
DEOOOFD2HMNS8
DEOOOFD2HMP3
DEOOOFD2HMQ1
DEOOOFD2HMR9
DEOOOFD2HMS7
DEOOOFD2HMTS
DEOOOFD2HMU3
DEOOOFD2HMV1
DEOOOFD2HMW9
DEOOOFD2KX21
DEOOOFD2KX39
DEOOOFD41426
DEOOOFE0GTZ2
DEOOOSN6DJD8

DEOOOFD414M9
DEOOOFD414N7
DEOOOFD414P2
DEOOOFD414Q0
DEOOOFD414R8
DEOOOFD414S6
DEOOOFD414T4
DEOOOFD414U2
DEOOOFD414V0
DEOOOFD414W8
DEOOOFD414X6
DEOOOFD414Y4
DEOOOFD41421
DEOOOFD41400
DEOOOFD41418
DEOOOFEOGTY5
DEOOOSNG6LSK7

DEOOOFEOGTHO
DEOOOFEOGTJ6
DEOOOFEOGTK4
DEOOOFEOGTL2
DEOOOFEOGTMO
DEOOOFEOGTNS
DEOOOFEOGTP3
DEOOOFEOGTQ1
DEOOOFEOGTR9
DEOOOFEOGTS?
DEOOOFEOGTTS
DEOOOFEOGTU3
DEOOOFEOGTV1
DEOOOFEOGTW9
DEOOOFEOGTX7
DEOOOSNGEKN3
DEOOOFA71D87
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DEOOOSN6TH95
DEOOOSN65DK6
DEOOOSNG6YGN9
DEOOOSNG6D0J1
DEOOOSN626S8
DEOOOSNG6HML6
DEOOOSNGRGE3
DEOOOSNG62XK1
DEOOOSNG8QY3
DEOOOSNGJY47
DEOOOSNG6HBPO
DEOOOSN6JFU7
DEOOOSN64DS2
DEOOOSN6M3Z0
DEOOOSNG6HDH3
DEOOOFA71D79
DEOOOFD27954

DEOOOSN6MJ90
DEOOOSN6GX25
DEOOOSNG6NR32
DEOOOSN60B82
DEOOOSN6KYG5
DEOOOSNGYES3
DEOOOSN6DMN1
DEOOOSNG67Q70
DEOOOSNG6LBK3
DEOOOSNGKEG7
DEOOOSN6QQV7
DEOOOSNGFPJ7
DEOOOSN6M832
DEOOOSN6MN11
DEOOOFA71D61
DEOOOFD2Z947
DEOOOFD56KD3



