Basisprospekt

vom 31.08.2026
Gber das Angebotsprogramm
der
GreenState AG
Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein

HR-Nummer
FL-0002.708.110-2

("Emittentin")
fiir die Begebung von Schuldverschreibungen in mehreren Ausgestaltungsvarianten

(nachfolgend gemeinsam , Teilschuldverschreibungen®)



Einleitung und Hinweise

Die GreenState AG, eine Aktiengesellschaft nach liechtensteinischem Recht, Landstrasse 123, 9495
Triesen, Liechtenstein, eingetragen im liechtensteinischen Handelsregister unter der Registernummer
FL-0002.708.110-2 (nachfolgend auch ,GreenState AG“, ,Gesellschaft” oder ,Emittentin“ genannt),
erstellt dieses Dokument (den ,Prospekt”) zum Zwecke des &ffentlichen Angebots von
Teilschuldverschreibungen im Rahmen eines Angebotsprogramms. Die Teilschuldverschreibungen
unterliegen liechtensteinischem Recht. Es ist nicht beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der
Teilschuldverschreibungen zum Handel zu stellen.

Die Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen diverse
Risiken beinhaltet. Wenn gewisse Risiken, insbesondere die in Abschnitt I1l. ,Risiken und
Warnhinweise” niher beschriebenen, eintreten, kdnnen Anleger Teile oder ihre gesamte Investition
verlieren. Jeder Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen
Priifung unter Beriicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstinde treffen und vor der
Anlage eine individuelle und professionelle Investitions-, Rechts- und Steuerberatung im
Zusammenhang mit der Zeichnung von Teilschuldverschreibungen der Emittentin in Anspruch
nehmen.

Dieser Prospekt ist ein Basisprospekt der GreenState AG im Sinne des Art. 8 der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uiber den Prospekt, der beim
ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,,EU-Prospektverordnung®)
und wurde gemiss den Anforderungen dieser Verordnung, der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980
der Kommission vom 14. Mirz 2019 (,Delegierte Verordnung (EU) 2019/980“), der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission vom 14. Mérz 2019 (,Delegierte Verordnung (EU)
2019/979“) sowie dem Gesetz vom 10. Mai 2019 zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2017/1129
iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handlung an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist (,EWR-Wertpapierprospekt-
Durchfiihrungsgesetz”) erstellt. Er muss im Zusammenhang mit samtlichen per Verweis in den
Prospekt aufgenommenen Dokumenten gelesen werden (siehe den Abschnitt VII. ,,Durch Verweis
aufgenommene Dokumente”), die ebenfalls Bestandteil dieses Prospektes sind.

Teilschuldverschreibungen, die unter diesem Emissionsprogramm emittiert werden, unterliegen
liechtensteinischem Recht.

Gegenstindlicher Prospekt enthalt samtliche gemdss den Bestimmungen der EU-Prospektverordnung
sowie der Durchfiihrungsverordnungen geforderten (im Falle eines Nachtrags auch die dndernden und
erginzenden)  Angaben  zur  Emittentin  und zu  den dffentlich  anzubietenden
Teilschuldverschreibungen. Er besteht aus den folgenden Abschnitten:

L. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

1. Risiken und Warnhinweise

. Registrierungsformular, allgemeine Angaben, Angaben zur Emittentin
Iv. Angaben zu den Nichtdividendenwerten - Wertpapierbeschreibung



V. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen
VL. Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung
VIL. Durch Verweis aufgenommene Dokumente

Die im Abschnitt IV. ,Angaben zu den Nichtdividendenwerten — Wertpapierbeschreibung” des
Prospekts enthaltenen Angaben zu den Teilschuldverschreibungen werden bei Begebung der
jeweiligen Emission im entsprechenden Abschnitt des anwendbaren Konditionenblattes einschliesslich
der Anhinge zum Konditionenblatt (die fir Nichtdividendenwerte jeweils vorgesehenen
Emissionsbedingungen) vervollstdndigt und angepasst.

Dieser Prospekt wurde von der Liechtensteinischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (,FMA®) gebilligt
und kann jederzeit an andere Behdrden notifiziert werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priifung des Prospekts durch die FMA. Die FMA priift den Prospekt entsprechend den Vorgaben der
EU-Prospektverordnung sowie der Durchfiihrungsverordnungen nur auf seine Volisténdigkeit,
Kohirenz (Widerspruchsfreiheit) und Verstindlichkeit im Sinne eines Abgleichs mit den
europarechtlich vereinheitlichten inhaltlichen Vorgaben. Die FMA libernimmt keine Verantwortung
fiir die Qualitit des Geschiftsmodells oder die Kreditwiirdigkeit und Zahlungsfihigkeit der
Emittentin.

Die Anleger sollen daher unbedingt eine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die
Anlage vornehmen und individuelle Beratung in Anspruch nehmen.

Der Prospekt wurde rechtzeitig und damit vor Beginn des &ffentlichen Angebots zur Verfigung gestellt.
Der Prospekt ist auf der Website www.greenstate.li fir jedermann zugdnglich. Auf Verlangen wird
jedem potentiellen Anleger von Seiten der Emittentin kostenlos eine Version des Prospekts auf einem
dauerhaften Datentriger zur Verfiigung gestellt. Sollte ein potentieller Anleger ausdriicklich eine
gedruckte Fassung des Prospekts verlangen, wird ihm diese ebenso kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Die Giiltigkeit dieses Prospekts ist mit 12 Monaten nach Billigung des Prospekts begrenzt. Nach
Ablauf dieser Frist ist der Prospekt daher als ungiiltig zu betrachten. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags besteht im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten nicht mehr, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.

Die Bereitstellung des Prospekts ist auf jene Rechtsordnungen beschrankt, in denen das 6ffentliche
Angebot von Wertpapieren unter Einhaltung der entsprechenden gesetzlichen Anforderungen
unterbreitet wird.

Uberdies wird ein Verweis auf den gebilligten Prospekt auf der Website der liechtensteinischen
Finanzmarktaufsicht (register.fma-li.li) verdffentlicht.

Der Prospekt wurde zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen in
Liechtenstein, der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Dénemark,
Schweden und Norwegen erstellt. Die Emittentin plant den Antrag an die FMA zu stellen, den

zustidndigen Behorden von Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Danemark,
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Schweden und Norwegen eine Kopie des Prospekts und eine Bescheinigung der Billigung dieses
Prospekts zu iibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemass und in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der EU-Prospektverordnung sowie der Durchfiihrungsverordnungen erstellt
wurde. Die Emittentin kann die FMA auch jederzeit ersuchen, Bescheinigungen iber die Billigung
dieses Prospekts den zusténdigen Behérden anderer Mitgliedstaaten zu libermitteln. In allen Staaten
diirfen die Teilschuldverschreibungen nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen und
internationalen Bestimmungen angeboten und/oder verdussert werden.

DIE VERBREITUNG DES GEGENSTANDLICHEN PROSPEKTES SOWIE DER VERTRIEB DER
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN IN ANDEREN RECHTSORDNUNGEN BESCHRANKT ODER
GANZLICH VERBOTEN SEIN. DIESER PROSPEKT IST KEIN ANGEBOT ZUM KAUF UND KEINE
AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN IN
LANDERN, IN DENEN EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST.
PERSONEN, DIE EINER SOLCHEN RECHTSORDNUNG UNTERLIEGEN UND DIE IN BESITZ DIESES
PROSPEKTES ODER VON NICHTDIVIDENDENWERTEN DER EMITTENTIN GELANGEN, HABEN SICH UBER
SOLCHE BESCHRANKUNGEN UND VERBOTE EIGENVERANTWORTLICH ZU INFORMIEREN UND DIESE
EINZUHALTEN.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NICHT UND WERDEN NICHT IM RAHMEN DIESES
ANGEBOTS GEMASS DEM UNITED STATES SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS GELTENDEN
FASSUNG (DER ,US SECURITIES ACT“) ODER GEMASS ANDERWEITIGEN VORSCHRIFTEN ZUR
ZULASSUNG ODER ZUM VERTRIEB VON WERTPAPIEREN IN DEN USA REGISTRIERT. SIE DURFEN
INNERHALB DER USA ODER AN ODER FUR DIE RECHNUNG ODER ZUGUNSTEN EINER U.S.-PERSON
(WIE IN REGULATION S UNTER DEM US SECURITIES ACT DEFINIERT) WEDER ANGEBOTEN NOCH
VERKAUFT WERDEN.



Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts und allgemeine Hinweise

Die GreenState AG mit Sitz in Liechtenstein, Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen
im liechtensteinischen Handelsregister unter der Registernummer FL-0002.708.110-2, Uibernimmt die
Verantwortung fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben. Ausschliesslich die Emittentin ist fur
die Richtigkeit und Vollstindigkeit der im Prospekt enthaltenen Informationen verantwortlich.

Die GreenState AG erklirt, dass die Angaben in diesem Prospekt nach ihrem Wissen richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospektes wahrscheinlich
verindern oder verzerren kénnten, sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind.

Dieser Prospekt enthilt zukunftsgerichtete Aussagen oder Aussagen, die als solche gedeutet werden
konnen. Diese Aussagen enthalten bestimmte Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt,
stellen jedoch keine Vorhersagen dar. Sie umfassen bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, die sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kinftigen
(Wert)Entwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten
Aussagen legen. Sollte eines oder mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrundeliegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die
tatsachlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt
beschriebenen abweichen oder zur Ginze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots.

Samtliche in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in
Bezug auf die mit den Nichtdividendenwerten verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der
Billigung dieses Prospekts. Die Ubergabe des Prospekts bzw. das Angebot, der Verkauf oder die
Lieferung der Teilschuldverschreibungen bedeutet unter keinen Umstdnden, dass die im Prospekt
enthaltenen Informationen auch zu jenem Datum zutreffend sind, an dem der Prospekt veréffentlicht
bzw. zuletzt gedndert oder erginzt worden ist oder dass keine Verschlechterung der Finanzlage der
Emittentin seit dem Datum des Prospekts bzw. seit dem Datum der letzten Anderung oder Ergénzung
des Prospekts eingetreten ist und, dass sonstige im Zusammenhang mit dem Emissionsprogramm zur
Verfiigung gestellte Informationen auch nach dem Datum ihrer Bereitstellung bzw. (sofern es sich um
ein anderes Datum handelt) dem Datum auf dem Dokument, das die Informationen enthdlt, die zum
jeweiligen Zeitpunkt zutreffend sind. Die Gultigkeit dieses Prospekts ist jedenfalls mit zwdIf Monaten
nach Billigung des Prospekts begrenzt.

Eine moglichst vollstindige Information Uber die Emittentin und das Angebot der
Teilschuldverschreibungen der Emittentin ist nur dann gegeben, wenn dieser Prospekt, ergdnzt um
allfallige Nachtrige, in Verbindung mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen eines
Nichtdividendenwerts gelesen wird.

In diesem Prospekt sind samtliche Erklarungen und Informationen enthalten, die von der Emittentin
im Zusammenhang mit dem Angebot von Teilschuldverschreibungen gemacht werden. Ein Angebot
von Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschliesslich auf der Grundlage dieses Prospekts.



Die Emittentin hat keiner anderen Person gestattet, Auskiinfte zu erteilen oder Zusicherungen zu
machen, die nicht in diesem Prospekt oder in sonstigen Angaben, die die Emittentin gemacht hat oder
die in offentlich zugédnglichen Informationen enthalten sind bzw. die nicht mit deren Inhalt
tibereinstimmen. Sofern Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie als nicht von
der Emittentin genehmigt anzusehen. Niemand ist ermachtigt, Angaben zu machen oder Erklarungen
abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt enthalten sind. Auf derartige Erkldrungen darf
keinesfalls vertraut werden.
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Abkiirzungsverzeichnis

"Abschlusspriifer"

"Actual/Actual-ICMA"

"Anleger"

“Anleihe"

"Anleiheglaubiger"

"Bankarbeitstag"

[1] bzw.ll

"Delegierte Verordnung (EU) 2019/979"

"Delegierte Verordnung (EU) 2019/980"

Jene natiirlichen oder juristischen Personen, die die
Jahresabschliisse eines Unternehmens im Hinblick auf
die formelle Ordnungsmassigkeit der Rechnungslegung
sowie die sachliche Richtigkeit und die Vollstandigkeit
der Geschiftsberichte prifen. In Liechtenstein: die
Revisionsstelle.

Zinsberechnungsmethode: Die Berechnung der Zinsen
erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage
eines Jahres nach ndherer Massgabe der
Bestimmungen der ICMA-Regel 251 (Actual/Actual).

Die Inhaber der gegenstandlichen
Teilschuldverschreibungen, siehe Begriff
,Wertpapierinhaber".

Samtliche Teilschuldverschreibungen zusammen,
Siehe Begriff "Wertpapierinhaber".

Jeder Tag, mit Ausnahme von Samstagen, Sonn- oder
Feiertagen, an dem liechtensteinische Banken
Zahlungsverkehr abwickeln.

Beziehungsweise

Delegierte Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission
vom 14. Marz 2019 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europdischen Parlaments und des
Rates durch technische Regulierungsstandards fiir
wesentliche Finanzinformationen in der
Zusammenfassung des Prospekts, die Veréffentlichung
und Klassifizierung von Prospekten, die Werbung fir
Wertpapiere, Nachtrage zum Prospekt und das
Notifizierungsportal und zur Aufhebung der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 382/2014 der
Kommission und der Delegierten Verordnung (EU)
2016/301 der Kommission.

Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission
vom 14. Marz 2019 zur Ergianzung der Verordnung (EU)
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"Durchfiihrungsverordnungen”

"Emittentin"

"Endgiiltige Bedingungen"

"EU-Prospektverordnung"

"EWR-WPPDG"

"Falligkeitstag"

IIFMAII

"Fremdfinanzierung"

2017/1129 des Europidischen Parlaments und des
Rates hinsichtlich der Aufmachung, des Inhalts, der
Prifung und der Billigung des Prospekts, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Verordnung
(EG) 809/2004 der Kommission.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2019/979 und die
Delegierte Verordnung (EU) 2019/980.

Emittentin ist die GreenState AG, Landstrasse 123,
9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen im
liechtensteinischen  Handelsregister  unter  der
Registernummer FL-0002.708.110-2.

Das fir die jeweilige Emission ausgefillte
Konditionenblatt inklusive seiner Anhdnge.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iber den
Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie (EG) 2003/71.

Gesetz vom 10.05.2019 zur Durchfilhrung der
Verordnung (EU) 2017/1129 Uber den Prospekt, der
beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist.

Der Tag, an dem die Emittentin die
Teilschuldverschreibungen zu 100 % des
Nennbetrages, soweit die Teilschuldverschreibungen
nicht zuvor ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden,
zuriickzuzahlen hat.

Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse
109, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Die Beschaffung von Fremdkapital, oftmals durch

Aufnahme eines Darlehens oder die Ausgabe von
Schuldverschreibungen.
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"Gesellschaft"

IIGruppell

"Insolvenz"

"Investitionssumme"

"ISIN"

"Laufzeitbeginn"

"Laufzeitende"

IILEIII

"Liquidation"

"Nennbetrag"

"Nominal"

Die Emittentin. Siehe Begriff "Emittentin”.

Die Emittentin zusammen mit moglichen zukiinftigen
Mutter-, Tochter- und Schwestergesellschaften.

Die Situation eines Schuldners, seinen
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber seinen Glaubigern
nicht mehr nachkommen zu kénnen. Eine Insolvenz ist
daher gekennzeichnet durch eine akute oder drohende
Zahlungsunfahigkeit.

Derjenige Betrag, in dessen Hohe der Anleger in die
angebotenen Teilschuldverschreibungen investiert.
Die Héhe der Investitionssumme ist fiir jeden Anleger
grundsatzlich frei wahlbar, sie muss jedoch durch den
Nennbetrag der Anleihe teilbar sein. Dabei diirfen
Anleger die jeweilige Mindestzeichnungssumme nicht
unterschreiten.

Internationales Nummerierungssystem zur
Wertpapieridentifikation  (International  Securities
identification Number).

Der in den Endgiltigen Bedingungen angegebene
Kalendertag.

Der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Kalendertag, der auch den letzten Tag der Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen darstellt.

Global eindeutige Kennung fiir Rechtstriger im
Finanzmarkt (Legal Entity Identifier).

Ziel einer Liquidation ist die Beendigung einer
Gesellschaft. Diese erfolgt im Regelfall durch den
Verkauf aller Verm6gensgegenstdnde, die Begleichung
aller Verbindlichkeiten und die Verteilung der
verbleibenden Geldmittel an die Gesellschafter.

Siehe Begriff "Nominal".

Betrag, den die Emittentin am Falligkeitstag an den
Wertpapierinhaber zuriickzahlen muss.
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IIPGRII

"Politisch exponierte Person"

"Prospekt"

"Revisionsstelle"

"Substanzbesteuerung”

"Teilschuldverschreibung"

“TVTG"

"US-Person"

"US Securities Act"

"vorzeitiger Riickzahlungsbetrag"

"Wertpapier"

Liechtensteinisches Personen- und Gesellschaftsrecht,
LGBI. 1926 Nr. 4.

Eine nach den jeweiligen anwendbaren geltenden
Bestimmungen zur Bekampfung von Geldwascherei
und Terrorismusfinanzierung als politisch exponierte
Person zu klassifizierende Person (PEP).

Dieser  Basisprospekt  einschliesslich  etwaiger
Nachtrage, einschliesslich der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem
Basisprospekt angeschlossen sind.

Der/Die Abschlussprifer. Siehe Begriff
"Abschlusspriifer”.

Darunter versteht man jede Form der Besteuerung, die
an den Wert eines bestimmien, bestehenden
Vermdgens, und nicht an dessen Ertrage ankniipft.

Die auf Grundlage dieses Prospektes ausgegebenen
Wertpapiere.

Liechtensteinisches Token- und VT-Dienstleister-
Gesetz, LGBI.. 2019 Nr. 301.

unter anderem

Personen, die gemdss Regulation S des US Securities
Act als US Personen gelten und die die
gegenstandlichen Teilschuldverschreibungen daher
weder erwerben noch halten diirfen und Personen, die
in den USA steuerpflichtig sind.

United States Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung.

Das Nominal zuziiglich etwaiger bis zum Tag vor der
Riickzahlung aufgelaufener Zinsen. Dieser Betrag ist im
Fall einer ausserordentlichen Kiindigung seitens des
Anlegers an den Anleger auszuzahlen.

Die auf Grundlage dieses Prospektes als Wertrechte
ausgegebenen Teilschuldverschreibungen.
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"Wertpapierinhaber"

"z.B."

Person, die Wertpapiere im eigenen Namen und fiir
eigene Rechnung halt.

zum Beispiel
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I Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Der von der Emittentin verdffentlichte Basisprospekt enthdlt Informationen zu Wertpapieren, die
unter dem Programm angeboten werden kdénnen. Dabei handelt es sich um
Teilschuldverschreibungen. Der Basisprospekt beinhaltet nicht alle fiir eine Anlageentscheidung
erforderlichen Informationen, da die Ausgestaltung der entsprechenden Wertpapiere bei
Verdffentlichung des Basisprospekts noch nicht feststeht, sondern erst in den geltenden Endgiiltigen
Bedingungen beschrieben wird.

Eine Anlageentscheidung kann daher erst dann getroffen werden, wenn der Anleger die Endgiiltigen
Bedingungen fiir die entsprechenden Wertpapiere sowie den Basisprospekt und die etwaigen
Nachtrdge in Zusammenhang miteinander sorgféltig gelesen und bewertet hat. Die Endgiltigen
Bedingungen werden auf der Website www.greenstate.li verdffentlicht.

Die folgende allgemeine Beschreibung des Programms erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit.

Emittentin: GreenState AG, Llandstrasse 123, 9495 Triesen, FL-
0002.708.110-2, Telefonnummer +423 265 25 00

Beschreibung: Angebotsprogramm fiir Teilschuldverschreibungen

Emissionsvolumen: Die Gesamtsumme der jeweiligen Emissionen von
Teilschuldverschreibungen unter diesem Programm wird
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Arten und Form der Wertpapiere: Unter dem Programm kann die Emittentin unmittelbare,
nicht nachrangige, unbesicherte Inhaberschuldverschrei-
bungen emittieren.

Wihrung: Die Wertpapiere lauten auf CHF oder EUR, die endglltige
Wihrung wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Handelszulassung: Die unter diesem Programm emittierten Wertpapiere
werden nicht zum Handel zugelassen.

Anwendbares Recht: Vorbehaltlich  etwaiger  zwingender verbraucher-
schutzrechtlicher Bestimmungen unterliegen die Teil-
schuldverschreibungen liechtensteinischem Recht, dies
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts
zur Folge hatte.
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Gerichtsstand:

Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ist Vaduz, Liechtenstein, dies jedoch
vorbehaltlich etwaiger entgegen-stehender zwingender
verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen.
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ll. Risiken und Warnhinweise

1. Allgemeine Risikoerwdgungen

Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen
emittentenbezogenen sowie wertpapierbezogenen Risiken ausgesetzt. Anleger sollten daher vor der
Entscheidung iiber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen der
Emittentin die nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren und die sonstigen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.

Nachfolgend werden die nach Auffassung der Emittentin wesentlichen Risiken dargestellt. Es besteht
jedoch die Méglichkeit, dass sich die nachfolgend aufgefiihrten Risiken riickwirkend betrachtet als
nicht abschliessend herausstellen, dies insbesondere, weil Risiken, die die Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung als nicht wesentlich erachtet hat, wesentlich werden, und die Emittentin aus
anderen als den hier dargestellten Griinden nicht imstande ist, Zins- und/oder Kapitalzahlungen auf
die oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen zu leisten. Solche anderen Griinde
kénnen zum Zeitpunkt der Prospekterstellung nicht vorhergesehen werden und kénnen von der
Emittentin deshalb derzeit nicht als wesentliche Risiken beurteilt werden.

Die Realisierung eines oder mehrerer Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben und im Extremfall zu einem
Totalverlust der an die Anleger zu zahlenden Zinsen und/oder zu einem Totalverlust der
Investitionssumme fiihren. Einen solchen denkbaren Totalverlust solite der Anleger vor dem
Hintergrund seiner personlichen Vermdgensverhdltnisse und Anlageziele bedenken und
wirtschaftlich verkraften kénnen.

Die Anleger sollten sie die in diesem Prospekt ausfiihrlich dargelegten Risiken genau lesen und
entsprechend wiirdigen, um das Risiko der hier angebotenen Teilschuldverschreibungen einschdtzen
zu kénnen. Aus Sicht der Emittentin ist eine individuelle Beratung durch einen sachkundigen Experten
vor der Kaufentscheidung jedenfalls unerldsslich.

Die gewihlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt eine Aussage liber deren Eintrittswahrscheinlichkeit
und iiber die Bedeutung bzw. Schwere des jeweiligen Risikos oder des Ausmasses der potentiellen
Beeintrachtigungen des Geschifts und der finanziellen Lage der Emittentin dar. Die Emittentin ist auf
Grundlage des geltenden Rechts dazu berechtigt, die Risiken nach den Kategorien ,gering”, ,mittel”
sowie ,hoch“ zu ordnen und entsprechend darzustellen. Insoweit ist die Beschreibung der Risiken im
nachfolgende Abschnitt unter der jeweiligen Risikokategorie als ,hohes Risiko“, ,mittleres Risiko“ und
Lgeringes Risiko” gegliedert. Innerhalb der Risikokategorien ist die gewahlte Reihenfolge als Aussage
Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit und iiber die Bedeutung bzw. Schwere des jeweiligen Risikos oder
des Ausmasses der potentiellen Beeintrichtigungen des Geschéfts und der finanziellen Lage der
Emittentin zu verstehen.

Die Verwirklichung einzelner nachstehender Risiken fiir sich alleine oder in Kombination kann
negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben, die
im schlimmsten Fall sogar zur Insolvenz der Emittentin fiihren kann. Es besteht beziiglich aller
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Risiken die Gefahr fiir die Anleger, dass Zinszahlungen ausfallen oder sie Teile und/oder die gesamte
Investitionssumme verlieren (Totalverlustrisiko).

2.  Spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin
2.1 Hohes Risiko
2.1.1 Klumpenrisiko

Im vorliegenden Fall ist insbesondere auf das sog. Klumpenrisiko hinzuweisen. Klumpenrisiko
bedeutet, dass eine geringe Diversifikation bei der Investition der Anlegergelder vorliegt, welche die
Fahigkeit der Emittentin, Krisen abzufangen, beeintrachtigen kann. Je geringer die Aktivitatsfelder der
Emittentin diversifiziert sind (je weniger sich diese voneinander hinsichtlich des Ausfallsrisikos
unterscheiden), desto geblindelter ist das Risiko bei Krisen an Wert zu verlieren.

Die Emittentin unterliegt einem Kiumpenrisiko. Sie ist im Bereich der Marketing-Beratung tétig. lhre
Muttergesellschaft, die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist im Bereich des indoor,
modular und vertical farming tatig. Die Emittentin wird in naher Zukunft, nach Vorliegen der
notwendigen Bewilligung, zusatzlich zur aktuell ausgeiibten Tatigkeit, ebenfalls in diesem Bereich tatig
sein und inshesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte mitiibernehmen. Dabei handelt es sich
um Home Growing Units, Getranke sowie Nahrungsergdanzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion. Die gegenstdndliche Emission dient der Finanzierung der beschriebenen
Geschiftstitigkeiten der beiden Unternehmen im Bereich des indoor, modular und vertical farming,
wobei die Emittentin im Vergleich zu ihrer iibrigen Geschaftstatigkeit in bedeutendem Umfang
verzinsliche Darlehen an ihre Muttergesellschaft vergibt. Es besteht die Gefahr, dass keine
ausreichende Diversifikation vorliegt. Risiken, welche sich im beschriebenen Geschédftsbereich
verwirklichen, kdnnen sich daher erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Die Verwirklichung der solcher Risiken kann aufgrund des Klumpenrisikos der Emittentin fir die
Anleger letztlich zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollsténdigen
Verlust der Investitionssumme fiihren.

2.1.2 Liquiditatsrisiko

Liquiditdt ist die Fahigkeit, seinen bestehenden Zahlungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht
nachkommen zu kénnen. Liquiditit setzt voraus, dass ausreichend liquide Mittel vorhanden sind. Die
liqguiden Mittel der Emittentin stammen aus ihrer operativen Tatigkeit und der Vergabe verzinslicher
Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Gelingt es der Emittentin nicht, ihre
Ertragserwartungen zu erfiillen, die entsprechenden Finanzmittel abzurufen und hinreichend liquide
Mittel zu erlangen, verschlechtert sich die Liquiditdtslage der Emittentin und besteht folglich die
Gefahr, dass die Emittentin fillige Verbindlichkeiten nicht fristgerecht oder gar nicht befriedigen kann.

Da die Emittentin nebst ihrer operativen Tatigkeit auch Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, gewihrt, ist die Emittentin massgeblich vom Geschédftserfolg der GreenState AG
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mit Sitz in Winterthur, Schweiz, als ihrer Muttergesellschaft abhdngig. Das Liquiditatsrisiko kann sich
daher insbesondere auch dann realisieren, wenn die von der Emittentin gewahrten Darlehen und die
darauf vereinbarten Zinsen nicht wie vereinbart bezahlt werden.

2.1.3 Indoor, modular und vertical farming als neuer Industriezweig

Die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz — welcher die Emittentin verzinsliche Darlehen
gewihrt — ist im Bereich des indoor, modular und vertical farming tatig. Die Emittentin wird in naher
Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusétzlich zur aktuell ausgelibten Tatigkeit
ebenfalls in diesem Bereich titig sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte
mitiibernehmen, namentlich Home Growing Units, Getranke sowie Nahrungsergdnzungsmittel mit
Pflanzenextrakten aus der Eigenproduktion.

Beim indoor, modular und vertical farming handelt es sich um einen relativ neuen Industriezweig, der
durch viele Faktoren beeinflusst wird und instabil werden kann, insbesondere durch steigende
Stromkosten. Diese Faktoren kénnen sich unter Umstanden negativ auf die Ertragslage der Emittentin
sowie auf diejenige der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und damit auf ihre Féhigkeit,
die verzinslichen Darlehen an die Emittentin zuriickzuzahlen, auswirken.

2.1.4 Erste Produktionsphase

Alle von der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz — welcher die Emittentin verzinsliche
Darlehen gewihrt —entwickelten Losungen, befinden sich in einer kleinindustriellen Phase, die anfangs
2027 in eine industrielle Gross-Farm uibergehen werden. Der Technologiepartner fiir die Grossfarm ist
ONO Exponential Farming aus Verona (Italien). Als Co-Investor konnte ein grosses Family Office
gewonnen werden, welches auch ONO Exponential Farming direkt unterstiitzt. Es besteht trotzdem
das Risiko, dass einige der Lésungen nicht wie erwartet funktionieren und daher mehr Zeit und
Ressourcen bendtigt werden, um Abhilfen zu schaffen. Dies wiederum kann sich negativ auf die
Ertragslage der Emittentin sowie der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und damit auf die
Fahigkeit letzterer, die verzinslichen Darlehen an die Emittentin zuriickzuzahlen, auswirken.

2.2 Mittleres Risiko
2,21 Fremdfinanzierung durch die Emittentin

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: L11306236822, mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,
Falligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die Forderungen der Anleger jener Emission sind gleichranging mit
denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts getdtigten Emissionen.

Die Emittentin hat am 20.08.2025 festverzinsliche Teilschuldverschreibungen, namentlich die
GreenState 6.0% CHF-Anleihe (E2025), ISIN: LI1480818353, mit einem tatsdchlichen
Gesamtemissionsvolumen bis zum 24.07.2026 von CHF 2'819'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur
Zeichnung war auf 12 Monate befristet, Falligkeitstag ist der 23.08.2030. Die Forderungen der Anleger
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jener Emission sind gleichranging mit denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts
getatigten Emissionen.

Es steht der Emittentin dariiber hinaus frei, weiteres Fremdkapital in jeder denkbaren Form und in
unbeschrankter Hohe aufzunehmen, insbesondere auch durch die Emission weiterer
Schuldverschreibungen auf Grundlage dieses Prospekts. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals fiihrt
zum Hinzutreten weiterer Gliaubiger, die im Fall von unbesicherten Forderungen gleichrangig mit den
Anlegern sind und im Fall von besicherten Forderungen diesen vorgehen.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung geht die Emittentin davon aus, dass die Nettoeinnahmen
ausreichen, um das Anlageziel der mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Teilschuldverschreibungen zu erreichen, wobei auch die mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Teilschuldverschreibungen als Fremdkapital der Emittentin ausgewiesen werden. Dennoch ist es
moglich, dass aufgrund von gednderten Rahmenbedingungen oder unvorhergesehenen Ereignissen
oder aufgrund dessen, dass Anleger weniger Kapital im Rahmen der hier angebotenen
Teilschuldverschreibungen einsetzen als geplant, Verluste bei der Emittentin eintreten, die dazu
fiihren kdénnen, dass die Nettoeinnahmen zukiinftig nicht zur Verwirklichung des Anlageziels der mit
diesem Prospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen ausreichen und die Aufnahme weiteren
Fremdkapitals notwendig wird.

in einem solchen Fall ist es vor allem von der Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin
abhingig, ob und inwieweit es der Emittentin gelingt, eine Fremdfinanzierung zu erhalten. Es ist nicht
gesichert, dass die notwendigen Finanzierungsmittel in allen Féllen zeitgerecht, im erforderlichen
Umfang und/oder zu den gewiinschten Konditionen erhalten werden kénnen. Dies kann dazu fiihren,
dass weitere Investitionen nicht getitigt werden kénnen oder sonstige Verbindlichkeiten nicht erfllt
werden kdnnen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin bis hin zur Insolvenz der Emittentin haben kann.

Aber auch wenn zeitgerecht das notwendige Fremdkapital beschafft werden kann, fiihrt dies dazu,
dass die Emittentin zur Bedienung und Riickfilhrung des Fremdkapitals zusdtzliche Mittel aufbringen
muss. Kommt sie ihren diesbeziiglichen Verpflichtungen, insbesondere ihrer Zins- und
Riickzahlungsverpflichtungen, nicht nach, wirkt sich dies negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin aus und kann dies zu ihrer Insolvenz und damit fiir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der
Investitionssumme fiihren.

2.2.2 Risiken aufgrund externer Ereignisse

Der Eintritt eines erheblichen aussergewdhnlichen externen Ereignisses (Naturkatastrophen,
Terroranschldge, Pandemien oder andere Ereignisse dhnlichen Ausmasses) kann die Vermogens-,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Dies kann sich alleine oder in Kombination mit anderen Risiken negativ auf die gesamte Vermogens-,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken und fiir die Anleger dadurch zu einem
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der

Investitionssumme fiihren.
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2.2.3 Strategische Risiken

Der Verwaltungsrat, die Geschiftsfiihrung und sonstige Schliisselpersonen der Emittentin und der
GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, kénnen strategische bzw. geschéftspolitische
Fehlentscheidungen treffen. Hierzu gehdren Investitions- und Ereignisrisiken, die sich auf fehlerhafte
strategische Entscheidungen beziehen, die mit den Geschéftsfeldern und Produkten im Bereich des
indoor, modular und vertikal farming verbunden sind. Dies kann fiir die Emittentin zum Ausbleiben von
Ertragen sowie von Darlehensriickzahlungen und Zinszahlungen fiihren und damit wiederum fur die
Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der
Investitionssumme fiihren.

2.2.4 Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist einerseits vom Erfolg ihres Geschidftsmodells, ihres
Managements und von Mitarbeitern in Schlisselpositionen sowie von qualifizierten Vertragspartnern
und andererseits vom Erfolg des Geschiftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
deren Management und deren Mitarbeiter in Schliisselpositionen sowie deren qualifizierten
Vertragspartnern abhingig. Das spezifische Wissen (,Know-how") der GreenState AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, und dessen Schutz sind massgebliche Faktoren fiir die wirtschaftliche
Entwicklung der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, sowie der Emittentin. Das vorhandene
geistige Eigentum einschliesslich der Firmenbezeichnungen ist aber nur in begrenztem Umfang
geschiitzt bzw. Uberhaupt schutzfihig. Das Ausscheiden wichtiger Know-how-Trager aus den
Unternehmen sowie Versdumnisse bei der Ergreifung der erforderlichen Massnahmen zum Schutz der
Rechte am geistigen Eigentum kénnen die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin sowie der GreenState
AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz verschlechtern oder gefdhrden und damit auch die Ertragslage der
Emittentin sowie Darlehnsriickzahlungen und Zinszahlungen der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,
Schweiz, an die Emittentin negativ beeinflussen.

Es besteht des Weiteren das Risiko, dass die Emittentin und/oder die GreenState AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz keine qualifizierten Vertragspartner vertraglich binden kann. Die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin sowie der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, hangt u.a. davon
ab, dass es gelingt, qualifizierte und erfahrene Vertragspartner im Bereich des indoor, modular und
vertikal farming zu finden, sowie Vertragspartner zu binden, die Produkte anzubieten und zu
verkaufen.

Aufgrund des zunehmenden Wetthewerbs um qualifiziertes Personal bzw. Dienstleister kann auch der
Verlust von Entscheidungstriagern und Mitarbeitern in Schliisselpositionen einen nachteiligen Einfluss
auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin und die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,
Schweiz, haben.

Gelingt es der Emittentin und der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, in Zukunft nicht,
qualifiziertes Personal und qualifizierte Vertragspartner zu binden und zu halten, weiteres
qualifiziertes Personal und qualifizierte Vertragspartner zu gewinnen und bestehendes Personal weiter
zu entwickeln, oder treffen Mitarbeiter in Schliisselpositionen personelle Fehlentscheidungen, kann

sich dies erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin sowie
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der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz auswirken. Dies kann fiir die Emittentin zum
Ausbleiben von Ertridgen sowie von Darlehensriickzahlungen und Zinszahlungen fihren und damit
wiederum fiir die Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder
vollstindigen Verlust der Investitionssumme flihren.

2.3 Geringes Risiko

2.3.1 Keine staatliche Aufsicht oder Kontrolle

Die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit unterliegen keiner staatlichen Aufsicht oder Kontrolle.
3. Spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere

3.1 Hohes Risiko

3.1.1.  Verlust des einbezahlten Kapitals und der Zinsanspriiche

Die Emittentin unterliegt einem Klumpenrisiko, was fiir die Anleger letztlich zum Ausbleiben von
Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollsténdigen Verlust der Investitionssumme fiihren
kann.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Massgabe der geltenden
Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Gldubigern der Emittentin gleichgestellt. Im
Insolvenzverfahren wird das Vermégen verwertet und zur Befriedigung der jeweiligen Gldubiger im
Verhiltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin an diese verteilt. Es besteht
fiir die Anleger das Risiko, dass sie die Investitionssumme sowie etwaige Zinsanspriiche teilweise oder
sogar ganz verlieren. Es ist denkbar, dass iiber die Emittentin ein Insolvenzverfahren eingeleitet wird
oder aber sonstige Massnahmen gesetzt werden, die den Zeitpunkt bzw. die Héhe der Zahlungen an
die Anleger beeintrachtigen kdnnten.

Da ein Totalverlust des Investitionsbetrages eintreten kann, sollte jeder Anleger der angebotenen
Teilschuldverschreibungen in der Lage sein, einen solchen wirtschaftlich verkraften zu kénnen. Dies
gilt ebenso fiir ggf. zu erfilllende Steuerlasten aus Anlass des Erwerbs der angebotenen
Teilschuldverschreibungen und/oder fiir einen Fremdfinanzierungsaufwand. Daher sollten die
Teilschuldverschreibungen nur als Bestandteil eines diversifizierten Portfolios erworben werden.

3.1.2. Risiko weiterer und/oder vorrangiger Glaubiger

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsédchlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,
Filligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die Forderungen der Anleger jener Emission sind gleichranging mit
denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts getdtigten Emissionen.
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Die Emittentin hat am 20.08.2025 festverzinsliche Teilschuldverschreibungen, namentlich die
GreenState 6.0% CHF-Anleihe (E2025), ISIN: LI1480818353, mit einem tatsachlichen
Gesamtemissionsvolumen bis zum 24.07.2026 von CHF 2'819'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur
Zeichnung war auf 12 Monate befristet, Félligkeitstag ist der 23.08.2030. Die Forderungen der Anleger
jener Emission sind gleichranging mit denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts
getdtigten Emissionen.

Bei den anhand dieses Prospekts angebotenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um fix
verzinsliche, unbesicherte Wertpapiere. Es steht der Emittentin frei, weitere Schuldverschreibungen
oder sonstige Wertpapiere desselben Ranges in beliebiger Hohe zu emittieren. Dabei steht es der
Emittentin insbesondere auch frei, eine Erhohung des Emissionsvolumens der unter diesem
Basisprospekt begebenen Teilschuldverschreibungen durch einseitige Anderung der Endgiltigen
Bedingungen durchzufiihren. Die Emittentin ist insbesondere auch zur Aufnahme hd&herrangiger
Verpflichtungen berechtigt. Die entsprechenden Gldubiger der Emittentin kénnen sich aus deren
Vermdgen im Verhdltnis zu den Anleihegldubigern dieser Teilschuldverschreibung vorranging
befriedigen. Fir die Anleger besteht folglich das Risiko, dass eine Aufnahme von zusatzlichem
Fremdkapital der Emittentin mit einer Reduktion oder gar dem Verlust des Riickzahlungs- und/oder
Zinszahlungsanspruches im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin einhergeht.

3.1.3. Risiko der Kapitalbindung und der mangelnden Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen

Den Teilschuldverschreibungen kommt eine in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Laufzeit zu.
Den Anlegern steht die Investitionssumme wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
grundsatzlich nicht zur Verfligung.

In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die angebotenen Teilschuldverschreibungen
nicht zum Handel zugelassen sein werden. Damit ist eine Ubertragung der mit diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen in tatsdchlicher Hinsicht davon abhéngig,
ob die jeweiligen Anleger Interessenten fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen finden und, ob
diese auch bereit sind, einen aus Sicht des jeweiligen Anlegers angemessenen Preis zu zahlen. Wird ein
Interessent fiir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung gefunden, ist dieser aber nicht bereit,
einen angemessenen Preis zu zahlen, ist Folge furr den jeweiligen Anleger, dass er einen Preis von dem
Interessenten erhilt, der hinter seiner urspriinglichen Investitionssumme zuriickbleibt. Gelingt es
Anlegern {iberhaupt nicht, einen Interessenten fiir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung zu
finden, bleiben die Anleger weiterhin zu den vertraglichen Konditionen an die
Teilschuldverschreibungen gebunden.

3.2 Mittleres Risiko
3.2.1 Keine Einflussnahme der Anleger auf die Entscheidungen der Emittentin
Die Teilschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische

Beteiligung. Anleger erwerben keine Stimmrechte, keinerlei Mitgliedsrechte,

Geschaftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Anleiheglaubiger sind auch nicht berechtigt, von
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der Emittentin Einsicht in Unterlagen, insbesondere zu den von der Emittentin erworbenen, zu
erwerbenden oder verdusserten Anlageobjekten, zu verlangen. Auf die Entscheidungen der Emittentin
kénnen Anleger daher keinen Einfluss nehmen.

Sie konnen sohin auch keine Fehlentscheidungen verhindern. Dies kann dazu fiihren, dass sich die
Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt. Dies kann fiir die Anleger
zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der
Investitionssumme fiihren.

3.2.2 Mit der gesetzlichen Normierung einer Gldubigergemeinschaft verbundene Risiken

Gemiss § 123 SchlA PGR bilden die Glaubiger derselben Anleihe ohne weiteres eine
Glaubigergemeinschaft, sobald sich der Anleihebetrag auf mindestens CHF 20°000.00 belduft und die
Zahl der ausgestellten Teilschuldverschreibungen zumindest zehn betragt. Sind mehrere Anleihen
ausgegeben, so bilden die Glidubiger eines jeden eine besondere Glaubigergemeinschaft.

Die §§ 123 ff. SchlA PGR sehen vor, dass die Gliubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschlisse
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter bestimmen kdnnen. Dies bedeutet, dass ein Anleihegldubiger dem Risiko ausgesetzt ist, von
der Glaubigerversammlung iiberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der
Emittentin zu verlieren. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters kann dariiber hinaus dazu
fuhren, dass ein Anleihegliubiger ganz oder teilweise die Mdglichkeit verliert, seine Rechte gegenliber
der Emittentin unabhingig von anderen Glaubigern geltend zu machen und durchzusetzen. Ein
Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der zu einem Rechtsverlust der Anleiheglaubiger fiihrt, kann
erhebliche Auswirkungen auf den Wert der Teilschuldverschreibungen und dessen Realisierbarkeit
haben und im Extremfall zum Totalausfall beim Anleger fiihren.

3.3 Geringes Risiko
3.3.1 Inflationsrisiko

Die Riickzahlung der Kapitalsumme an die Anleger erfolgt zum Nennbetrag. Der Wert der Riickzahlung
kann jedoch durch Inflation gemindert werden, so dass es in Folge von Geldentwertung zu einer
Minderung des realen Wertes der begebenen Teilschuldverschreibungen kommen kann.

3.3.2 Steuerliche Risiken und Risiken betreffend eine Verminderung von Versorgungszahlungen
und Sozialleistungen

Die sich aus einer Investition in die Anleihe fiir den einzelnen Anleger individuell ergebenden
steuerlichen Konsequenzen und Risiken hingen im Wesentlichen davon ab, in welchem Staat der
Anleger steuerpflichtig ist. Aus diesem Grund wird jedem Anleger empfohlen, eine umfassende
steuerliche Beratung durch einen Angehérigen der steuerberatenden Berufe in Anspruch zu nehmen,
bevor er eine geplante Investition in die Anleihe realisiert. Jeder der Anleger hat seine persénliche
Steuerbelastung aus seinem eigenen sonstigen Vermdgen zu tragen. Die Emittentin tragt daflr keine
Verantwortung und die Anleger haben ihr gegeniiber keine Regressanspriiche.
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Das Steuerrecht wird stetig fortentwickelt, weshalb es fortlaufend zu Anderungen der Rechtslage
kommt. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
bestehenden steuerlichen Rahmenbedingungen in Zusammenhang mit dem vorliegenden Angebot
zukiinftig durch Anderung geltender Steuergesetze, Durchfiihrungsverordnungen, Rechtsprechung
sowie der Richtlinien und Verwaltungsanweisungen der Finanzverwaltung in Liechtenstein oder im
jeweiligen Herkunftsland des Anlegers zum Nachteil des Anlegers oder der Emittentin verandern oder,
dass durch solche Anderungen zusétzlicher Beratungsaufwand und damit verbundene Kosten
notwendig werden.

Dies kann zur Folge haben, dass die zu erwartende Rendite geschmadlert wird oder es sogar zu einer
Substanzbesteuerung kommt. Steuerliche Nachteile kénnen sich auch aufgrund von Anderungen
etwaiger Doppelbesteuerungsabkommen ergeben. Anderungen der steuerlichen Gesetzgebung
kénnen bei der Emittentin zu einer héheren Steuerlast fiihren. Dies kann fiir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der
Investitionssumme fiihren. Von Seiten der Emittentin wird fiir Anderungen der geltenden
Steuergesetze und -verordnungen sowie der Finanzrechtsprechung und Verwaltungspraxis keine
Gewihr oder Haftung Gibernommen. Das Risiko der Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen
tragen ausschliesslich die jeweiligen Anleger.

Die Ertrige der Anleger aus dem durch die Anleger eingesetzten Kapital sind beim Anleger
steuerpflichtige Ertrdge. Eine steuerliche Zurechnung der Ertrdge an die Anleger, ohne dass diese
Ertrdge tatsdchlich an die Anleger ausgezahlt werden, kann dazu fiihren, dass die Anleger ihre
persdnliche Steuerlast auf diese zugerechneten, aber nicht ausgezahlten Ertrége aus eigenem weiteren
Vermdgen erfiillen miissen. Dies kann zu finanziellen Nachteilen oder sogar zur Insolvenz der Anleger
fiihren.

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann im Einzelfall Wechselwirkungen mit anderen
Rechtsgebieten hervorrufen. Soweit Anleger natiirliche Personen sind und Versorgungszahlungen oder
Sozialleistungen erhalten, ist zu beachten, dass Anleger Dbei Uberschreiten bestimmter
Hinzuverdienstgrenzen eine Kiirzung ihrer Versorgungszahlungen oder Sozialleistungen befiirchten
miissen. Riickforderungen infolge der Kiirzungen missten Anleger aus ihrem eigenen Vermdgen
bedienen. Dies und/oder die Kiirzungen fiir die Zukunft kénnen zu finanziellen Schwierigkeiten oder
sogar zur Insolvenz des jeweiligen Anlegers fiihren.
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lll. Registrierungsformular, allgemeine Angaben, Angaben zur Emittentin

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstdndigenberichte und
Billigung durch die zustandige Behdrde

1.1. Verantwortlichkeit fiir die im Prospekt gemachten Angaben

Fiir die in diesem Abschnitt (Registrierungsformular) gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die
GreenState AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein, verantwortlich.

1.2. Erkldarung der Emittentin

Die Emittentin als Verantwortliche fiir das Registrierungsformular erkldrt, dass die Angaben im
Registrierungsformular ihres Wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die
Aussage verzerren kénnten.

1.3. Billigung dieses Prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,FMA®) als zustdndige Behdrde
gemass der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobei die FMA den Prospekt ausschliesslich im Hinblick
auf seine Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemdss der EU-Prospektverordnung billigt.
Eine solche Billigung darf daher ausdriicklich nicht als Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand
dieses Prospekts ist, betrachtet werden.

2. Abschlusspriifer

2.1. Name und Anschrift der Revisionsstelle der Emittentin

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 1, 9494 Schaan,
Liechtenstein. Die Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen Wirtschaftspriifer-
Vereinigung.

3. Risikofaktoren

Im Hinblick auf die Risikofaktoren, die geeignet sind, die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachzukommen, zu

beeinflussen, siehe Abschnitt I, insbesondere Punkt 2. ,Spezifische Risiken in Bezug auf die
Emittentin®.
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4. Angaben zur Emittentin
4.1. Geschiftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin
4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet GreenState AG. Die Emittentin tritt unter der mit der Firma identischen
Geschiftsbezeichnung ,GreenState AG” auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden von der
Emittentin nicht verwendet.

4.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer, Rechtstragerkennung (LEI)

Die Emittentin ist im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-
0002.708.110-2 eingetragen. Die LE| lautet 5299000KD74Y4TQWS977.

4.1.3. Griindungsdatum und Existenzdauer der Emittentin

Die Emittentin wurde entsprechend den Statuten vom 29.06.2023 auf unbeschrénkte Dauer gegriindet
und am 04.07.2023 unter der Registernummer FL-0002.708.110-2 in das Handelsregister des
Fiirstentums Liechtenstein eingetragen. Der Handelsregisterauszug ist diesem Prospekt als Anhang
beigefiigt.

4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, Griindungsland, Anschrift und
Telefonnummer des eingetragenen Sitzes

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, die nach liechtensteinischem Recht im
Fiirstentum Liechtenstein gegriindet wurde und nach diesem Recht besteht. Die Geschéftsanschrift
der Emittentin lautet Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein. Ihre Telefonnummer ist +423 265
25 00.

Die Website lautet www.greenstate.li. Die Angaben auf der Website sind nur dann Teil des Prospekts,
wenn sie mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

4.1.5. Ereignisse aus jlingster Zeit, die in erheblichem Masse fiir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsachlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit
iber das Ende des Geschiftsjahrs 2023 hinaus an. Falligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die
eingenommenen Gelder wurden zum grssten Teil als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt.

Zudem stand die Emittentin vormals im Eigentum von Arsenije Grgur und wurde Ende 2024 zu 100%
von der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ibernommen.
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Die Emittentin hat am 20.08.2025 festverzinsliche Teilschuldverschreibungen, namentlich die
GreenState 6.0% CHF-Anleihe (E2025), ISIN: LI1480818353, mit einem tatsdchlichen
Gesamtemissionsvolumen bis zum 24.07.2026 von CHF 2'819'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur
Zeichnung war auf 12 Monate befristet, Falligkeitstag ist der 23.08.2030. Die eingenommenen Gelder
wurden zum gréssten Teil als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, zwecks
Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt.

Im Weiteren haben sich keine Ereignisse zugetragen, die in erheblichem Masse fiir die Bewertung der
Solvenz der Emittentin relevant sein kénnten.

4.1.6. Angabe der Ratings, die fiir die Emittentin in deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit
der Emittentin beim Ratingverfahren erstellt wurden

Fiir die Emittentin wurden keine Ratings erstelit.

4.1.7. Angaben zu wesentlichen Verinderungen in der Schulden- und Finanzstruktur der
Emittentin seit dem letzten Geschiftsjahr

Die Emittentin hat am 20.08.2025 festverzinsliche Teilschuldverschreibungen, namentlich die
GreenState 6.0% CHF-Anleihe (E2025), ISIN: 111480818353, mit einem tatsdchlichen
Gesamtemissionsvolumen von CHF bis zum 24.07.2026 von CHF 2'819'000.00 ausgegeben. Das
Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit {iber das Ende des Geschaftsjahrs
2025 hinaus an. Falligkeitsdatum ist der 23.08.2030. Die eingenommenen Gelder wurden zum grossten
Teil als Dérlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter
Punkt 5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt.

Davon abgesehen sind seit dem Abschluss des Geschaftsjahrs 2025 keine wesentlichen Veranderungen
in der Schulden- und Finanzstruktur eingetreten. Die entsprechende revidierte Bilanz liegt diesem
Prospekt bei. Auf die in Ziff. 11.4 beschriebenen Veranderungen in der Finanzlage wird jedoch
aufmerksam gemacht.

4.1.8. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Ausgabe der gegenstindlichen Schuldverschreibungen soll zum einen die Geschéftstatigkeit der
Emittentin und zum anderen die Geschiftstitigkeit der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
iiber den Weg der Vergabe von verzinslichen Darlehen durch die Emittentin finanzieren. Insbesondere
sollen in den nichsten 12 Monaten die finanziellen Mittel fiir den Bau und den operativen Betrieb der
nachfolgend in Ziff. 5.1 erwédhnten industrielle Gross-Farm generiert werden.

5. Uberblick iiber die Geschéftstitigkeit
5.1. Haupttitigkeitsbereiche der Emittentin

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in der Erstellung und Umsetzung von Werbekampagnen fur
konsumorientierte Anwendungen und Gerate im Bereich Vertical Farming und Internet der Dinge. Sie
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wird zudem in naher Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusatzlich im Bereich des
indoor, modular und vertical farming titig und dort insbesondere einen Teil des Vertriebs der Produkte
der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, mitiilbernehmen. Dabei handelt es sich um Home
Growing Units, Getrinke sowie Nahrungsergdnzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion. Dariiber hinaus vergibt sie in bedeutendem Umfang verzinsliche Darlehen
entsprechend dem Fremdvergleichsgrundsatz (at arm's length) an die GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz.

Die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist ein Unternehmen, das sich auf die Entwicklung
von modularen und vertikalen Farming- sowie Hardware- und Software-Ldsungen konzentriert. Dabei
liegt der Schwerpunkt auf der Reduzierung der Kosten von vertikalen Farmen, dem Internet der Dinge,
kiinstlicher Intelligenz und maschinellem Lernen. Das Geschéftsmodell basiert auf drei Saulen.

Die erste Saule ist die Bereitstellung von vollwertigen, pestizidfreien, gesunden und lokal produzierten
Lebensmittein. Dabei geht es um den Indoor-Anbau und Verkauf von lokal erzeugten Produkten.
Derzeit werden in der Schweiz Basilikum, Microgreens und andere Krduter produziert. Weitere
Produkte werden zukiinftig in einer industriellen Gross-Farm in Zusammenarbeit mit einem externen
Partner angebaut und verkauft; Beispiele sind verschiedene Schnittsalate. Die Produkte werden in
Einzelhandels-verpackungen von 20 Gramm sowie in grosseren Verpackungen an Restaurants und
Geschiftskunden wie z.B. Einzelhandelsketten verkauft.

Die zweite Siule ist die Bereitstellung und der Verkauf von Hardware- und Softwarelésungen. Dabei
geht es um die Entwicklung modularer und vertikaler Anbauldsungen, die griinen Strom aus
erneuerbaren Ressourcen nutzen und Lebensmittel mit minimalem Energieverbrauch produzieren. Die
modularen und vertikalen Farming-Losungen sind von der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,
Schweiz und von externen Technologiepartnern entwickelte Hardware-Einheiten (sog. Module) und
kénnen beinahe beliebig gross zusammengebaut und rund um den Globus geliefert und installiert
werden. Dariiber hinaus werden modulare und vertikale Farming-Losungen entwickelt, die in nahezu
jeder Umgebung funktionieren. Die Module kénnen je nach Kundenwunsch kombiniert werden und
eine oder mehrere verschiedene Anbaueinheiten (Lebensmittelproduktion) bilden. Das gesamte
System wird vom externen Partner ONO Exponential Farming bezogen. Die Softwareldsung soll es
ermoglichen, die Betriebe liber eine Cloud-Lésung zu verwalten. Die Betriebe kénnen iiber Web- und
mobile Applikationen verwaltet und tiberwacht werden. Die Module von ONO Exponential Farming
sollen spater im Rahmen eines Joint-Ventures in verschiedenen Ldndern im Nahen Osten oder
Singapur eingesetzt werden.

Die dritte Sdule sind die Entwicklung und Produktion von Home Growing Units, sowie die Entwicklung
und das Design von Getrinken und Nahrungsergdnzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion.

Die zukiinftige Geschiftsentwicklung der Emittentin wird — nebst ihrem Erfolg aus der Beratung im
Bereich Marketing und den geplanten Vertriebsaktivititen — massgeblich vom Erfolg des
Geschiaftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und der Emittentin im Bereich
der Indoor-Farming-Lebensmittelproduktion sowie die Fihigkeit der GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, die verzinslichen Darlehen zuriickbezahlen zu kénnen, abhdngen.
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5.2. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Emittentin macht keine Angaben zu ihrer Wettbewerbsposition.

6. Organisationsstruktur

6.1. Stellung der Emittentin in einer Gruppe

Die Emittentin ist Teil einer Gruppe. Sie ist eine 100%-Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz
in Winterthur, Schweiz. Des Weiteren sind die GreenState Development GmbH mit Sitz in Novi Sad,
Serbien, die Yasai AG mit Sitz in Ziirich, Schweiz, und die NutriSwiss AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,

Teil der Gruppe. Sie alle stehen zu 100% im Eigentum der GreenState AG mit Sitz in Winterthur,
Schweiz.

7. Trendinformationen

7.1. Erklidrung zu wesentlichen Verschlechterungen der Aussichten der Emittentin seit dem
Datum ihrer Griindung

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung hat es seit dem Datum der Griindung der Emittentin am
29.06.2023 keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
gegeben. Die Bilanzen der Geschiftsjahre 2023, 2024 und 2025 der Emittentin sind dem Prospekt als
Anhang beigefiigt. Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts eine 100%-
Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und somit Teil einer Gruppe.
7.2. Angaben iiber Trends u.a.

Der Emittentin liegen keine Informationen lber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,

Verpflichtungen oder Vorfille vor, die die Aussichten der Emittenten voraussichtlich zumindest im
laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

8. Gewinnprognosen oder -schitzungen

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognose oder -schdtzung ab.

9. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

9.1. Angaben iiber Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgans

Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin sind Arsenije Grgur und Christian Johannes Horler
(«Christian Horler»).

Arsenije Grgur ist neben seiner Position bei der Emittentin derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:
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- Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschéftsleitung der Clickmind AG (ehemals
Windstrip AG) mit Sitz in Zug, Schweiz;

- Mitglied des Verwaltungsrates und Geschéftsfiihrer der MetaSwiss Group AG mit Sitz in Zug,
Schweiz;

- Haupt- bzw. Mebhrheitsaktiondr, Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der
Geschiftsleitung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz;

- Geschiaftsfihrer und alleiniger Gesellschafter der MetaSwiss Development GmbH mit Sitz in
Novi Sad, Serbien.

Arsenije Grgur ist unter der Geschéftsanschrift der Emittentin, ndmlich Landstrasse 123, 9495 Triesen,
Liechtenstein, sowie unter der Telefonnummer +41 52 208 94 01 erreichbar.

Christian Horler ist neben seiner Position als Verwaltungsrat auch Geschéftsfiihrer der Emittentin.
Zudem ist er derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner
folgender operativ tatiger Gesellschaften und Unternehmen:

- Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschaftsleitung sowie Aktiondr der
GreenState AG, Winterthur, Schweiz;

- Mitglied der Geschiftsleitung der MetaSwiss Group AG, Zug, Schweiz;

- Verwaltungsrat der Praxis Brestenberg AG (Arztpraxis), Seengen, Schweiz;

- Teilhaber und Geschaftsfihrer der CH Finanzwissen GmbH (Finanzausbildung), Seengen,
Schweiz.

Christian Hérler ist unter der Geschiftsanschrift der Emittentin, namlich Landstrasse 123, 9495
Triesen, Liechtenstein, sowie unter der Telefonnummer +41 52 208 94 01 erreichbar.

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 1, 9494 Schaan,
Liechtenstein.

9.2. Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Arsenije Grgur ist Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin. Zudem ist er Mitglied des
Verwaltungsrates und Mitglied der Geschiftsleitung der clickmind AG mit Sitz in Zug, Schweiz. Diese
bezweckt die Entwicklung, den Vertrieb sowie den Handel mit Software aller Art und webbasierten
Dienstleistungen. Er ist ausserdem Mitglied des Verwaltungsrates und Geschéftsfiihrer der MetaSwiss
Group AG mit Sitz in Zug, Schweiz. Diese bezweckt die Entwicklung, die Umsetzung und den Betrieb
einer IT-Plattform fiir Finanzinstrumente aller Art, speziell aber fiir Aktien, Obligationen und Actively
Managed Certificates (AMCs). Des Weiteren ist Arsenije Grgur Haupt- bzw. Mehrheitsaktionar,
Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschiftsleitung der GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz. Diese ist in den in Ziff. 5.1 angefiihrten Bereichen tétig. Des Weiteren ist Arsenije
Grgur Geschiftsfithrer und alleiniger Gesellschafter der MetaSwiss Development GmbH mit Sitz in Novi
Sad, Serbien.
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Christian Horler ist Mitglied des Verwaltungsrates sowie Geschaftsfiihrer der Emittentin und
gleichermassen Mitglied des Verwaltungsrates bzw. Geschéftsfiihrer der unter Ziff. 9.1. angefihrten
operativ titigen Unternehmen und Gesellschaften.

Es sind Situationen denkbar, in denen die Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin in ihrer
Funktion als Mitglieder des Verwaltungsrates und/oder der Geschiftsleitung anderer Gesellschaften,
insbesondere Gruppengesellschaften, Entscheidungen treffen kénnen, die zum liberwiegenden Wohl
anderer genannter Gesellschaften erfolgen und damit gegen das Wohl der Emittentin verstossen.
Derartige Entscheidungen kénnen dazu fiithren, dass sich die Vermdogens-, Finanz- und/oder
Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt. Die Tatsache, dass Arsenije Grgur bei der Emittentin
Mitglied des Verwaltungsrates und bei der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, Mitglied des
Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung ist sowie die weitere Tatsache, dass Christian Horler bei
beiden Gesellschaften sowoh! Mitglied des Verwaltungsrats als auch Mitglied der Geschaftsleitung
bzw. Geschiftsfiihrer ist, kdnnte zu Interessenkonflikten fithren. Dies aus dem Grund, da sie einerseits
die Interessen der Emittentin als Darlehensgeberin vertreten, andererseits aber auch die Interessen
der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, als Darlehensnehmerin.

Die Verwirklichung samtlicher Risiken aus bestehenden Interessenskonflikten kann sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken, was fir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der
Investitionssumme fiihren kann. Die Emittentin hat keine Massnahmen gesetzt, um negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die aus den beschriebenen mdglichen Interessenskonflikten
resultieren, zu verhindern.

10. Hauptaktiondre

10.1. Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse sowie
Massnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer solchen Beherrschung

Alleinige Aktiondrin der Emittentin ist mit 100 % des ausgegebenen Aktienkapitals die GreenState AG
mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese iibt somit einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin aus.

Simtliche Entscheidungen, die eines Generalversammlungsbeschlusses bediirfen, werden daher allein
durch die Greenstate AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, getroffen. Dazu zdhlen insbesondere, jedoch
nicht abschliessend, die Wahl, Abberufung und Entlastung der Verwaltung und Revisionsstelle, die
Abnahme der Jahresrechnung, die Beschlussfassung iiber die Verwendung des Jahresergebnisses,
Regelungen des Zeichnungsrechtes der Verwaltung, Statutenénderungen, Beschlussfassungen Gber
die Aufldsung, die Bestellung und Abberufung von Geschéftsfiihrern sowie die Beschlussfassung tber
Sitzverlegungen oder Umwandlungen.

Mehrheitsaktionar der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist Arsenije Grgur mit 74%.
Dadurch kann er indirekt einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin ausiiben. Die restlichen
26% der Stammaktien der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, verteilen sich auf eine
Vielzahl an Investoren, von denen keiner mehr als 1% halt.
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Arsenije Grgur ist zudem Verwaltungsratsprasident der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
mit Einzelunterschrift. Als weitere Verwaltungsrite, jeweils mit Kollektivunterschrift zu zweien,
fungieren Christian Horler, Dr. Christoph Lustenberger und Dr. Pierre Allemann.

Im Einzelfall konnten die Interessen der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, jenen der
Emittentin widersprechen. Die Emittentin hat keinerlei Massnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle gesetzt.

11. Finanzinformationen iiber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
11.1. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin wurde am 04.07.2023 in das Handelsregister des Firstentums Liechtenstein
eingetragen und verfiigt {iber ein Aktienkapital von CHF 50'000.00 (in Worten: ,Schweizer Franken
funfzigtausend®).

Der Handelsregisterauszug ist dem gegenstandlichen Prospekt als Anhang angeschlossen.

Da die Emittentin erst am genannten Datum gegriindet wurde, liegen keine Schliisselkennzahlen zur
Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus friiheren Zeitrdumen oder Vergleichszeitraumen oder
historische Finanzinformationen vor bzw. beschranken sich diese auf die Erdffnungsbilanz sowie die
Bilanzen fiir die Geschéftsjahre 2023, 2024 und 2025. Diese sind dem gegenstandlichen Prospekt als
Anhang angeschlossen. Es handelt sich dabei um testierte Jahresabschliisse. Zudem ist die Bilanz fir
das Geschaftsjahr 2025 nachfolgend abgebildet:
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GraanState AG
9495 Triesen
HR-Nr.: FL-0002.708.110-2

BILANZ
(CHF)
AKTIVEN 31.12.2025 31.12.2024
A. Anlagevermdgen
I. Finanzamlagen
1. Fordesungen gegen GreenSlals CH 2'483'815.79 1'000'000.00
Total Anlagevermibgen 2'483'815.79 1'040°000.00
8. Umlaufvermagen
|. Forderungen
1. Zinslorderungen gegeniiber GreenSlate CH B3'955.42 a0'816.61
2. Forderungan Aklionar 200'000.00 50'000.00
Il. Guthaben bai Banken, Postcheckguthaben,
Schacks und Kassenbesland 1'417'818.71 1'707'409.82
Total Umlsulvermagen 1'701°'774.13 1'788'226.14
C. Rechnungsabgrenzungspostan 2178001 0.00
TOTAL AKTIVEN 4'207°369.93 2'708'226.14
PASSIVEN 31.12.2025 31.12.2024

A. Eigenkapital

1. Gazeichnetas Kagpital 50'000.00 50'000.00
Il. Kapilalmsarven 300'000.00 100°000.00
1. Gewlnnvorirag/Verlustvorirag -110'8BB 49 -45'535.01
11, Jahresgewinn/Jahrasverlust -118'5669.32 -65'353.48
Total Eigankapital 120'542.19 39'111.51

8. Vearindlichkeiten

1. Schukdverschraiburig 4'039'959.68 2'732'011.08
2. Abgrenzung Zins Schuldverschraibung 18'728.20 1°035.00
3. Sonsliga Varbindlichkeiten 14'341.85 0.00

4'073'027.74 2'733'0486.88

C. Rechnungsabgrenzungsposten 13'800.00 18'087.75

Tolal Fremdkapital 4'088'827.74 2'749'114 .63

TOTAL PASSIVEN 4'207°369.93 2'788'228.14




Die nachstehenden ausgewihlten Finanzinformationen dirfen nur in Verbindung mit den durch
Verweis in diesem Prospekt aufgenommenen Dokumenten und Unterlagen gelesen werden (siehe
Abschnitt VII. ,Durch Verweis aufgenommene Dokumente®).

Die Bilanz der Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2023 wurde per 31.12.2023 erstellt. Die Bilanz der
Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2024 wurde per 31.12.2024 erstellt. Die Bilanz der Emittentin fir das
Geschiftsjahr 2025 wurde per 31.12.2025 erstellt und ist damit zum Datum der Prospekterstellung
nicht alter als 18 Monate. Die Mittelflussrechnung wurde per 31.12.2025 erstellt.

11.2. Priifung der historischen Finanzinformationen
Die historischen Finanzinformationen der Emittentin sind unabhdngig gepriift worden.

Die Eréffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.2023 als auch die Bilanzen fiir die Geschéftsjahre 2023,
2024 und 2025 wurden gemiss den Priifungsstandards des liechtensteinischen PGR gepriift. In den
Priifberichten der Revisionsstelle, datiert mit 27.05.2024, 23.06.2025 sowie 02.06.2026 finden sich
keine Einschrankungen.

11.3. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

In den letzten 12 Monaten wurden weder staatliche Interventionen noch Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren eingeleitet, an denen die Emittentin beteiligt ist oder die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin auswirken kdnnten oder ausgewirkt haben.
Uberdies hat die Emittentin keine Kenntnis dariiber, dass solche Verfahren eingeleitet werden
kdnnten.

11.4. Wesentliche Veridnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Die Emittentin hat weiters am 20.08.2025 festverzinsliche
Teilschuldverschreibungen, namentlich die GreenState 6.0% CHF-Anleihe (E2025), ISIN: LI1480818353,
mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen bis zum 24.07.2026 von CHF 2'819'000.00
ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit iiber das Ende
des Geschaftsjahrs 2025, dessen revidierte Bilanz diesem Prospekt beiliegt, hinaus an. Falligkeitsdatum
ist der 23.08.2030. Die eingenommenen Gelder wurden zum gréssten Teil als Darlehen an die
GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1
beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt. Die revidierten Bilanzen der Geschaftsjahre 2023, 2024 und 2025
liegen diesem Prospekt bei.

Per 31.12.2023 hatte die Emittentin einen Verlust von CHF 45'535.01 erlitten, was hauptséchlich dem
mit der Griindung der Emittentin sowie Aufbau der Infrastruktur verbundenen Aufwand geschuldet
war. Dies fiihrte dazu, dass die Hilfte des Aktienkapitals nicht mehr gedeckt war. Um den im Jahr 2023
eingefahrenen Verlust der Emittentin auszugleichen, hat der damalige Alleinaktiondr Arsenije Grgur
im Jahr 2024 CHF 50'000.00 eingeschossen.
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Im Geschéftsjahr 2024 hat die Emittentin einen Verlust von CHF 65'353.48 erzielt. Dieser ist vor allem
auf den Umstand zurickzufiihren, dass wegen diverser Verzégerungen bei der Markteinfiihrung der
vertikalen Anbauldsungen durch die Muttergesellschaft die aufgenommenen Gelder noch nicht zur
Ginze produktiv verwendet werden konnten und so geringere Zinseinnahmen als erwartet erzielt
wurden. Dies filhrte zu einer Unterbilanz von CHF 10'888.49. Anfang 2025 hat die nunmehrige
Alleinaktionirin GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, daher nochmals CHF 50'000.00 in die
Kapitalreserven einbezahlt.

Im Geschaftsjahr 2025 hat die Emittentin einen Verlust von CHF 118'569.32 erzielt. Dieser ist vor allem
auf den Umstand zuriickzufilhren, dass es wegen der neuen Technologiepartnerschaft mit ONO
Exponential Farming Verzégerungen beim Aufbau der XL-Farm gab. Dadurch konnten die
aufgenommenen Gelder noch nicht zur Génze produktiv verwendet werden und es wurden so
geringere Zinseinnahmen als erwartet erzielt. Der Verlust wurde mit einer Einzahlung in die
Kapitalreserven von CHF 200’000.00 durch die Alleinaktiondrin GreenState AG ausgeglichen und das
Eigenkapital fur das laufenden Geschaftsjahr gestarkt.

Im Geschiftsjahr 2025 wurde ein negativer Cashflow von CHF 289'591 erzielt. Dieser ist einerseits auf
den oben erwihnten Verlust zuriickzufiihren. Andererseits gab es durch die Gewdhrung der Darlehen
an die Muttergesellschaft GreenState AG, Winterthur einen Abfluss an liquiden Mitteln, der dem
Zweck der Emittentin entspricht.

Davon abgesehen sind seit dem Abschluss des Geschéftsjahrs 2025 keine wesentlichen Verdnderungen
in der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten. Es wurden seit der Griindung keine
Dividenden ausgerichtet.

Die Finanzlage der Greenstate AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, hat seit dem Ende des
Geschiftsjahres nebst der Entgegennahme der oben beschriebenen, von der Emittentin gewahrten
Darlehen und dem Eingehen der entsprechenden Rickzahlungsverpflichten die folgenden
wesentlichen Verdnderungen erfahren:

Erhohung des nominellen Aktienkapitals um CHF 25'835.90 und Erhdhung der Kapitalreserven um
CHF 7'447'067.27 mittels verschiedenen Tranchen innerhalb eines Kapitalbandes. Die
Kapitalerhdhungen basieren auf einem Emissionsprospekt, der auf regservices.ch publiziert ist.

12. Weitere Angaben

12.1. Aktienkapital

Das Aktienkapital der Emittentin betrigt CHF 50'000.00 (in Worten: ,Schweizer Franken
funfzigtausend“). Das Kapital wurde voll und bar einbezahlt. Die Statuten enthalten keine genehmigte
oder bedingte Kapitalerhdhung. Ausserdem wurden keine Genussscheine ausgegeben.

Das Aktienkapital ist in 50 Namenaktien zu je nominal CHF 1'000.00 (in Worten: ,Schweizer Franken
eintausend*) aufgeteilt. Alleinige Aktionirin ist zum Zeitpunkt der Prospekterstellung die GreenState
AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz.
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Hauptmerkmale der ausgegebenen, unteilbaren Aktien sind, dass diese auf den Namen lauten, jede
Aktie zu einer Stimme berechtigt und die ausgegebenen Aktien in Zertifikaten von beliebiger Anzahl
zusammengefasst werden kénnen.

12.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Emittentin ist im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-
0002.708.110-2 eingetragen. Der Gesellschaftszweck der Emittentin ist in ihren Statuten unter Art. 4
wie folgt festgelegt:

"Zweck der Aktiengesellschaft ist die Anlage und Verwaltung des Gesellschaftsvermégens, der Erwerb,
das Halten und die Verdusserung von Vermégenswerten jeglicher Art, einschliesslich Beteiligungen,
Immobilien, Marken-, Patent- und anderen Rechten, die Finanzierung von anderen Unternehmungen,
das Erbringen von Beratungsdienstleistungen sowie alle mit diesem Zweck direkt oder indirekt in
Zusammenhang stehenden Finanz- und Handelstransaktionen. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle
wirtschaftlichen und finanziellen Transaktionen durchzufiihren, die ihrem Zweck dienen und alle
Geschiifte tdtigen, die geeignet sind, die Erreichung des Gesellschaftszweckes direkt oder indirekt zu
fordern oder zu erleichtern.™

Die Emittentin wird in naher Zukunft zusitzlich auch im Bereich des indoor, modular und vertical
farming titig sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte der GreenState AG mit Sitz
in Winterthur, Schweiz, mitiibernehmen. Dazu wird sie den oben beschriebenen Zweck im Wege der
Statutenanpassung entsprechend erganzen.

Mitteilungen an die Aktionire erfolgen durch einen eingeschriebenen Brief. Kann auf diese Art und
Weise eine Mitteilung an die Aktiondre nicht zugestellt werden, erfolgt die Publikation im
Liechtensteiner Vaterland.

13. Wesentliche Vertrage

Ausser den nachfolgend genannten Vertrigen hat die Emittentin derzeit keine Vertrage ausserhalb
ihrer normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen, welche letztlich fir die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung sind.

13.1. Emission von Teilschuldverschreibungen und Abschluss von Darlehensvertragen

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,
Falligkeitsdatum ist der 01.01.2029.

Die Emittentin hat am 20.08.2025 festverzinsliche Teilschuldverschreibungen, namentlich die
GreenState 6.0% CHF-Anleihe (E2025), ISIN: LI1480818353, mit einem tatsdchlichen
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Gesamtemissionsvolumen bis zum 24.07.2026 von CHF 2'819'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur
Zeichnung war auf 12 Monate befristet, Falligkeitstag ist der 23.08.2030.

Die eingenommenen Gelder wurden zum grossten Teil auf Basis eines schriftlichen Darlehens-
Rahmenvertrags als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, zwecks
Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahit.

14. Verfiighare Dokumente

Bis zum Ablauf der Giiltigkeitsdauer dieses Abschnitts (Registrierungsformular) kénnen Kopien der
nachstehenden Dokumente an der Geschaftsanschrift der Emittentin, Landstrasse 123, 9495 Triesen,
Liechtenstein, eingesehen werden:

- Statuten der Emittentin,

- Anleihebedingungen,

- Priifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 21.07.2023 samt Er6ffnungsbilanz der Emittentin
vom 29.06.2023,

- Priifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 27.05.2024, samt Jahresrechnung der Emittentin
fiir das Geschaftsjahr 2023,

- Priifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 23.06.2025, samt Jahresrechnung der Emittentin
fiir das Geschéftsjahr 2024 und

- Prifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 02.06.2026, samt Jahresrechnung der Emittentin
fiir das Geschaftsjahr 2025 und

- Mittelflussrechnung der Emittentin fiir die Geschéaftsjahre 2023, 2024 und 2025

Die genannten Dokumente kdnnen als Bestandteil des gegensténdlichen Prospekts auch auf der
Website www.greenstate.li eingesehen werden.
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IV. Angaben zu den Nichtdividendenwerten — Wertpapierbeschreibung

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte
und Billigung durch die zustdndige Behorde

1.1. Verantwortung fiir die im Prospekt gemachten Angaben

Fiir die in diesem Abschnitt gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die GreenState AG mit Sitz in
Triesen, Liechtenstein, verantwortlich.

1.2. Erkldrung der fiir die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Person

Die Emittentin als Verantwortliche fiir die Wertpapierbeschreibung erklart, dass die Angaben in der
Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die
Aussage verzerren konnten.

1.3. Billigung des Prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,FMA®) als zusténdige Behérde
gemass der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobei die FMA den Prospekt ausschliesslich im Hinblick
auf seine Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemdss der EU-Prospektverordnung billigt.
Eine solche Billigung darf daher nicht als Bestatigung der Qualitdt der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fir ihre individuelle Anlage vornehmen.

2. Risikofaktoren

Beziiglich der Risikofaktoren, die fiir die anzubietenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind,
insbesondere betreffend die Auswirkungen eines Insolvenzverfahrens oder vergleichbaren Verfahrens
auf die voraussichtliche Hohe oder den voraussichtlichen Zeitpunkt von Zahlungen, siehe Abschnitt II.
Punkt 3. ,,Spezifische Risiken, in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere®.

3. Grundlegende Angaben

3.1. Interessen natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die unter gegenstindlichem Angebotsprogramm begebenen Emissionen erfolgen primdr im Interesse
der Emittentin.

Fir die Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind, ihre

wesentlichen Interessen, einschliesslich Interessenskonflikten wird auf Abschnitt 1l. Punkt 9.
,Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane” verwiesen.
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Auch wenn die Emission vordergriindig im Interesse der Emittentin erfolgt, ist es méglich, dass neben
der Emittentin Berater oder sonstige Finanzintermedidre ein Interesse an der Emission haben, dies
insbesondere, wenn ihnen eine erfolgsbasierte Vergiitung zukommt.

3.2. Griinde fiir das Angebot sowie die Verwendung der Ertrdage

Ziel des 6ffentlichen Angebots ist es, zum einen die operative Tatigkeit der Emittentin zu finanzieren,
welche im Bereich der Erstellung und Umsetzung von Werbekampagnen fir konsumorientierte
Anwendungen und Gerite im Bereich des vertical farming und des Internets der Dinge angesiedelt ist.
Sie wird zudem in naher Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusatzlich im Bereich
des indoor, modular und vertical farming tétig sein und dort insbesondere einen Teil des Vertriebs der
Produkte der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, mitiibernehmen. Dabei handelt es sich
um Home Growing Units, Getrinke sowie Nahrungserganzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion.

Ziel des 6ffentlichen Angebots ist es zum anderen, die unter Abschnitt Il. Punkt 5.1 beschriebene
Tatigkeit der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, iber den Weg der Vergabe von
verzinslichen Darlehen durch die Emittentin zu finanzieren. Insbesondere sollen in den nachsten 12
Monaten die finanziellen Mittel fiir den Bau der industrielle Gross-Farm generiert werden. Diese soll
in einem Joint Venture mit einem etablierten industriellen Partner betrieben werden.

Die voraussichtlichen Kosten fiir die &ffentliche Platzierung der Teilschuldverschreibungen betragen
etwa 10 % des Gesamtnennwerts.

4. Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere

4.1. Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere

Bei den auf Grundlage dieses Prospektes ausgegebenen Wertpapieren handelt es sich um fix
verzinsliche Teilschuldverschreibungen. Die jeweilige Wertpapieridentifikationsnummer (,,ISIN“) wird
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die unter diesem Prospekt emittierten Teilschuldverschreibungen unterliegen liechtensteinischem
Recht. Ihre Emission griindet sich auf die §§ 73 ff. SchlA PGR, sowie inshesondere auf die
Bestimmungen hinsichtlich der Inhaberschuldverschreibungen gemass §§ 95 ff. SchlA PGR.

4.3. Verbriefung und Stiickelung

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen werden als Wertrechte gemdss §81a SchlA PGR ausgegeben. Die

Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Schuldverschreibungen in ein von ihr gefiihrtes
Wertrechtebuch eintrigt. In das Wertrechtebuch sind die Anzahl und Stiickelung der ausgegebenen
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Wertrechte sowie die Glaubiger einzutragen. Das Wertrechtebuch kann auch unter Verwendung
vertrauenswirdiger Technologien im Sinne des TVTG gefiihrt werden. Es ist so zu organisieren, dass
unberechtigte Eingriffe des Schuldners in Rechte der Glaubiger ausgeschlossen sind.

4.4. Gesamtemissionsvolumen der anzubietenden Wertpapiere

Das maximale Gesamtemissionsvolumen samtlicher unter diesem Prospekt begebenen
Teilschuldverschreibungen ergibt sich aus der Summe der in den jeweiligen Anleihebedingungen
angefiihrten spezifischen Emissionsvolumen, da die unter dem Angebotsprogramm begebenen
einzelnen Emissionen unter Angabe eines nach oben hin begrenzten Emissionsvolumens angeboten
werden.

4.5. Wihrung der Wertpapieremission

Die Emission der Teilschuldverschreibungen erfolgt in Euro (EUR) oder Schweizer Franken (CHF). Die
Wihrungen in Bezug auf die einzelnen Finanzprodukte ergeben sich aus den Endgiiltigen Bedingungen
der jeweiligen Emission.

4.6. Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwértigen und zukiinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Zu jenen Verbindlichkeiten, die
nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind, gehdren beispielsweise die Kosten eines
Insolvenzverfahrens oder die Forderungen der Arbeitnehmer auf Bezahlung des laufenden Entgelts
nach Insolvenzerdffnung. Es steht der Emittentin frei, weitere betraglich unbegrenzte
Verbindlichkeiten, die mit jenen der Anleger gleichrangig sind, aber auch betraglich unbegrenzte
besicherte Verbindlichkeiten, die den Anspriichen der Anleger vorgehen, einzugehen.

4.7. Beschreibung der Rechte, die an Wertpapiere gebunden sind einschliesslich etwaiger
Beschrinkungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die unter gegenstindlichem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen gewdhren
den Anspruch des jeweiligen Wertpapierinhabers gegen die Emittentin auf Zinszahlungen und
Riickzahlung des Kapitals zum Nennbetrag zu einem im jeweiligen Konditionenblatt festgelegten
Zeitpunkt. Die Rechte und Pflichten der Emittentin bestimmen sich im Ubrigen nach
liechtensteinischem Recht. Gegeniiber der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, stehen den
Anleiheglaubigern aus unter gegenstandlichem Angebotsprogramm begebenen
Teilschuldverschreibungen keine wie auch immer gearteten Rechte zu.

Samtliche unter dieser Anleihe begebenen Schuldverschreibungen sind
Inhaberschuldverschreibungen, welche fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe als Wertrechte
ausgegeben werden und deren Anzahl, Stiickelung und Gldubiger in das von der Emittentin gefiihrte
Wertrechtebuch eingetragen werden.
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Die Teilschuldverschreibungen kénnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen lbertragen
werden. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfoigt durch Eintragung des Erwerbers im
Wertrechtebuch. Wird das Wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswirdiger Technologien im
Sinne des TVTG gefiihrt, so richtet sich die Verfigung der Wertrechte ausschliesslich nach den
Vorschriften des TVTG.

Den Anleihegliubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Generalversammlung der Emittentin zu, ebensowenig in der
Generalversammlung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Grundsétzlich stehen den
Anlegern keine Einsichtsrechte in die Unterlagen der Emittentin zu.

Wihrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibung ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den
Wertpapierinhaber  der  Teilschuldverschreibung  unwiderruflich  ausgeschlossen. Das
ausserordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger bleibt unberiihrt. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, dem Anleger eine Vorfalligkeitsentschadigung zu bezahlen.

Samtliche gemiss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Anleiheglaubiger in der jeweiligen Emissionswahrung ausbezahlt. Sémtliche Zahlungen, insbesondere
Kapitalriickzahlungen und Zinszahlungen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steuern,
Abgaben und sonstigen Gebiihren, soweit die Emittentin zum Abzug und/oder zur Einbehaltung
gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung
derartiger Betrige. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleihegldubigern zusatzliche Betrége als
Ausgleich fiir die auf diese Weise abgezogenen oder einbehaltenen Betrége zu bezahlen. Soweit die
Anleiheschuldnerin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder
sonstigen Gebiihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche
Verpflichtungen der Anleihegldubiger.

Die Zahlung von Zinsen sowie die Riickzahlung des Kapitals und der angelaufenen Zinsen nach Ablauf
der Laufzeit erfolgen Gber die Emittentin.

4.8. Zinssatz und Zinsschuld

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln das Recht auf Zahlung von Zinsen in der in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Hohe.

Dabei handelt es sich um einen fixen Zinssatz, wobei die Zinszahlungen jeweils jdhrlich nachtréglich
und zwar jeweils am ersten Tag des darauffolgenden Jahres fallig werden. Ist dieser Tag kein
Bankarbeitstag, an dem liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, so werden die
Zinsforderungen am auf den eigentlichen Félligkeitstag folgenden Bankarbeitstag, an dem
liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, fillig. Basis der Zinsberechnung ist das Nominal
der Teilschuldverschreibung. Die Zinsen werden nach der ICMA-Regel 251 (Actual/Actual)
Zinsberechnungsmethode berechnet.

Das Datum, ab dem die Zinsen fillig werden, ist in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Anspriiche von filligen Zinsen verjdhren nach drei Jahren, Anspriiche aus falligen
Teilschuldverschreibungen nach dreissig Jahren. , Bankarbeitstage” sind Tage, ausser Samstage, Sonn-
oder Feiertage, an denen liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln.

4.9. Filligkeitstag und Tilgungsmodalitdten

Mit den Teilschuldverschreibungen ist das Recht auf Riickzahlung verbunden. Die Emittentin
verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen zum Filligkeitstag zum Nennbetrag zu tilgen, sofern
sie die Teilschuldverschreibungen nicht bereits zuvor vorzeitig riickgezahlt oder zuriickgekauft und
entwertet hat. Der Tilgungskurs entspricht bei allen unter diesem Angebotsprogramm ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen dem Nominal.

Die Emissionen der Emittentin weisen eine bestimmte Laufzeit auf. Die Laufzeit einer Emission beginnt
mit dem in den Endgiiltigen Bestimmungen angegebenen Kalendertag (Laufzeitbeginn) und endet mit
dem Laufzeitende, das ebenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen festgehalten wird. Der
Laufzeitbeginn der Emission fallt mit dem (Erst-)Valutatag und/oder dem ersten Tag der Verzinsung
(Verzinsungsbeginn) bzw. das Laufzeitende mit dem letzten Tag der Verzinsung (Verzinsungsende)
zusammen.

Der Filligkeitstag wird fiir samtliche unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Teilschuldverschreibungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, durch die Emittentin zur Gutschrift fiir die jeweiligen
Anleger. Die Riickzahlung erfolgt ohne gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Wihrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibung ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den
Wertpapierinhaber  der  Teilschuldverschreibung  unwiderruflich  ausgeschlossen. Das
ausserordentliche Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger bleibt unberiihrt.

4.10. Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsitzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen
als tatsdchlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages. Die jdhrliche Rendite,
vor Abzug etwaiger Steuern und sonstiger Abgaben, der Teilschuldverschreibungen auf Grundlage des
Ausgabebetrags von 100 % des Nennbetrages und Riickzahlung am Falligkeitstag entspricht der
Nominalverzinsung und wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Die Gesamtrendite ergibt sich
in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen aus dem Ausgabepreis, dem Zinssatz, der Laufzeit und dem
Tilgungskurs.

4.11. Vertretung der Inhaber von Teilschuldverschreibungen
Die Anleihebedingungen regeln keine besondere Form der Vertretung der Wertpapierinhaber der
Teilschuldverschreibungen.  Grundsatzlich sind alle Rechte aus den gegenstdndlichen

Teilschuldverschreibungen durch den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten
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Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin direkt an deren Sitz in schriftlicher Form (eingeschriebener
Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Eine organisierte Vertretung der Anleihegldubiger ist seitens der Emittentin nicht vorgesehen. Jedoch
entsteht die Glaubigergemeinschaft auf der Grundlage von §123SchlAPGR ex lege. Die
§ 123 ff. SchlA PGR sehen vor, dass die Gliubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschliisse
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter bestimmen kénnen. In diesem Fall kann sich ein Anleihegldubiger nicht mehr unabhangig
von den iibrigen Gliubigern an die Emittentin wenden. Siehe dazu bereits Abschnitt Il. Punkt 3.
,Spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen die Wertpapiere”.

4.12. Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen und Billigungen, aufgrund derer die Wertpapiere
geschaffen und/oder emittiert werden sollen

Die entsprechenden Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen ergeben sich aus den endgiiltigen
Bedingungen.

4.13. Angabe des zu erwartenden Emissionstermins
Der voraussichtliche Emissionstermin ergibt sich aus den Endgiiltigen Bedingungen.
4.14. Beschreibung allfilliger Beschrinkungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen kénnen grundsitzlich nach den gesetzlichen Bestimmungen frei
tibertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten Markt oder sonstigen
Handelsplatz, multilateralen Handelssystem oder organisierten Handelssystem, was eine faktische
Einschrankung der Handelbarkeit darstellen kann.

Die Ubertragbarkeit ist folglich rechtlich nicht eingeschrankt, tatsachlich jedoch stets abhédngig davon,
ob ein Erwerber vorhanden ist, der aus Sicht des {ibertragenden Anlegers bereit ist, einen addquaten
Preis fur die Teilschuldverschreibung zu bezahlen.

Die Anleihe darf von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz im EWR,
einschliesslich Liechtenstein, sowie der Schweiz erworben werden. Dieses Angebot richtet sich nur an
Anleger in Liechtenstein, der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien,
Dinemark, Schweden und Norwegen. Es steht der Emittentin jedoch frei, die FMA um Notifizierung
des gegenstédndlichen Prospekts an die zustdndigen Behdrden weiterer EWR Mitgliedsstaaten zu
ersuchen und ihr Angebot sodann auf diese Staaten auszuweiten. Die Anleihe darf nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten werden oder von US-Personen oder politisch exponierten
Personen erworben werden.

4.15. Warnhinweis zur Wirkung der Steuergesetzgebung auf die Ertrdge aus dem Wertpapier

In Entsprechung der EU-Prospektverordnung sowie der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980
werden die Anleger ausdriicklich davor gewarnt und explizit darauf hingewiesen, dass sich die
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Steuergesetzgebung des Herkunftslandes des Anlegers und des Grindungsstaates der Emittentin auf
die Ertrdge aus dem Wertpapier auswirken kénnen.

Die Anleger sollen daher stets ihre eigenen steuerlichen Berater zu einzelnen steuerlichen
Konsequenzen konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und der Verdausserung der
Teilschuldverschreibungen resultieren, einschliesslich der Anwendung und der Auswirkung von
staatlichen, regionalen und auslindischen oder sonstigen Steuergesetzen und der mdglichen
Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

Die Emittentin (ibernimmt keine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Investor aus
dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Anleihe.

4.15.1. Grundsitzliche Angaben zur Besteuerung in Liechtenstein

Fir Anleger (natiirliche Personen) mit Wohnsitz in Liechtenstein sind realisierte Zinsertrage sowie
Kapitalgewinne aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen  steuerfrei, sofern die
entsprechenden Wertschriften der Vermogenssteuer zu unterstellen sind.

lJuristische Personen mit Domizil in Liechtenstein, die Teilschuldverschreibungen halten, haben
realisierte Zinsertrige sowie Kapitalgewinne aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen als
Ertrag zu versteuern. Eine Ausnahme hiervon gilt fiir die Privatvermodgensstrukturen sowie die
besonderen Vermogenswidmungen ohne Persénlichkeit (Trust; Trust reg. ohne Personlichkeit). Diese
unterliegen lediglich der Mindestertragssteuer, diese betrdgt gemdss Art. 62 SteG derzeit
CHF 1800.00.

Die Emittentin nimmt keinen Steuerabzug an der Quelle vor,

Zur Klirung individueller steuerlicher Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der Verdusserung bzw.
Riickzahlung der Anleihe muss vom jeweiligen Anleger ein Steuerberater mit Kenntnissen des
liechtensteinischen Steuerrechts kontaktiert werden.

4.15.2, Besteuerung in anderen Landern

Im Rahmen dieses Prospekts kdnnen keine Angaben zur steuerlichen Situation in anderen Landern
gemacht werden. Vielmehr soll an dieser Stelle nochmals ausdriicklich darauf hingewiesen werden,
dass die Anleger einen Steuerberater konsultieren sollen, der sie Uiber die steuerlichen Aspekte der
Investition sowie der daraus zu erzielenden Erlése und aller Begleitumstdnde umfassend aufkldren
kann. Von der Emittentin kann keine Haftung fiir steuerliche Folgen oder Auswirkungen libernommen
werden.

Investoren werden aufgefordert, ihre persénlichen Steuerberater beizuziehen, um die Folgen der
Steuerbelastung in ihrem Domizilland gesamthaft und im Detail zu erértern.
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5. Konditionen des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren

5.1. Konditionen, Angebotsstatistik, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fiir die
Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Mit dem Konditionenblatt (einschliesslich den als Anhang beigefiigten Anleihebedingungen der
jeweiligen Emission) wird die in Abschnitt IV. dieses Prospekts enthaltene Wertpapierbeschreibung in
Bezug auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen vervollstindigt und angepasst. Das jeweilige
Konditionenblatt samt Anhédngen ist stets im Gesamtzusammenhang mit dem gegensténdlichen
Prospekt sowie etwaigen Nachtrégen zu lesen.

Das jeweilige Konditionenblatt einschliesslich seiner Anhdnge wird auf der Website www.greenstate.li,
sowie auf Verlangen wihrend der liblichen Geschaftsstunden an der Geschéftsadresse der Emittentin,
Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein, kostenlos zur Verfiigung gestellt.

5.1.2.  Frist innerhalb derer das Angebot gilt, Beschreibung des Antragsverfahrens

Die fiir die jeweilige Emission massgebliche Angebotsfrist wird in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

5.1.3. Ablehnung oder Reduzierung von Zeichnungen

Die Emittentin behilt sich vor, seitens potenzieller Anleger gestellte Angebote auf Zeichnung jederzeit
und ohne Begriindung abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

Die Mindestzeichnungsbetrige bzw. die Hochstzeichnungsbetrdge der Teilschuldverschreibungen
werden in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Der Anleger gibt gegeniiber der Emittentin schriftlich oder online ein verbindliches Angebot fiir den
Erwerb der Anleihe mit dem gewiinschten Nennbetrag durch Zeichnung eines Zeichnungsscheines ab.
Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch die Annahme des Angebots durch die Emittentin. Die Emittentin
behilt sich das Recht zur Nichtannahme eines Zeichnungsangebots vor. Einer Begriindung der
Nichtannahme bedarf es nicht.

Der Abschluss der Emission ist zum 1. und zum 15. Tag eines jeden Monats moglich. Dabei muss die
Zeichnung der Emission mindestens 14 Tage vor dem gewiinschten Vertragsheginn erfolgen.
Zusitzliches Erfordernis fiir einen erfolgreichen Vertragsabschluss ist das Einlangen der
Zeichnungssumme auf dem Konto der Emittentin mindestens einen Tag vor Vertragsbeginn. Die
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Emittentin bestatigt den Zahlungseingang. Die Emittentin behdlt sich das Recht zur Ablehnung eines
Angebots, in dessen Zuge die Zeichnungssumme verspatet einlangt, ohne Angabe von Griinden vor.

Die Eintragung der Wertrechte ins Wertrechtebuch erfolgt gebiindelt jeweils zum 1. und zum 15. Tag
eines jeden Monats. Dabei werden all jene Vertrdge berlicksichtigt, die seit dem letzten
Meldungstermin durch Annahme des Angebots durch die Emittentin und fristgerechte Einzahlung der
Zeichnungssumme auf das Konto der Emittentin zustande gekommen sind.

Der (Erst-)Valutatag, also jener Tag an dem die Teilschuldverschreibungen liefer- bzw. zahlbar sind,
wird im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.

Samtliche Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfolgen lber die Emittentin an die
Anleiheglaubiger.

5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalititen und des Termins fiir die 6ffentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Website www.greenstate.li veréffentlicht sowie auf
Verlangen wahrend Uiblicher Geschaftsstunden an der Geschéftsanschrift der Emittentin, Landstrasse
123, 9495 Triesen, Liechtenstein, in gedruckter Form kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Die Veroffentlichung sonstiger Ergebnisse eines Angebots unter diesem Basisprospekt ist nicht
vorgesehen.

5.1.7. Angaben zu Vorzugszeichnungsrechten

Es gibt fiir die Zeichnung von unter dem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen
keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte, weshalb Angaben zu diesem Punkt entfallen.

5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen kdnnen Investoren in
Liechtenstein angeboten werden. Des Weiteren ist ein Angebot der Teilschuldverschreibungen auch in
der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Ddnemark, Schweden und
Norwegen geplant. Es steht der Emittentin frei, die Teilschuldverschreibungen nach entsprechender
Notifizierung des Prospekts auch in anderen EWR- Mitgliedstaaten &ffentlich anzubieten. Bleiben
Tranchen der Wertpapiere einigen Markten vorbehalten, werden diese in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsdtzlich an keine bestimmte oder begrenzte
Zielgruppe oder Anlegerkategorie. Die Anleihe kann von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit
Wohnsitz bzw. Sitz im EWR, einschliesslich Liechtenstein, sowie der der Schweiz erworben werden. Die
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Teilschuldverschreibungen diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten
werden oder von US-Personen oder politisch exponierten Personen erworben werden.

Ein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrages kommt nicht zur Anwendung. Eine
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung mdglich ist, entfallt.

5.3. Preisfestsetzung

Der Ausgabepreis einer bestimmten Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Im Ausgabepreis kdnnen sowohl verschiedene Nebenkosten der Emission (Provisionen, Aufschlage,
Spesen oder fremde Kosten), Stiickzinsen (Marchzinsen), als auch Folgekosten (Depotgebiihr)
enthalten sein.

Ansonsten werden den Anlegern von der Emittentin keine Ausgaben oder Spesen auferlegt.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Wertpapiere werden grundsatzlich durch die Emittentin selbst &ffentlich angeboten.

Der Emittentin steht es aber frei, fiir die Platzierung/Ubernahme auch Wertpapierfirmen und/oder
Kreditinstitute beizuziehen.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land

Die Zahlungen werden direkt Giber das Konto der Emittentin abgewickelt.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen; Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne
feste Zusage oder zu den bestmdoglichen Bedingungen zu platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.4, Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird

Es gibt keinen Emissionsiibernahmevertrag. Zudem ist nicht beabsichtigt, einen
Emissionsiibernahmevertrag zu schliessen.
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6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitdten
Die angebotenen Wertpapiere sind nicht Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel und
sollen auch nicht auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandmarkten, KMU-

Wachstumsmarkten oder MTFs platziert werden.

Die Stellung eines Antrags auf Zulassung zum Handel an einem der oben genannten Markte,
Handelsplatze und -systeme ist somit nicht vorgesehen.

7. Weitere Angaben

7.1. Inder Wertpapierbeschreibung genannte, an der Emission beteiligten Berater

In der Wertpapierbeschreibung werden keine an einer Emission beteiligten Berater genannt.

7.2. Gepriifte Angaben

Es wurden keine Informationen, die von Abschlusspriifern geprift oder von diesen einer priferischen
Durchsicht unterzogen wurden und iiber die die Abschlussprifer einen Vermerk erstellt haben, in diese
Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

7.3. Ratings

Ein Rating wurde weder fiir die Emittenten, noch fiir die Teilschuldverschreibungen erstellt.
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V. Formular firr die Endgiiltigen Bedingungen

1. Musterkonditionenblatt

Musterkonditionenblatt
[PROSPEKTDATUM]

Konditionenblatt
[Bezeichnung der betreffenden Serie der Nichtdividendenwerte]
[ISIN]

begeben unter dem Programm zur Begebung von Nichtdividendenwerten
vom [PROSPEKTDATUM]

der
GreenState AG
Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein

Der Inhalt der Endgiiltigen Bedingungen richtet sich nach der EU-Prospektverordnung sowie den
Durchfiihrungsverordnungen. Sie sind immer in Verbindung mit dem Prospekt und allfdlligen
dazugehérigen Nachtrigen zu lesen, weil eine volisténdige Information {iber die Emittentin und das
Angebot von Nichtdividendenwerten bzw. das Erhalten sémtlicher Angaben nur méglich ist, wenn die
Endgiiltigen Bedingungen und der Prospekt — ergadnzt um allfillige Nachtrage — zusammengelesen
werden. Begriffen und Definitionen, wie sie im Prospekt enthalten sind, ist im Zweifel in den
Endgiiltigen Bedingungen samt Nachtrdgen dieselbe Bedeutung beizumessen.

Der Prospekt und allfillige dazugehérige Nachtrage werden gemdss den Bestimmungen des Art. 21 EU-
Prospektverordnung auf der Website www.greenstate.li verdffentlicht. Uberdies kdnnen sie in
gedruckter Form am Sitz der Emittentin vom Publikum wéhrend {blicher Gesch&ftsstunden
eingesehen werden. Die Veroffentlichung bzw. Bereitstellung des Prospekts erfolgt kostenlos.

Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten eine Zusammenfassung fiir die jeweilige Emission. Diese ist
dem Konditionenblatt als Anhang 1 beigefiigt. Die Emissionsbedingungen der Nichtdividendenwerte
bilden Anhang 2 des Konditionenblatts und ergénzen bzw. konkretisieren zusammen mit dem
gegenstindlichen Konditionenblatt die Bedingungen der einzelnen Emissionen unter diesem Prospekt,
weshalb sie in Verbindung mit dem gegenstindlichen Konditionenblatt zu lesen sind. Das ausgefiillte
Konditionenblatt und seine beiden Anhidnge bilden zusammen die vollstdndigen Endgiiltigen
Bedingungen der jeweiligen Emission.

Samtliche Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen, die nicht ausgefiillt oder geléscht sind, gelten
als in den fir die Nichtdividendenwerte geltenden Emissionsbedingungen als gestrichen.
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Das Konditionenblatt weist dieselbe Gliederung wie der Prospekt auf. Das heisst, alle geméss den
einzelnen Kapiteln des Prospekts im Konditionenblatt zu treffenden Angaben sind unter der gleichen
Kapiteltiberschrift wie im Prospekt angefiihrt. Da nicht zu allen Kapiteln im Prospekt Angaben im
bzw. Konkretisierungen durch das Konditionenblatt fiir individuelle Emissionen notwendig sind,
beginnt die Nummerierung des Konditionenblatts erst mit Punkt 4.1. und ist nicht fortlaufend.
Vollstindige Informationen sind nur verfiighar, wenn der Prospekt und die Endgiiltigen Bedingungen

im Zusammenhang gelesen werden.

Hinweise:

Wabhlfelder [ gelten nur dann als zutreffend, wenn sie wie folgt markiert sind:
Werden zu bestimmten Punkten keine Angaben gemacht, so treffen diese nicht zu.

4.1. Wertpapieridentifikationsnummer [ISIN]
(ISIN)
4.3. Nennbetrag [Nennbetrag]
4.4, Gesamtemissionsvolumen der [Betrag in EUR / CHF]
anzubietenden Wertpapiere
4,5. Wihrung der Wertpapieremission O Euro (EUR)
O Schweizer Franken (CHF)
4.8.  Zinssatz und Zinsschuld
(i) nominaler Zinssatz [Zinssatz]
(i) Zinsfilligkeitstage Die Zinsen werden jahrlich nachtréglich und zwar
jeweils zum ersten Tag des darauffolgenden
Jahres, ausbezahlt, sofern dieser ein
Bankarbeitstag, an dem liechtensteinische
Banken Zahlungsverkehr abwickeln, ist, sonst
sind die Zinsen am auf den Falligkeitstag
folgenden Bankarbeitstag, an dem
liechtensteinische Banken  Zahlungsverkehr
abwickeln, fallig.
4.9, Filligkeitstag und Tilgungsmodalitdten
(i) Verzinsungs-/Laufzeitbeginn [Datum]
(i) Verzinsungs-/Laufzeitende [Datum]
i Esllickei
(iif) Falligkeitstag [Datum]
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4.10. Rendite Die  jdhrliche Rendite entspricht der
Nominalverzinsung und  betrdgt  daher
[Prozentsatz] %.

4.13. Angabe des zu erwartenden [Datum]
Emissionstermins

5.1.2. Frist innerhalb derer das Angebot gilt [Frist]

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder [Mindestanzahl der Wertpapiere/aggregierte
Hochstbetrag der Zeichnung Anlagesumme]
(ausgedriickt als Anzahl der
Wertpapiere oder aggregierte [Hochstanzahl der Wertpapiere/aggregierte
Anlagesumme) Anlagesumme]

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung | [Erstvalutatag]
der Wertpapiere und ihre Lieferung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien | [Angabe jener Markte, denen einzelne Tranchen
der potentiellen Investoren, denen der Wertpapiere vorbehalten werden]
Wertpapiere vorbehalten werden

5.3.1. Ausgabepreis [Betrag EUR / CHF]

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/ | [Name und Anschrift]
der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des
Angebots sowie Angaben zu den
Platzierungen in den einzelnen Léndern

7. Land/Lénder, in dem/denen das [Land/Lénder]

Wertpapier 6ffentlich angeboten wird
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2. Musteranleihebedingungen

Die Emittentin wird fur jede unter dem Angebotsprogramm begebene Emission von
Schuldverschreibungen Anleihebedingungen auf Basis der folgenden Musteranleihebedingungen
erstellen.

Durch einen Platzhalter gekennzeichnete ausfiillungsbedirftige Bedingungen, vorgegebene
Gestaltungsalternativen sowie Anpassungen werden in den Anleihebedingungen der jeweiligen
Emission festgelegt.

Verweise auf die Wertpapierbeschreibung verstehen sich als Verweise auf Abschnitt 1V. ,,Angaben zu
den Nichtdividendenwerten — Wertpapierbeschreibung” des Basisprospekts.

Die Emissionsbedingungen werden als Anhang 2 dem Konditionenblatt beigefiigt.

Der vorliegende Prospekt einschliesslich aller in Form eines Verweises einbezogener Dokumente und
aller Nachtrige bildet gemeinsam mit den Endgiiltigen Bedingungen bestehend aus dem jeweiligen
Konditionenblatt einschliesslich aller Anhdnge einen Prospekt im Sinne des Art.6 EU-
Prospektverordnung.

Musteranleihebedingungen
[PROSPEKTDATUM]

Anleihebedingungen

der
[Teilschuldverschreibung]
[ISIN]

begeben unter dem Basisprospekt fiir die Begebung von Teilschuldverschreibungen
GreenState AG
Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein

Erstvalutatag: [Datum]
Falligkeitstag: [Datum]

Dieses Dokument enthilt die Emissionsbedingungen einer Emission von Teilschuldverschreibungen
(die , Teilschuldverschreibungen®) der GreenState AG, die unter dem Basisprospekt fiir die Begebung
von Teilschuldverschreibungen der GreenState AG vom 31.08.2026 (der ,Prospekt”) begeben wird.
Dieses Prospekt ist bis zum 31.08.2027 giiltig. Sofern die Zeichnungsfrist iber diesen Zeitpunkt hinaus
verlangert wird, erfolgt die Fortfiihrung des &ffentlichen Angebots auf Grundlage eines gebilligten und
verdffentlichten Nachfolge-Basisprospekts. Dieses kann auf der Website www.greenstate.li abgerufen
oder bei der Emittentin wahrend der {iblichen Geschaftszeiten kostenlos eingesehen werden.
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Um samtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese
Emissionsbedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt, sowie das
Konditionenblatt samt seinen Anhangen zusammen zu lesen.

Der Prospekt und allfillige Nachtrige sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen
Emissionsbedingungen oder im Prospekt verwiesen wird, kénnen jederzeit auf der Website
www.greenstate.li abgerufen oder bei der Emittentin wéhrend der Ublichen Geschiftszeiten kostenlos
eingesehen werden. Kopien dieser Dokumente und der Endgiltigen Bedingungen sind bei der
Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Teilschuldverschreibungen ist dem Konditionenblatt
als Anhang 1 beigefiigt. Die gegenstdndlichen Emissionsbedingungen bilden Anhang 2 des
Konditionenblattes. Zusammen bilden das Konditionenblatt sowie seine Anhdnge die Endgiiltigen
Bedingungen der Emission.

§1 Form und Nennbetrag

1 Die GreenState AG, Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein, begibt im Rahmen eines
Angebotsprogramms ab dem [Datum] bis zum Tag des Ablaufs der Billigung des Prospekts die
gegenstindlichen festverzinslichen Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von [Betrag in
CHF/EUR], [Betrag in Worten]. Bei den begebenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je [Betrag],
[Betrag in Worten]. Die Mindestzeichnungssumme der Teilschuldverschreibungen betrégt [Betrag],
[Betrag in Worten].

2 Die Teilschuldverschreibungen werden als Wertrechte ausgegeben. Deren Anzahl, Stlickelung und
Gliubiger werden in das von der Emittentin gefihrte Wertrechtebuch eingetragen. Die
Teilschuldverschreibungen kénnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen {bertragen
werden. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Eintragung des Erwerbers im
Wertrechtebuch. Wird das Wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswiirdiger Technologien im
Sinne des TVTG gefiihrt, so richtet sich die Verfiigung der Wertrechte ausschliesslich nach den
Vorschriften des TVTG.

3 Anleihegldubiger sind die im Wertrechtebuch eingetragenen Gléubiger. Die Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Massgabe der gesetzlichen Vorschriften. Zu einer Ubertragung
bedarf es nicht der Zustimmung der Gesellschaft. Die Emittentin ist nicht verpflichtet die Berechtigung
der Wertpapierinhaber zu priifen.

* Den Anleihegliubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- oder Stimmrechte in der Generalversammlung der Gesellschaft, zu. Die Anleiheglaubiger
sind grundsitzlich nicht berechtigt, von der Emittentin jederzeit Einsicht in Unterlagen, insbesondere
zu den von der Emittentin erworbenen, zu erwerbenden oder verdusserten Anlageobjekten zu
verlangen.
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5 Die Zeichnungsfrist beginnt mit dem [Datum] und endet bei Vollplatzierung, jedenfalls aber
spatestens 12 Monate nach dem Datum der Billigung dieses Prospekts, sofern die Emittentin die
Emission nicht vorzeitig beendet. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne
Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden oder zu verldngern. Die Verlangerung der Zeichnungsfrist
stellt keine Anderung der Anleihebedingungen gemass § 11 dar. Die Emittentin ist berechtigt, die durch
die Verldngerung der Zeichnungsfrist notwendigen Anderungen des Konditionenblattes samt
Anhingen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber im eigenen Ermessen vorzunehmen.

§2 Status und Rang

Die Teilschuldverschreibungen begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwdrtigen und zukiinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

§3 Verzinsung

1 Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem [Datum] (einschliesslich) mit jahrlich [Zinssatz] %
verzinst.

2 Dje Zinsen werden jahrlich nachtriglich fallig und zwar jeweils am ersten Tag des darauffolgenden
Jahres, erstmals am [Datum], es sei denn der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wobei
Bankarbeitstag im Sinne dieser Bedingungen jeden Bankarbeitstag bezeichnet, an dem
liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln. in diesem Fall wird der Zinstermin auf den
nichsten Bankarbeitstag verschoben. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet somit mit
[Datum Laufzeitende], vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung nach § 6 dieser Bedingungen.

*Macht der Anleihegldubiger Gebrauch von seinem ausserordentlichen Kiindigungsrecht, so endet der
Zinslauf am Tag vor der effektiven Riickzahlung, wobei diese spdtestens binnen 20 Bankarbeitstagen
nach Eingang der Kiindigung bei der Zahlstelle zu erfolgen hat.

4 Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres nach niherer Massgabe der Bestimmungen der ICMA-Regel
251 (Actual/Actual).

§4 Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am [Datum] und endet vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung gemdss § 6 mit Ablauf des [Datum].

§5 Riickzahlung/Riickkauf

1sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt, werden die Teilschuldverschreibungen
am [Datum] von der Emittentin zum Nennbetrag zuriickgezahlt (,Félligkeitstag”). Der
Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag.
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2 F3llt ein Félligkeitstag fur eine Tilgungs-/Riickzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich die Filligkeit fiir die Tilgung-/Riickzahlung auf den ndchsten folgenden Bankarbeitstag.
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese
verschobene Zahlung.

3Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen (auch tiber beauftragte Dritte) im
Markt oder auf sonstige Weise zuriickzukaufen, anzukaufen oder zu verdussern.

§6 Kiindigung

1 wihrend der Laufzeit ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den Wertpapierinhaber der
Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das ausserordentliche Kiindigungsrecht der
Anleihegldubiger bleibt unberiihrt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, dem Anleger eine
Vorfilligkeitsentschadigung zu bezahlen.

2 Die Riickzahlung erfolgt einmalig zu den in § 5 genannten Terminen.
§7 Zahlstelle und Zahlungen

! Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen bei Flligkeit in der Emissionswéhrung zu leisten.

2 s3mtliche geméss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Wertpapierinhaber ausbezahlt.

3 Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist, so
erfolgt die Zahlung am nichsten folgenden Bankarbeitstag. Der Wertpapierinhaber hat keinen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrége im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

§8 Verjahrung

Anspriche von filligen Zinsen verjshren nach drei Jahren, Anspriiche aus filligen
Teilschuldverschreibungen nach dreissig Jahren.

§9 Steuern

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlende Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von
gegenwidrtigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, es sei
denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin trifft keine
Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger, es sei denn, eine
solche ist nach liechtensteinischem Recht gesetzlich vorgesehen.

§10 Bekanntmachungen und Mitteilungen

1 alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website

www.greenstate.li, oder werden dem jeweiligen Anleger direkt zugeleitet. Von dieser Bestimmung
58



bleiben die gesetzlichen Verpflichtungen zur Verffentlichung bestimmter Informationen auf anderen
Wegen unberiihrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemdss
und im rechtlich erforderlichen Umfang erfolgen.

2 Anleihegldubiger kénnen Anfragen und Mitteilungen direkt an die Emittentin richten.

3 Etwaige Verdffentlichungen im Zusammenhang mit der Einberufung und Bekanntmachung von
Beschlissen der Glidubigerversammlung erfolgen (ber ein liechtensteinisches amtliches
Publikationsorgan.

§11  Anderungen der Anleihebedingungen
1Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen

() offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler,
(i) sonstige offensichtliche Irrtiimer oder
(i) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu &ndern bzw. zu ergdnzen, wobei in den unter (iii)
genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Ergénzungen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation
der Wertpapierinhaber nicht oder nur unwesentlich verschlechtern.

2 Dje Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
jederzeit zu deren Vorteil zu &ndern, insbesondere zur nachtraglichen Besicherung oder zur
Vermehrung von Glaubigerrechten.

3 Sonstige Anderungen der Bedingungen sind zuldssig. Sie erfordern die Zustimmung der
Glaubigerversammlung nach den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

4 Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser Anleihebedingungen werden gemass § 10 bekannt gemacht.
§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

1 Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erh&hen. Der Begriff ,Teilschuldverschreibungen® umfasst im Fall einer
solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

2 pes Weiteren ist die Emittentin jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Gldaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit anderer Ausgestaltung, Partizipationskapital, Genussrechtskapital,
Stammaktien, Vorzugsaktien oder dhnliche Finanzierungsinstrumente zu emittieren. Ein Bezugsrecht
der Glaubiger ist ausgeschlossen.
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3Samtliche vollstindig zuriickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ 13 Haftung
Die Emittentin haftet fiir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals mit ihrem gesamten Vermdogen.
§ 14 Gerichtsstand und Rechtswahl

1Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und
der Anleihegldubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht — vorbehaltlich etwaiger zwingender
verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen — nach liechtensteinischem Recht.

2 Ausschliesslicher Gerichtsstand fir alle Klagen gegen die Emittentin ist, vorbehaltlich etwaiger
zwingender verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen, Vaduz, Liechtenstein.

§ 15 Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die {brigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmungen sind dem
Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und durchfihrbare
Bestimmungen zu ersetzen, die in ihrer wirtschaftlichen Auswirkung den rechtsunwirksamen oder
undurchfiihrbaren Bestimmungen so nahekommen, wie rechtlich méglich.
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VI. Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung

1.  Angaben zur Zustimmung der Emittentin oder der fiir die Erstellung des Prospekts
zustdndigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung und Erklarung

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung fiir die Verwendung dieses Prospekts fiir die spatere
Weiterverdusserung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen wéhrend der
Zeichnungsfrist jenen prudentiell bewilligten und beaufsichtigten Finanzintermedidren, welche im
Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren und welchen sie dies
im Einzelfall ausdriicklich gestattet. Die Platzierung der Emission erfolgt durch die Emittentin selbst
oder durch von der Emittentin beauftragte Organisationen oder Vermittler.

Die Zustimmung entbindet jedoch ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein
Finanzintermedidr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden. Fiir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre Gbernimmt die Emittentin
keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird

Die Zustimmung wird maximal fir die jeweilige Dauer der Giiltigkeit des Prospekts bzw. der
emissionsbezogenen Angebotsfrist — sofern diese frither endet — und somit bis maximal 12 Monate
nach Billigung des Prospekts — erteilt.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wihrend derer die spatere Weiterverdusserung oder endgiiltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Zustimmung wird fir die jeweilige Dauer der Gultigkeit des Prospekts erteilt. Die Angebotsfrist,
wihrend jener die endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen erfolgen kann, wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Zustimmung wird weiter nur fiir die Dauer der Angebotsfrist,
somit maximal fiir 12 Monate nach Billigung des Prospekts erteilt. Die Zustimmung entbindet nicht von
der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher
jeweils anwendbarer Vorschriften. Dariiber hinaus ist die Zustimmung an keine sonstigen Bedingungen
gebunden, sie kann jedoch jederzeit wiederrufen oder beschrankt werden.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermediire den Prospekt fiir eine spitere
Weiterveridusserung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere verwenden diirfen

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts durch die Finanzintermedidre

beschrinkt sich auf Liechtenstein, die Schweiz, Deutschland, Osterreich Luxemburg, Niederlande,
Belgien, Danemark, Schweden, Norwegen.
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Nach entsprechender Notifizierung des Prospekts steht es der Emittentin auch frei, die
Teilschuldverschreibungen in weiteren EWR-Mitgliedsstaaten 6ffentlich anzubieten. Die Emittentin
erklart, auch im Falle einer spateren Weiterverdusserung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermedidre, welche die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten haben, die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts zu Gtbernehmen.

1.5. Alle sonstigen Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist

Dariiber hinaus ist die Zustimmung der Emittentin an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann
jedoch jederzeit widerrufen oder beschrankt werden.

1.6. Hinweis fiir die Anleger, dass fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar diesen ein Angebot
macht, er sie {iber die Angebotsbedingungen zum Zeitpunkt der Vorlage zu unterrichten hat

Ein Finanzintermediar hat den potentiellen Investoren Informationen zu den Anleihebedingungen der
Teilschuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfiigung zu stellen. Dieser Prospekt darf
potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfilligen Anderungs- und
Ergdnzungsnachtragen (bergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend {iber die Angebotsbedingungen zu unterrichten. Fiir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermedidre Gibernimmt die Emittentin keine Haftung.

2. Zusitzliche Informationen
2.1. Hinweis fiir die Anleger
Die Anleger werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass jeder Finanzintermediar, der diesen

Prospekt verwendet, auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung und
gemadss den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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VII. Durch Verweis aufgenommene Dokumente
In diesen Prospekt werden durch Verweis die nachfolgenden Dokumente aufgenommen:

(i) Handelsregisterauszug der Emittentin vom 29.07.2026

(i) Prifbericht des unabhangigen Wirtschaftspriifers Grant Thornton AG vom 21.07.2023 samt
Er6ffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.2023

(iiiy Prafbericht der Revisionsstelle Grant Thornton AG vom 27.05.2024 samt lahresrechnung 2023
der Emittentin

(iv) Priifbericht der Revisionsstelle Grant Thornton AG vom 23.06.2025 samt Jahresrechnung 2024
der Emittentin

(v) Prifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 02.06.2026, samt Jahresrechnung der Emittentin
fiir das Geschaftsjahr 2025 und

(vi) Mittelflussrechnung der Emittentin fiir die Geschaftsjahre 2023, 2024 und 2025

Die Dokumente, auf die verwiesen wird, sind auf der Website www.greenstate.li abrufbar und kénnen
zu Geschaftsstunden bei der Emittentin eingesehen werden.

gac—

Arsenije Grgur Christian Horler
Mitglied des Verwaltungsrates Geschaftsfiihrer, Mitglied des
der GreenState AG Verwaltungsrates der GreenState AG
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o GrantThornton

GreenState AG
9495 Triesen

Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers

Eroffnungsbilanz per 29. Juni 2023
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Q GrantThornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9484 Schaan

T +423 237 42 42

www_grantthomton i

Bericht des unabhéngigen Wirtschaftspriifers zur priiferischen
Durchsicht (“Review") der Eroffnungsbllanz per 29. Juni 2023

An den Verwaltungsrat der
GreenState AG, 9495 Triesen

Gemass |lhrem Auftrag, haben wir eine priiferische Durchsicht (“Review") der Eréffnungsbilanz per 29. Juni
2023 durchgefiihrt.

Fiir die Eréffnungsbilanz ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
aufgrund unserer Review einen Bericht tiber die Eréffnungsbilanz abzugeben. Wir bestétigen, dass wir die
gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befshigung und Unabhéngigkeit erfiillen.

Unsere Review erfolgte nach dem Standard zur prisferischen Durchsicht {Review) von Jahresrechnungen
der liechtensteinischen Wirtschaftspriifervereinigung. Danach ist eine Review so zu planen und durch-
zufithren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt werden, wenn auch nicht mit
derselben Sicherheit wie bei einer Abschlussprifung. Eine Review besteht hauptsachlich aus der Be-
fragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitemn sowie analytischen Priifungshandlungen in Bezug auf die in
der Jahresrechnung zugrundsliegenden Daten. Wir haben eine Review, nicht aber eine Abschlusspriifung,
durchgefiihrt und geben aus diesem Grund kein Prifungsurteil ab.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass
die Eréffnungsbilanz per 29. Juni 2023 kein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz vermittelt.
Ferner sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schiiessen miissten, dass die
Erdffnungsbilanz per 28. Juni 2023 nicht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entspricht.

Schaan, 21. Juli 2023

Grant Thomton AG
QuollNzterte elekironische Signatue - EU-Recht Ouulilirieins slahironiuche Hgnatur - LU Recht
Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop

Zugelassener Wirtschaftspriifer ~ Zugelassener Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

Beilagen:
- Eréffnunshilanz per 29. Juni 2023

Zilrich Schaan Genéve Buchs HR-Nr_ FL-0001 105 9912
Member of Gran Thoendon irsermationsl Lig MWST-Nr 51053
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GreenState AG
9495 Triesen
FL-0002.708.110-2

29.06,2023
BILANZ CHF
AKTIVEN
Anlagevermdgen -
Umiaufvermdgen 50°000
Akdve Rechnungsabgrenzungsposten -
TOTAL AKTIVEN 507000
PASSIVEN
Eigenkapital 50°000
Riickstellungen b
Verbindlichkeiten -
Passive Rechnungsabgrenzungsposten -
TOTAL PASSIVEN 507000
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Q GrantThornton

GreenState AG
9495 Triesen

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung

31.Dezember 2023
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Q Grant Thornton

Gram Thotntan AG
Bahnhofstresss 16
P.Q. Bax 863
FL-B494 Schaan

T +423 237 42 42

www gmantthormion. i

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Prifungsurteil
Wir haben die Jahresmchnung dar GreenSiete AG — bealehend aus der Bilanz zum 31.12 2023, dar
Erfolgarechnung fir das den Zaitraum vom 04.07.2023 - 31 12.2023 umfaseende Gaschafisjahr sowse dem
Anheng. gaprift

Nach unserer Beusteilung vermitbeit die beigalegte Jahresrechnung en den tetséchichen Verhahnisaan
entsprechendes Bilc des Vemmdgens- und Finanziage der Geaelischaft zum 31.92 2023 sowie demn
Ertragslage fiir das dann endands Jahr in Ubersinstimmung mit dem hechtensteinischen Gesetz.

Grundiaga fiir das Priffungaurtell

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtsrstemnischen Gasetz und den intemational
Standerds on Auditing (ISA} durchgefuhrt Ungere Verantworttichieitlen nech diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt Varantwortiichkeilen der Revisicnssteile fir die Profung der Jahresrechnung'
unseres Berichts waitengehend beschrsben.

Wir sind von der Gescischalt unabhdngtg in Ubsreinstimmung mit den liechisnsteinischan geestzichan
Vorachriften und dan Anfcrderungen des Benvfestands sowle dem Intemational Code of Ethics for
Prolessional Accountamis (including Intamationat Indepandance Stendards) des inlernational Ethice
Standards Board for Accountants {IESBA Kodexj, und we haben unsers sonstigen beruftchen
Verhaltenspfiichten in Obersinatimmung mit diesen Anforderungen erfulk.

Wir sind dar Auffassung, dans die von una edangten Prukinganachwaise ausrsschand und geaignet sind, um
8ls eine Geundisge fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Iinh seawst anew Acin BN FL 00 1§
Wordw of em hamion reshalong LK WET A §9K1
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Q GrantThornton

Varsntwortlichkeiten des Verwaltungarates fiir die Jahrearechnung

Dar Verwaltungerat igt verantwartlich tir die Autstellung aswr Jahresrechnung in Ubereinstimmung ma den
gesetzlichen Varachritten und fiv die internen Kontrolien, dee der Verwaltungsrat als notwendig fesistelit, um
die Aufstellung einar Jahresrechnung zu ermoghchen, dwe frai von waesentlichen falechan Darstalhingen
aufgrund von dolosan Handlungen odar Lrrtumern isi

Bei der Aufsteliung dar Jahresrechnung st der Verwaitungsral dafir verantwosrllich, die Fahigked der
Gessllschalt zur Forifinrung der Geschaftstitigkeit zu baurteden, Sachverhshie im Zusemmenhang mit der
Fortfuhrung der Geschafistétigkeit - solen  zutrsffend - anzugeben sowie dalur, den
Rechnungsiegungsgrundsatz der Forifuhrung der Geschafisistigked anzuwenden, es aei denn, der
Veswallungaiat beabsichtgt  entweder dis Geselischaft zu liguidieren oder Geschafistatigkeiten
sr2usinilon . oder hat keine reabstische Atternativa dezu

Verantwortiichheiten der Revisionsstelle fiir dis Prifung der Jahresrechnung

Ungare 2lele sind, hinreichende Scherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahrearechnung als Ganzes frel von
wasantiichan falschen Carstellungen aufgrund von doiosen Hendlungen oder rrtimerm iat, und ainan Bericht
abzugeben der unser Prufungsurteil beinhaltet Hinreichende Sicharheit st ein hohes Mass an Sicherhet,
aber keine Garante dallr, dass eine in Ubareinstimmung mit dem liechiensisdnischan Gesetz und den ISA
duchgefGhrte Abachiussprufung eine wasentliche falsche Darsiesiung, falla eine soiche vorlisgl. stets
suidecki. Falacha Darstadlungen kénnen eus doiosen Handlungen odar trrtumern resultaren und werden als
waesaniiich angesaban, wenn voa thnen einzeln oder inegesam! vemanfigerwaise erwartat werden kénnia,
dase sle die auf der Gnndlage dieter Jahresrechnung gefroffenan wirtschaft:chvan Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Alg Tail einer Abschlussprufung in Lbersinstimmung mit dem liechisnstesnischan Gesetz und den ISA Uben
wir wahrend der gesamven Profung pllichigemssses Enmessen sus und bewahren @ine kritmche
Grundhaltung Dariber hinaus:

+  |dentifziaran und baurteilen wir dwe Risiken wasantliicher falscher Darststiungen In der Jahresmechnung
aulgnand von delosan Handiungen oder Iritbmem, pianen und IGhien Prifungshandlungen als Reaiticn
au! diase Rsiken durch sowie erigngen Prifungsnachwesise, dis ausreichand und gaeigned sind, um alg
Grundlege fur uneer Prifungsuries zu denen. Uas Riike, dass aus dolosen Handlungen resultiscende
wesanfliche feische Darstaliungen nicht aufgedecki werden, ist hoher ats eln aus Imimem
reauilerendes, de dolose Handlungsn hkollusves Zusammeewirken, Falschungen, beebsxhtigle
Unvailstandagheiten. ivefehrande Darstellungen oder das Aussarkrafisatzen interner Kontrollen
bainhaltan kénnen

~  Gewinngn wir @in Verstandnle von dem fir die Abschiussprifung relevanian intemen Konirollsystem,
um Prifungahendiungen zu plenen, die unier dan gegebenan Umstanden angamessen sind. jedoch
nicht mid dem Zwel, 8in Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrolaysiems der Gessllschaf
abzugeben

»  Beurellen wir de Angemessenheit der angewandien Rachnungalegungamethoden sowie die
Vertretbarkeil der dargesisien geachdizten Warte in der Rechaungslegung und demil zugemmen-
hangenden Angaben

»  Zishen wie Schiuss{olgerungan tber die Angemessenhed des vam Verwsiungscal angewandten
Recnnungsiequnosgrundaatzes der Forttishrung der Geschaftatdtigkeit sowie auf der Grundlage der
arlangten Prufungsnachweiss. ob eine wessntliche Lingicherhed wn Zusammenhang mit Ereignsssen
oder Gegebenhadan bestahl, die srheblicha Zweifel an der Féhigkert der Gesslischal zur Forfunrung
der Ceachifistatghan autwerfen konnen Falls wir dis Schiusafoigerung aehan, dass eina welentiiche
Unsicharhait bestaht. sind wir verpllichiel, in unserem Bericht auf die dazugehorigen Angaben in der
Jahrearechnung auimerksam zu machen oder, fails dese Angaben unangemessaen sind, unser
Prufungsurteil zu modifizieran Wir ziahen unsere Schiussfoigarungen auf der Grundiage der bis zum
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Oatum unsares Berichts edangien Prafungsnachweite Zuklnfige Ersignikes oder Gegabenheaiten
kannen jedach die Abketw der Gesslischaft von dar Fortfuhrung der Geschamstatigiait zur Folge haban.

¢+ Beurteilen wir die Darstailung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnung ainechhessiich der
Angaben im Anhang sowle, ch die Jahresmechrnung die zugrunde liegenden Gaschafisvorfalle und
Eraignisse in sanar Yese wiedamibt, dass eine sachgemacite Dersizilung erreicht wird,

Wir kommuniziecan mil dem Verwaliungerst unter anderam Ober den gaptanien Umfang und die gapiantie
zellliche Eintailung dar Prifung sowie Gber bedeulsame Prifungsfesistallungen, einschiiessiich etwaiger
bedsutsamer Mangel im interoen Kontralleystem, die wir wahrand unsarer Prisfung idanlifizieren.

Berichi zu sonstigen gesstzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Woeitere Bestatigungen gemiiss Art. 198 PGR

Famar bestittioen wir, dass dis Jahresrechnung dem lachtensteinischan Gesetz und dan Statuten entspricht

und empfehien, die vorli@gends Jahresrechnung zu genehmigen
Sonstigs 3achverhalie gamiiss PGR

Wir machen darauf aufmerksam, dass die Hilfa des Akhenkapitals nicht mehr gedeckt ist (A 182¢ Absg, I

FGR).

Schaan, 27. Mai 2024

Grant Thomton AG

s ",'./'/ Z /.;, P
= J
Ralner Marxes ppa Benjamin Hoop

Zugelassenar Wirtschaftsprufer  Zugelassener Winschaftsprufer
Leitender Revisor

Ballege
+  Jahresrachnung (Bilanz. Erfolgerschnung und Anhang)

72



GreenState AG
495 Trissen
HR-Nr | FL-0002.708.110-2

BILANZ
{CHF)
AKTIVEN
B. Umiaufvermigen

I. Guthaben bel Banken, Postcheckguthaban,
Schecks und Kassenbestand

Il. Rechnungsabgrenzungsposten

Total Umiaufvermagan

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN
A. Eigenkapital

|. Gezeichnetas Kapital
Il. Jahresgewinn/Jahresveriust

Tolal Eigenkapital
8. Verbindkchkeiten
1. Schuildverschreibung

2. Abgrenzung Zina Schuldverschreibung
3. Sonstige Verbindlichkenen

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Total Fremdkapital

TOTAL PASSIVEN

473'974.32

$'000.00

476'974.32

478'974.32

31.12.2023

50'000.00

~46'§35.01

4'454.98

458'000.00
1807 .43
7'901.80

48770033
6'800.00

474'509.33

478'974.32
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GreonStaie AG
8496 Triosen

ERFOLGSRECHNUNG

(CHF)

1 Sonstige betrisbliche Aufwendungen:
a) Verwaltungsaufwand
bj Ubsger Betrlabsaufwand
¢) Abgaben, Geblhren und Bewilligungen

2 Abschrelbungen aud Finarzanlagan und Waertberichtigungen
aul Wertpapiere des Umlaufvermogens

3 Zinsen und dhnliche Aufwandungan

4 Ergebnis vor Steuern

5 Steuern auf das Ergebnis

Jahresgewinn/Jahresvoriust

04.07-31.12

-28'083.34
-8'336.44

-§'507.60

0.00
-1'807 43

-43'735.01

-1'800.00

46'635.01
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GreenState AG
$496 Triesen

ANHANG DER JAHRESRECHNUNG

{(alle Betrage in CHF)

Auswelspflicht achverhal dss 1091 f{ P

Blianzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung eodfoigt nach den Vorschiten des liechtensteinischen Parsonaen- wund
Gesellschaftsrechts (PGR). Der Jahresabschiuss wurda unler BerOcksichligung dar gesetziichen
Vorschriflen sowie der Grundeditze ordnungsmdssiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der
Rachnungsiegung ist die Vermitiiung eines den tatssichlichen Verhatnigsen entsprechenden Bildes der
Vermdpens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (true and fair view). Es kommen die aligemainen
Bawertungegrundeditze gemilss Art. 1066a PGR zur Anwendung. Baei der Bewertung wurde von der
Fortflhrung das Uinternehmens ausgegangen. Die Buchfiihrung erfoigt in Schweizer Franken,

31122023

Bdrgschaften, Garantieverpflichtungen,
Piandbestellungen, Eventualverbindlichkeiten
Birgachaften

(davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0, Vj CHF Q) 0.00
Garantieverpflichiungen

{davon gg. verbundensn Untemehmen CHF O; Vj. CHF 0) 0.00
Pfandbeateliungen

{davon gg. varbundenen Untemehmen CHF O; Vj. CHF 0) 473974.32
weltere Eventuaivertindiichkeiten

{davon gg. verbundenen Unternehmen CHF 0, Vj. CHF 0) 000

473974.32

Es bestehen kaine weiteren auswelspfilchtigen Sachverhalte (Art. 1091 ff PGR)
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GreenState AG
9495 Triesen

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung

31. Dezember 2024
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Grant Thornten AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 633
FL-8424 Schaan

T+423 2374242
viww.grantthomton §i

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Priifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung der GreenState AG — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2024, der
Erfolgsrechnung fur das dann endende Jahr sowie dem Anhang, gepnift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die beigelegte Jahresrechnung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Yemdgens- und Finanzlage der Geselischaft zum 31.12.2024 sowie deren
Ertragslage fur das dann endende Jahr in Ubersinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesatz.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priffung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den Intemational
Standards on Auditing (ISA) durchgefuhrt. Unsere “erantwortlichkeiten nach diesen “Jorschriften und
Standards sind im Abschnitt Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle flir die Prifung der Jahresrechnung'
unseres Benchts weitergehend beschrisban.

Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubersinstimmung mit den liechtensteinischen gesstzlichen
Yerschriten und den Anforderungen des Berufestands sowse dem Intematonal Code of Ethics for
Professional Accountants (including Intemational Independence Standards) des intemational Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspfichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiilt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns eflangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage far unser Priffungsurteil zu dienen.

irch Seneen Gereve Bucrs K-y, PU-X01405.9014-2
Aereber of Geart TRomEDN (skeeaton LK WWET-Kr. 59263
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortiich fur die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschnften und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um
die Aufstellung einer Jahresrechnung zu emdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Imtémern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der “erwaltungsrat dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Beselischaft zur Forthihrung der Geschaftstédtigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfihrung  der Geschaftotdtigkeit - sofem zutreffend - anzugeben sovae dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der
erwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Geselischaft zu liquidieren oder Geschéftstatigheiten
einzustellen, oder hat keine realistische Altemative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darsteliungen aufgrund von dolosen Handlungen ader Imtimem ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurtsil beinhaltet, Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den IS4
durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darsteliung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dofosen Handlungen oder Imtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn von innen einzein oder insgesamt veminfligerweise erwartet werden konnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahragrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA dben
wir wahrend der gesamten Prufung pflichtgemasses Emessen aus und bewahren eine knfische
Grundhaltung. Dariber hinaus:

*  |dentifizieren und beurteiien wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von delosen Handlungen oder Imtumem, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktien
auf diese Risiken durch sowie edangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risike, dass aus dolesen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, st hoher als ein aus Imtlimem
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte
Unvolistandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen intemer Kontrollen
beinhaiten kénnen.

«  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten intemen Kontrollsystem,
um Priffungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des intermen Kontrollsystems der Gesellachaft
abzugeben.

« Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungsiegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der dargestellten geschitzten Werte in der Rechnungslegung und danwt zusammen-
hangenden Angaben,

«  Ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des vom ‘erwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihning der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
edangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfunnung
der Geschaftstatigkeit aufiwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdngen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder. falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
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Datum unseres Berichts erangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch die Abkehr der Geselischaft von der Foriflihrung der Geschaftsiatigkeit zur Folge haben.

+  Beurteilen wir die Darsteflung, den Aufzau und den Inhalt der Jahresrechnung einschiieaslich der
Angaben im Anhang sowse, ob die Jahresrechnung die zugrunde liegenden Geschaftsvorfille und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kammunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und de geplante
zeitliche Einteilung der Prifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststefiungen, einschiiesslich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anferderungen

Weitere Bestatigungen gemass Art. 196 PGR

Femer bestatigen wir, dass die Jahresrechming dem liechtenstginisehen Gesetz und den Statuten entspricht
und empfehlen, die vorfiegende Jahresrechnung Zu genehmigen.

Schaan, 23. Juni 2025

Grant Thomton &G

7 &) %4
Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop
Zugeiassensr Wirtschafisprufer  Zugelassener Wintschaftspnifer
Leitender Revisor
Beilage

«  Jahresrechnung (Bitanz, Erfolgerechnung urd Anhang)
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GreenState AG
9495 Triesen
HR-MNe.; FL-DG52.708.110-2

BILANZ
{CHF)
AKTIVEN 31.12.2024 31.12.2023
A. Anlagevermégen
. Finanzanlagen
1. Forderungen gegen GreenState CH 1'000'000.00 0.00
Total Anlagevermégen 1'000'000.00 0.00
B. Umlaufvermdgen
i. Forderungen
1. Zinsferderungen gegeniiber GreenState CH 30'818.81 0.00
2. Forderungen Aktionar 50'000.00 0.00

fl. Guthaben bei Bankan, Postcheckguthaben,

Schecks und Kassenbestand 1'707'400.53 473'974.32
Total Umiaufvermaogen 1'788'226.14 473'974.32
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0.00 §000.00
TOTAL AKTIVEN 2'768'226.14 478'974.32
PASSIVEN 31.12.2024 31.12.2023
A. Eigenhapital
I. Gezeichnetes Kapilal 50'000.00 50000.00
Il. Kapitalreserven 100'000.00 .00
Il. Gewinnvortrag/Nerustvortrag “45'535.01 0.00
I, Jahresgewinn/Jahresveriust -£5'353.48 -45'535.01
Total Eigenkapital 39'111.51 4'464.99

B. Verbindlichkeiten

1. Schuldverschreibung 2732'011.88 458000.00

2. Abgrenzung Zins Schuldverschreibung t'035.00 1°'807.43

3. Sonstige Verbindlichkeiten 0.00 7'001.80
2733'046.88 467'700.33

C. Rechnungsabgrenzungsposten 1€'0687.75 6'800.00
Total FremdKkapital 2749'114.63 474'500.33

TOTAL PASSIVEN 2'768'226.14 478'974.32




GreenState AG

9495 Triesen
ERFOLGSRECHNUNG
{CHF)
01.01-31.12 04.07-31.12
1 Sonstige betriebliche Aufwendungen:
a) Verwaltungsaufwand -82'419.65 -28°083.34
b) Ubriger Betriebsaufwand -7'618.07 -8'336 44
c) Abgaben, Gebiihren und Bewilligungen -1°094 .55 -5'607.80
d) Mietaufwand -3'742.50 0.00
2 Zinsen und ahnliche Etrage 117'454 .83 0.00
3 Zinsen und dhnliche Aufwendungen
(davon an verbundene Unternehmen CHF O; Vj. CHF 0) -86'133.54 -1'807 .43
4 Ergebnis vor Steuern -63553.48 -43'735.01
5 Steuern auf das Ergebnis -1’800.00 -1'800.00

Jahresgewinn/Jahresverlust -65°353.48 -45'535.01




GreenState AG
9495 Triesen

ANHANG DER JAHRESRECHNUNG

(alle Betrage in CHF)

Ausweispflichtige Sachverhalte gemiss 1091 ff PGR

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR). Der Jahresabschiuss wurcde unter Berucksichtigung der gesstzlichen
Vorschriften sowie der Grundsatze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstelil. Das oberste Ziel der
Rechnungslegung ist die Vermittiung eines den tatsachlichen Vermaditnissen entsprechenden Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (true and fair view). Es kommen die allgemeinen
Bewertungsgrundsatze gemass Art. 1066a PGR zur Anwendung. Bel der Bewertung wurde von der
Fortfihrung des Untemehmens ausgegangen. Die Buchfihrung erfolgt in Schweizer Franken.

31.12.2024 31.12.2023
Biirgschaften, Garantieverpflichtungen,
Pfandbestellungen, Eventualverbindlichkeiten
Birgschaften
(davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0; Vj. CHF 0} 0.00 0.00
Garantieverpflichtungen
(davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0, Vj. CHF 0} 0.00 0.00
Pfandhestelungen
{davon gg. verbundenen Untemnehmen CHF O; ¥j. CHF G} 1'707°409.53 473'974 32
weitere Eventualverhindlichkeiten
(davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0; Vj. CHF G) 0.0C 0.00
1'707°404.53 473'974 32
Verbindlichkeiten
a) mit einer Restiaufzeit von Uber einem Jahr 2732011.88 458'000.00
Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
durchschnittliche Zahi der Beschaftigten 0 ]

Es bestehen keine weiteren ausweispflichtigen Sachverhalte (Art. 1091 §ff PGR)
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GreenState AG
9495 Triesen

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung

31. Dezember 2025
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Grant Thormton AG
Bahnhafstazse 15
P.O. Bar 863
FL-949d Schaan

T +422 237 42 42
wwiy. grantthoarton. li

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Prifungsurtell
Wir haben die Jahresrechnung der GreenState AG — bestahend aus der Bilanz zum 31, Dezember 2025,
der Erfolgsrechnung fur das dann endende Jahr sawie dam Anhang, gepruft.

Nach unserr Baursilung wemittelt die beigelegte Jahresrechnung ein den tatsachlichen Werhalnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft 2um 31, Dazember 2025 sowe daran
Ertragsiage fur das dann endende Jahr in Ubersinstimimung mit dam liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fir das Priifungsurtell

Wir haben unsere Prifung in Uberelrstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den Intemational
Standards on Auditng (1SA) durchgedfihrt. Unsere Verantworllichkeiten nach diesen Vorschrifien und
Standards sind Im Abschnitt ,Verantwortichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der Jahrasrechnung’
unseras Berichls weitergehend beschrieben,

Wir sind von der Gesallschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den llechtenstainischen gesatziichen
Vorschrifien und den Anforderungen des Berufsstands sowle dem Internstonal Cade af Ethics for
Professional Accountants (Including Intermatianal Independence Standards) des Inlemational Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Hodex). und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspfichten in Ubarsinstimmung mit diesen Anfordarungen erfullt.

Wir aind der Auffassung, dass die von uns erdangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignel sind, um
als eine Grundlage flr unser Prifungsurail 2u dienen.

Lweh Stum Lar e e Hit b FLARAL SR 202
Hantnt o Ciad Ibarke inkergond L MET-N 8118
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Veranlworllichkeiten des Verwattungsarates flir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat Ist verantwortlich fir die Aufsteliung einer Jahresrechnung In Ubereinstimmung mit den
gessziichen Vorschriften und fur die internen Kontrodlen, die der Verwaltungsra? als notwandig festsielit, um
die Aufatellung elner Jahresrechnung 2u ermdglichen, die frel von wesentlichan fatscran Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungesn oder irrhimesn ist.

Bel ger Aufstellung der Jahresrechnung st der Verwaltungsrat dafir verantworllich, die Fahigkenl der
Gesellschalt zur Fortfuhrung der Geschifistaligkeil 2u beurteilen, Sachveralte im Zusammenhang mi dar
Fortiinrung der Geschafislatighelt - sofem 2zuweflend - anzugeben sowde dafir.  den
Rechnungslegungsgrundeatz der Fortfuhrung der Geschifistatigkelt anzuwenden, es sel denn, der
Verwallungsral beabsichtigl. entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschaftstatigketen
einzusteilen, ader hat keine realistische Allernalive dazu.

Verantworllichkeiten der Revisionsstelle fir die Prifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichends Sicherhei daniber zu erlangen, ob die Jahmesrechnung als Ganzes frai van
wasentichen falschen Darstellungen aufgrund von doizsen Handlungen eder Irrtimern st, und alnen Berichi
sbzugeben, der unser Prifungsurtell beinhaltet. Hinrelchende Sicherhel |5t &in hohes Mass an Sicherhel,
aber kaine Garantie daflr, dass eine in Ubereiratimmung mé dem liechtenateinischen Geselz und den ISA
durchgefuhrte Abschlussprifung ene wesentiiche falsche Darstellung, fails elne solche vodiegl, stels
aufdeckt. Falsche Darstellungen kannen aus dologen Handlungen oder lrrumearn resultieren und werden als
wesentich angesehen, wenn von ihnen einzein oder insgesamt vernunitigerweise envarlet warden konnte,
dass sle gle auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entechaldungen von
Nutzem beeinfluesen.

Als Tell elner Abschlussprufung In Ubsreinatimmung mit dem lischiensteinischen Gesetz und den |SA uben
wir wanrend der gesamien Prufung pflichigemasses Ermessen aus und bewshran eine knlische
Grundhshunyg. Darlibes hinaus:

= |dentfizieren und beuneailen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahrasrechnung
aufgrund van dalossn Handlungen oder irrtlinvern, planan und fuhren Pratungshandlungen als Reaktian
auf dese Risiken durch sowle sdangen Prufungsnachweise, die ausraichend und gesignat sind, um ais
Grundiage fur unser Prufungsured 2u dienen. Cas Risiko, dass aus dolosen Handlungen resullisrande
wesentliche falsche Daratsllungen nicht aufgedeckt werden, @t hoher als ain aus [irtumern
resultierendes. da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigle
Unvollatandigkeiten, Irmefihmnde Darstellungen oder das Aussedaafiselzen interner Kontrollen
beinhaltan kinnen.

= Gewinnen wir gin Verstandnis von dem fur die Abschlusspadiung relevanten inlemen Konfrollsystem,
um Prisungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessan sind, jetoch
nicht mit dem 2id, ein Prufungsurtell zur Wirksamkeit des intemen Kontrollsystems der Gessllschatt
abeugeben.

+  Beurtellen wir die Angemessenheil der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowle die
Verlretbarkeil der dargestelilen geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damd zusammen-

héngenden Angaben.

= Ziehen wir Schiussfolgerungen uber die Angemessennail des vom Verwaltungsral angewandben
Rechnungslequngsgrundsatzes der Forflihrung der Geschaftstatigkeit sowe auf der Grundlage der
erangten Prifungsnachweise. ob eine wesentliche Unsichermeil im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Cegebaenhaiten besteht. die emebliche Zweifel an der Fahighkeit der Gesellschalt 2ur Faetfuhrung
der Geschafistdugkelt aufwerden konnen, Falls wir die Schiussfolgerung ziehen, dass ene wesentiche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehongen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam 2u machen oder, falls diese Angaben unangemessen sing, unser
Prifungsurtell zu modifizieran. Wir ziehen unsere Schiussfolgerungen auf der Grundlage der bys 2um
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O GrantThornton

Datum unseres Berichts erlangten Prufungenachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheilen
kennen jedoch die Abkehr der Gesallschaft von der Fortfuhrung der Geschaftstatigkelt zur Folge haben,

+  Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhall der Jahresrechnung einschiiesslich der
Angaben Im Anhang sowie, ob e Jahresrechnung die zugrunde liegenden Geschaftsvoridlie und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass elne sachgerechte Darstellung arreicht wird.

Wir kammunizieren mit dem Verwallungsral unter anderem uber den gaplanten Umfang und de geplante
zeltliche Eintallung der Prifung sowla uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschilesslich etwalger
vedautsamer Mangal im intemen Kontroilsystam, die wir wahrand unserer Prifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Weitere Bestitigungen geméss Art, 196 PGR

Femar beslatigen wir. dass die Jahresrechnung dem liechtensteinischen Geselz und den Statulen entspricht
und empfehlen, die voriegende Jahresrechnung zu genshmigen.

Schaan. 2. Junl 2026

Granl Thomion AG
’

9
Wal Wa. .
&7 & 7
//4 i

ppa Benjamin Hoop ppa Nico Oberholzer
Zugelassener Wirtschaltsprifer  Zugelsssener Wirischalispruter
Leltender Revisor

Beflage

«  Jahresrechnung (Bilanz. Erfolgsrechnung und Anhang)
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Green§tate AG
9495 Triesen
HR-Nr.: FL-0002.708.110-2

BILANZ
(CHF)
AKTIVEN 31.12.2025 31.12.2024
A. Anlagevermogen
). Finanzaniagen
1. Forderungen gegen GreenSlate CH 2'483'815.79 1'000'000.00
Tolal Anlagavermdpen 2'483'815.79 1'004'000.00
8. Umilaufvermagen
1. Forderungsn
1. Zinslorderungen gegeniber GreenState CH B3'955.42 30'816.61
2. Forderungan Aklionar 200°'000.00 50°'000.00
II. Gulhaben bei 8anken, Posicheckguthaben,
Schecks und Kassenbeastand 1'417'818.71 1'707'409.53
Total Umlaufvarmégen 1'701'774.13 1'788'226.14
C. Rechnungsabgrenzungsposten 21'780.01 3.00
TOTAL AKTIVEN 4'207°369.93 2'7688'226.14
PASSIVEN 31.12.2025 31.12.2024
A. Eigenkapital
). Gezeichnetes Kagiltal 50'000.00 50'000.00
Il. Kapilakeserven 300'000.00 100°000.00
il. Gewinnvortrag/Veriustvorirag -110'888.49 -45'535.01
1), Jahresgewinn/Jahmsverlust -118'569.22 £5'353.48
Totat Eigenkapital 120'542.18 38'111.51

8. Verbindlichkeilen

1. Schuldvaerschraibung 4'039'559.69 2'732'011.88

2. Abgrenzung Zins Schuldverschraeibung 1872620 1°035.00

3. Sonslige Varbindlichkeitan 1434 1.85 0.00
4'073'027.74 2'733'048 .08

C. Rechnungsabgrenzungsposhsn 13'800.00 168’067 .75
Toltal Fremdkapita! 4'088'0827.74 2'749'114.62

TOTAL PASSIVEN 4'207°369.93 2°788'228.14




GreenState AG
9495 Triessn

ERFOLGSRECHNUNG

(CHF)

. Personalaufwand:

aj Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fiar Unterstitzung
{davon fiir Altersversorgung CHF 2'462.40; Vj. CHF 0}

. Sonstige betriebliche Aufwendungen:

a) Verwaltungsaufwand

b) Ubriger Betriebsaufwand

c) Verluste/Gewinne auf Fremdwahrungen

d) Rechis- und Beratungsaufwand

f) Aufwand fGr Drittdienstieistung

g) Abgaben, Gebihren und Bewilligungen

h) Mietaufwand

. Zinsen und Ahnliche Etrdge

{(davon von verbundene Untemehmen CHF 225'411.08; V. CHF 117'454.83)

. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
(davon an verbundene Unternehmen CHF 0; Vj. CHF 0)

. Ergebnis vor Steuern

. Steuern auf das Ergebnis

Jahresgewinn/Jahresveriust

2025 2024
01.01-31.12  01.01-31.12
-24'000.00 0.00
-2'938.40 0.00
-42'271.33 -82'418.50
-9'447 15 -7618.07
-108.95 .00

-51'859.06

-21'079.50 0.00
~10'435.00 -1'094 .55
~11'758.30 ~3'742.50
225'411.08 117'454 82
-168'284.71 -86"133.54
-116'769.32 -63'653.33
-1'800.00 ~1'800.00
-118'569.32 -85'353.33
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GraenState AG
9495 Triesen

ANHANG DER JAHRESRECHNUNG

(alle Betrage in CHF)

Ausweispflichtige Sachverhalte geméss 1091 ff PGR

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR). Der Jahresabschluss wurde unter Beriicksichtigung der geselzlichen
Vorschriften sowie der Grundsétze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der
Rechnungslegung ist die Vermittiung eines den latsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (tfrue and fair view). Es kommen die allgemeinen
Bewertungsgrundsitze gemass Art. 1066a PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung wurde von der
Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen. Die Buchfilhrung erfolgt in Schweizer Franken.

31.92.2025 31.12.2024

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen,
Pfandbestellungen, Eventualverbindlichkeiten
Burgschaften

{(davon gg. verbundenen Unternehmen CHF 0; Vj. CHF 0) 0.00 0.00
Garantieverpflichtungen

(davon gg. verbundenen Unternehmen CHF 0; Vj. CHF 0) 0.00 0.00
Pfandbestellungen

(davon gg. verbundenen Unternehmen CHF 0; Vj. CHF 0} 0.00 1'707'409.53
weitere Eventualverbindlichkeiten

(davon gg. verbundenen Unternehmen CHF 0; Vj. CHF 0} 0.00 0.00

0.00 1'707'409.53

Verbindlichkeiten
a) mit einer Restlaufzeit von iiber einem Jahr 4'039'959.69 2'732'011.88
Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
durchschnittliche Zahl der Beschéftigten [t] 0

Es bestehen keine weiteren ausweispflichtigen Sachverhalte (Art. 1091 ff PGR)

89



GreenState AG, Triesen

Mittelflussrechnung

2024 2023
Jahrasergebnis -65'353 -45'535
Abschreibungen o) 0
Buchwerls abgegangener Anlagegiter 0 0
Zunahme (+)/Abnahme (-) Ruckslellungen 0 0
Cash Flow £5'353 ~45'535
Abnahme (+)/Zunahme (-} Vorrate 0 0
Abnahme (+)}Zunahme (-} Forderungen -80'817 0
Abnahme (+)}Zunahme (-} Sonstige Fordarungen 0 4]
Abnahme {+)/Zunshme (-} Wertberichtigung Sonstige Forderungen 0 0
Abnahme {+)/2unahme (-} Aktive Rechnungsabgrenzung 5'000 -5'000
Zunahme (+)fAbnahme (-} kurzfristige Verbindlichkelten 0 0
Zunahme (+)/Abnahme (-) sonstige Verbindlichkeiten -B'674 g'708
Zunahme (+)/Abnahme (-) passive Rechnungsabgrenzung 9'268 §'800
Verdnderung Nettoumlaufvermogen -76'223 11'509
Investitionstitigkeit
Auszahlung fur die Vergabe eines Aktivdariehens -1'000'000 0
Geldfluss sus Investitionstitigkeit -1°000'000 0
Finanzisrungstiatigheit
Zunahme {(+)/Abnahme (-} Einzahlung aus Kapitalerhhung 100'000 50'000
Zunahme (+)/Abnahme (-} Einzahlungen Obligationenfond 2'274'012 458'000
Zunahme (+)/Abnahme (-) Bankverbindlichkelten 0 v
Galdfluss aus Finanzierungstitigkelt B 2'374'012 508'000
Total Geldabfluss / Total Geldzufluss 1'233'436 473974
Nachweis Geldabfluss / Geldzufluss
Bestand flissige Mittel 1.1, 473'974
Besland filssige Mittel 31,12, 1'707'410 473'974
Abnahme flissige Mittel / Zunahme filssige Mittel 1233°436 473974
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GreenState AG, Triesen

Mitteiflussrechnung

2025 2024
Jahresergebnis -118'569 -65'353
Abschreibungen 0 0
Buchwerte abgegangener Anlagegiiter 0 0
Zunahme (+)/Abnahme {-) Rlckstellungen 0 0
Abnahme (+)/Zunahme {-) Vorrate 0 0
Abnahme (+)/Zunahme {-) Forderungen -53139 -30'817
Abnahme (+)/Zunahme (-) Sonstige Forderungen Q 0
Abnahme (+)/Zunahme (-) Wertberichtigung Sonstige Forderungen 0 0
Abnahme (+)/Zunahme (-) Aktive Rechnungsabgrenzung -21'780 5000
Zunahme (+)/Abnahme (-) kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0
Zunahme (+)/Abnahme {-) sonstige Verbindlichkeiten 32'033 -8674
Zunahme (+)/Abnahme (-) passive Rechnungsabgrenzung -2'268 9268
Geldfluss aus Geschaftstitigkeit -163'723 -90°576
Investitionstitigkelt
Auszahlung fur die Vergabe eines Aktivdariehens -1'483'816 -1'000'000
Geldfluss aus Investitionstitigkeit -1°483'818 -1'000°000
Finanzierungstitigkelt
Zunahme (+)/Abnahme {-) Einzahlung aus KapitalerhBhung 50°000 50'000
Zunahme (+)/Abnahme (-) Einzahlungen Obligationenfond 1'307'948 2274012
Zunahme (+)/Abnahme (-) Bankverbindiichkeiten 0 0
Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit 1’357°948 2'324'012
Total Geldabfluss / Total Geldzufluss -289'691 1'233'436
Nachweis Geldabfluss / Geldzufluss
Bestand fidssige Mittel 1.1. 1707410 473974
Bestand flissige Mittel 31.12. _ _ 1417818 1'707'410
Abnahme flissige Mittel / Zunahme fllissige Mittel -289'591 1'233’436

Kapitalerhthungen, die per Jahresende gegen Forderungen verbucht werden, werden in der Geldflussrechnung
erst im Zeitpunkt des latsichlichen Miltelzuflusses erfasst. Dadurch kdnnen Abweichungen zwischen der
Geidflussrechnung und den Veranderungen der entsprechenden Bilanzpositionen enistehen. Die beglichenen
Forderungen fahren im darauffolgenden Geschdéftsjahr zu einem entsprechenden Geildfluss.
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